REPRESENTACIONES GARSA, REGARSA CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafia Representaciones Garsa Regarsa Cia. Ltda., esta consiituida en la
Republica del Ecuador en febrero de 1.999, y su objeto principal es la importacion,
confeccion, comercializacion y distribuciéon de materiales para calzado y tapiceria en
general, asi como, de la comercializacién de equipos, herramientas y materiales de
seguridad industrial.

En opinién de la administracién de la Compahia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

24,

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacioén Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (Pymes) emilidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad {IASB)

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafia es el dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en e} Ecuador.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico esta basade generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son basadas en
condiciones de crédito normales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efeciivo disponible, depésitos de
libre disponibilidad en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses. Dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor. Nota 5.
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2.5,

2.6,

2.7.

Cuentas comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a
su valor razonable incluyen una provisidon para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuenias por cobrar.

Pespués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método dé la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. E ingresd por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como ingresos financieros y se calculan utilizando la {asa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento dei
interés resultare inmaterial. Ei periodo de crédiio promedio sobre la venta de
productos es de 120 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El
valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se revelan en las Notas 6 y 8,

La Administracion de la Compaiia determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de
reporte, la Administracion analiza los movimientos en los valores de los activos
que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.
Inventarios

Se encuentran valuados como sigue:

El inventario de mercaderias: al costo promedio, los cuales no exceden a los
valores netos de realizacion.

Mercaderias en fransito; al costo de adquisicion mas gastos de importacion
incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

Propiedad, planta v equipos

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicion menos
la correspondiente depreciaciéon acumuiada.

Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida util de
los mismos, se incluyen en los resultados del gjercicio que ocurren y se imputan
a resuitados en el periodo en que se producen. Métado de depreciacion, vidas
utiles y valores residuales.

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de
acuerdo al método de linea recta en funcidn de la vida dtil estimada, A
continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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2.8.

. Vida il
item

(en afios)
Equipo electronico 5
Muebles y enseres 15
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5 40% valor residual

La compaiiia considera como activos sujetos a capitalizacion a partir de los U.S $
300,00.

2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta v equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconacida en resultados.

Activos intangibles
2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida atil estimada. La vida atil estimada, valor residual v
método de amortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base
prospectiva.

2.8.2 Delerioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo la compafiia evai(a los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en
resultados.

Al 31 de diciembre del 2018, no se determiné deterioro de activos tangibles
e intangibles,

2.9. Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Las obligaciones
bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha de! estado de situacion financiera.
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2.10.

2.11.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su
valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se revelan en la Nota 12.
La administracién de ia Compaiiia determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de

reporte, la administracion analiza los movimientos en los valores de los pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de ta Compaiiia.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.11.1. Impuesio corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afic. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta, Ia
cual para el gjercicio 2018 es del 25%.

2.11.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar ta utitidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias. Se reconocera active peor impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en gue resulie probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto,

y son registrados en los resultados del ario, excepto en la medida que
exista otro resultado integral o se registre directamente en el patrimonio.
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2.12. Provisiones

2.13.

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion
requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar
con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros
factores, regulaciones, coniratos, praclicas habituales o compromisos pablicos que
crean ante terceros una expectativa valida de que la Compafila asumira ciertas
responsahilidades.

Beneficios a empleados

2.13.1. Sueldos, salarios y conlribuciones a la sequridad social

Son beneficios cuye pago es liquidado hasta el término de los doces
meses siguientes al cierre del periodo en el gue los empleados han
prestado los servicios. Se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los heneficios a corto plazo que se han de pagar por iales
servicios.

2.13.2. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

213.3.

El costo de los heneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariaies realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta
patrimonial Otro Resultado Integral y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de
terminacidon de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empieador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la (ltima
remuneracibn mensual por cada uno de los afios de servicio,

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compaiiia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las uiilidades liquidas del
gjercicio antes de impuestos. Es politica de la Compaiiia efectuar la
provision en el ejercicio en que ocurren.

2.14, Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de fa contra prestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

-16 -



2.14.1 Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significalivo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
fransaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compailia reciba los beneficios econbmicos asociados con la
transaccion.

2.156. Costos v gastos

Se registran al costo historico. Los coslos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco [os ingresos y gastos, salvo aquellos casos en ios que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta preseniacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.17. Gastos financieros

Los gastos por intereses por préstamos se registran como gastos en el periodo en
gue se incurren.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la
Nota 2, la Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en ta experiencia histérica y
olros faciores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan scbre una base regular. Las
revisiones, las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza €] valor de los aclivos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gque exista algan indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
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identificables que no generan fiujos de efestivo de forma independiente, se estima la
recuperahilidad de la unidad generadora de efectivo pertenece el activo.

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

3.2

E) valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
atrabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
fasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser para determinar el valor presente de los fluyjos futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién
de estos beneficips, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos empresariales
de alta calidad en la moneda en que s¢e pagaran los beneficios.

Vida alil de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Comparila revisa la vida (il estimada de
propiedades, planta y equipo al final de cada periodo anual.

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1.

4.2,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivo de tin instrumento financiero fluctlie debido a cambios en los precios de
mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden el riesgo
de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses vy los
depdsitos en bancos.

Riesqgo de crédilo

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en frelacion con un instrumento financiero o confrato de venta,
generando una peérdida financiera. La Compafiia ha adoptado una politica de
Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La compafiia Unicamente reaiiza fransacciones
con clientes gue cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por clientes distribuidos
entre diversas industrias, comercios y areas geograficas. La evaluacion de crédito
es continua y se realiza sohre la condicion financiera del cliente y el saldo de
cuentas por cobrar.
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4.3

4.4.

4.5,

4.6.

Riesgo de liquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestidén de iiquidez.
La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la geslion de
liqguidez de manera que la Compafila pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez.

El objetivo de la Compaiiia es mantener el equilibrio entre la continuidad vy la
flexibilidad del financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El
acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con
vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los
actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por
las obligaciones financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de
diciembre de 2018.

Riesgo de fasa de inferés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros
de efectivo de instrumentos financiero fiuctiien debido a los cambios en las tasas de
interés de mercado. La exposicion de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés se
relacionada principalmente con las obligaciones financieras con tasas de intereses
reajustables.

Geslion de capital

El objetivo principal de ia gestion de capital de la Compaiiia es asegurar que ésta
mantenga una calificacién de crédito sélida y ratios de capital saludables para
sustentar su negocio y maximizar el valor para los socios. La Compaiiia gestiona
su esfructura de capital y realiza ajustes en funcidn a les cambios en las
condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su esfruclura de capital, Ia
Compaiiia puede modificar pagos de dividendos a los socios.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compaiiia.

Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precic que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de la medicién. Una medicion a valor razonable supone
que ia transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar: en el
mercado principal de! activo o pasivo; © en ausencia de! mercado principal, en el
mercado mas ventajoso para el active o pasivo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efective bajo NIiF's para PYMES, es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Caja chica 1,090 1,090
Banco de Guayaquil Cta. 616622-9 1,107 1,803
Inversion Banco Pichincha 100,000 100,000
Intereses por cobrar 2,282 2,408
Total 104,479 105,401

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's para PYMES, es como
sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
{en U.S. délares)

Clientes locales 966,192 1,061,588
Costoc amortizado (3,011) (17,728)
Provisién para cuentas incobrables (151,552) (8,294)
Total 811,629 _1.035,566

Los movimientos de |a provisién para las cuentas incobrables fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
018 2017
{en U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 8,294 8,294
Provision incobrables 143,258
Saldos neto al fin del afo 151.552 8.294
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's para PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dbiares)
Inventario de mercaderia 490,233 448,836
Provision de Inventario por valor neto de realizacion (724)
Costo amortizado (1,692)
Total 488,509 447,234

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de ofras cuentas por cobrar bajo NIIF's para PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. doblares)
Anticipo empleados 7,130
Anticipo proveedores 7,774
Garantia dadas 4 800 4,800
Préstamos empleados 2,650
Vacaciones anticipadas 40
Total 7,490 19,704

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's para PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Costo 142,470 159,049
Depreciacién acumulada {103,932) (120,898)

Total 38,538 38,151




10.

Clasificacion:

Equipo electrénico 12,734 11,050
Muebles y enseres 8,952 8,612
Equipos de oficina 3,797 4,695
Vehiculos 107,076 130,055
Software contable 3,850 4,637
Otros activos 6,061

Total 142,470 159.049
IMPUESTOS

10.1 Aclivos por impuestos corrientes v otros gastos anticipados - Un resumen de
activos por impuestos corrientes y otros gastos anticipados bajo NIIF's para
PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

{en U.S. dotares)
Anticipo Impuesto a la Renta 2533 2,052
Retenciones en la fuente 17.548 14,901
Seguros pagados por anticipado 3,012 1,586
Intereses pagados por anticipados 3,232 5,338
Total 26,325 23,877

10.2 Activos por impuestos diferidos - Un resumen de activos por impuestos
diferidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 6,613
Total 6,613

10.3 Pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. délares)
Impuestos mensuales 11,239 8,860
Impuesto a la renta 17,434 14,827
Impuestos a liquidar mes anterior 16.104 16,439
Total 44777 40,126
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10.4  Pasivos por impuestos diferidgs - Un resumen de pasivos por impuestos
diferidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 2017
(en U.S. dblares)
Pasivos por impuestos diferidos 8,237
Total . 8,237

10.5 Impuesto a la renta reconocida en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente bajo
NIIF’s para PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de la 32,884 63,030
participacion trabajadores e impuesto a la renta

Gastos no deducibles 46,209 4,579
Utilidad gravable 79,093 67,609
Impuesto a la renta causado (1) 15,991 14,827
Anticipo calculado {2) 17,434 13,239
Impuesto a la renta cargado a resulfados 17,434 14,827
Total 17,434 14,827

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% saobre las utilidades sujetas a distribucion

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4%
del aclivo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compafiia determin® como anticipo de
impuesto a la renta de U.S. 17,434 y U.S. 13,238 délares, respectivamente;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afic 2018 es de U.5.15,891
délares. Consecuentemente, la Compafiia registré como impuesto a la renta
en resultados U.S. 17,434 dolares.

Son susceptibles de revisién por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones
de impuestos de los aftos 2015 al 2018,
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10.6 Aspectos Tributarios: Ley QOrgéanica para el Fomenfo Productivo, Atraccion

de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti¢ la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

¢ Se establecieron incentivos especificos para la atraccidbn de inversiones
privadas tales como;

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados gue se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pages
realizados al exterior por importaciones de bienes y dividendos
relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos
para las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el
pais desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas por 15 afos, contado desde el
primer afio en el que se generen ingresos afribuibles directa vy
(inicamente a la nueva inversién y se ampliaran por 5 afios mas, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen
emplec neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de sociedades ¢ de perscnas naturales domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de mencr imposicidn; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la delerminacion y liquidacion del impueslo a la renta no se
reconocerdn mAas exoneraciones que las previstas en este articulo,
aungue otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
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dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de fo
previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuesvas Inversiones
Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determindé nuevos sectores como pricrizados para el Estado, tales
como; agricola; olecquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccion y desarrollo de hardware tecnolbgico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y
tecnologias de construccidn sustentables;, vy, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran excnerados del
pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gasfos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exencion del |SD relacionados con los pagos originados por
financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el
extranjero, siempre y cuando se cumplan 10s criterios establecidos en el
Reglamento de la L.ey de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente,
establecide o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor
imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efective sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Gnica a las utilidades que perciban
las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naiurales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representatives de capital,
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionaimente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.
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Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA,

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utiiizado hasta dentro de 5 ailos
contados desde la fecha de pago.

Se podré solicitar al SR la devolucidon o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran soliciiar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impussto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del
I1SD.

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exierior realizados a
instituciones financieras por otros costos refacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e infereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por ef terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estarén exoneradas del pago del Impusasto
a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos airibuibies {inicamente a la nueva inversion. Para el caso del
sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.
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12,

13.

PRESTAMOS

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF's para PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Préstamos bancarios 151,750 45,985
Sobregiros bancarios 57,196 58,710
Tarjetas de crédito 9,391
Total 218,337 104,695

Corriente - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de vencimiento no
exceden de 1 afio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de interés efectiva
promedic ponderada anual sobre los préstamos es de 9.76% y 1021%
respectivamente

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES)

Un resumen de cuentas comerciales por pagar (proveedores) bajo NIIF's para PYMES,
es como sigue:

... Diciembre 31....
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Proveedores nacionales 94,517 136,000
Proveedores del exterior 534,076 661,038
Total 628593 __797,038
PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF’s, para PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. déiares)
Obligaciones con el IESS 3,479 3,410
Beneficios empleados 3,022 3,323
Participacién trahajadores 2,955 11,085
Total 9,456 17,818
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de otras obligaciones corrientes bajo NIIF’s para PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S3. ddlares)
Anticipo clientes 204
Cuentas por liguidar 13,626 2,408
Total 13,830 2,408

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras a largo plazo bajo NIIF's para
PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dblares)
Préstamos Banco Guayaquil 4,510
Total 4510

Largo pfazo - Corresponde a la porcién a largo plazo de un préstamo otorgado por el
Banco Guayaquil a una tasa de interés efectliva del 9,76%.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

De acuerdo a la NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacién patronal y
beneficios por desahucio, corresponden por sus caracteristicas a un beneficio post —
empieo consistente en una prestacion definida. La obligacion del empleador consiste en

pagar un beneficio basado en sueldos futuros y el cumplimiento de ciertos requisitos

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017

{en U.S. dblares)
Jubilacién patronal 24,580 22,038
Bonificacién por desahucio 18,076 9,777
Total 42 656 31,815
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18.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

16.2

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuateriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue:;

...Diciembre 31, ...
2018 2017

{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 22,038 17,513
Costo de los servicios 5,518 3,832
Costos por intereses 887 725
Pérdidas (ganancias) actuariales (3,111) 2,101
Efectos de reducciones vy liquidaciones
anticipadas {(752) (2,133)
Saldos al fin del afio 24,580 22,038

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obiigaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el métedo de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y hasados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada aflo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariates (nuevas mediciones), se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades
retenidas y no son reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los aiios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:
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17.

...Diciembre 31,..
2018 2017

fen U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio &,777 7,593
Costo de los servicios 9422 1,335
Costos por intereses 388 314
Pérdidas (ganancias) actuariales (1,280) 899
Beneficios pagados (231) (364)
Saldos al fin del afio 18,076 9777

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y
2017 por un actuario independiente. El valor presenie de las cbligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de heneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el
estado de situacién financiera con carge o abono a ofro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades
retenidas y no son reclasificados a la ulilidad o pérdida del periodo

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2018 2017
% %
Tasa(s) de descuento 4 4
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

PRESTAMOS SOCIOS

Un resumen de préstamos socios bajo NIIF's para PYMES es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
José Fernando Salazar Gaviria 293,062 311,982
Esperanza Garcia 80,016 112,563
Total 373,068 424,545
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18.

Los préstamos detallados tienen su vencimiento entre diciembre 2018 y diciembre
2024, a tasas de interés que oscilan entre 7% vy el 8,77%

Los intereses fueron reconocidos en los resultados 2017

PATRIMONIO
Un resumen de capital social bajo NIIF’s para PYMES es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dbiares)
Capital social 17,301 17,301
Total 17,301 17,301

18.1 Capital social - El capital social de la Compaiiia es de U.S. 17,301 délares,
dividido en diez y siete mil trescientas una (17,301) participaciones sociales de
un délar (U.S. 1) cada una

18.2 Reservas

Un resumen de reservas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Reserva legal 8,651 8,651
Reserva de capital 2,666 2,666
Total 11,317 11,317

Reserva legal - De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad liquida
anual, debe transferirse una cantidad no menor de 5% para formar reserva legai
hasta que alcance por lo menos el 20% de capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad, o utilizada para ahsorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2015 Ia
reserva lega!l supera el 20% de capital social de la compaiiia

Reservas segun PCGA anferiores - El saldo acreedor de la reserva de capital
segun PCGA anteriores, sblo podra ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas v las del Uitimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
por desahucio:

18.3 Utilidades retenidas - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
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Diciembre 31,...
2018 2017
... {en U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 110,968 199,701
Resultados acumulados provenientes de

ta adopcidn por primera vez de las NIIF (2,949) (2,949)
Otros resultados integrales 17,229 13,371
Total 12524 210,12

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de
tas NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucidn
emitida por la Superintendencia de Compafias €l 14 de octubre del 2011, podran
ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resuitantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El salde solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacion de la compaiiia

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiifa bajo NIIF's para PYMES es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Ingresos 2,329, 5986 2,495,358
Total 2,329,596 2,495 358

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados bajo NIiF's para PYMES

en los estados financieros es como sigue:

...Biciembre 31,...
2018 2017

{en U.S. ddlares)
Costo de ventas 1,785,677 1,922,000
(Gastos de ventas 10,805
Gastos de administracién 421,170 379,981
Participacion trabajadores 2,955 11,085
Otros (ingresos) gasios netos (64,882) (9,890)
Gastos financieros 151,792 118,461
Gasto impuesto a la renta corriente 17,434 14,827
Total 2,314,146 2,447,369
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21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v |a fecha de emisidn de los estados financieros (abril 5
de 2019} no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2018 seran aprobados
por la Gerencia General de la Compailia posteriormente a su presentacion a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia General de la Compafia, los
estados financieros seran aprobados por fa Junta de Accionistas sin modificaciones.

Sr. Fernando Salazar tng. Lucia Anchaluisa
Gerente General Contadora General
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