REPRESENTALIONES GARSA REGARSA CIALTDA.

WOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIERDS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015

1.- INFORMACION GENERAL
Lz Compafiia REPRESENTACIONES GARSA REGARSA CIA.LTDA., estd constituida en la Repuiklica
del Ecuador en febrero de 1.9%9, y :u objete principsl es |2 Importacion, Confeccicn,

Comercialization y Mistribucion de matesieles para calzada v tapiceria mn general, asi come, do la
Comercializazion de equipos, herramientas v materiales de seguridad Industrial.

Los estados financiercs de REPRESENTACIOMES GARSA REGARSA ClA.LTDA., para &l periodo
terminado 2f 31 de dicembre de 2015, fueran sprobados v autorizados pos fa Administracién
para su emision el 32 de marzo de 2016,

En opinian e la Gerancia de 2 Compadiia, los estades financieros serdn asprobadas por |z Junta
de Socios sin modificaciones

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

los estados Financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Moreras
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por o Consejn de Normas
Internacianales de Contabilided {1458,

2.2 Moneda fundonal

La muoneda funcional de la Compaiiia e el délar de los Estados Unidos de América U5, delar), [a
ezl 85 la moneda de circutacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion .

Los presentes estados financieres han side preparados en base al costo historico, tal coma se
eaplica en las politicas contables incluidas més abajo. £ costo histdrico estd basado
generaimente en el valor ragerable de la contraprestacion entragada a cambio de bienss y

sEndoios.

Las cuentas par pagar comerckiles ¢ otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de
crédite normales.
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1.4 Ffectivo y equivalentes de sfectiva

El efectivo ¥ equivalentes de efeclive incluven el efectivo dispenible, cepdsitos de libre
disponibilidad en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferor a tres meses, Dichas cuentas no estan sujetas a un
riesga significative de cambios en su valor.

1.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
razonable e incluyen una provisicn para reducic su valor al de probable reskzacion. Dicha
provision se constituye en funcidin de un andlisis de |a probabilidad de recuperacion de las
Cuentas por cobrar.

Después del reconocimients Inickal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ef
rmetoso de la tasa de interés efectva, menos cualouier deterioro, El ingreso por interases
lincluyendo los interases implisites) se recoracen como imgresas financieros v se calculan
utilizande b tosa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por cabrar a corta plazo euande el
reconocimiento del interés resultars inmateral. El periodo de crédito promedio sobre Ta venta
de praductos es de 120 dlas.

Las eusntas comerciales por cobrar y oltras cuentas par cobrar se clasifivan en actives eorrientes,
aacepto lod vencimientos superiores 3 12 meses desde 13 fecha del edado de situacién
firanciera, gue se clasifican como activos no corrientas, ER valor razomable de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en las Notas 6y 7,

La Administracicon de la Compaiiia determina las peliticas v procedimientes para mediciones al
valor razonable recurremes v no recurrentes, A cada fecha de reparte, la Administracion analiza
Ios movimientos en los valore:s da los actives que deben ser valarizades de acuerda con las
politicas contables da las Compafiia.

2.6 Inventarios

Se encuentran valuados como siguse;

El inventario de mercaderias: al costo promedio, les cuales no exceden & las valores netos de
reatizackin

Mercaderias en transte: al costo de adguisicion mas gastos de mportacion incurtdos hasts |a
fecha del estade de situacion finantiera.

2.7 Propiedad, planta y equipo

las propiedades, planta v cquipo son registradas a su costo de adquisicién menss s
correspondiente depreciacion acumulada,
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Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumenta de la vida atil de bos mismos,
se incluyen en los resultades del sjerticio que oeurren v 3e imputan a resultadas en « periado
en que se producen, Método de deoreciacion, vidas Utiles v valores residuaies

La depreciaciin se caloula sobre @ costo total de los actvos ¥ se deprecia de acuerdo al metado
de lined recta e funcion de |3 vida util estimada. A continuacisn se presentan las principales
partidas de propredades, planta y equipe, las vidas dtiles usadas en «f calculo de la depreciacinn:

fisis Wida atil
{en aitos)
Equipo Electranico 5
Mussbles v Emsarmss 15
Equipos de Dficina 10
S
Wehirulos 5 .'l.-falar
Residual

La comaiiia considera como actives sijetos 2 capitalizackon a partir de los US & 200,00

2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta v equipo

La utilidad o pérdida que surj del retiro o venta de un active de propiedades, planta y squipo e
takcutada come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active ¥ reconceida
en resultadaos.

2 8 Actlvos Intangloles

2.8.1 Activas intangibles adquiridos de forma separada

Los activas intangibles adquirides de forma separada sen registrados al costc menos fa
amortizackon acumulada v cualquier pérdida por deteriote acumulada. La amortizacidn se
reconece con base en el metods de linea recta sabre su vida util estimada. La vida Gl estimacda,

walor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sohre una base prospeetiva.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles ¥
Al final de cada periedns ls rompafils evalds los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si exlste un indicative de que cstos actives han sufrido alguna

perdicta por detericro. En tal caso, se caleuls of importe recuperable del activo o umidad

generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber
algunal,

Las pérdidas pre deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados,

Al 31 de diciemkre del 2015, no se determing deterioro de aclivis fangibles e intang:bles,
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2,10 Dbligaciones bancarias

Representan pasives firancieros gue s reconocen inkciabmente a su valer razenable, neto de los
castas de la trensaccion ncurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo
corriente & menos que ka Compafia tangz derecho incondicional de diferic e pago de la
eblgacion por lo menos 12 meses despust de |3 fecha del estado de situacitn fnanciers,

L.11 Cuentas por pagar comerchales ¥ Ulras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas PoT pagar son registradas & su valor razonable
El valor razonakla de las cuentas por pegar camerciades se revalan en fa Mota 12,

La. Administracion de la Compafiia detarmina las politicas v procedimicntas para mediciones al
valar razonable recurrentes v no recurentes, A cada feche de reporte, la Administracién analiza
los movimientos en los valores de leos pasivos gue deben ser walorizados de acuerde eon la:
pofiticas contables de la Compafils,

2.12 Impuestos
El gasto por impuesto a [a renta representa |a surma del impuests & la renta por pagar corrisnte,
2.12.1 Impuesto corriente

5 basa en la utilidad gravable (tributaria) registrads durante el afio. La ublidad gravable difiere
de Ia utilidad contable, debido & las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y
parkidas gue no son gravables o deducibles, F| pasivo de la Compafia por concepto del Impesta
corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto 2 la renta, s cual para el ejercicio 2015 as del
LS

2.12.2 impuastos diferidos

B impuiesto diferido se raconoce sebre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasives inclufdos en bes estados financieros v las bases fiscales correspond entes
utilizadas para detarminar 13 utihidad gravable

El pasvo por impuesto difsrido se reconoce generalmente pora todas las diferencias fscales
temporarias. Se recomocerd active por impuestos diteridos, por causa de todas Las diferencias
tempararias deducihles, en la medida an gue resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podiia cargar esas diferencias tempararias
deducibles.

Las actneos v pasives por impuestos diferidos son medidos empleando las tasa: fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periode e &f que el active se realice o =l pasivo se cancels,

12

PDF created with pdfFactory trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

Los impuestos cormientes v diferidos, se reconocen como INgresc o gasto, v son reglstrados sn
los resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resullado intrgral o se registre
directamente en el patrimonio.

2.13 Pravisiones

Las provisiones se reconocen ceands la Compafia tiene una obligackon presente legal o
implicita, come consecuancia de un suceso pasado, cUYA liquidacion requicre una salida de
recursos que se considera probable v que se puede estimar con fiakilidad, Diche obligacion
pueda ser lagal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos phblices gue cean ante terceros una expectativa valica de que la
Compafia asumird cieras iesponsabilidades.

2.14 Beneficics a empleados

2.14.1 5ueldos, salarios y contribuclones a la seguridad social

5on beneficios cuye pagn es liguidado hasta el termino de los doces meses siguientes al cierre
dél paricds en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconceeran comea un gasts

per el wabor (sin descontar) de los beneficios a corto plaze que 3= han de pagar por tales
servicios,

21.14.2 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahudo

El costo de los beneficios definides (jubilacion patronal v bonificackin por desabucio) es
determinado, utileandu el Metodo de b Unidad de Crédito ProyecTada, ron valoracones
actuariales realizadas al final de cada perode,

Lo costos por sefvicio se reconocen en ef resultado del afio en e e e peneran, asi como el
interés financiera generada por lz obligacidn de hepeficio definido

Las ganancias yfo pérdidas actuariales s2 reconocen en la cuents patrimenial Otro Resultado
Integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del pericdo

D acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaje, en bos casos de terminacion de la relacitn
labaral por desabucio solicitado por el empleador o por &l trabajador, la Compaiiza entregard el
25% de |z ltima remuneracidn mensusl por cada uno de los afics de servicio.

2.14.3 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafia paga a sus Wabajadores una

participation del 15% sobre fs utilidades liquidas dal efercicio antes de impusstos. Es politica de
fa empresa efectuar la provisién en el ejercicio en gua ocurmen.
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1.15 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en o curso ordinario ce las actividades se
valoran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, neto de dewusiios
comerciales.

.16 Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los coskos y gastos se reconocen s medida gque son tncurridos,
independientemnente de la fecha en que s& haye realizade el pago, ¥ se registran en el periodo
s Cercarys en el que se onnocen

217 Compensacion de saldos v transacciones

Como rarma general en bos estados financieras no se compensan los activos y pasivos, tampoco
o ingresos y gastos, salvo aguelios casos en los que 13 compenseckn sea requerida o permitida
por 2lguna norma y esta presentacian sea o roflajo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastes con ofigen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
conternplan [ posibilidad de compensacidn v la Compafia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan nefos o resultados.

2.18 Gastos financieros

Los gastos por intereses por préstamos se registran como gastos en el pericdo on que se
Incurren, -

2.19 Normas Internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas adn no vigentes
A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacon linanciera y enmiendas
emitidas, paro con vigencia posterior al ejercicio econdmico gue comienzan al 1 de energ de

2015, En este sentido, la C.:mpaﬁia bene b intencada de dr]l:lpl.ru eslas  normas '\.'n_z1'||1
corfespanda, cuando entren en wgencia,

14

PDF created with pdfFactory trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com

NORMAS FECHA EFECTIVA

) DE VIGEMCLA
HIIF 12 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas. 1 de eneso de 2016/
Enmiendz a ta NIC 1 Presentacion de ostados Financi=ros, 1 de enero de 2016
[ i : ipo Y

Fnrmerrda & fag NIC 16 y NIC 38 Propiedades, plants y squipo y Activo: i A it
intangbles,

Aclaracion de bos métodos aceptables de depreciacion y amartizacion, 1 de enero de 2016
Enmuenda a la NiC 16 v a la MIC 41 Propiedades, plants y equipa ¥

. 1d
Agricultura: Plantas Productoras, bl
Enmienda  la NIC 15 Beneficios a empleados, | de enera de 2016
Enrnlmfnda a la NIC 27 Estados financieros separades - Métedos de (a 1 duir e
articipackin,

Enmienda a la NIC 3d Reporte de pericdos intennas, 1de enero d= 2016
Enmienda a la MNIIF & Activos no corrientes mantenidas para la venta vy
aparaciones discontinuas,

Enmienda a fa NIF 7 Instrumentos financieras - revelaciones. 1de enero de 2016
Enmienda a la MIIF 10 y 13 MIC & La venta o 1a aportacién de bienes entre
inersianista y su Asociadeo o foint Venture,

Enmienda a fa NIF 11 Acuerdos Conjuntos - Contabilizacidn de

lde encrode 2016

1deensrode 2016

Fi LT : 1 de enero de 2016
Adguisicionas da Participaciones en Operaciones Conjuntas.

- T . : T
Enmh?m_!a ale NIIF 12 v.l:dlt: 28 Entidades de Inversidn: La aplicacion de la Lledilie EE e
|lexeepeian de Consalidaciin,
NIIF 15 Ingresos de actividacdes ordinarias provenientes de conbratos con Y e i e T
clentes. )
NIIF 9 Imstrumentos financeras. 1 e enero de 2018

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTARLES CRITICOS

En la aplicacian de las politicas contables de ta Compaiiia, ks cusles se describen en Lz Nola 2la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciares sobre kas impartes en libros de los
BCUVOL Y pasivos que aparentements no provienen de otras fuentas 125 estimacones Wojuigios
asociados e basan en la experiencia bistdrica y otros factores gue e consideran comea
relevantes. Los resultados reabes padrian diferir de dichos estimados.

Las SstiM3csones ¥ juiciod subyacentes se revisen sobre una base regudar Lac reviciones o las
estimacicnes contables son reconacsdas en ol periodo de |3 revision v periodes futuros si la

rawisicn afecta tanto al periodo actusl como a periodas subsecuentes,

A continuacicn se presentan las estimaciones v julcios contables oriticas que la Administracian
e la Compania ha utilizede en el proceso de aplicasion de los criterios eantsbles
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Az fecha de cierre de cada perieds, o on aquelis fecha que se considere necesario, 1o analizs el
vaior de los actvos para determinar si ey ste algun indicks de gue dichos actives hubiaran sufrido
una perdida por deteriora. En caso de gue exista algin indicio se realiza una estimacion del
Imparte recuperable de dichn sctvo. 51 se trata de actives identificables que o generan Tagjors
de efectivo de forma independients, so estima |a recuperabilided de la unidad generadora de
efective a [3 que pertenece ol activo.

Lurarte el afio 2015, REPRESENTACIONES GARSA REGAHSA CIA, LTDA., re ha reconccide
perdidas por deteriono en sus rubros de actives

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de ks provisiones para cbligacienes por benefickas definidos a trabajadores
vepende de varas factores que son determinacos en funcién de un cileuls actuarial basados s
Varens fupuestos. Estes supuestos utilizados para determinar al walor presents de estac
chbligaciones incluyen una tesa de descuento Cualguier cambic en kos supusastos impacta en el
wvalar en libros de las provisiones de estos beneficlos,

El actuaria contrateds por la Corpafiia para realizar e calculo actuarial, ubiliza la tasa de
descuenta, la tasa de mortalided ¢ de rotacidn al final de eada ano reportados por la
Administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser para
deterrnirar el valor presente de los fujos futuros de caja estimsdos que se espera van a ser
requericos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.,

Las obligaciones por prestacicnes definidas de la Compafiia se descuentan & una tasa establecida
por referancla 4 las tasas de mercado al final del perioda considerando los banos dal goblarne,
Se requlere un juicis significative sl establecer jos criterios para bonas a ser includes en la
poblacian de la que se dernva la curva de rendimienta.

3.2 Vida dtil de propiedades, planta y equipa

Camo se describe en la Mota 2.7, k1 Compafia revisa la vida Gtil estimada de propeedades, planta
¥ equpa al tinal de cada periodo anual,

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS i

4.1 Riesgo de mercade

El riesgo de mercade e: ol riesgo de cue ol valor razonable de los flujos futures de efectve de un
Instrumanto financierc fuctuen debido 3 cambios en los precios de mercade, En ol caso da fa
Compafila, los precios de mevcado comprenden el riesge de tasa de interés, Los instrumenlos

finarcieros afectados por los resgos de mercado incluyen les obfigaciones financieras gue
devengan intereses y los depositos en bancos.
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4.7 Rlesgo de crédito

El riesge de crédito es el rdesgo de que una contraparte no puada cumplic con sus obligaciones
en relacion con wn instruments financiero o contrate de vents, gensrando una perdida
financiera. La Compzfiia ha adaptado una politica de dnicamente involucrarse con partes
solventes ¢ obtener suficientes colaterales, cuanda :ea apropiado, como ferma de mitigar =1
fiesgo de la perdida financiers ocasionada por los incumplimientas. 1a compaiiia nicamente
realiza transaccion2s con chentes que cuentan ron 13 misma o mejor calificacon de flesgo,

Las cuentas por cobrar comerciales estin eampuestas per clientes distribuidos entre divarsas
industrias, comercios y dreas gesgraficas. La evaluacion de crédito es continua v se realiza sobre
la condizian financiers del cliznte y ¢l saldo de cuentas por cobrar,

4.3 Riesgo de liguider

La Gerencia s la gue tizne la responsabilidad final por la gestién de liquidez, La Gerencia he
establecide un marco de trabajo apropizde para b gestion de hiquidez de maners que la
Compafiia pueda manefar Ios requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
25l como la gestion de liquidez,

El objetive de la Compafiiz es mantensr o equilibric entre (3 continuidad v la flaxibilidad del
financiamiento a través del uso de préstames (de requerirse). El acceso = Fuentes de
financiamiento estd suficientemente asegurado ¥ |a deuda con vencimiento 8 mencs de 12
meses peadria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera
necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento & menos de 12 meses, excepta par las
cbligaciones financieras y otros pasnaos 3 largo plaze registradas al 31 de diclembre de 2015,

4.4 Rlesgo de tasa de interés

El riesga de tasa de interés s el riesgo de que el valor razonakle & los flujos futuros de etectiva
de instrumentss financiero fluctden debido a Ios camisos en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compaiiia al riesgo de tata de interés se relacionada principalments con las
obligaciones firancieras con tasas 4s interesas reajustables,

4.5 Gestidn de capital

Bl objetive principal de la gestion de capital de v Compafia es asegurar que ésta mantenga una
calificacion de ceédita salida y rabios de capital saludables para sustentar su negecio ¥ maximizar
o valor para los socios. La Compafia gestiona su estructura de capitel v realiza ajusled en
funcion a los cambios an las congdicienes economicas. & fin de mantener v ajustar su estructura
de capital, la Compafiia puede modificar pages de dividendos a los socos

Al 31 de diciembra de 2015 y 2014, no han existido cambios 2o las sctividades y politicas de
maneja de cagatal en la Compalia,
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1.5 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Se define com velur razonable &l precio que seria recimda por vender un activo o pagade por
transfesic un pasivo en una transaction ordenada entre particigantes del mercado en la fecha de
Iz medicidn. Una medicicn a valor razenable supone que la transaccian de venta del activo o
transferencia de! pasivo tiene lugar: en ol mercade principal del activo o pasive; o en ausencia
del mercade principal, en el mercada més venlajoso para el active o pasivo

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG

52 compone de las siguientes cuentas

Diciembre 31,
2015 2014
Laja Chica 800,00 800,00
Baneo de Guayaguil C-616622-9 70, 7% 3.771,45
Total 1.570,73 4.571,45
6, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Campresta guaar:
Diclembre 31,
2015 2014
Clientes locales 928.211,89 1.222.321.3%
Caska Amortzado [17.727,51) (17.727.51)
Provisiin para cuentas incobrables {45.855,90} (45 B65 90}
Total EB64.618,98 1.158. 727,98

Cambios en la proviside pars coentas incobrables:

Los moviFrmentos de [a provision para cuertas incobrables fusron cormo sigue:

Digiembre 21, -
205 2014
Saldos ol inicio del ofio 45, B55 90 A7.466,39
Ajustes afios anterones 0,00 34,121 66
Bajas 0,00 {85.737,15)
Saldo al final del aflo 45,865, 90 45 865,90

Lt Gerencia ha creide conveniente no provisonar cuentas incobrables, por cuants considera que
Ia cartera de dientes e recuperable en su totalidad,
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Al 31 de diciembre 1a apertura por vencimiente d=f saldo de las cuentas par cobrar comerciales

5 COmo sigue;

DCiciembre 31,
2015 2014
Por vencer 249.714,74 709.540.19
encidos:
D 03 30 dias 140.924,25 25E.284,20
De 31 a 60 digs 150.878,72 166,332, 84
De 61 2 90 dias 6237234 oo
b e 97 dias 334,321,684 BE.164 16
Total 928.711,89 L2#1.331 39
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Inclirge lo siguiente:
Diciembre 31,
205 2014
Empleadas 900,00 1.452,02
Antleipe Proveedores 11.335,38 52.620,46
Garantias & 300,00 4 BOOL00
Rormears Lais TE.604,11 fB.B04,11
Total 93.639.49 135.516.59
E. ALTIVOS POR IMPLESTOS CORRIENTES ¥ OTROS GASTOS ANTICIPADOS
Esta cuenla sr rompone de:
Diciembre 31,
ms 2014
Retenciones en (3 Feente 'Y 13.250,51 17.205,31
Crédite Tributario Afios Anteriores 41747 23.200,10
Anticipo Impusstaa la Renta 2422 88 " 0.069,38
Anticipo Impuesto a la Renta &fios Anteriares 10.110,12 10.110,12
Seguros Pagadeos Por Anticipado 101623 .00
Total 51.01F.71 59, 58891
A Corraspande a retenciones de clientes realizadas durante el afie 2015,
]
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9. INVENTARIDS

La cuenta de Inventarios incluye Io siguiente

Diciembre 31,
2015 2014
Inventaric de Mescaderias 382.318,27 403.363,92
Coste Amortizado [6.332,17] [6.332,17]
Total 375.986,.10 397.011,75
10. PROFIEDADES, PLANTA ¥ EQLIPD
Diciembre 31,
015 2014
Casto 125.280,58 123.661,41
Depreciation acumulada {114.710.30 198.502.74)
Tertol 1057019 J. 15867
Cinsificacidn
Eguipe Clectranico B.805,72 6.836,55
Muebles y Enseres 861205 861206
Equlpo de Oficinag 235718 235718
vehiculos 102 555.63 102.555,63
software Contable 2950, 00 2 300,00
Total 125, 280,58 122 661,41
n
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11. OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los prestames fueron concedidos con activos dagos en garantias y estd compuesto por las
siguentes obligaciones

Diciembre 31,

INSTITLICION OPERACION 2015 2014

Bancos Pichincha L0EE0E4-00 000 1790551
Banco Pichincha I126025-00 0,00 40.000,00
Banco Pichincha 2144910-00 0,00 201,000, 00
Bamco de Guayaguil THTATT 000 35.000,00
Interezes Far Pagar 212602500 0,00 76,67
Intereses For Pagar 2144910-00 Q.00 186,65
Banco Fichincha ™ 213977500 10,421,585 00
Banco Pichinsha 15.574,30 0,00
Banco de Guayagull ™ 00200025851 18.750,00 0,00
Sobregire Ocasional 34,285,114 42.4599,78
Total 72,035,219 156.338,61

1 | os interesas oar los préstaros concedidos estin pactados a una tasa de interes pfeckva
anual que oscila entre el 10,21% y &l 11.79%, con versimientos entre enero y marzo da 2016,

" Corresponde 4 una carts de crédito emitida en septiembre 2005 con vereimients en arer de

2015.

11 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES)

Diciewibire 31,
2015 2014
Frovesdones
Locales 55.066, 70 54,587,358
Exterior 50443204 B30.029,54
Total 550.498,7]  GBA.90580

2
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13. FASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Jm resurmen de pasivas por impuastos corrientes es comop sigue:

Diciernbre 31,
2015 2014

Pasives por impuestos corrlentes;

Reterciones en la Fuente &7 B 1.937.37
Retencian Renta Empleadas 320,58 07,26
Impueste a 4 Renta Compadiia 19.632,29 16.375,27
Retangiones lva 1.463, 94 323190
hia por Pagar 1.495,48 7.806,65
e Diferido 5.641,35 14 877,24
Tatal 29.237,28 44,535,659

Conciliacitin tributarla - contable del Impuesto a la renta corrlente. Lina rermnciliacién entra
iz utiledad segun ectades Financisros v el gasto por impuesto 2 @ renta rorrente es como siguee:

Diciembre 31,
2015 2014

Uilidad antes de la participacién de |os empleados v

trabajadores v impuests 2 la renta 13.12¢.89 L
{-) 15% Trabajadares {1.968,13) {10.005,26)
[+ Gastos no Deducibles 16.350,45 17,731,632
Eace Imponible 27.503,21 7343303
Impueste a la Renta causado '™ 050,71 1637537
Anticipo calculadn ™ 19.632,29 15 251,37
Impussto ala rents cargado & resultados 19632 29 25.261,32

! De confarmidad con disposicicnes legales, la tarifa para el Impuesto a la renta, se caleyla en un
22% sobre las utifidades sujetas a distribucion y del 12% sobre & ubilidades sujetas
capitalizacion.

i partir del afie 2010, 4o debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor dal
antiige calculado, of cual resulta de la suma matemdtica del ©.4% dal active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravades v 0,7% de costos v dastos deducibles.

Fara el afie 2015, la Compafiia determing come anticipe de impuesto a la rests LSS 19, £32,29;
sin embaige, el impuesto a la renta causado del afic es de USS 6.050,71, consecuentamente |1
Comgaiiia reglstre en resultados USS 19.834,2% equivalente al vabar del anticipo calewlada,

23
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Conciliacion 15% Trabajadores:

Diclembre 31,
2015 2014
Utilidad Contakble 13,120,839 66, 706,37
Base Calculo 155 Trabojadoses 13,120 83 66, 76,37
15% Trobajodores 196813 10.005,96

OTROS ASUNTOS RELACIOMADOS COMEL IMPUESTO A LA RENTA,
Sipuacion tributaria

De scuerdo con disposicianes legales, fa sutoridad tributara tiene I facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a fa renta de la Compaiia, dentro del piaze de hasta tres afios
posterlores rontados a partic de 1a fecha de presentacion de |8 declaracicn del impuesto » la
renta, siempre ¥ cuando haya cumplido oportunamente con s obligaciones tributarias

Determinacion y pago del impuesto a la renta,

El impuasto 3 la renta de lo Compafia s detsrmina sobre una base anual con cierre a1 31 da
diciembre de cady periode fiscal, aplicando a las utildades grivables 1a tasa del impuesto a ka
ranta vigente,

Tarifa del Impuasto a |3 renta

Lataga cel impuasts a la renta es del 22%. No obstante, a partir del sjarcicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en &l caso de gue la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, Leneficiarios o similares, residentes o establecides en paraisos fiscale: o
regimenss e menor imposicidn; con Una participacion directa o indirecte, individual o Coeunita,

Cuando la mencionuda participackin de los accionistas domiciliados en parsisos fiscales o
regimenes e menod IMpodician sea menor al 50%, la tarifa del 5% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacian.

Asimismn, s apicard |a tarifa ded 25% a toda |3 base imponible, la sodedad que incumgpla con el
febar de informar a b Administracidn Tributaria la composicion de sus accienistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similires, conforme a lo que establezca 13 Ley de
Régiman Tributario Interno v s resoluciones que emita el Serico de Rentas Internas, sin
perjuicio de olras sanciones que feeren aphicables,

£ casa de que ia Compafiia reinvierta sus utifidades en el pais en los términes v eondicianes que
establece la Ley Organica de Régimen Tributanio Interne, podria obtener una reduccion & G
tasa del impueste 2 1a renta de 10 puntes parcentuales sobre & monto reinvertica, siempre y
cuando efectuen i correspondiente aumenta de capital hasta el 31 de diclembre del siguiEnte
afie.

21
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Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de Iz declaracidn del impuestn & la renta del afio
inmediata anterior, aplicando clertos porcentajes al valer del activo total [rmenos esrtos
componentes), petrimonta total, ingresos gravables y costos y gastos dedudibles,

El anticipe serd compensado con el impuestc a la renta cauwsado y no es susceplible de
devolucidn, salvo casos de excepcidn. En casc de que el impuesto a B renta causado fuere
mencr al anticipe determinade, e anticipa se convierte en impuesta a la renta minima,

Asi tambien, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto & la renta fos gastos
incrementales por generacion de nuevs emphen o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectvarmente realizados, relacionados cor los beneficios tributarios que
para el paga del impuests a |3 renta reconoce ef Codigo Organico de la Produccion, Comercio &
Invassionas para las nuevas versiones, asi como otras afectaciones por aplicacidn de normas v
principias contables,

Dividendos en efective

Los dividenaden v ulificades, ralculados despuds del page del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjerss residentas en el Ecuador, a faver de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliades en pareisas fiscales o jurisdiccian de menor imposiceon
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos ded impuesto a la renka

Esla exencidn no aplica si el bensficiaria efectivo; quien economicamente o de hecho thene al
poder de controlar la atribucién de dispener del beneficio, 25 una persona natural residente en
el Ecuadof. El porcentaje de ratencion de dividendos o utilidades que se asligus al ingreso
gravado dependerd de quien v donde estd localizado el bensficiario efectiva, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la tarita
general de impuasto a la renla prevista para socedades (22% o 25%).

En &l caso de que lus dividendos seen distribuldas a sociedades domiriliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor impesicion se debe splicar una retencion adicsonal por la diferencia entre
|z tasa mixima de tributacion de una persona natural (35%) v o karifa de impucsto a la renta
corporativo aplicable para socledades (22% o 25%,).

Cuande la sodedsd que distribuye los dividendos o utliidades incumpla ol deber de informar
SCHMR 51 COMMOOSICION accioratia s procedera @ la retencicn de impuesto a la rents sobres
dichos dridendos como si se existiera un beneficlanio efectvo residente en ol Ecuador.

Cuande una socledad distribuya dividendos antes de |3 terminacian del ejercicio econdmicn u
otorgue préstamos de dinera 3 sus socios, accionistas o alguns de sus partes relacionadas
(préstames no comerciales), esta operacidn se considerarda como pago de dividendos
anticipados y pod consiguiente se debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afie en curso, sobre o monto de tales pages, Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada v constituird crédito tributario
para la emgtesa o su declaracion da impuesto a la renta,
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Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio flscal 2015, se encusniran gravadas con gl impuesto & la renta, las utilidades
que perciban las socedades domiciliadas o no en Ecuador y las persanas naturales, ecualorianas
0 extranjerns, residentes o no en el pais, provenientes de kb enajenacion directa o indirecta de

AcCiones o parcipationss de sociedades demiciliadas o establecimientos Permanentes an
Ecuzdar

Limites a deduccion de gastos

Con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutiva No. 539 publicado en
el Suplemento del Reglstro Oficial No. 407, el Reglaments 4 la Lay Orzénice de Incentivos a la
Praduccidn y Prevencion dei Fraude Fiscal, mediante of cual se refarmed, entre otras nodrmas, y el
Reglamento parz la Aplicacian de la Ley de Régimen Tributars interno.

Como parte de estas reforrmas, se hen establecido bos siguientes limites a las deducciones de
2astos bos cuales se detallan a continuadcan:

= En general, la deduccion de los gastas de promocian y publicidad, serd deduelble hasta el 4%
de los ingresos gravedos,

* Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técmicas, administratives, de
consultorna y similares, se limitan al 20% de l base imponible mas el valor de diches gastos.

* Serdn deducibles las semuneraciones, de acuerdo a fos Iimites establecidos por el Ministerio
del Trakajo.

* Se permite el reconocimiento de los activos v pasives por impuestos diferidos de acuerdo 4 los
casos y candiciores astablacidas en =i Reglamentao,

IMPUESTO & LA SALIDA DE DIVISAS {15D)
Ellmpuesto ala Salida de Divisas (IS0} es del 5% y grava a la siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior,

* Los pagos efectuados desde af exteriorn, inclusive aguelos realicedos con recursos financieres
en el exlerior de |2 persona natural o la sociedad o de terceres,

* Las imporaciones pendientes de pago regstradas por mds de doce 111} mesec. Las
exporiationes de hienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas raturales
o sociedades domicladas en el Ecuadar, cuando las divisas correspondisntss a jos Pagos poi
concepta de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,
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Estan axentos del Impuesto 3 la Safida de Oivisas {150}

* Transferenciss de dinero de hasta 1,000 que pe incluyen pages por consumas de tarjetas de
crédita.

* Pages realizados al enterior por amortizacidn de capital e intereses de crégitos otorgados por
instituciones financieras internecionales; con wn plazo mayor @ un afio, destinados al
financiamiente de inversiones previstas sn gl Cadigo Organice de |la Produccidn, Comercio &
Inversicnes y que devsnguen intereses 3 3: tasss reterenciales,

* Pagas realizados al exterior por parte de adminstradores ¥ aperadores de las Zonas Fspeciales
de Desarrole Econdmica (ZEQE).

* Fagos realizados al exteriar par concepto de dividerdos distribuides por sociedades nacionales
0 extranjeras domicliiadas en el Ecuader, despues del pago del impuesto a la rents, 2 favor de
odras sociedades extranjeras o de persoras naturales no residentes en el Ecuadcr, slempre y
cuanco ra esten domiciliados en paraisos fscales o jurlsdieziones de menor imposician.

El Impuesta a |2 Salida de Divigas (150} podra ser ublizado como crédito tributario para |2
determinacion del impuesto a |a renta hasta por 5 afios, stermpre que haya sido originado en la
Importacion de materias primas, insumos v bienss de capital con la finalidad de Oue Sean
incorporados en proceses productivos y que consten en el listads smitido por ¢l Comite de
Politica Tributaria, La base imponible del 157, en el caso de compenzaciones o netoo de cusits 5
estard constituida por k8 totalidad de iz operagisn. Cuando el adguirientz o contratante sea unz
entidad gue goce de una exencion del 150, ef impuesto serd asumide por quien comarcialics &
hien o preste & sgrvicio.

REFORMAS TRIBUTARIAS

El 18 de diclembre de 2015 se promulgd en el Regisiro Oficial No, 657 |a Ley Orgdnica da
Incentivas para Asociacienes Plablico-Privadas y Ia Inversién Extranjara, con el fin de establecer
imcentivos pare l& ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada,
ademas de incentivar el financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley o aplica a |as asociaciones piblico-perivadas gue thenen por objeto |a provision de
bicnes, obfas @ servicios par parts del Goblerne Central ¢ los Gobiormos Autdnomos
Descentralizados.

a7
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Adicionalmente, sa realizaron las siguentes reformas principalmente
= Reformas a ke Ley de Régimen Tributarko interna,

e agrega la exoewracion de los rendimientos financieres por inversiones 2 plazo fijr #n walores
de ranta fija v depdsitos a plaro fijo mayer a un afio pars sociedades, efectuadas a partir dal zha
2016,

52 ineluve la exeneracion a las utilidades originadas en la enajenackan directa o indirectas de
actiones, pariitipaciones y atros derechos de capital obtenidas en transaceionss realizadas en
balsas de valores ecuatarianas hasta por una fraceidn basica desgravada del pago de impussto a
Iz renta de personas naturales,

5 permite el reconocimients di los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
tasos ¥ tondiciones establecidas en el reglamento.

* Reformas al Reglamento para fa Apficacion de la Ley de Régimen Tributario Interno

Mediante Decreto Ejscutivo Ne. 844 publicado en el Suphernento del Reglstro Oficial Mo, 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecio que no se aplicard el limite ¢af 20% de
deducibilidad de les pagos por conceplo de regalias, servicios administrativas, servicios teonicos,
de consultaria v similares; en caso de operaciones con partes relacionadas loeales slempre v
cuando les corresponda la migma tanifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficho
par reinversion de utilidades.

14. PROVISIONES
Incluye lo siguienta:
Dicigmbre 31,
2015 2014

Obligaciones con w [E55 2.G617.42 7.845.07
Eenaficlas Sociales 3.720,94 3.734, 28
Farticipacion Trabajadores 195813 10,005,598
Total 305,54 16.685,31

15. OBLIGALIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

De acuarde a la NIC 19 “Rettbuciones a los empleados”, fa jubilacisn patronal y beneficios por
desghucio, cormesponden por sus caracteristicas a un beneficio post-emplec consistente en una
prestacidn definida. La obligacion del erspleador consiste en pagar un beneficio basado en
suldos Futuros v el cumplimeents de certos requisitas,
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Lin resumen de la obligacidn de baneficios definidos es camo sigue:

Diclermbre 31,
2015 2014
lubsilzcion Patronal 17.542,00 10,144.00
Boniflcacion por Desahucio 5.492,00 3.158,00
Salde ol fimal de! aiic 17.834,00 13.302,00

Jubilacion patranal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo dal Trakajo, los trabzjadores que
por weinte afios o mas hubieren prestado sus serviclos en forma continuada e interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peruicio de la jubilacién que les
corresponde e su condicion de afiliados al Institute Ecuatariano de Seguriced Social,

Los mavimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacian patronal fusron como sigue:

Diclembre 31,
2015 2014
Saldos al comienta del afio 10.144,00 B.200,00
Castas de los serwicios 897 00 Z.963 00
Costos par intereses 563,00 574,00
Férdidas [ganancias) ecluariales | 1.004, 00) (575,00
Efecto ce reducriones v liguidaciones anticipadas {153, 08} {1.018,00)
Saldo al fing! del afio 12.542,00 I10.144,00

Beneficios por desahudio.- De acuerdo ton dispasiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de
terminacian de la relacion laboral por desanucio solictada por & empleador o per &l trabajador,

la Compariia entregard & 25% de la ditima remuneracion mensual por cads uno de los afios e
SRIVICIOo.

Los movimiertos en ol valor presente de |a obligacién de bonificacién par desahucio fueron
COMo sigue:

Diclembre 31,
2ais 2014
Saldos al comienzo del afio 3,158,00 T 030,00
Costos de lus servicios 8.267,00 S56,00
Costos por intereses 204,00 140,00
Perdidas {ganancias| actuariales (8.211,00) 0,00
Casto por Servicios Pasados 1.874,00 343,00
Salde ol fimei del afio 5.782,00 3.158,00
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Los celeulas actuariales det valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados o 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independienls. El valor prasente de fas obligaciones por concapto de beneficios definidos, los
cosfos del servicio actual y o costo del tericlo antericr fueron caleulados utiflizando e método
de la unidad de cradite proyectado. Bajo este método los beneficios definidos timben sar
arribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la frmula del plan, de tal susrte
que se atribuys la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, consideranda a! use de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficies, Esta hipatesis reflejan
el valor de dinero a través del empe, ol increments salanial y las orobabilidades de pago de
estos henpficios.

Las nuevas medicionas que surjan de los ajustes par la experiencia y eambias en los supuestos
artuariales se cargan o sbonzn a atro resultado integral,

Las hipatess actuariales significativas utilizadas para la determinacian de las ohlizaciones por
benefickos definidos sen 1a tasa de descuenta, incremento salarlal esparado v la mortalidad, E
andlisis de sensibilidad detallade a continuacién e ha desarrollado en base a ks cambias
razonablamente posibles que se produzeen al final del pariodo de referencia de los respectivos

supuestos
Ciclembre 34,
Jubllacidn Bowiifivacidn por
patronal desahucio

Wariacign OBD (tasa de descuenton-0 5%) 1.402,00 B21,00
Impacta % en el OAD {tasa de descuento-0.5%) 11% 12%
Variacion ORD (tasa de descuento+ 0.5%) {1.243,00! {347 .00}
Impacta % en el OBD (basa de descuento +0,5%) -10% -1
Var@cion DA (tasa de incremento salarial £0.5%) 144300 636,00
Impacta W en el OBD (basa de incremento salivial #0 5%) 1% 12%
Variacian OBG [tesa de incremento salarial -0 5%) {1.2B6,00] (556,00
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salanal -0.5%) -10%, 1%

Ei analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede ne ser representative de la variacian
rezl en |a obligacion por beneficios definidos, ya gue es poco probable que el cambio en las
Ripotesis se produica en forma aislads unos de otros (algures de |as fupuastos pusden jer
correlacionados). N

Es umpartante manclonar, que el andlisis de sensibilidad desarrcllads, el valor presente de las
ohligaciones pes beneficios defindes se caleule utilieande el método de crédito unitaria
proyectado, que as el mismo que el aplicade en ¢l calculo de 13 obligacion por benaficias
definidos reconocide en el estado de situacicn financiera.
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Las presunciones principales usadas para proposios de los cileubas actuarales Lon  los

ciguiertes:

Tasa {5) de descuento
Tasa (5] exparada del incrementa salzral

16. PRESTAMOS 500105

Esta cuenia se compone de:

losé Fermando 5alazar ™
Esperanza Garcia '
Intereses par Pagar m
Costo Amortizado

Total

Diclembre 31,
2015 2014
6,31% 6.54%
% %
Dicieabre 31,
2015 2014
25546194 257 147,95
24253764 24753704
0,00 44.342.23
|28.321,52) 128.311,57)
469,678, 06 555, 706,30

" |0 préstame: detaliados tienen sy vencimienta en enero de 2019, a una tasa Je interes anual
del 8.17%, #5108 préstamos se encueniran respaldados mediante un cantrato celebrado el 31 de

eners de 014,

™ Lo intereses fueron reconcoidos an ot resuftadoes v pagades durante 2015
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17, PASIVOS POR IMPLUESTOS DIFERIOOS

Las mavimientos de pasivos por impuestas diferidos fueron como sigue:

Affs 2015

Pashwo por Impuestos Diferidos en
Relacion a:

Prepiedad, Planta y Equino

Cuentas por Pagar Accionistas
Cuemibas poor Pagar a Terceros

Total
Afia 2014

Pasivo por Impuestos Diferidos en
Relacidn a:

Propiedad, Planta y kgquipo

Cuentas por Pagar Accionistas
Cuentas por Pagar a Terceros

Total

18. CAPITAL SOCIAL

Saldos al

Reconocidos en Saldos al fin de
Comienzo del
Al los Resultados Afio

3.700,26 0,00 3.700,26
|7.795,18) 0.00 |7.795,18})

14.142,35) 0,00 4.142 36
(8.237.28) 0,00 B8.2317.28)
248376 1.216.50 370025
[9.733,15) 153787 [7.795,18)
14.332.67) 190,31 [4.142 3E)
{11.582,06) 3.3144,78 [8.237,28)

Fl capitad sacial de la compaiiia es de US 5 17.201,00, dividido en diez y siete mil trescientas una
[17.301) participacicnes socales de un dalar (US & 1,00) cada upa.

15, RESERWVA LEGAL

Da conformidad con i3 Ley de Compaiiias de la utilidad liguida anual, debe transferrse una
centidad no menor del 5% para formar la Reserva Legal hasta gue esta akcance por lo menos el
20%: del Capital Sociel, Dicha Reserva no es disponible para el page de dividendas e wfectivo,
pudiende ser capilalizada en su totalidad, o utilizada pars absorber perdidas. Al 31 de diciembre
e 2015 la Reserve Legel supera & 20% del capital social de la compafiia,
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Z0. UTILIDADES RETEMIDAS

Un resumen de bos resultados acumuslados es como sigue:

Diclembre 31,
2015 2014

Ubilidades Retenidas-Distribuibles 173.1B2 60 239 385 /8
Kesuitadas Acumulados provenientes de la adopoidn :

primera vez de las NIIF \33,425,91) FELREL
Reservas de Capital 2.666,33 2.666,33
Otros Resultados Integrales 9.601,00 233,00
Total 199.624,02 106.459,20

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aphicacion por primera vez de las MIF v de los
saldos segln PCGA arterores, los cuales segun Resclucion emitida por la Superintendencia de
Compaftias & 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguisnte forma:

Resultudys goumulodns provenientes de lo edopcidn par primera ver de los NIEF - Incliye los
walores resultantes e los ajustes onginados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El salda
sdlo podrd sef capitalizade en |2 parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
urime ejercicio econdmice concluide, 2 132 hubleren; ublizado en absorber pérdidas: o devualto
en el case de liguidacion de ia compariia,

Reservas sequin POGA gnteriores - Il saldo acreedor de ko reserva de cepial segin PCGA
anteriores, solo podra ser capitalizado en la parte gue exeeds al valor de fas pérdidas
acurmuladas y las del Oitimo ejercicic econdmice concluido, si las hubisren; utilizado #n absarber
perdidas; o deveelto en ol caso de liguidasidn de la Compafia.

Qtrp Resultods Integral- Aepresenta las ganancias acluariales por concepto de Jubilacicn
Fatrcnal v Bonificeckin por Desahucic.

21, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZS

Un resumen de |es costos y gastos operativas Teportados en los estadas financieros es coma
sigue: *

Diclembre 31,
215 2014
Costo de Ventas 1.720.228.65 123806557
Gastos Administratroes 356.028,47 A26.863,35
Gastos de Ventas 13.587,13 17 843,10
Gastos Financiercs 134.564,20 196.195,34
Total 2.224.408,45 2 BGH. 9rd 97

EE]
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23, ENENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diciembre del 2015 v Iz fecha de emisicn de los estados financieros, marzo 22 deo
2016, no se produjeron eventos gue en opinion de 13 Administracién pudiersn tener un efecto
iengartente sobre les estados financieros adjuntag,

23, SITUACION TRIBUTARIA

Los estades financieros v las declaracianes de impuestos dela compafiia son sujetos de revisidn
por parte de la Administracian Tributaria (SRI), por las afios 2013 al 2014,
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