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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Representaciones Garsa, Regarsa Cia. Ltda.:

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Representaciones Garsa,
‘Regarsa Cia. Ltda., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del
2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos descrito en el parrafo 3 de
fundamentos de la opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Representaciones Garsa, Regarsa
Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus fiujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de Ja opinion

3. Al 31 de diciembre de 2019, la Compariia no ha aplicado consistentemente la Norma
Internacional de Informacién Financiera NIIF's para Pymes respecto de los saldos de cuentas
por cobrar, considerando que no se ha realizado la medicion posterior, asi como la valoracién
del deterioro al cierre del periodo en base a la politica contable. Debido a que no hemos
obtenido informacidn suficiente y competente sobre estas fransacciones y por la naturaleza
de los registros contables, no nos fue posible validar los saldos de la cuenta por cobrar bajo
efectos NilF's para Pymes.

4. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en reiacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Representaciones Garsa, Regarsa Cia.
Ltda., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Informacién presentada en adicion a los estados financieros

5.

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracién a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaifiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusioén sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracion a la Junta de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a la Administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

9.

10.

11.

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (Pymes), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compariia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y la Gerencia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor

12. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados

13.

financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efeciuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:







« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion materiai debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en [as circunstancias, pero no
con el propbsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuado de [a utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
marcha.

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Asuntos de énfasis

14. Tal como se menciona en la Nota 23, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision
de los estados financieros, se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos. El cual es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el
presidente de la Replblica del Ecuador Lenin Moreno declaré mediante Decreto Ejecutivo
No. 1017, del 16 de Marzo de 2020, el Estado de Excepcion en el Ecuador por Calam|dad
Publica. Ante esto la administracion de la Compaitia no prevee efectos a la.fecha de e
de este informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del ejer 9 o fiscal 2020
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REPRESENTACIONES GARSA, REGARSA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2019 2018
(en U.S, ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 5,042 104,479
Cuentas por cobrar comerciales 6 689,456 811,629
Inventarios 7 423,351 489,509
Otras cuentas por cobrar 8 7,392 7,490
Activos por impuestos corrientes 11 16,268 20,082
Gastos anticipados 9 3724 6,243
Total activos corrientes 1,145,233 1,439,432
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 10 30,535 38,5638
Activos por impuestos diferidos 11 5386 6,613
Total activos no corrientes 35,921 45,151
TOTAL 118115 1,48 3

Sr. Ferflandq/ Salazar
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Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019

2018

{en U.S, ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras 12 113,287
Cuentas comerciales por pagar 13 451,081
Pasivos por impuestos corrientes 11 28,609
Provisiones 14 5,693
Otros obligaciones corrientes 15 27,340
Total pasivos corrientes 626,010

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras 16 20,690
Obligacion de beneficios definidos 17 40,551
Préstamos socios 18 329,662
Total pasivos no.corrientes 390,903
Total pasivos 1,016,913
PATRIMONIO: '
Capital 20 17,301
Reservas 11,317
Resultados acumulados 110,969
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez NIIF (2,949)
Ofros resultados integrales 25,576
Resultado del ejercicio 2,027
Total patritonio 164,241
TOTAL 1,181,154
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218,337
628,593
44,777
9,456

13,830

914,993

42,656
373,068
415,724

1,330,717

17,301
11,317
95,518

(2,049)

17,229

15,450
153,866

1,484,683







REPRESENTACIONES GARSA, REGARSA CIA, LTDA,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

Ingresos 21 1,789,988 2,329,596
Costo de ventas 22 {1,395,313) (1,785,677)
MARGEN BRUTO 394,875 543,919
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 22
Gastos administrativos 334,318 421,170
Participacion a trabajadores 1.611 2,955
Total _ 335,929 424,125
UTILIDAD DE OPERACIONES 58,746 119,794
OTROS GASTOS (INGRESOS)
Otros ingresos netos . (17,577) (64,882)
Gastos financieros 67,192 151,792
Total 49,615 86,910
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 9,131 32,884
RENTA
Menos:

- Impuesto a la renta corriente 5,182 17,434
Impuesto a la renta diferido 1.922 -
Total ' 7,104 17,434
UTILIDAD DEL ARNO 2.027 15,450

L
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Ver notas a los estados financieros
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REPRESENTACIONES GARSA, REGARSA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes o , 1,905,722 2,424,759
Pagos a proveedores y a empleados (1,817,371) (2,259,997)
Otros ingresos (gastos), neto (36,105} (83,723)
Participacion a trabajadores (2,955} (11,085)
Impuesto a la renta diferido (1,922)

Impuesto a ia renta corriente (17.434) {14,827)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacion 29,935 55,127
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adquisicidn de propiedades y equipo (1,605) (9,521)

Inversiones en asociadas
Flujo neto de efectivo ufilizado en
actividades de inversion {1,605) _(9.521)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE.FINANCIAMIENTO:
Préstamos y otros pasivos financieros (105,050) 113,642
Oftras salidas/entradas de efectivo (22,717) (160,169)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento (127,767) {46,527)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo (99,436) (922)
Saldos al comienzo del ailo 104,478 105,401
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 5,042 104,479

10.







REPRESENTACIONES GARSA, REGARSA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad del afio

Depreciacion de propiedad y equipo
Provisién jubilacién patronal
Provision de cuentas incobrables

Ajustes

Cuentas comerciales por cobrar

Ihventarios
Otros activos

Cuentas comerciales por pagar

Provisiones
Otros pasivos

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta corriente por pagar

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacién

fue!

Notas

2019

2018

(en U.S. ddlares)

2,027 15,450
9,608 9,134
(2,105) 10,841
4,020 128,541
1,608 (15,727)
118,154 95,396
65,778 (41,398)
14,778 13,624
(177,512) (168,445)
(2,419) (232)
9,504 13,466
(1,344) (8,130)
(12,252) 2,607
20,935 55,127
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REPRESENTACIONES GARSA, REGARSA CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2.1

2.2

2.3

2.4

INFORMACION GENERAL

La Companla Representaciones Garsa Regarsa Cia. Lida., esfa constituida en la
Republica del Ecuador en febrero de 1.999, y su objeto pr|n0|pal es la importacién,
confeccidn, comercializacién y distribucién de materiales para calzado y tapiceria en
general, asi como, de la comercializacidh de equipos, herramientas y materiales de
seguridad industrial.

Los estados financieros de Representaciones Garsa Regarsa Cia. Lida., para el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados y autorrzados por la
administracion para su emisién el 31 de marzo de 2020.

En opinidn de la administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de [nformacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(Pymes) emitidas por el Consgjo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB)

Moneda funicional

La moneda funcional de la Compafiia es el ddlar de los Estados Unidos de América
(U.S. délar), la cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El cosfo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de bienes y servicios.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en
condiciones de crédito normales.

Efectivo y eguivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depésitos de libre
disponibilidad en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan
sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor. Nota 5.

-12 -







2.5

2.6

2.7

Cuentas comerciales vy oitas cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su
valor razonable incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacion.
Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el meétodo dé la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingresé
por intereses (incluyendo los intereses implicitos). se reconoce como ingresos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 120 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable
de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en las

Notas 6y 8.

La Administracion de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de reporte, la
Administracién analiza los movimientos en los valores de los activos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Inventarios
Se encuentran valuados como sigue:

El inventario de mercaderias: al costo promedio, los cuales no exceden a los valores
netos de realizacién. -

Mercaderias en transito: al costo de adquisicidon mas gastos de importacion incurridos
hasta la fecha del estado de situacion financiera.

Propiedad, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicién menaos la
correspondiente depreciacion acumulada.

Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida atil de los
mismos, se incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Método de depreciacion, vidas utiles y
valores residuaies.

‘La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerda al

método de linea recta en funcién de la vida Gtil estimada, A continuacidn se presentan
las principales partidas de prop[edades planta y equipo, Ias vidas Utiles usadas en el
calculo de la depreciacion: - :

-13-







2.8

2.9

Vida util

item
{(en anos)
Equipo electrénico
Muebles y enseres
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5 40% valor residual

La compariia considera como activos sujetos a capitalizacion a partir de los U.S $
300,00. )

2.7.1 Retiro o vehia de propiedades, planta y equipo

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
L.a amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
Ufil estimada. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son
revisados al final de cada aro, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.8.2 Dsetarioro del valor de los activos fangibles e intanqibles

Al final de cada periodo la compafiia evalQa los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en
resultados.

Al 31 de diciembre del 2019, no se determind deterioro de activos tangibles e
intangibles. '

Obligaciones bancatias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

-14 -







2.10

2.1

212

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor
razonable. :

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se reveian en [a Nota 13.

La administracién de la Compafia determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la
administracion analiza los movimientos en los valores de los pasivos gue deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impuesto a ia renta por pagar
corriente.

2.11.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa
de impuesto a la renta, la cual para el ejercicio 2019 es del 25%.

2.11.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales.temporarias. Se reconocera activo por impuestos diferidos,
por causa de todas.las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
registrados en los resultados del afio, excepto en la medida que exista otro
resultado integral o se registre directamente en el patrimonio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones,
contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una
expectativa valida de que la Compafiia asumira ciertas responsabilidades.
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2.14

215

Beneficios a empleados

2.13.1.

2.13.2.

2.13.3.

Sueldos, salarios y contribuciones a la sequridad social

Son beneficios cuyo page es liquidado hasta el tdrmino de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado fos
servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahugcio

El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales reafizadas ai final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultade del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial
Oftro Resultado Integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ditima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Parficipacitn a frabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafija paga a sus trabajadores
una participacién del 15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de
impuestos. Es politica de la Compafiia efectuar la provision en el ejercicio en que
ocurren.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contra prestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta

el impoarte estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que

la Compafiia pueda otorgar.

2.14.1

Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una
norma fegal, contemplan la posibilidad de compensacidén y la Compafia fiene Ja
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Gastos financieros

Los gastos por intereses por préstamos se regisiran como gastos en el periodo en que
se incurren.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la
Nota 2, la Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados. -

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones, las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a pericdos
subsecuentes.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo pertenece &l activo.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

a) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
atrabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualqguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza Ia
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de descuentfo es [a tasa
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4.1

4.2

4.3

de interés que debe ser para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales
de alta calidad en la moneda en que se pagaran los beneficios.

b) Vida atif de propiedades, planta vy equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compariia revisa la vida uiil estimada de
propiedades, planta y equipo al final de cada periodo anual.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de
mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden el riesgo de
tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compaiia ha adoptado una politica de unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza fransacciones con clientes que
cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por clientes distribuidos entre

diversas industrias, comercios y areas geograficas. La evaluacién de crédito es continua
y se realiza sobre la condicion financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.

Riesqgo de liguidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que la Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo, asi comao la gestién de liquidez.

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad
del financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes
de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos
de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto
fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las
obligaciones financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de
2019.
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- 4.4

4.5

4.6

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de instrumentos financiero fiuctien debido a los cambios en las tasas de interés
de mercado. La exposicion de la Comparfiia al riesgo de tasa de interés se relacionada
principalmente con las obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.

Gestidn de capital

El objetivo principal de la gestidn de capital de la Compafiia es asegurar que ésta
mantenga una calificacién de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar
suU negocio y maximizar el valor para los socios. La Compaiiia gestiona su estructura de
capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones econémicas, A fin
de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia puede modificar pagos de
dividendos a los socios.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compariia.

Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion. Una medicién a valor razonable supone que la
transaccién de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado
principal del activo o pasivo; o en ausencia del mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el activo o pasivo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF’'s para Pymes, es como
sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Caja chica 1,165 1,090
Bancos 3,877 1,107
Inversién 100,000
“Intereses por cobrar 2,282
Total o . 5,042 104,479
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7.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF’s para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. ddblares)
Clientes locales 848,038 966,192
Costo amortizado {(3,804) (3,011)
Provision para cuentas incobrables (154,778) (151,552)
Total 689,456 811.629

Los movimientos de la provisién para las cuentas incobrables fueron como sigue:

... Digiembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio - 151,652 8,294
Provisién incobrables _ 3,226 143,258
Saldos neto al fin del afio __ 154,778 151,652
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF’s para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
019 2018
(en U.S. dolares)
ihventario de mercaderia 424,455 490,233
Provisiéon de Inventario por valor neto de realizacion (1,104) (724)
Total 423,351 489,509
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10.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Anticipo empleados

Anticipo proveedores 1,100

Garantia dadas 4,800 4,800
Préstamos empleados 900 2,650
Vacaciones anticipadas 582 40
Total 7,392 7,490
GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de gastos anticipados bajo NIIF’s para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Intereses pagados por anticipado 1,889 3,231
Seguros pagos por anticipado 1,825 3,012
Total _3,724 6,243

- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)

Costo : 144,075 142,470
Depreciacion acumulada (113,540) (103,932)
Total 30,535 38,538
Clasificacion: : '
Equipo electrénico B 13,329 12,734
Muebles y enseres - 9,962 8,952
Equipos de oficina 3,797 3,797
Vehiculos ' - 107,076 107,076
Software contable 13,850 3,850
Otros activos 6,061 6,061
Totai 144,075 142,470
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11,

IMPUESTOS

11.1

11.2

11.3

11.4

Activos por impuestos corrientes y otros gastos anticipados - Un resumen
de activos por impuestos corrientes y otros gastos anficipados bajo NIIF’s para
Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...

019 2018

{en U.S. dolares)
Anticipo Impuesto a la renta 2,033 2,534
Retenciones en la fuente 14,235 17,548
Total 16,268 20,082

Activos _por impuestos diferidos - Un resumen de activos por impuestos
diferidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 18
{en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 5,385 6,613
Total , 5,385 6,613

Pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
019 2018
(en U.S. délares)
Impuestes mensuales - 8,691 11,239
Impuesto a la renta 5,182 17,434
Impuestos a liquidar mes anterior ‘ 14,736 16,104
Total 28,608 44 777

Impuesto a Ia renta reconocida en los resultados - Una reconciliacion entre

la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente
bajo NIiF’s para Pymes, es como sigue:
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.. Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares})

Utilidad segin estados financieros antes de la 8,821 35,839
participacion trabajadores e impuesto a la renta

Gastos no deducibles 11,907 28,122
Utilidad gravable 20,728 63,961
Impuesto a la renta causado (1) 5182 15,991
Anticipo calculado (2) 1,691 17,434
Impuesto a la renta cargado a resultados 5,182 17,434
Total 5182 : 17,434

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria Jas declaraciones
de impuestos de los afios 2016 al 2019,

11.5 Aspectos Tributatios -

El 31 de diciembre del 2019 se publicd la “Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111.
Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las

siguientes:

= Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra
anficiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la
Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en ia fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para
sociedades que hayan generado ingresos brutos superiores a 1 milléon de
délares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos:
entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto dei
0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede
ser utilizada como crédite tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y

2022.
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~ Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas para sociedades gue no sean
bancos, compafiias aseguradoras y entidades de la Economia popular y
solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
ufilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo sjercicio fiscal.

~ Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos.
Se considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de
produccién yfo comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un -
impuesto a la renta tnico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para
productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para
atender el pago de jubilacién patronales ¢ desahucio que hayan sido utilizadas
como gasto deducibie conforme fo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido
efectivamente pagados a favor de los benéeficiarios de tal provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades
nacionales y extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes
municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al
sefialado en la escritura de constitucidon de la compaiiia, sus respectivos
estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos
que se encuentren registrados como sucursales, agencias /o
establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

11.6 Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para
las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de
Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre ofros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 15,000,000 (Anexo e Informe o
US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de julio del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaraciéon de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3%

de [os ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos ffsca!es 0
exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.
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12.

13.

14.

PRESTAMOS

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF’s para Pymes, es ¢como sigue:

... Diciembre 31,...
019 2018
(en U.S. ddlares)
Préstamos bancarios 37,049 151,750
Sobregiros bancarios 57,897 57,196
Tarjetas de crédito 18,341 9,391
Total 113,287 218,337

Corriente - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de vencimiento no

exceden de 1 afio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de interés efectiva
promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9.76% y 10,21% respectivamente
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR {PROVEEDORES)

Un resumen de cuentas comerciales por pagar (proveedores) bajo NIIF's para Pymes,
€S Como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Proveedores nacionales 82,506 94,517
Proveedores del exterior 368,575 534,076
Total 451,081 628,593
PROVISIONES

Un resumen de provisiones hajo NIIF's, para PYMES, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dblares)
Obligaciones con el [ESS 7 1,506 3,479
Beneficios empleados 2,486 3,022
Participacion trabajadores ) 1,611 2,955
Total 5,693 9,456
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15.

16.

17.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de ofras obligaciones corrientes bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. dblares)
Anticipo clientes 142 204
Cuentas por liguidar 27,188 13,626
Total __ 27,340  __13.830

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras a largo plazo bajo NIIF's para
Pymes, es como sigue:

.. Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. dolares)

Préstamos largo plazo : 20,690

Total ' 20,690

Largo plazo - Corresponde a la porcidon a largoe plazo de un préstamo otorgado por el
Banco Guayaquil a una tasa de interés efectiva del 9,76%.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

De acuerdo a la NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacidn patronal y
beneficios por desahucio, corresponden por sus caracteristicas a un beneficio post -
empleo consistente en una prestacion definida. La obligacién del empleador consiste en

pagar un beneficio basado en sueldos futuros y el cumplimiento de ciertos requisitos

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. dolares)
Jubilacién patronal ) _ 23,558 24,580
Bonificacion por desahucio _ © 16,993 18,076
Total 40,551 42,656
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17.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

17.2

trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma * -

continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron
como sigue: :

...Diciembre 31,...
201 2018

(en U.S. délares)
Saldes al comienzo del afio 24 580 22,038
Costo de los servicios 4,375 5,618
 Costos por intereses 1,046 887
Pérdidas (ganancias) actuariales (56,059) (3,111)
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (1,384) (752)
Saldos al fin del afio 23,558 4,580

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 vy
2018 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen én el
estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediaiamente en las utilidades
retenidas y no son reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cdodigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:
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18.

...Diciembre 31,..
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienze del afio : 18,076 9,777
Costo de los servicios 1,746 9,422
Costos por intereses ‘ 751 388
Pérdidas (ganancias) actuariales (1,210) (1,280)
Beneficios pagados {2,370) (231)
Saldos al fin del afio 16,993 18,0768

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y
2018 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados ufilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este méfodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial 'y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales {nuevas mediciones), se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen., El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades
retenidas y no son reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales
son las siguientes: '

... Diciembre 31,...
2019 2018
% %
Tasa(s) de descuento 4 4
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

PRESTAMOS SOCIOS

Un resumen de préstamos socios bajo NIIF’'s para Pymes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U).S. dblares)
José Fernando Salazar Gaviria 267,315 293,052
Esperanza Garcla 62,347 80,016
Total _. 320,662 373,06
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Los préstamos detallados tienen su vencimiento entre diciembre 2019 y diciembre
2024, a tasas de interés que oscilan entre 7% y el 8,77%

Los intereses fueron reconocidos en los resultados 2019

19. . INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestion de riesqos finangieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus fiujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Companfia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administradoes por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacién y una descripcidn de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compatiia, si es el caso.

19.1.1 Riesqo en las tasas de interés - El riesgo de tasa de interés es el riesgo de
que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de instrumentos
financiero fluctuen debido a los cambios en las tasas de interés de
mercado. La exposicion de la Compariia al riesgo de tasa de interés se
relacionada principalmente con las obligaciones financieras con tasas de
intereses reajustables.

19.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte
no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento
financiero o contrato de venta, generandce una pérdida financiera. La
Compafiia ha adoptado una polifica de unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones con
clientes que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por clientes
distribuidos entre diversas industrias, comercios y areas geograficas. La
evaluacion de crédito es continua y se realiza sobre la condicion financiera
del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.

19.1.3 Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. La Administracién ha establecide un marco
de trabajo apropiade para la gestion de liquidez de manera que |la
Compania pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez.

El objetivo de la Compafia es mantener el equilibrio entre la continuidad y
la flexibilidad del financiamiento a través del uso de préstamos {de
requerirse). El acceso a fuenies de financiamientc sesta suficientemente
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
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refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera
" necesario. '

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses,
excepto por las obligaciones financieras y ofros pasivos a large plazo
registradas al 31 de diciembre de 2019.

19.1.4  Riesgo de_capital - El objetivo principal de la gestién de capital de la
Compariia es asegurar que ésta mantenga una calificacion de crédito
sblida y ratios de capital saludables para susientar su negocio y maximizar
el valor para los socios. La Compariia gestiona su esfructura de capital y
realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones econdmicas. A
fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia puede
modificar pagos de dividendos a los socios.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las
actividades y politicas de manejo de capital en la Compatiia.

19.1.5  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compariia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
No No
Corriente corriente Corrignte corriente

Activos financieros medidos al valor
nominal:
Efeclivo y bancos 5,042 104,479
Activos financieros medidos al costo
amartizado: .
Cuentas comerciales por cobrar 689,456 811,629
Otros activos, neto 7,391 7,490
Total activos financieros 701,889 ___ 923598
Pasivos ﬁnancﬁeros medidos al costo
amorlizado
Acreedores comerciales 451,081 628,593
Otros pasivos 27,340 13,830
Total pasivos financieros 478421 642,423

19.1.8 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se
aproximan a su valor razonable. y
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20.

CAPITAL

20.1.

20.2

20.3

Capital social - El capital social de la Compaiiia es de U.S. 17,301 ddlares,
dividido en diez y siete mil trescientas una (17,301} participaciones sociales de
un délar (U.3. 1) cada una

Un resumen de capital social bajo NIIF's para Pymes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Capital social 17,301 17,301
Total 17,301 17.3
Resérvés

Un resumen de reservas es como sigue: :
... Dicieibre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)
Reserva legal - 8,651 8,651
Reserva de capital 2,666 2,666
Total 11,317 11,317

Reserva legal - De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad liguida
anual, debe transferirse una cantidad no menor de 5% para formar reserva legal
hasta que alcance por lo menos el 20% de capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en
su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2015 la
reserva legal supera el 20% de capital social de la compaiiia

Reservas seqiun PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital
segin PCGA anteriores, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de
liguidacion por desahucio:

Utilidades retenidas - Un resumen de los resuitados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,...
2019 2018
... (en U.S. délares)

Utilidades retenida-s'- distribuibles. 112,996 110,969
Resultados acumulados provenientes de

la adopcion por primera vez de las NIIF (2,949) (2,949)
Otros resultados integrales 25,576 17,229
Total 135,623 125,249
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21,

22,

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de
las NIIF y de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion
emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran
ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizade en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacién de la compaiiia.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Comparifa bajo NIIF's para Pymes es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. dolares)
- Ingresos 1,769,988 2,329,596
Total 1,789,988 2,329,596

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados bajo NIIF's para
Pymes en los estados financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. délares)
Costo de ventas - 1,395,313 1,785,677
Gastos de administracién 334,318 421,170
Participacion-trabajadores 1,611 2,955
Otros (ingresos) gastos netos (17,577) (64,882)
Gastos financieros 67,192 151,792
Gasto impuesto a la renta corriente 5,182 17,434
Gasto impuesto a la renta diferido 1,922
Total : : 1,787,961 2,314,146
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23.

24,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril
8 del 2020) se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener
efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelade en los
mismos. El cual es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el
presidente de la Republica del Ecuador Lenin Moreno declaré mediante Decreto
Ejecutivo No. 1017 del 16 de Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se
declara el Estado de Excepcién en el Ecuador por Calamidad Puablica, donde se dispuso
el cierre de todos los servicios privados y publicos que conlleve aglomeraciones e
incentiven a la propagacion de dicho virus, a excepcién de Salud, Seguridad, Servicios
de Riesgo y aquellos por la emergencia los ministros decidan mantener abiertos.
Adicionalmente se dispuso el funcionamiento normal para la mdustrla ganadera, y de
cuidado animal y servicios basicos.

Ante esto la administracion de la Compafiia ho prevee efectos a la fecha de emision de
este informe, Los impactos podran ser cuantificados a finales del ejercicio fiscal 2020.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Junta de Accionistas de la Compafiia el 31 de marzo de 2020 sin
modificaciones.

Sr. Fernahdo S?fazar “Ec. Wiadimir Baldeon
Gerelpte General Contador General
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