INDUACERD Industrla de Acero dsl Ecuador Cia. Ltda.

Estado de situacidon financiera
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Actlvos

Activo corrienta

Efectivo y equivalentes al efectiva

Cuentas por cobrar comearcialas y otras cuentas por cabrar
Inventarios

Activas por impusslos corrigntes

Total active corriente

Activo no corriente
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Propiedados da invarsion

Activo por Impuesto difendg

Toial activo no carrienta
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Paslvas y patrimonio

Pazivo commisnte

Cuentas por pagar comearciales ¥ oflras par pagar
Pazivos por impuestos corriantes

Bensficios goumulados

Dirps pasivos financioros
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Fasivos par impuestos diferidos
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1,464,543

807,229
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1,346,404
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1,018,903
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INDUACERO Indusftria de Acero del Ecuador Cia. Lida.

Estado de resultados Integrales
Por 2l afio terminado al 31 de diciembre del 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos natos
Costo de vantas
Utilidad bruta

Gasios da administracion
Gastas de ventas

Utilidad operacional
(Gasios finencieros
Utilidad antes de impuesto a la ranta

mpuesto a la ranta
Litilidad liquida

Resarva Legal

Total resultado Integral del afio
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2019
3,816,742

(2,982 939)

— 833,803

522, 7851
1.855)

— {60.743)
248421

78,523

8405
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2018
3,809,147
2,90

200,262

{428.636)
—({1.280)

470,246
76.01
394,234

106,620

14,381
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INDUACERD Industria de Acero del Ecuador Gia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo en actividades de oparacidn:

Fecihido de clientes

Fagada a provesdares v empleados
Irmpuesto a la renta

Otros ingresos (gastos) natos

Efactivo nato provenlente de actividades operativas

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adnuisicion de propiedad planta y equipo

Efactivo neto usada en actividades de Inverslsn
Flujo= de sfactivo an actividades de financlamlento:

Pazivos financiercs largo plazo
Obligacionas por beneficios definidos

Efactivo neto usado en actividades de financlamiento

Efactivo y bancos:
Disminucidn-gumento neta del afo
Saldos al comisnzo del ano

Saldos al final del ano
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(Conliia)

2019 s

3,707 624 3,567 165
(3426,425% (3,827,759
(1086200 -
{60743} -
203,837 38,406
(83 1651 (73,654}
{83,168} (73,554)
202411 260,522

- 32,831

292111 303,753
(171,438) 289,605
310,914 41,309
— 138,475 310,914

Dre. Crsting Garces
Contadora Geanaral



IMDUACERD Industria de Acero del Ecuador Cia.

Estado de flujos de efectivo
For el afo terminado al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Utilided {pérdlda) neta

Ajustes porl

Diepreciacian de propiadadas, plania y equipo

Cuentas por pagar comerciales y otras cUentas por pagar
Participacion laboral

Ciras por pagar

Feserva legal

Efestivo proveniente de actividades opaerativas antas de
cambios an al capital de trabajo:

{Aumento) disminugidn en cuentas por cobrar

{Aumento) disminucién en otras cuantas par cobrar
(Aumento) disminucion en activos porimpuestes cariantas
(Aumente ) disminucidn inventarios

Bumento {disminucion) ohligacienes acumuladas
rAumento) disminucién cuentas por pagar

rAumento) disminucion pasivos por impuestes carrientes
[Aurmento) disminucidn otras cuanias por pagar

Efectivo neto provenients de actividadez oparativas

Lida.

2018

161,403

29,615
5,307
43,830
78.523
4485

{19,1189)
(G7,142)
2.004
99,516
(43,058
(28,033
(28,007
[35.417)

03,837
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58,571
108 620
14,381

BE.018
{6,848
(280,589
[11,278)
{297 287
4,853
72573

—39,406



INDUACERO Industria de Acero del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

INDUACGERQC Industria de Acero del Ecuador Gla. Lida., es una entidad de derecho privado,
yue fue constituida el 10 de mayo de 1593 en la ciudad de Latacunga provincia de Cotopaxi
de la Republica del Ecuador.

La Compafiia tiene como objeto "l diseno, ingenieria y construccidn de obras mecanicas e
industriales metalicas, especialmente para hidrocarburos, aguas, gases, productos liquidos
o solidos, en general tanques de presicn para gas y almacenamiento de hidrocarburos,
fabricacion de equipos para la indusiria de la construccién, de la peitroguimica, de la
produccion y agricola, de la alimentacion y lactea; fabricacion de estructuras para puentes;
fabricacion de puentes grias, intercambiadores de calor, condensadores, evaporadores,
calderos entre ofros servicios.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafila fue de sesenta y uno
y cincuenta y cinco empleados, respectivaments.

La direccién de la Compafiia es Av. Panamericana Sur Km tres y medio en Latacunga -
Ecuador.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.71. Bases de preparacion

Los estados financieros de INDUACERO Industria de Acero del Ecuador Cia. Ltda., a partir
del ano de implementacion se presentaran segun Normas Intermacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitidas por &
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad adoptadas para su utilizacion en
Ecuador, vy representard la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
Mormas Internacionales, las que seran aplicadas de manera uniforme.

La preparacion de los estados financieres bajo NIIF para las PYMES exige el uso de
estimaciones y criterios contables, también exige gue la administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicar las politicas contables de Ia Compafiia.

En algunos casos es necesario que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentas a la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los Estados Financieros. En opinion de la Administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponibie, al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efeclos finales, Los juicios que la
Administracion haya efectuado con mayor relevancia en los importes reconocidos en los
estados financieros se establecen en la Nota 3.



2.2

2.2

2.4.

25

Modulo de apoyo a la Norma NIF para fas PYMES

La Fundacion IFRS ha completado el conjunto de 36 mdédulos independienies creados
para ayudar a aquellos que estan creando o utilizando estados financieros preparados de
acuerdo con la Norma NIIF para las PYMES.

Cada modulo cubre una seccion de la Norma NIIF para las PYMES e incluye:

Requerimientos: el texto completo de la seccidn de la Norma NIF para las PYMES
reproducida con notas y ejemplos anadidos. Las notas y los ejemplos estan disenados
para ilustrar como aplicar los requerimisntos.

Estimaciones slanificativas y otros juicios: una discusion de las estimaciones significativas
y ofros juicios gue es probable que se realicen en la contabilizacién de transacciones y
sucesos al aplicar la seccion de la Norma NIIF para las PYMES.,

Comparacion con las Normas NIIF completas: un resumen de las principales diferencias
entre la seccion de la Norma NIIF para las PYMES y la correspondiente Norma de las
Mormas NIIF complelas.

Ponga a prueba su conocimiento: preguntas de respuestas multiples disefiadas para
poner a prueba su conocimiento de los requerimientos de la seccion de la Norma NIIF
para las PYMES,

Ponga en practica su cono¢imiento; estudios de caso, con soluciones, disefados para
tlesarrollar su capacidad para aplicar las secciones de la Norma NIIF para las PYMES.

Revision integral en Ia NIIF para PYMES
El Consejo ha comenzado la revision integral de 2019 de la Norma NIIF para las PYMES.
La primera fase de la revisitn supondra & desamollo de una peticion de informacian (PDI1).

El objetivo de la revisidn es oblener opiniones sobre si y cdmo alinear la Norma NIIF para
las PYMES con las Normas NIIF nuevas y modificadas.

Moneds funcional

Los estados financieros se presentan en Dalares de los E .U A. que es la meneda de curso
legal en el Ecuadar y moneda funcional de presentacion de la Compaiia,

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidén de estos estados financieros.

Efectivo y bancos

Incluye efectivo y depésitos en efectivo en bancos locales.

Invenisrios

Los inventarios estan valuados al cosip o a su valor neto de realizacion, el gue resulte

menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito, se
presentan al costo de adquisicion. Los inventarios Incluyen una provision para reconocer



pérdidas por ohsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de |a
posibilidad real de utilizacion en la venta,

28. Activos y pasivos financleros

28.1. Clasifcacion

282

La Compaitla clasifica sus activos financieros en préstamos y cuentas por cobrar. Los
pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconecimiento inicial.

Las caracterlsticas de los referidos instrumentas financieros se explican a continuacian:

a) Cwenias por cobray - Representa en el estado financiero las cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financisros no derivados que dan derecha a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corfriente.

by Ofros pasivos financeros - Representa en el estado de situacion financiera las
obligaciones con ferceros, proveedores, cuentas por pagar a Compafilas
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasive corriente, excepto
par los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera,

Reconocimiento y mediclon inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn
financiera a la fecha de la negociacion v se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender €l activo © pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier coste atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido coma
parte del activa o pasivo, Can posterioridad al reconecimiento Inicial Comparnia valoriza
los mismos coma &a describe a continuacian;

Medicidn posterior

a} Cuenias por cobrar - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efeclivo, menos una provision por
deterioro. La Compafila presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria;

{i) Cuenfas por cobrar comerciales - Corresponden a los montos adeudados por
clientes por disefio, ingenierla y construccidn de obras metalicas e industriales.
Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como actives corrigntes,
de lo contrario se presentan come activos no correntes. Se reconocen a su valor




nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 60 dias.

b)) Ofros pasivos Tnancieros - Posterior a su reconpcimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicande el método de interés efective. La Compafila presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Prowsedores - Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amertizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazo menores a 60 dias.

i}y Cuentas porpagar s Compaddias relacionadas - Corresponden obligaciones de
pago, principalmente por préstamos recibldos y otros servicias recibidos, se
reconocen & su valor nominal que es equivalente a su costo amortizada, pues
se liguidan hasta en 60 dias,

2.6.3 Deterioro tde activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz
de cobrar todos los importes gue se |e adeudan de acuerdo con los t&rminos originales
de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte dal
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o rearganizacion financiera
y la falta o mora en los pagues se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado. E| deteriorn para cubrir pérdidas se establece por el importe de la
pérdida que se valora como |a diferencia entre el importe en libros del activa y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontando a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, Ia Compafiia ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida para deterioro disminuye y dicha
disminucion se relaclona objetivaments a un evente que haya ocurrido después de gue
se reconocid dicho deterioro. se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida,

2.6.4. Baja dle activos y pasivos financleros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del aclivo. Un pasivo es eliminade cuando las
obligaciones de la Comparia especificadas en el contrato se han liquidado.

2 7. Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serdn
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor



28.

2 2

agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propledad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse,

Los desembolsos posteriores a la compra o adgulsiclon solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asoclados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente, los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos ¥ son registrades en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calculard linealmente basada en la
vida utl estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas files diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de realizacidon de sus
activos fijos al término de su vida 0til no es irrelevante. Si existe algun indicio de que se
ha producido un cambio significative en la tasa de depreciacion, vida til o valor residual
de un activo se revisa la depreciacion de ese active de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Las vidas Utiles estimadas de |a propiedad, planta v equipo son las siguientes;

Jipo do blanes Wida 0fil {gh &fios)

Muables ¥ anseres 20
Canstrucgionas 50
Vahlculos 10
FPolipasto 20
Equipo de soldar, compresor, prensa 15
¥ rebordeadora

Equipos de oficina 15
Equipos de computacian G
Maquinara y eqlipo 20

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y
equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monte recuperable, este es reducido
inmediatamente a su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionacios con la construccién de activos cuantificables, Un activa cuantificable es aquel
gue requiere de un tiempo prolongado par que esté listo para su uso, perlodo que fa
Administracidn ha definido ¢como mayor a un ano.

Deterloro de activos no financleros
Los activos sujetos a depreciacidn (actives fijos) se someten a prugbas de detericro

cuando se producen eventos o circunstancias gue generan indicios de que podrian no
recuperarse a su valor en libros, Las perdidas por deterioro corresponden al manto en el




que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que se genera flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efactivo). Las perdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, no s& han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros, por cuanto la Administracién ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos gue indiquen que sus activos ne corrientes
significativos no podran recuperarse a su valor en libros.

2.10. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
diferida. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados.

2.70.7. Impuesifo a /g yenls cormenle - El cargo por lmpuesto a la renta corriente se calocula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devengan con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables para el gjercicio econtmico 2019.

A partir del ejercicio fiscal 2018 el anticipo de impuesto a la renta podra ser pagado
¢le manera voluntaria y no constituye un impuesto minimo,

270.2 impuesto a /5 renta diferido - El impuesto a la renta para los periodos futuros es
reconocide usando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre la
base tributaria v contable de los activos v pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias lemporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amartizables, en |a medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales Imputar esos crédites fiscales o pérdidas tributarias
amartizables.

El importe en libros de los actives por impuesto diferide se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte
de dichos activos. Los aclivos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en
cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en gue se
torne probable que la wtilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las fasas impositivas que se
espera sean de aplicacidn en el perlodo en el gue el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero
se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en



correlacién con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos Impositivos corrientes contra los pasivos
impositivos comientes, y sl los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

2. 71. Beneficios a emplesdos

271.1.7. Beneficios ae corfo plazo - Son beneficios cuyn pago es liquidado hasta el término

2111.2.

214113,

271.1.4.

tle los doces meses siguientes al cierre del perlodo en el que los empleados han
prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales servicios. Se consideran
retribuciones de corto plazo. sueldos y salarios y conftribuciones a la seguridad
social, permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones ne monetarias como:
asistencia médica, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios subvencionados
© gratuites. El décimo tercero y décimo cuarte sueldo y aportes al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la parficipacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerde con disposiciones legales.

Bensficios de fageo plezo - La Compafila, segln las |leyes |laborales vigentes, debe
registrar un plan de beneficios definidos que corresponde a un plan de Jubilacion
patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del eslado de situacidn
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un especialista Iindependiente, usando el mélodo de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descentando los flujos de salida de efectivo estimados usando |a tasa de
interés determinada por el especialista en funcidn a los rendimientos de bohos
corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos,

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente
{legal o implicita) como resultado de un evenlo pasado, es probable que la Comparia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacién financiera ¥ se ajustan para reflejar la mejor
estimacion gue se tenga a esa fecha. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar I2 obligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se reconocen cuando és probable que los beneéficios econdmicoes
asociados a la transaccidn fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, Independientemente del momento en que se gensra el
cobro, Los ingresos se miden par el valor razonable de la cantraprestacian recibida




o par reciblr, tomando en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente
y sin incluir impuestos ni aranceles.

La Compaiiia reconoce ingrescs por el servicio de disefio, ingenieria y construccién
de obras metalicas e industriales.

2 12 Reconocimiento de costos y gasto

Los costos y gastos se reconccen a medida que se devengan, independientamente
del momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las preparaciones de estados financieros requieren que la Compafila realice estimaciones
y ulilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las restimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica cambios en el mercado e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compania yfo las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

&) Provision por deferforo de cuentes por cobrar

La Compafriia evalua |a posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, lales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias
de delerioro se estima el valor a recuperar proyectado los flujos estimados y
descontandolos.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién de la Compariia considera constituir una
pravisién de deteriore; sin embargo, la misma no es significativa,

b Vida Uyl de propledaa, planta y equipo y propledad

La Compafia revisara cuando fueran necesario, sus estimaciones de la vida 0fil y valor
residual de su propiedad, planta y equipo.

¢ Obligaciones por beneficlos definidos

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias supasiciones gue
podrian diferir de los acantecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro, Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales



futuros, los indices de mortalidad v los aumentas futuros de las pensiones, Debido a la
complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de
cierre del parlodo sobre el gue se informa.

La tasa de descuento se determina utilizando como referencia los rendimientos del

mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
monedaen la gque 82 pagaran los beneficios.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2019 2018
Caja 740 300
Bancos (1) 138.735 0614
Total 138475 J10.914

(1) Registra los saldos de las cuentas bancarias que la empresa mantiene en las
instituciones del sistema financiero local, en ellas se registran las operaciones de
entrada y salida de fondos producto de |a operatividad del negocio, los saldos de estas
cusntas se encuentran conclliados al 31 de diciembre del 2014,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2019 2018

CHraias por Colvar Comerncions.

Cliantes {1) 682,880 B29.626
(-} Provisién cuentas incobrables (25,3751 (20,0881
Subtotal BST 515 808,558
EMras cuenias por cobrar

Anficipa a empleados 4 580 4,300
Anticipo a proveedaras 261,483 86,076
Citras por cobirar 157 e = 0
Total 813,745 889,834

{1) Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generaimente oscila entre los BD dias. De acuerdo al analisis de la Administracidn de la
Compafiia en base a su politica de crédito.

El movimiento de provisidn de cuentas incobrables durante los afios 2019 y 2018 fue como
sigue.




Saldo al iniclo 20,068 14.444
Mas;

Provisiones 5,307 5,624
Salde final 25,375 20088

6. INVENTARIOS

2018 2018

Productos &n procesa o2%.¥1a G972 898

Materiales y sccezonos 85,821 122 205

IMateria prima _B7.042 15,058

Total 1,110,642 1,210,158

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
2019 2018
Costo Depreciacidn Neto GCosto Depraciacion Mato
histétleo  acumuiada histérice  acumulada
Tarranos (1) 190,841 180,541 107 678 107 676
Musbles v enseres 11,794 (B.344) 3,460 11,704 (8.013) 3,781
Equipa da oficing &5 {B815) - 615 {E15) "
Eguipa de computo 16,160 {16,160 = 16,160 (16,160} i
Maquinaria y equipo 512,147 (159.443) 352,704 512,147 {148,248) 363,901
Eguipo de comunicacidn 2373 (71 1,202 2.a73 (1.02%) 1,344
Equipo de soldar 138,233 {74.481) 63,752 138,233 (70,038) 68,195
Transformador 17.431 (5.123) 12,308 17431 {4,407} 13,024
Piso 815 (615) - 615 (615) .
Galpan industrial 315,805 (104,190) 211615 315805 (98,895) 216,910
Tablero de compansacidn 1.725 {1,725) . 1.725 {1,725) -
Puente gnia 55.074 (28.250} 26,824 55,074 (26,139) 28,535
Prensa y rebordeadora 30,735 (30,735} - 30,735 (30,121) 614
Compresor Campbell 10

Hp G,301 14, 548) 1.3582 6301 14.6310) 1.671
Wehizulos b 422 (20,938) 76,484 96 422 (19,4594) 78,823
Oficina administracion 193,084 [(48.657) _ 143817  _ 195084 _(46,558) 146,524

Total 1,582,355  (506,306) 1,086,049 1,609,160 476 1,032,499
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8. PROPIEDADES DE INVERSION
2018 2018
Prapiedades de inversidn y total (1) 315774 415,774
{1) La compafia posee un terrene ubicado en la ciudad de Latacunga, Provincia de
Cotopaxi, segln escritura de compraventa del 18 de |ulio del 2014, se suscribio el

contrate de la compra de un tetreno con 287 642.45 m2 del terrene denominado
Hacienda San Miguelito, por un valor de US § 315,774

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS POR PAGAR

2018 2018

Cuentas por pagsr comerciales (1)

Proveedores locales 413,175 411,701
Acraedomas 103,829 256537
Provesdarss dal extarior _5.600 -
Subtatal 522 804 658,228
Ofras por pagse:!

Frastama Consarcio 163,841 -
Cooperativa sagraro 1,778 —1.300
Total 688,320 669,638

{1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por compras de bienes y servicios a
proveedores, tienen vencimientos corrientes y no generan Intereses.

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2019 2018

Acfivas por impwesios covmeniEs:

Retenciones en la fuents renta #6413 48 187
Impuesto a la salida de divisas 2983 _ 6193
Total 82376 _54,380
Fasio par imowesios comenies;

Impuesto a la renta anual 78,623 106,620
[VA par pagar 18,354 45 108
Ratancién 1WA por pagar 9,471 16,275
Retenclonss renla por pagar _8.238 12,094

Total 112,683 180,007



10.1. Conciliacién rfbularia = contable del impuesfo a la renfa corrienfe - Una
reconelliacidn entre la vlilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, 8s como sigue:

2018 208

Uitikdad antes de impuesto a la renta 248421 394 234
Menos ingresos sxentos - {10,114)
Mas Gastos no deducibles _BSET1 _ 42361
Base lributaria 314,002 426,481
Tasa impositiva 26% 25%
Impuesto 2 la renta causado en al afio (1) 78,523 106,820
Anlicipo impuesio = la renta (2) = 27193
L iqecfacicn smpuosta a b renfe el

Impuesio a la renta causada T8.525 106,620
Menos - Retancionas en [a fuente {62,376) (54,381)
Impuesio & fa renta a pagar 26,147 —£2.239

{1) La tasa del impuesto a la renta es del 25%, debido a que las sociedades que fengan
la condicion de micro y pequefias empresas, asl como las exportadoras habituales
de bienes, aplicaran la tarifa impositiva del 22% del Impuesto a la Renta. Para
exportaderes habituales de bienes, esta tarifa se aplicard slempre gue en &l
correspondients gjercicio fiscal se mantenga o incremente el emples. No obstante,
a parlir del ejercicio fiscal 2018, la tarifa impositiva sera del 28% en el caso de gue
la sociedad tenga accionistas, socios. participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicién de
sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezea la Ley de Régimen Tributario Interno y 1as resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Intemnas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren
aplicables.




(2) A partir del afio 20189, el anticipe de impuesto a |a renta ya no es censiderado como
impuesto a la renta minimo y el pago de este sera voluntario,

70.2. impuesfo a fa renfs reconocidle en resulfadlos - Una reconciliacion entre el
resultado del ejercicio segin estados financiercs y el gaslo por impuesto a la renta

es como sigue;
2018 2018
Utifidad del ejercicia 248,421 384234
Gasto de impuesto a la renta comienta. 18,523 108,620
Giastos no deduciblos —B5.87 _4z2.381
Gastos por impuesto a la renta relacionade eon los 144,194 148,981

resultados del aflo

0.3 Aspeclos lribularios

Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2018 se publico la "Ley Organica de Simpiificacion y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 1171. Las principales reformas
gue introdujo el mencionado cuerpa legal son las sigulentes:

‘Se elimina el anticipo obligatario de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y seran equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, mencs |as retenciones en la fuente efectuadas en dicho
gjercicio fiscal,

Se crea una contribucion dnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que
hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de
acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del
D,10%:; entre 5 y 10 millones impuesto del 0,15%; y mas de 10 millones impuesto del
D,20%. Esia contribucion no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como
gasto deducible para la determinacion y liquidacién de ofros tributos durante los afios
2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otargados directa
o indirectamente por partes relacichadas para sgciedades gue no sean bancos,
compafilas aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el mento
total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y amartizaciones
comrespondientes al respeclivo gjercicio fiscal

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardn
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.



Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion
yvio comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la
renta Onico en base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta
local y del 1.3% al 2% para exportadores,

Se considera Ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para alender
el pago de jubilacién patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efeclivamente
pagados a favor de los beneficiarios de tal provision,

Se entiende por domicilio de las personas jurldicas y de las sociedades nacionales
y extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales vy
metropolitanas y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura
de constitucion de la compafia, sus respectivos estatulos o documentos
constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico
de Contribuyentes, conforme la informacién reportada por &l Servicio de Rentas
Intemas.

La Administracidn de la Compafila, luege del analisis efectuado considera que no
existen impactos importantes en la aplicacion de la "Ley Organica de Simplificacion
y Progresividad Tributaria®,

11. PRECIOS TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Renlas internas,
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 22 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita para
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relaclonadas, entre ofros, para agquellas compafiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo perlodo
fiscal y cuyo mento acumulado sea superior a USE15 millones {Anexo e Informe) o US$3
millones (Anexo). En |a referida Resolucidn se establece ademas las operaciones que no
deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y s& menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas (nicamente por proporcidén de fransacciones. La Compaiiia al 31 de
diciembre del 2018 y 2018 no ha efectuado operaciones con partes relacionadas que
superen dichos valores




12. BENEFICIOS ACUMULADOS

2019 2018
Sueldos por pagar 85,728 74874
15% frabajadores por pagar 43.839 68571
Beneficios sociales 19,563 51,007
LE.S.5 por pagar 18,873 19610
Total 172,004 _215,062

12.7. Participacion & Trabsfadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 18%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn por
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2018 2018
Saldos al comienzo del afo 69,57 34,880
Provisidn del afa 43.839 68,571
Pagos efectuados (69.5711 {34 8E0}
Saldoe al fin del afio 43,839 — 69571
13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
2018 2018
Anlicipo clisntes 351,414 388,229
Intereses por pagar 188 _ 1,896
Total 83,310 400125
14. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
2018 2018
Prastamas v total 106118 887,228
18, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
2019 2018
Provisian jubilacion patronal 271,819 231,733
Provisian desahudio 85811 _70673
Total 357.630 302412

15.7. Jubilacion patronal- Wediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421
del 28 de enero de 1983, |a Corte Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores



tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin
perjuicic de [a que les correspenda segln la Ley de Segure Soclal Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco  afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte anos, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion
patronal reconocida en el estado de resultados integrales o en el patimonio como otros
resultados integrales y su movimienta durante el afo:

202 2018
Saldos al comienza dal afio 231,733 200 689
Costo nato del periodo _ A0 DEE _ 22,034
Saldes al fin del afo 271,619 _2¢.ra3

52

Boniffcacion por desahucio- De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Companiia
tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen
voluntariamente. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco per ciento del equivalente a la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador,

2018 20118
Seldos al comianzo dal afo 70879 62,893
Costo nelo del periodo 15132 7.786
Baldos al fin del afo 85,811 10,679

16. PATRIMONIO

76.7.

76.2.

Capltal socksl - Al 31 de diciembre del 2019, consiste de $ 339,632 participaciones
de US51.00 valor nominal unitario.

Resulfados acumulados -Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio
son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permitan identificar su
ejarcicla de origen.




17. INGRESOS NETOS

Un resumen de los ingresos netos es como sigue:

2019 2018
Ingresos oparacionales 3,808,181 3,758,820
Oiros ingresos B.561 10.318
Total 2,818,742 3,808,147

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2019 2018
Cosios de venta y fotal 2,982,939 2,908,885

2019 2018
Sasfos Sorpinsiaivos
Salanos 146,333 150817
Adecuzcienes oficina 56,400 7,366
Beneficios ampleados 2,428 47131
Beneficios empleados 43,830 4713
Mantenimientos 42 250 16,200
Arriendo 24,000 18.000
Jubitacion y desahucio 17,174 12705
Publicidad y propaganda 168.232 3,975
Impuestos y comribuciones 12,926 9,825
Sarvicios basicos 10,188 B.193
Honararios 6,117 3335
Oiros menoros 84 888 81.518
Subtotal 522,784 398,065
Fastos faneieios:
Intereses prastamaos 48,318 3,253
Gaslos bancarios 14,425 15,185
Subtotal 60,743 18,448
Gasios de venla y total gastos de ventaz 1,865 1,861
Total 585,382 506,028

18. EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagacion del virus COVID-12 a nivel mundial ha
generado una disrupcion en las economias. En la mayorfa de los paises afectados, incluido
el Ecuadar, los negocios han sido forzados a cerrar o limitar sus operaciones por largos o



20,

indefinidos periodos de tiempo. El Gobiermna del Ecuador ha tomado medidas fiscales y
monetarias para estabilizar las condiciones econdmicas del pals.

La Compaiiia ha determinado que los efectos ocasionados por la pandemia de COVID-19
no requieren ajustes al 31 de diciembre de 2019 y los estados de situacion financiera, los
resultados de sus operaciones al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 no
reflejan su impacto. A la fecha de emisién de este informe no es posible estimar la duracion
y la magnitud de las consecuencias de este evento subsecuente, asl como el impacto en |a
posician financiera y los resultados de la Compafiia para periodos futuros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafila de marzo 30 del 2020 y seran presentados a los
Socios para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafila, los estados
financieros serdn aprobados sin medificaciones.

".
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|ng Javier Estrella Dra, Cristing Garcés
Gerente Ganaral Contadara Genaral




