INDUACERO Industria de Acero del Ecuador Cia. Ltda.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre del 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Activos Notas 2018
Activo corrianta
Efectivo y aquivalantes al efectivo 4 310,914
Cuentas por cobrar clisntes y ofros por cobrar 5 899,934
Inventario 6 1,210,159
Activos por impuestos corientes 10 __ 54,380
Total activo corrlents 2,475,387
Activo no corrlente
Propiadad, planta y equipo, v total active no corriente [ 1,032,409
Propladades de inversidn 8 315,774
Activo por impuesto diferido 7,469
Total active no corrlente 1,355,742
TOTAL 4,631,129
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente
Cuenlas por pagar comerciales y olras por pagar ] 669,538
Paslvos por impuestos comientes 10 180,087
Beneficios acumulados 12 215,062
Oirow pusivos financieros 13 400,125
Total pagivo corriente 1 B2
Pasivo no corriente
Otros pasivos a lamgo plazo 14 a7 229
Pasivos por iImpueslos diferidos 46,763
Obligaciones par beneficios definidos y total pasive eordents 16 302,412
Total paslve no corriantas 1,246,404
Total pasivos 2,811,226
Patrimonio
Capital suserito 339,632
Reservas 16 84,829
Reasultados acumulados _ 545 442
Total patrimonio 1,019,903
TOTAL T 4.831,129
M
- L g—— 1 e 5
Ing. Javier Estralla Dra. Cristina Garoés
Gerente Ganoral Contadora Genoral

Ver notas a los estedos financieros

2017

41,309
963,577
928,571

— 47535
1,981,962

860,435
5,774

1,305,200

3,287,201

966,823

68,584
166,768
327,652

518.728

TET7.408
39,204
272,582
1,039,234
2,559,022

137.000

63,012
528,166
728,179

3,287,201




INDUACERO Industria de Acero del Ecuador Cia. Lida.

Estado de resultados integrales
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos netos
Costo de ventas
Utilidad kruta

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Utilidad operacional

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Impuesto a la renta diferido

Utilidad liguida

Resarva Legal

Total resultado integral del afio

St

} mgjn:ier Esltralla

Gerente General

Ver nolas a los estados financieros
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INDUACERO Industria de Acero del Ecuador Cia. Lida,

Estado de flujos de efectlvo
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de sfectivo en actividades de operacién:

Recibldo de dliontes
Pagado a provaadores y empleados

Efectivo nato proveniente de actividades operativas

Flujos de efective en actividades de inversion:
Adguisicion da propiedad planta v equipo

Efectivo neto usado sn actividades de Inversion
Flujos de efectlvo en actividades de financiamiento:
Pago préstamos

Pasivos financieros largo plazo

Chbligaciones por beneficios definidos

Efactivo neto usado an actividades de financiamiento
Efactive y bancos:

Disminucidn-aumento neta del ano

Saldos al comienzo del afio

Saldos al final dol afo

5.5_"! SAKA
ing Javier Estrolla =

Geronte General

Ver notas a los estados financieros
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INDUACERO Industria de Acero del Ecuador Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes por:

Depreciacion de propledades, planta y equipo

Cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar
Participacion laboral

Oiras por pagar

Reserva legal

Otros resultados integrales

Efective provenlente de aclividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:

{Aumento) disminucidn en cuenlas por cobrar

{Aumento) disminucidn en ofras cuentas por cobrar
{Aumento} disminucidn en actlvos por Impuestos corriontos
(Aumento) disminucidn inventarios

Aumento (disminucion) obligaciones acumuladas

{Aumento) disminucidn cuentas par pagar

{Aumento) disminucion pasivos por Impueslos corriantas
fAumento) disminucidn otras cuentas por pagar

Efectivo neto provenlente de actividadas operativas

i}

2018

273,233

30,492
5,624
89,571
106,620
14,381

58,018
(6.,846)
(280,589)
(11,278)
(297 287)
4,893
72,57

22,408

—
Ing. Javier Eslralia Dra. Crisling Garcés
Gerente General Contadora General

Ver nolas a los estados financieros
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INDUACERO Industria de Acero del Ecuador Cia. Ltda,

Notas a los estados flnancieros
Por el afio terminado el 31 de diclembre del 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

INDUACERO Industria de Acero del Ecuador Cia. Lida., es una entidad de derecho privado,
que fue constituida el 10 de mayo de 1989 en la cludad de Latacunga provincia de Cotopax|
de la Republica del Ecuador.

La Compaiiia tisne como objelo "el diseiho, ingenieria y construccion de obras mecanicas e
industriales metélicas, especialmente para hidrocarburos, aguas, gases, productos liquidos
o solidos, en general tanques de presién para gas y almacenamiento de hidrocarburos,
fabricacion de equipos para la industria de la construccion, de la petroguimica, de la
produccién y agricola, de |a alimentacion y |actea, fabricacion de estructuras para puentes;
fabricacion de puentes grias, intercambiadores de calor; condensadores, evaporadores,
calderos entre ofros servicios.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia fue de cincuenta y
cinco y cincuenta empleados, respectivamente.

La direccion de la Compafiia es Av. Panamericana Sur Km tres y medio en Latacunga -
Ecuadaor,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Bases de preparacion

Los estados financieros de INDUACERO Industria de Acero del Ecuador Cia. Lida., a partir
del afio de implementacion se presentaran segin Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Conlabilidad adoptadas para su ulilizacion en
Ecuador, y representara la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
Normas Internacionales, las que seran aplicadas de manera uniforme.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF para las PYMES exige el uso de
estimaciones y criterios contables, también exige que la administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicar las politicas contables de la Compaiiia.

En algunos casos es necesario que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los Estados Financieros. En opinién de la Administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible, al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Los juicios que la
Administracion haya efectuado con mayor relevancia en los importes reconocidos en los
estados financieros sa establecen en la Nota 3.




2.2. Moneda funcional "

Los estados financieros se presentan en Ddlares de los E.ULA. que es la moneda de curso
legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia. ‘

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

2.3. Efectivo y bancos
Incluye efectivo y depdsitos en efectivo en bancos locales.
2.4. Inventarios

Los inventarios estdn valuados al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito, se
presentan al costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la
posibilidad real de ulilizacién en la venta.

2.5. Activos y pasivos financieros
2.5.1, Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en préstamos y cuentas por cobrar, Los
pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento Inicial.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

a) Cuentas por cobrar - Representa en el estado financiero las cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente.

b) Otros pasivos financieros - Representa en el estado de situacion financiera las,
obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a Compaiiias
relacionadas y olras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo carriente, excepto
par los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Heconocimiento
La Compaiila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion

financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.



Medicion inicial

Los aclivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo. Con posterioridad al reconocimiento iniclal Compaiiia valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

a) Cuentas por cobrar - Posterior 8 su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos una provisién por
deterioro. La Compafila presenta |a siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales - Corresponden a los montos adeudados por
clientes por disefio, ingenieria y construccidn de obras metalicas e industriales.
S| se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dias,

b) Ofros pasivos financieros - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Comparila presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

i) Proveedores - Son obligaciones de pago por bienes o serviclos adquiridos de
proveedores en el curso normal del negocio. Se raconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazo menores a 30 dias.

iiy Cuentas por pagar a Compaidias relacionadas - Corresponden obligaciones de
pago, principalmente por préstamos recibidos y otros servicios recibidos, se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en 30 dlas,

2.5.3. Deterioro de activos financieros

La Compafila establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz
de cobrar todos los Importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera
y la falta o mora en los pagues se consideran indicadores de qgue la cuenta a cobrar se
ha deteriorado. E| deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la
pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontando a |la tasa de interés
efectiva original del active financiero.




2.5.4.

2.6.

2.7.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila ha registrado provisiones par
deterioro de sus cuentas por cobrar.

5i, en un periodo posterior, el monto de |la pérdida para deterioro disminuye v dicha
disminucitn se relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultadoes integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

fmpuesios y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuestc a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima gue dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del ario.

FPropiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo historico menos |a depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados cuando es
probable que heneficios econémicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente, los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo se calculara linealmente basada en la
vida otii estimada de los bienes del aclivo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, v considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus
activos fijos al término de su vida util no es irrelevante. Si existe algln indicio de que se
ha producido un cambio significativo en |a tasa de depreciacion, vida (til o valor residual
de un activo se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas axpectativas.

Las vidas utiles estimadas de la propiedad, planta y equipo son las siguientes;

Tipo de bienes Wida (til {en afios)
Muebles y engeras 20
Conslrucelones 50
Vehfculos 10
Palipasto 20
Equipe de soldar, compresor, prensa 15

y rebordeadora
Equipos de oficina 15



2.8.

2.9,

Equipos de compulacion B
Maquinaria y equipo o0

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y
equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente a su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos cuantificables. Un activo cuantificable es aquél
que requiere de un tiempo prolongado par que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayoar a un afo.

Deterioro de activas no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos y propledad de inversidn) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que generan indicios
de que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del aclivo excede su valor recuperable.
El valor recuperable de los aclivos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros, por cuanto la Administracion ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significalivos no podran recuperarse a su valor en libros.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados.

2.9.1. Impuesto a la renta corriente - El cargo por impuesio a la renta corriente se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devengan con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables para el ejercicio econdmico 2018.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
"anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcién de las
cifras reportadas en el afio anterior sobre el 0.2% del palrimonic, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 04% de los ingresos gravables y 0.4%de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto anticipado minime, este Ultimo se converlira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite el servicio de rentas internas su




devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo,

2.9.2. Impussto a la renta diferido - El impuesto a |la renta para los periodos futuros es
reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre la
base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por Iimpuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en |la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estade de siluacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte
de dichos actives, Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en
cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se
torne probable que |a utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en e| perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con |las partidas reconocidas fuera del estado financiero
se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en
correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resuitado integral o
directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivas corrientes contra los pasivos
impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad
sujeta al impuesto y la misma autoridad fributaria.

2.10. Beneficios a empleados

2.10.1.1. Beneficios de corio plazo - Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término
de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios, Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad
social, permisos remunerados, incentivos v otras retribuciones no monetarias como:
asistencia médica, vehiculos y la disposicidn de bienes o servicios subvencionados
o gratuitos. El décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn
vigente en el Ecuador.




La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10.1.2. Beneficios de largo plazo - La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, debe
registrar un plan de beneficios definidos que corresponde a un plan de jubilacién
patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo
reprasenta el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un especialista independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El! valor presenle de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la lasa de
interés determinada por el especialista en funcion a los rendimientos de bonos
corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos.

210.1.3. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
{legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a
cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacidn que se tenga a esa fecha. Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembholsos necesarios para liguidar la obligacion.

2.10.1.4. Reconocimlento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, Independientemente del momento en que se genera el
cobro. Los Ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir, tomando en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente
y sin incluir impuestos ni aranceles.

2.11. Reconocimiento de costos y gasto

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independieantemente
del momento en que se pagan vy se registran en los perfodos con los cuales se
relacionan,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las preparaciones de estados financiercs requieren que la Compaiia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las restimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se
encuentran basadas en la experiencia histérica cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.




Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la
Comparila yfo las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceplos:

a) Provisién por delerioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evallia |la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de faclores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
guiebra o recrganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias
de deterioro se estima el valor a recuperar proyectado los flujos estimados y
descontandolos.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compariia considera constituir una
provisidn de deterioro; sin embargo, la misma no es significativa.

b) Vida itil de propledad, planta y equipo y propledad

La Compafiia revisard cuando fuera necesario sus estimaciones de la vida Gtil y valor
residual de su propiedad, planta y equipo.

¢) Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podr(an diferir de los acontecimientos gue efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacenies y su naturaieza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de
cierre del perfodo sobre el que se informa.

La tasa de descuento se determina ulilizando como referencia los rendimientos del

mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

&
=
=4

2018

Caja 300 200
Bancos (1) 310,614 41,000

Total 310,914 41,309




(1) Registra los saldos de las cuentas bancarias que la empresa mantiene en las
instituciones del sistema financiero local, en ellas se registran las operaciones de
entrada y salida de fondos producto de la operatividad del negocio, los saldos de estas
cuentas se encuentran conciliados al 31 de diciembre del 2018.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes [1) 829,626 047,119
{-} Provislén cuentas incobrables (20.068) [{14,444)
Subtotal 809,658 932 675
Otras cuentas por cobrar,

Anticipo a empleados 4,300 3,672
Anticipo & proveedoras 86,076 13,604
CMras por cobrar - _ 13,827
Total £08.934 963,577

(1) Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30 dias. De acuerdo al analisis de la Administracion de la
Compaiiia en base a su polltica de crédito.

El movimiento de provisién de cuentas incobrables durante los afios 2018 y 2017 fue como
sigue:

014 2017
Saldo al inicio 14,444 11,572
[ ETH
Provisiones 5,624 2872
Saldo final 20,088 14,444
6. INVENTARIOS
2018 2017
Froductos en procesn 872,896 728,821
Materiales v ancesarlos 122,206 79,648
Materia prima 115,058 121,101
Total 1210159 920,571

ESPACIO EN BLANCO




7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

2018 2017
Coato Depraciacion Depraciacion
histarico alf um u?': da Neto htgt?;igo :r?umurada Nefo

Terrenos (1) 107,676 107 676 107,676 - 107 676
Muebles v enseres 11,794 {8,013) 3.781 11,794 {7,683} 4 111
Equipo de oficing 615 {B15) = G615 (615} =
Equipa de computo 16,160 {16,160} - 16,160 {16,160 L
Maquinaria v aguipo 512,147 [148,246) 363,901 438,592 (137.0458) 301,543
Equipa de comunicacisn 2373 {1,029) 1,344 2373 (B8E) 1,487
Equipa de soldar 138,233 {70,038} 68,195 138,233 (85,506) 72,637
Transformadar 17,431 {4.407) 13,024 17,431 {3.681) 13,740
Piso 616 (B15) - 615 (615} -
Galpan industrlal 315,805 (98,895) 216910 315,805 {93,600) 222,205
Tahlero de compensaciin 1,725 {1,725) - 1,725 {1,725) 2
Fuente griia 55,074 {26,138} 28,835 55,074 (24,028) 31,046
Prensa y rebordeadora 30,735 {30,121} 614 30,735 {28,630) 2,105
Compresor Campbell 10

Hp 6,301 {4,630 1,671 §,301 (4,311} 1,820
Vehloulo 99,422 (19,499) 74,823 a0 422 {(18,060) 81,362
Cicina administracian 193.084 {46,559 145525 _ 193,084 (43,551} 149 533
Total 1.508,190 (476,691) 1,032.483 1435635 {446,200  _289.435

ESPACIO EN BLANCO
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8. PROPIEDADES DE INVERSION

Fropiedades de inversion v total (1)

(1) La compaiila posee un terreno ubicado en la ciudad de Latacunga, Provincia de
Cotopaxi, segun escritura de compraventa del 18 de julio del 2014,se suscribio el
contrato de la compra de un terreno con 287,642.45 m2 del terreno denominado
Hacienda San Miguelito, por un valor de US § 315,774

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS POR PAGAR

Cusntas por pagar comerelales {1):
Froveedores locales

Acreedores

Provasdores del exterior

Subtotal

Ofras por pagar:

Cooporativa sagrario

Total

018

411,71
256 537

668,238
_4,300

669,528

2017

#30,375
135,110
_ 1,338
966,523

066,823

{1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por compras de bienes y servicios a
proveedores, tienen vencimientos corrientes y no generan intereses.

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos por impuestos corionfes:
Retenciones en fa fuente ranta
Impuesto a la sallda de divisas
Credito tributario 1WA

Total

Pasivo por impuiestas corfientas!
Impuesto a la Remla anusal

A por pagar

Retencidn VA por pagar
Retencicnes renta por pagar

Total

2018

48,187
6,193

—24,380

106,620
45,108
16,275
12,094

180,087




10.1.

Conciliacion tributarla - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

2018 2017

Utllldad antes da impuesto a la renta 394,234 197 654
Menos ingresos exantos (10,114) -
Mas Gastos no dedycibles _ 42,381 28 EB32
Baso tributaria 426,481 226,486
Tasa impositiva 25% 22%
Impussto a la renta causado en &l afio (1); 106,620 49 827
Anticipo impuesto a la renta (2) 27,193 _10.086
Liguidacion impuesto a la rents anusal

Impussto a la renta causado 106,620 49,827
Menos - Retenciones en la fuenle {54,381} {36,607)
Impuesto a la renta a pagar 52,239 _13.219

(1) La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal

2018, la tarifa impositiva sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn; con una
participacién directa o Indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicién de
sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones gue fueren
aplicables.

{2) A parlir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor

del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% e cosios y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos
establecidos en disposiciones tributarias.




10.2. Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre el
resultado del ejercicio segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
€s como sigue:

2018 2017
Utilidad del ejercicio 394,234 197,654
Gasto de impuesto a |a renta corriente 106,620 48,827
Gastos no deducibles 42,361 28 R32
Gastos por impuesto & la renta relacionado con los .
resultados dal afio 148,981 78,650

10.3. Aspactos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reaclivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utllizadas,
deberan reversarse conira ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.

Reformas a varios cuerpos legales:
Impuesto a la renta
Ingresos

« Se considera ingreso exento, los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paralsos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

s Se eliminé el Gitimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: "En
la determinacién vy liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacion de Servicios'.




Tatifa

» La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paralso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
baneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

» Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturaies, ecuatorianas o
extranjeras, resldentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuadaor.

Adicionalmente, se establece gue en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Antlclpo de Impuesto a la Renta

= Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a
la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado - IVA

» FEl uso del crédito tributario por el IVA pagado en adguisiciones locales e
importaciones de bienes y setvicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago

s 5S¢ podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de |VA hasta dentro de 5 arios.

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD

» |las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D.

11. PRECIOS TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internas,
Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita para
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compafias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US315 millones (Anexo e Informe) o USS3
millones (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas [as operaciones gue no



deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones. La Compania al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 no ha efectuado operaciones con partes relacionadas que
superen dichos valores.

12. BENEFICIOS ACUMULADOS

2018 2017
Sueldos por pagar 74,874 57,838
15% trabajadores por pagar 89,571 34,880
Beneficios socialas 51,007 47,316
LE 8.8 por pagar _ 19,410 _ 16,7358
Total 215,062 156,7659

12.1. Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadaores tienen derecho a participar en las ulilidades de la empresa en un 15%
aplicable a |as utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo dal afic 34,880 A0,595
Pravisidn del afio 69,571 34,880
Pagos efectuados _ [34.880 [50,585)
Saldos al fin del afio 69,571 34,860
13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
2018 2017
Anticipo cliontes 398,229 323,609
Intereses por pagar 1,846 3,253
Cuentas por pagar empleados - 790
Total 400,125 227,552
14. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
2018 2017

Préstamaos v fotal 297,229 127,408



15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2018 2017
Provisién jubilacion patronal 231,733 209,699
Provisién desahucio _70.679 _62.893
Total 302,412 212,592

16,1, Jubilacién patronal - Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421
del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores
tienen derecho a la jubllacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin
perjuicio de la que les corresponda segtin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que mencicna el Cadigo del Trabajo, los empleados que por
veinlicinco afios o mas hubieren prestado servicios conlinuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpide tendran
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion
patronal reconocida en el estado de resultados integrales o en el patrimonio como otros
resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2018 2017
Saldos al comienza dal afio 208,690 207,949
Costo neto del periodo 22034 — 1750
Saldos al fin del afio 231,733 _209,699

15.2. Bonificacion por desahucio - De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compaiiia
tendrfa un pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen
voluntariamente. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de log afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 32893 65,951
Costo neto dsl periodo 7,786 _(3,058)
Saldos al fin del afio 70,678 62,803

16. PATRIMONIO

16.1. Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, consiste de $ 339,632 participaciones
de US$1.00 valor nominal unitario.



16.2, Resultados acumulados - Los resullados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio
son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permitan identificar su
ejercicio de origen.

17. INGRESOS NETOS

Un resumen de los Ingresos netos es como sigue:

2018 2017
Ingresos operacionales 3.798 629 2,822,955
Otros Ingresos 10,318 3,997
Total 3,809,147 2,526,952

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2018 2017
Costos de venta y total 2,908,885 2,210,823
2018 2017

Gaslos adminiatrativos:

Salarios 150,817 134,723
Participacion trabajadores 69,571 34,880
Beneficios empleados 47,131 41 462
Arrlando 18,000 16,600
Manlenimizntos 16,200 23,696
Jubllacion v desahuclo 12,705 1,761
Impuesios ¥ contribucionas 8,826 14,573
Servicios basicos 8,193 7.1
Adecuaciones oficing 7,386 1,739
Publicidad v propaganda 3,875 2,818
Honorarios 3,335 2,812
Ofros menores 81518 116927
Subiotal 428,636 398,065
Gastos financieros:

Inleresas prestamos 58,382 3,263
Gaslos bancarios 17.630 15,195
Subitotal 76,012 16,448
Gastos de venta y lotal gastos de ventas 1,380 1,861

Total 506,028 418,474




19. EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril, 5
del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

20. APROBACION DE LLOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Companila de marzo 25 del 2019 y seran presentados a los
Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los eslados
financieros seran aprobados sin modificaciones,

47%?.!3%3 Estralla

Gerente Ganaral Conladora Ganaral




