UA IN RI AC DE UA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Induacero Industria de Accro del Feuador Cia, Lida., es una Compaftia domiciliada en la ciudad de
Latacunga, canton Latacunga, provincia de Cotopaxi de la Repiblica del Ecuador, que presta sus
servicios al merado ecuatoriano desde el 10 de mayo de 1999.

Su objeto social es “el disciio, ingenicria y construceion de obras mecdnicas e industriales metilicas,
especialmente para hidrocarburos, agua, gases, productos liquidos o solidos, en general lanques de
presion para gas y almacenamiento para hidrocarburos, fabricacion de cquipos para la indusiria de la
constriccion de la petroguimica, de la produccion y agricola, de la alimentacion y lactea; faricacion
de estructuras para pucnics; fabricacion de puenles gruas; intercambiadores de ealor; condensadores
evaporadores. calderos; tuberfas para olcoductos, gasoconductos obras hidrdulicas, [abreacion de
cquipos para la mincria; fabricacion de productos metilicos y su comercializacion, de manera
especial, la produccion y comercializacion de rodelas de acero, tuberia de acero.

Asuntos macroecondnicos

Durante el aftlo 2016, en ¢l pais s¢ han mantenido condiciones adversas para ¢l normal desempeiio
de la cconomia nacional; condiciones influenciadas por la reduccion drfistica de los precios de
caportacion del petrélco a nivel mundial, con una caida ¢n mas del 50% del precio internacional del
crudo; la apreciacién del ddlar, que ha encarccido los productos ccuatorianos [rente a los de
competidores como Colombia y Perit.  Adicionalmente, en abril del 2016, se sufren pérdidas
econdmicas snperiores a los USE3 mil millones, producto del terremoto que azotd la costa norle del
Ecuador. Estos evenlos han generado que el pais tenga menor liquides en el mercado y la
consiguiente disminucién de las actividades econémicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los clectos gencrados por
los asuntos mencionados precedentcmicnte, entre las cuales, constan reajustes al Presupuesio
General del Estado, financiamicnto del déficil fiscal a través de créditos externos, restriccion de
importacion de algunos productos y, oplimizacion en recaudacion tribularia, ancxa a un conjunto de
medidas contributivas cmergentes para palear las pérdidas gencradas por ¢l terremoto de abril de
2016. Sin embargo, lo que suceda con la cconomia nacional, dependerd en gran parte de las
inversioncs del sector privado, puesto quc la inversidn del scetor piblico s¢ ha visto mermada y ha
desembocado en la desaceleracion econdmica a lo largo del afio.

A la fecha de emision de los cstados financieros, no es faclible determinar las posibles
implicaciones que (endran 1as referidas condiciones sobre el comportamicnto futuro de la economia
nacional y, principalmente, sobre la posicidén Onancicra y resultados futuros de operacidn de la
entidad, En tal virtud, los estados financicros adjunios deben ser leidos y analizados considerando
los acontecimientos antes mencionados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - los cstados [mancieros lum sido preparados de
conformidad c¢om las Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) para
Pequcilas y Medianas Empresas (NITF Pymes) cmitidas por €l Conscjo de Nonmas
Internacionales de Contabilidad (TASB).
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2.4

2.5

Moneda funcional - La moncda funcional de la Compaiiia es ¢l Dolar de los Estados
Unidos de America (U.S, dolar), el cual ¢s la moneda de circulacion en el Ecuador,

Bases de preparacion - Los cstados financicros han sido preparados sobre las bascs del
costo historico cxcepto por cierlas propiedades ¢ instrumentos [inancicros que son
medidos a sus valores razonables. tal como sc explica en las politicas contables incluidas
mis abajo. El costo historico estd basado generalmentc cn el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de biencs y servicios.

Efective y equivalentes al ¢fectiva - Incluye aquellos activos financieros liguidos,
depositos o inversiones financieras liguidas, que se pucden transformar répidamente en
efectivo ¢cn un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. lLos sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion lnanciera.

Activos financieros - Los activos financicros se clasifican como activos financieros a
valor ruzonable econ cambios cn los resultados, inversiones mantenidas hasta ¢l
vencimicnto, y préstamos y partidas por cobrar. I a clasificacion depende de lu naturaleza
y proposito de los activos financicros y se determina al momento del reconocimiento
inicial,

Los activos financieros se clasifican en aclivos corrientes, exceplo los vencimicnlos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion [inanciera, que s¢ clasifican
como aclivos no corrientes,

2.5.1 Préstamos y cuentas por cobrar - |.0s préstamos y las partidas por cobrar son
aclivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mereado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos
inicialmente a su valor razonable, v su rcconocimiento posterior al costo
amortizado usando ¢l método de la lasa de interés elcetiva, (exceplo por las
cuentas por cobrar a corlo plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmalcrial), menos cualquicr deterioro de valor.

2.5.2 Meétodo de la tasa de interéds efectiva - El mélodo de la tasa de interés efectiva ¢s
un métado de cileulo del costo amortizado de un instrumento financiero v de
imputacion del ingreso financicro a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés cfectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
cfectivo por cobrar estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion v ofras primas o descuentos que esién
incluidos en el cileulo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida ¢sperada
del instrumento financiero o, cnando sea adecuado, en un periodo mds corto, con
¢l importe neto en libros cn el reconoeimicnto inicial,

2.5.3 Deteriora de valor de activos financieros - Los aclivos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados, son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre ¢l cual se informa.
Un activo [inancicro estard deleriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro, como consecucneia de uno o mas cventos, que hayan ocurido después
del reconocimicnto inicial del activo, y que hayan provocado una afectacion en
los Nujos de efectivo futuros cstimados del activo financiero.

El imporlc en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamenic para todos los activos financieros excepto para las cucntas
comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuoando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, s¢ ¢limina contra la cuenta de provisidn.
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Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiifa dard de baja en cuentas
un activo linanciern tnicamente cuando ¢xpiren los derechos contractuales sobre
los Mujos de cfeclivo del active financiero, o cuando translicre de mancra
sustancial los riesgos y ventajas inhercnles a la propicdad del activo linanciero a
ofra entidad.

Inventarivs - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. T.as importaciones cn ténsito se cncuentran
registradas a su costo de adquisicidn, Los inventarivs incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual ¢s determinada cn funcion de un analisis de
la posibilidad real de ufilizacion en la produccion o venia,

Propiedudes, planta y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades,

planta y cquipo se miden inicialmenie por su costo.

[l costo de propiedades, planta y cquipo comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.7.2 Medicion posterior al reconvcimiento: modelv del costo - Despucs del

2.7.3

2.74

reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos dc reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados cn ¢l
periado ¢n que se producen.

Método de depreciacion y vidas iatiles - Tl coslo o valor revaluado de
propiedadcs, planta y equipo se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta.
La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio ¢n el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas dc propiedades, planta y
equipo y las vidas itiles usadas en ¢l cilculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Edilicios 50
Vehiculos 10
Mucbles y ensercs 20
Equipos d¢ oficina 15
Fquipos de compulacion 6
Maquinaria y equipo 20
Polipasto 20
Equipo de soldar 15
Prensa y rebordeadora 15
Compresor 15

Retiro o venta de propiedudes, planta y equipo - 1.a ulilidad o pérdida yue surja
del retiro o venla de una partida de propicdades, planta y equipo es caleulada
como la diferencia cnlre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo, y
reconocida en resultados
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lin caso de venta o retiro subsiguicnic de propiedades revaluadas, cl saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y s¢ miden inicialmente al costo, incluyendo los costos dc la lransaccion. Luego
del reconocimicnto inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios cn el valor razonable de
la propiedad de inversidn se incluyen en los resultados del periodo en el que sc originan.

Una propiedad dc inversion se da de baja al momento de su disposicidn o cuando la
propicdad de inversion es refirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios ccondmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida quc surja de la
baja de la propiedad (calenlada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y ¢l
importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en ¢l cual se did de
baja la propiedad.

Lasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cucnlus
por pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y
se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
clectiva,

Los pasivos financicros s¢ clasifican en pasivos corricntes, excepto los vencimicnlos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financicra, que se clasifican
COMO Pasivos no corrientes.

2.0.1  Mérode de la tasa de interds ¢fectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de ¢dleule del costo amortizado de un instrumento financicro y de
imputacion del gasto financicro a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés clecliva es la tasa de descuento que iguala exactamente los [ujos de
electivo por pagar estimados (incluyendo camisién, puntos bisicos de interescs
pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén
incluidos en ¢l cédleulo de la tasa de interés cfceliva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financicro o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros en el reconocimicnto inicial.

2.9.2  Baja en cuentas de un pasive financiere - La Compaiiia dard de baja en cuentas
un pasivo financicro si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia. La diferencia cntre ¢l importe en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ¢l resullado del
periodo.

Impuestos - El gasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corrienic y ¢l impuesto diferido.

2.10.1  Impuesto corriente - Es calenlado sobre la utilidad gravable en basc de las leyes
tributarias vigenics a la fecha de cierre de los cslados financieros. L.a utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas dc ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor cn libros, de los activos y pasives incluidos en los
estados financicros, y sus bases fiscales. Un pasivo por impucsto difcrido se
reconoce generalmente para todas las diferencias lemporarias imponibles.  Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias lemporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compailia tienc una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacersc una
estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancclar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondicntes.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficiox definidos: Jabilacion patronal y bonificacion por desalucio - Tl
coslo de los benclicios dclinidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones acluarialcs realizadas al final de cada periodo.

ILos costos por servicio prescnle y pasado se reconocen en el resulludo del aiio en
el que se generan, asi como el interés [inunciero generado por la obligacidn de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
rcconocen ¢n el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo ¢n que se producen.

2.12.2 Participacién a trabajudores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia.  Este
benclicio se caleula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, tenicndo en cuenta cl importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Contratos de construccion - Cuando ¢l resultado de un contrato de construccion puede
ser ¢slimado con suficicnte fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los costos
asociados con ¢l mismo, deben ser reconocidos con reforencia al porcentaje de
terminacion de la actividad producida por el contrato, al final del periodo sobre el que se
nforma.

Cuando el desenlace de un contrato de construceion no pueda ser estimado con suliciente
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sélo en la medida
en que sca probable recupcerar los coslos incurridos por causa del contrato.

Cuando exista la posibilidad de quc los coslos totales del contrato superen el total de los
ingresos, la pérdida cslimada s¢ reconoce como un gasto inmediatamente.

Costos y Gastoy - Sc registran al costo historico. Los costos y gastos sc reconocen o
medida que son incurridos, independientemente de fa fecha en que sc hava realizado cl
pago, y se registran ¢n el periodo en el que se conocen.

Pronunciamicntos contables emitidos y no vigentes para los ejercicios iniciados el 1 de
enero de 2016, para los cuales no se ha efectuado adopeidn anticipada:

Modilicacioncs de 2015 a la NIIF I'ymes, emitidas en mayo de 2015 y de aplicacion cn
ejercicios iniciados a partir del 1 de coero de 2017.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros en confonnidad con NIIF Pymes requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y prescntacion de algunas
partidas que forman parte de los cslados financieros. [Fin opinion de la Administracion, tales
estimacioncs y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a difcrir de sus efectos [inales.

A continuacién sc presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

A1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, sc analiza el valor de los activos para determinar si cxiste algin indicio
de gue dichos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro. Tin caso de que exista algin
indicio se realiza una cstimacion del importe recuperable de dicho aclivo.  Si se trata de
activos identificables que no gencran flujos de clectivo de forma independiente, s¢ cstima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertencee el activo.

3.2 Provisiones para obligaciones por heneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un célculo acluarial. Estos supucstos utilizados para determinar ¢l valor
prescnic de estas obligaciones incluye una tasa de descucnto. Cualquier cambio en los
supuestos impacia cn €l valor en libros de las provisioncs de estos bencficios.

El actuario contratado por la Compaififa para realizar ¢l caleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuenlo, la tasa de morlalidad y de rolacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafia. Lu lasa de descuento es la tasa de inlerés que debe ser
utilizada para dcterminar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

1.3 Estimacidn de viday iifiles de propiedades, planta y equipos - 1.a estimacion de las vidas
atiles y el valor residual se efectium de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3. Dichas
estimaciones son realizadas por la Administracion de la Compafifu en base a los palrones de
utilizacion de cada tipo de activos.

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las aclividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financicros: riesgos de
mercado (incluyendo ¢l riesgo de lipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. Tl programa gencral de adminisiracion de riespos de la Compaiiia se concenlra
principaimente en lo impredecible de¢ los mercados financicros y trata de minimizar polenciales
efectos adversos en el desempeilo financiero de la misma.

lLa Administracién tiene a su cargo la administracion de riesgos, T.a Administracion identifica,
evalita y cubre lus ricsgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

4.1. Riesgo de Mercadeo

4.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compaiia, se las rcaliza en U.S.
délares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no ¢sta expuesta al ricsgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar de los Fstados Unidos de América.

4.1.2. Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compafiia esti
expuesta al ricsgo de pérdida ante movimientos adversos futuros on los precios de los

-13-



instrumentos financicros de inversion que adquiere. Sin embargo, este riesgo estd
cubicrio por la metodologin empleada, basada ¢n el monilureo constante y valuacion
realizada por la Administracion.

4.1.3. Riesgo en lus Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de fa
Compuiiia son independicntes de los cambios en las lasus de interés del mercado
nacional. La Compaiiia no ticne activos significativos que devenguen infereses a tasas
de inlerés variables, y las tasas quc manticne en los pasivos por los cuales hay que
reconocer interescs son fijas,

4.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reficre al riesgo de que una de las parles incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiila no ticne riesgos por este concepto, basada en ¢l monitorco periodico de su cartera,
y en la calificacion previa de sus clientes objeto de erddito.

4.3. Riesgo de liguidez - La Compailia es Ia que tienc Ia responsabilidad final por la gestion de
liquidez, misma que ha ¢stablecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
de mancra que pucda manejar los requerimientos de [inanciamiento a corlo, mediano y largo
plazo. La Compaitia maneja el ricsgo de liquidez mantcniendo reservas, inversiones y [ondos
disponibles; moniloreando continvamente los fujos de clectivo proyectados y reales, y
coneiliando los pertiles de vencimicnto de los uctivos y pasivos financieros.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Un resumen de efcctivo y equivalentes al efectivo ¢s como sigue:
.o Diciembre 31,...

2016 2015
(en LLS. dilares)

Caja general y total caja _ 2,565 300
Beancos

Banco Pichincha 01,568

Banco Guayaquil 31,162 12,901
Banco "acifico 23,697

Banco Inlcmacional |, 665 20,379
Banco Fomento __ 360 70.335
Suman 148,452 103,615
PPoliza d¢ acumulacion _70.550
Total | 17 74.465

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Lin resumen de cuentas v documenios por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015
(en US. dblares)

Clientes (1) 359,200 305,393
Provision cuentas incobrables A1L5T2) (8.604)
Total 347,628 296,789
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(1) Larecuperacion promedio de la cartera cs de 30 dias.
7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31....

2016 2015

{en ULS. dolares)
Materia prima 38,486 4198
Materiales y accesorios 45,524 4.484
I'roducios en proceso 108,510 28,784
Total 192,520 37.766

8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de gastos anticipados y olras cuentas por cobrar es como siguc:

... Diciembre 31, _..
2016 2015
(en LLS. délarcs)
Impuestos (mota 13) 5,065 31,184
Anticipos u proveedores 4,904 3.401
Otras menores 1.928 4,066
‘T'otal 11,897 38651

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planta y cquipo es como siguc:

... Diciembre 31,._,

2016 2015

(en LS. ddlarcs)
Costo o valuacidn 1,356,995 1,672,769
Depreciacion acumulada (415.676) (383.95%)
Total _941 319 1.288.810
Clasificacion:
Terrenos 107,676 423,450
Edificios 152,541 155,549
Muebles y cnseres 4,441
Equipo de soldar 70360 74.802
Magquinaria y equipo 202,240 303,437
Galpan industrial 227,500 232,795
Vehiculos 31,383 32,822
Puente grua 13,156 35.267
Otros menores 22,022 30.688
Total _041.319 1.288.810
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Los movimientos de propiedad, planta y cquipo fueron como siguc:

2016 2015
(en U.S. délares)
Saldo inicial 073,036 1,008,251
Adquisiciones, bajas (neto) (12,536)
Depreciacion del afio _GBLNn _(22,679)
Saldo [inal 941319 973.036

10. PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2016, corresponde al terreno ubicado en la ciudad de Latacunga, Provincia
del Cotopaxi, segiin cscritura de compraventa del 18 de julio de 2014, se suscribié ¢l contrato de la

compra del terreno con 287.642.45 m2 del terreno denominado Hacienda San Miguoelito, por un
valor de 1S5315,744.

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas y documentos por pagar s como sigue:

... Diciembre 31,..,

2016 2015

(cn U.S. délares)
Proveedores (1) 195,613 177.090
Proveedores extranjero 6,185
Varios por pagar (2) 124,266 190,750
Total 319,879 374,225

(1) Al31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a la cuenta por pagar a sus
proveedores que son Hidalgo Yadira por un valor de US$50 mil, Ivan Bohmaa C.A_ C.E. por un
valor de US$28 mil y Ferre toll pur un valor de US$16 mil.
(2) Corrcsponde principalmente a la cuenta por pagar que sc liene con sus socios por un valor de
UIS569 mil y los arriendos por el afio 2016 por un valor de TUS$14 mil.
12, GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de pastos acumulados v olras cucntas por pagar ¢s como sigue:

... Diciembre 31, ...
2016 2015

(en U.S. ddlares)
Dividendos por pagar (1) 100,000
Sueldos y benclicios por pagar 68,084 47,106
Anlicipo de clientes 47431 96,655
Impucsios corrientes (Nota 13) 56,342 71,207
Préstamos sucios 12,638
Varios por pagar 2695 _ 3078
Total 287,190 218.046

(1) Corrcspnde a dividendos pendientes de pago de afios anleriores al socio mayoritario.
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13. IMPUESTOS

13.1 Pasivos del afto corriente - Un resumen de los pasivos por impucstos corrientes ¢s como
sigue:

... Dicicmbre 31,. ..
2016 2015
(en U.S. délares)

Activos por impuesitoy corrientes:

linpuesto al valor agregado 5,065 31,184
Total 5,065 31,184
FPasivas por impuestos corvientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 36,673 44 806
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar v

rclenciones 6.275 6,725
Retenciones en la fuenic de impuesto a la renta

por pagar 13.394 19,676
Total 56342 71207

13.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la wlilidad segin cstados financicros y el gasto por impuesto a la renta corriente, cs
COmo sigue:

2016 2015
(cn ULS. dolares)

Utilidad segin estados financicros antes de impucsto

a larents 286,703 408,187
Gastos no deducibles _47.175 3717
Utilidad gravable 333.878 445.358
Impuesto a la renta causado (1) _13.453 _97.979
Anlicipo calculado (2) _29.992 28792

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados
(mayor cntre 1y 2) 13455 97979

(1) De conformidad eon disposiciones legales, la tarifa para el impucsto a la renta, sc calcula
en un 22% sobre las wlilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion. No obstante, la (arifa impositiva serd del 25% cuando la
sociedad fenga accionisias, socins, participes, constituyentes, bencficiarios o similarcs
residentes o eslablecidos on paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
eapital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa dc 25% aplicard sobre la proporcin de la basc imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en ¢l reglamento.
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(2) Para el afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta un valor
quc ascicnde a US$29,992: sin embargo, ¢l impuesto a la renta causado del ailo es de
US$73,452. Consceuentemente, la Compaiiia  registrd en resullados US$73,452

equivalente al impuesto a la renta causado,

Lus decluraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2013 y son suseeptibles de revision las declaraciones de los aflos 2014 al 20]6.

13.3 Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision

para impucsto a la renta [ueron como sigue:

Kaldos al comicnzo del aiio
Provision del afo
Pagos clectuados

Saldos al fin del afic

2016 2015
(en 11.S. dolares)
44,806 (20,577)
73.453 97,979
(81.580) (32.596)
36,673 44,806

Pagos Efectuadps - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fucnle e impuesto a la

salida de divisas y transaccioes con relacionadas.

14 OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

Un detalle de otros pasivos a largo plazo es como sigue:

Préstamos socios (1)
Cristobal Estrella
Olguita Suvarez
Martha Mora

Total

Dividendos socfos
Javier Estrella
Roberto Almagro
German Mova
Maribel Mora
Gabricla Mora
Total

Total

... Diciembre 31, ...

2016 2015
{en U.S. dblares)

36,375 6,375
86,308 1.307
. at . 2,600
122,683 _10.282
190,709 120,022
24,313 14,916
16916 10,378
38,104 23,362
15472 9492
285,514 178.170
408,197 188,452

(1) Corresponden a saldos por préstamos a socios (ue no gencran inlereses y serdn cancelados a

partir del mes de mareo del 2018,
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15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de las obligaciones por beneficios definidos es como siguc:

... Diciembre 31, ...

2016 2015
(en L).S. délares)

Jubilacion patronal 207,949 186,813
Desalmcio 65,951 58.961
Total 213,900 245,774

Jubilacién patronal -De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veintc aios o mas hubieren prestado sus servicios en [orma continuada o interrumpida, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicidn de aliliados al Institulo Ecuatoriano de Scguridad Social.

Bonilicacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de
terminacin de lu relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compuiiia entregard ¢l 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los adlos de
Servicio,

l.os célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de benelicios
definidos fucron realizados ¢l 3| de diciembre de 2016 (y 2015) por un actuario independiente, Tl
valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y ¢l costo del servicio anlerior fueron ealeulados utilizando el método de la unidad de erédito
proyectada. Najo esle método los benelicios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio
del cmpleado vy basados en la [irmula del plan, de tal suerte que s¢ atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos benelicios.  Estas hipdicsis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de cstos beneficios.

16 PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Sociul - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015; el capital social autorizado consiste de 137,000
participaciones de US$1 valor nominal umitario.

Reservas - 1a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 20% del capital social. Fsta rescrva no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Resultados acunndados - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se reconocicron ajustes en utilidades
retenidas de USS183 mil, resultantes de la adopeion por primera vez de las NIIF.
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17 INGRESOS

Un resumen de ingresos es como sigue:

... Miciembre 31,...

2016 2015
(cn ULS. délares)

Ingresovs ordinarios

Ventas 12% 2,520,449 3,946,761
Ventas 0% _ 53614 _ 3400
Total 2571063 3950161

18 COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a todos los costos incurridos para la construccidn y
fabricacion dc los producto de venta cspecializado para cada cliente por un valor de USS1,839,078 y
US5$2.908,872 respectivaimente.

19 GASTOS DE OPERACION

Un resumen de gastos de operacion es como sigue:

.o Diciembre 31,...
2016 2015
(en UL.S. délares)
Gastos adminisiralivos:

Salarios 162,975 264.226
Participacion trabajadorcs 50,595 72,033
Benelicios cmpleados 51,618 13371
Honorarios 10,033 41,730
Arriendo 15,600 30,000
Adecuaciones oficing 22,543 9.668
Mantenimientos : 18,318 21,202
Impuestos y contribuciones 20,294 6,482
Jubilacidn y desahucio 9,083 24 452
Servicios bisicos 7,964 8,262
Publicidad y propaganda 6,292 14,041
Gastos de investigacidn y desarmrollo 4,812

Otros menores _1Mo62 100,312
Sutnin 469,093 605,779
Gustos fitwmcieros;

Interes préstamos 13,268
Gaslos bancarios 4,032 2,694
Ciastos financicros 9,544
Varias menores e 90
Suman _ 4,032 _26.420
Crastos de ventas ¥ lofal gasto de venias 2474 _10.014
Total 175,599 642213
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20 DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS ADJUNTOS

Para efectos de presentacion de los estados financieros adjuntos, se efectuaron los siguicnies ajustes
al 31 de diciembre del 2015:

2016
(en U.5. dolares)

Propicdad, planta y equipo:

Saldo segln regisiros conlables 1, 2R8 810
Reclasiticacion a propiedades de inversion (315.774)
Saldo scglin cstados [inancicros adjunios 973.036

Propicdades de inversidn:
Saldo segiin registros contables -
Reclasificacion de propicdad, planta y cquipo 15.774

Saldo neto segiin estados financieros adjuntos 15

Fow

21 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, a criterio de la Administracion de la Compania y de sus
asesores legales, no mamtene vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban
ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 20 del
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Administracién de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta de Socios para su aprobacion. En
opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados linancicros serdn aprobados por la Junta
de Socios sin modifieaciones.
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