COMPARIA ACERO DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1.- OPERACIONES

INDUACERO INDUSTRIA DE ACERO DEL ECUADOR CIA. LTDA,, es una compadia domiciliada en la
ciudad de Latacunga, cantén Latacunga, provincia de Cotopaxi de la Repblica del Ecuador, que presta sus
servicios al mercado ecualonano desde el 10 de mayo de 1999,

Su objelo social es “el disefio, ingenieda y construccidn de obras mecanicas e indusliales metalicas,
especialmente para hidrocarburos, agua, gases, productos liquidos o sélidos, en general tanques de presion
para gas y almacenamiento para hidrocarburos; fabricacidn de equipos para la induslria de la construccion
de la petroguimica, de la produccion y agricola, de la alimentacion y lactea; fabricacion de estructuras para
puenles; Fabricacidn de puenies griias; intercambiadores de calor; condensadores, evaporadores, calderos;
luberias para oleoduclos, gasoductos obras hidraulicas, Fabricacion de equipos para la mineria; fabricacion
de produclos metalicos y su comercializacion, de manera especial, la produccidn y comercializacion de
rodelas de acero, tuberia de acero”.

Los estados linancieros han sido preparados en LS. défares como resultado del proceso de dolanizacion de
la economia a Iravés del cual el Gobierno Ecuatoriano fijd como moneda de curso legal del pais al dolar de
los Estados Unidos de América.

La informacin contenida en estos eslados financieros es responsabilidad de la administracion de Ia
Compafia.

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Compaiiia INDUACERO INDUSTRIA DE ACERO DEL ECUADOR CIA. LTDA..,
han sido preparados en U.S. dolares. A partir del afio de implementacion se presentaran segin Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} adoptadas para su utilizacidn en Ecuador, y representara la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales, las que seran aplicadas
de manera uniforme.

A continuacion, se resumen las principales praclicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacion
de sus estados financieros:

Declaracién de cumplimienio - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera- NIIF

ion - Los eslados de siluacion financiera han sido preparados conforme a la NIIFS para
PYMES, aplicando los criterios de materialidad, costo beneficio, devengamiento, costo historico, valor
razonable como costo aldbuide, reconocimiento del riesgo del crédito y riesgo de liquidez. Las padidas que
componen el Balance fueron analizadas individualmente y las polilicas contables que se aplican se
encuentran bajo la norma NIIFS para PYMES siendo resueltas por la Adminisiracion de la Empresa. A
continuacidn, se detallan las notas a los Estados de Situacion Financlera de las partidas que por la
aplicacion de NIIFS por pimera vez (Transicion a la NIIF para PYMES, Seccidn 35); han producido cambios
en los Balances. En cumplimiento de la Resolucion N.- SC.ICL.CPAIFRS. G.11.007, del 9 de septiembre del
2011, articulo tercero, los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
para pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), fueron conocidos y aprobados por la Junta



General de Accionistas, Eslos ajustes se los realizd contra la cuenta do Resultados Acumulados Adopcion
NIIFs por Primera Viez, La aplicacion del procedimiento NI, para cada una de las partidas se realiza sobre
la estructura de Balances que manlenia antes de la aplicacion. Esto quiere decir que la implementacion de
las Secciones de NIIF para PYMES Estados de Situacion (Secciones 3, 4, 5, 6, y7).

Efectivo y equivalentes de efectivo. - Incluye aguellos aclivos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden lransformar rapidamente en efeclive en un plazo inferior 2
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corientes en
el eslado de situacion financiera

Activos Financieros - La Compafiia INDUACERC INDUSTRIA DE ACERO DEL ECUADOR CIA. LTDA..,
clasifica sus aclivos financieros en documentos y cuentas por cobrar y deudores comerciales y olras
cuentas por cobrar.

a. Documentos ¥ cuentas por cobrar
En |z partida de Cuenlas por Cabrar la compafiia adopla la Seccidn 11 Instrumentos Financieros Basicos.

Para su reconocimiento Inicial de “Los actives financieros y pasivos financieros que no lengan establecida
una tasa de inlerés y se clasifiquen como activos comrentes o pasivos corrientes se mediran INICIALMENTE
aun imporie no descontado de acuerdo con el pamafo 11.4.

En el Reconocimiento posterior, esta partida se midid al costo amortizado ulilizando el método del interés
efectivo, aplicando la Tasa Activa Electiva Referencial para el segmento de Pymes, emitido por el Banco
Ceniral del Ecuador.

El andlisis de los instrumentos Financieros de Cuenias por Cobrar se encuentran en los Analisis de del
Costos Amortizado por el Método de la Tasa Efecliva y Analisis del Deterioro.

Inventarios

Los inventarios se valoran a su coste o a su valor nelo realizable, el menor,

La cuenta de inventario sigue el método del costo promedio ponderado para su valoracion, gue guarda
relacidn con lo establecido en la norma NIIFS 35 para PYMES, seccidn 13, Los inventarios incluyen una

provision para reconocer perdidas por obsclescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la
posthifidad real de ulilizacidn en la preduccion o venta.

Oiros aclivos financieros

La aplicacidn del principio del devenga miento en la implementacion de las Normas Inlemacionales de
Infarmacién Financlera, nos da como resultado que no se reconocen como activos aguellos realizados como
pre operafivos, fampoco le son correspondientes su amortizacién. Por consiguiente, se procede a
regularizar esta partida contra la Cuenta de Resultados Acumulados en la Adopcion de NIIF's por primera
vez, como lo establece la Resolucidn de la Superintendencia de Compafilas. Y regularizar las cuentas en

su correcta clasilicacion,

Propiedad, Planta y Equipo - Con oportunidad de la implementacitn de NIIFs, la administracion procedid a

revisar
1.- La polifica de Acfivos Fijos, (Propiedad, Planta y Equipo) y;
2- Los Métodos de Depreciacidn aplicados.



Es polifica de la administracibn reconocer como activo, aquellos bienes que lengan una vida itil, superior a
un afio, que su costo de adquisicion supere los USD 500.00 antes de impuestos (para los bienes adquinidos
a partir del 2012) y que apode a la generacidn de beneficios futuros.
En base a las caracteristicas de nuestros aclivos, el mélodo de depreciacion que creemos se debe aplicarse
es: en base a la técnica contable Método de Linea Recta por la vida 0fil del activo, con valor residual al final
del periodo.
La vida 0til en nuestros aclivos serd la sigulente:

e Muebles y Enseras 20 afios.

s Equipo de oficina 15 afios

» Piso 10 afios

+ Equipos de Computacitn 6 afios.

» Edificio 50 afios

» Tablero de compensacion 15 afios

+ Vehiculo 10 afios

¢ Maquinaria y Equipo 20 afios

+ Paolipasta 20 afios

=  Equipos de soldar 15 afios

= Prensay rebordeadora 15 afos

» Compresor 15 afios

Los activos de cada elemento de propiedad plantan y equipos han sido medidos al costo, ulilizando el
mélodo de la depreciacion de linea recta con valor residual. Depreciados desde el dia de su adquisicion.

En base a la Seccién 17 Propiedad Plania y Eguipo de la Norma NIIF 35. Practicando el analisis de fa
pariida, se comprobd que la medicion inicial se realizb por su coslo, sin embargo, producto del analisis de
implementacion de NIIF se procedio a la revalorizacian del rubro edilicios.

- En las partidas de Proveedores Locales y Proveedores del Exterior la compaiiia adopla la
Seccidn 11 Instrumentos Financieros Basicos.

Para su reconocimiento Inicial de "Los Aclivos financieros y pasivos financieros que no lengan establecida
una tasa de interés y se clasifiquen como activos comentes o pasivos corentes se mediran INICIALMENTE
a un importe no descontado de acuerdo con el parrafo 11.4.

En el Reconocimiento posterior, esta partida se midié al costo amortizado ulilizando el método del interés
efectivo, aplicando la tasa del 11.20% segun la Tasa Acliva Efectiva Referencial para el segmento de
Vivienda, emitido por el Banco Central afio 2011.



El andlisis de los instrumentos Financicros do oslas cusntas se encuenira en los Andlisis del Coslo
Amorizado por el Método de la Tasa Efectiva y Andlisis del Deterioro.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdmicos fiuirdn a la enfidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos
al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuenios, rebajas y ofros impuestos a la venta.

Reconocimiento de Gasfos - Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacién (método
del devengado) s decir cuando se incurren, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se mgistran en el periodo mas cercanc on ol que se conocen

Provisién para Jubllacién - Se lleva a resullados, en base al cormespondiente calculo matematico actuarial
determinado por un profesional independiente.

A 1a fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interprefaciones
d las nommas existentes que no han enfrado en vigencia y que fa Compafia no ha adoplado con

anticipacion.

Normas revisadas sin efecto maferlal sobre los estados financieros

Aplicacion Obligatoriaa

HIlF TITULD partir de los efercicios
NIEF5 1FHS 5 Activos no Corrlentes mantenidos paralaventa Enerodel 2016
NIFg IFRS 2 Instrumantos Financlaros Enerodel 2018
NiF10 IFRS 10 Estados Financleros Consolidados Enerodel 2016
NilF 11 IFRS 11 Acuardos conjuntos Enerodel 2016
NIlF12 IFRS 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones an otras antidades Ensrodel 2016
MIF 14 IFAS 14 Medicidn dol Valor Razonalile Enerodel 2016
NIIF 15 IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes susti. A NIC 11, 18, Enerodel 2018
MNIIF 16 IFRS 16 Arrendamientos, Susitulrd a NIC 17 st también aplica NIIF 15 Encrodel 2018
NIC1 A5 1 Presentacidn de Estados Financieros Enerodel 2016
MNIC 16 145 16 Propledades, Plantay equipo Enerodel 2016
NIC 19 1A% 19 Donoficiosa Empleados Enero del 2016
NIC 27 1A527 Estados Fuinancieros Separados Engrodel 2016
HIC 28 18528 Inversiones en Asociadas y Negoslos Conjuntos Enerodal 2016
MNIC 34 A5 24 Informacidn Financiera Intermadia Ensrodel 2016
HIC 38 INS38 Activosintangibles Enerodel 2016

1A% 39 Instrumento Financieros, reconociemionto ymedicldn aplica

HIC 39 con MIES Enarodal 2018
MIC a1 IAS 41 Agricultura Enerodel 2016

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de actives financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de los activos
financieros y pasivos financienos.

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de las madificacionss a la NIC 32, tendran un
impacto significativa en los estados financieros consolidados del Grupo, en razén a gue el Grupo no
mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser compensados.



NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requisre que la Administracion realice
clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de |a entidad, con
el propdsito de determinar Ia valuacion y presentacion de algunas parfidas que forman parie de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momenta, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utifizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

4.3

3.4

Pravisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
abligaciones por beneficios a definidos depende de vanios factores que son determinados en funcidn
de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuesios ulilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuenio. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de 1as provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar 2l céloulo acluarial, uliliza la 1asa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reporiados por la administracion ds la
Compadiia. La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe serulilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja esfimados que se espera van a ser requeridos para cumglir con
la obligacion de estos beneficios. La administracion considara calcular este valor a partir de que sus
empleados cumplan 10 afios de servicio.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y eguipo - La estimacion de las vidas Uliles y
el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 7, Propledad, Planta y Equipo.

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
tonsiderando que todas fas diferencias entre el valor en libros y la base tributana de los activos y
pasivos no se reverliran en el luluro, i so considera que los activos y pasivos por inpuestos diferidos
no son materales no se incluira su registro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los aclivos y pasivos
de la compafiia se valoran & su valor razonable a efectos de informacién financiera.  La
Administracion de fa Compafia ha establecido un comité de valoracion, que esta encabezada por el
contador de la compafia, para determinar las téenicas y los datos de valuacidn apropiades para las
mediciones hechas a valor razonable.



NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es coma sigue:

...Diclembre 31.....
CUENTAS 2015 2014
{en U.S. délares )

Caja oo 300
Bancos 103,615 180,352
Inversiones Temporales 70,550

Total al 31 de diciembre 2015 - 2014 174,465 180,652

Bancos- Registra &! saldo conciliado de las cuentas comrientes y de ahorros que la empresa mantiene an el
sistema financiero nacional, los saldos de estas cuenias se encuentran conclliados a la fecha de cleme de
los estados financisrs,

Inversiones Temporales- Registra el valor de |z pdliza de scumulacidn aperiurada en el Banco
Internacional por 121 dias a una tasa del 5.55%, dicha inversion serd recuperada en el mes de marzo de

2016 sin embargo. se realizd el ajusts respectivo por los intereses generados hasta la fecha de cigme del
gjercicio 2015.

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas par cobrar comerciales es como sigue:

...Diciemhbre 31.....
CUENTAS 2015 2014
{en U.5, délares )

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 305,393 277,034
Provision para cuentas incobrables (8,604) (5,550)
Subtotal 296,789 271,484
Olras cuentas porcobrar

Anlicipos entregados 3401 16,172
Cusntas por cobrar yanticipos empleados 3931 8,691

Total al 31 de diciembre 2015 - 2014 304,180 296,347




Del analisis efectuado en cuentas por cobrar se determing que el detenioro de las mismas por facluras con
mas de 90 dias de vencimiento s del 22% dando como resuliado de $68.397, de este valor $40.077
corresponde a carfera por recupsrar de una entidad del seclor plblico.

Segin Ia normativa tributaria, el calculo de la provisidn para cuentas incobrables es el 1% de la cartera
vigente, por ello en el ejercicio 2015 se procedid a provisionar y registrar el valor de § 3.053.93 valor que
se regislra como gasto deducible,

Los movimientos de la provision para cuenias dudosas fueron como sigue:

..Diclembre 31.....

CUENTAS 2015 2014
{en U.S. ddlares )

Saldos al comienzo del afio 5,550 -5,550
Provision del afio - -
Bajas/ustes -3,054 -
Saldo al fin de afio -8,604 -5,550

NOTA 6.- INVENTARIOS

Un resumen de [a cugnta inventarios es como sigue:

-Diciembre 31.....

CUENTAS 2015 2014
{en U.5. dolares )

IMaleria prima 4,498 4,597
Materiales yaccesorios 4484 5,197
Productos en proceso 28,784 535,244
Total al 31 de diciembre 2015- 2014 37,766 546,738

El inventario de materia prima y maleriales no sufre de obsolescencia ni deterioro porgue su fecha de
adguisicion fue en los meses de noviembre y diciembre de 2015; ademéas es necesarnio sefialar que no ha
existido variaciones de precios del acoro que es el principal rubro de estos inventarios. Adicional a o
sefalado, el inventario en proceso no ha sufrido pérdida alguna al momento de su venta, por ello no se

registra ajuste por VR,



NOTA 7.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

...Diciembre 31....
CUENTAS 2015 2014
(en U.S. dolares )

Mo Depreciable:

Termeno 423,450 423,450
Depreciable:

Muebles yEnseres 11794 11,794
Equipo de Oficina 615 615
Piso 615 615
Equipo de computo 16,160 16,160
Equipo de comunicacion 2373 2373
Edificio planta produccidn 315,805 315,805
Edifico oficina administrativa 193,084 193,084
Tablero de compesacidn 1,725 1,725
Vehiculo 48,002 75538
Maquinaria yequipo 418,092 403,082
Puente Grua - Polisto 85074 55074
Equipo soldadura 131,514 131,514
Prensa y Rebordeadora 30,735 30,735
Transformador 17431 17431
Comprensor Cambpell 10hp 6,301 6,300
Saldos netos afin de afio 1,672,769 1,685,305
Depreciacion Acumulada -383,959 -361.2680

] e diciembre - 20717 1,266,870 1,324,025

En ol ejercicio 2015 la provincia de Cotopaxi y Ia ciudad de Lalacunga especificamente, sufrié las
consecuencias de los efeclos generados por la posible erupcion del volcan Colopaxi, en virlud de la
ubicacidn fisica de la planta de produccion de Induacero, la probabilidad de la destruccion de la
infraestructura de la misma es alta, por ello se considera una conlingencia muy alta que genera la
posibilidad de ajustar la estimacion de la vida ifil de los bienes que conforman Propiedad, Planta y
Equipo.

Un cambip en la estimacion de la vida Gtil representars modificar |a politica contable y los porcentajes de
depreciacion de todos los bienes muebles e inmuebles de la empresa,



Los movimientos de propiedades y equipos son como sigue:

..... Diclembre 31.....

2015 2014
(en U.S. dolares )
Movimiento anual
Saldos netos al comienzo del aiio 1,324,025 1,370,366
Adquisiciones yo reliros netos -12.536 314939
Depreciacion -22 679 -361,280
Saldos netos al fin del afio 1,288,810 1 ,324,0_5-5_

Pérdidas por deferioro reconocidas en el periodo - La compadiia no reconoce pérdidas por delerioro
producidas en el pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre, en virtud que los valores ya
registran una depreciacion acorde con el desgaste propio de la actividad de la Compafiia.

NOTA 8.- PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue;

....Diciembre 31.....
CUENTAS 2015 2014
{en U.5. dolares)
Garantizados - al coslo amortizado

Sobregiros Bancarios Banco Pichincha 38429 -
Préstamos bancarios - 412373
Total 38429 412,373
Clasificacion:

Corrienies 38429 293,743
No cofriente - 118,630

Total al 31 de diciembre 2015 - 2014 38,429 412,373




NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen do cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar es como Sigue:

....Diciembre 31.....
CUENTAS 2015 2014
{en U.S.dolares )
Cuentas por pagar comerciales
Proweodores 183,275 208415
Acreedores 190,750 144,932
Subtotal 374025 443,347
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clianles 96,655 451,628
Obligaciones con e! personal 28517 35,144
Varias por pagar . 263
Total al 31 de diciembre 2015 - 2014 499,198 930,382
NOTA 10.- IMPUESTOS
Un resumen de activo y pasivo por impuestos, 5 como sigue:
...Diclembre 31....
CUENTAS 2015 2014
{en U.5.dolares )
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto a la salida de divisas . 9,141
Impuesios relenidos 1% . 11,080
Anticipo Impueslo a la renta - 45,060
Impuesto al valor agregado - IVA 31,184 53,822
Relenciones en la Fuente Impuesio Renta * .
Total 31,1684 119,103
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar(1) 44 806 71,333
Impuesto al valor Agregado por pagar refenido 5173 6,200
Ajuste Impuesto a la renta afios anteriores 9.871 .
Impuesto diferido 41,056 41,936
Relenciones en la fuente renta por pagar 4,062 5,367

Total al 31 de diciembre 2015 - 2014 105,558 124,836




M

(3)

Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la ufilidad
segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comienle, es como sigue:

....Diciembre 31..
Conciliacién Tributaria 2015
Contable del impuesto a la renta corriente {en U.S. délares )
Utilidad segun eslados financieros anles
de impueslo a la renta 480,221
15% Participacion trabajadores 72033
Gaslos no deducibles 3771
Utilidad gravable 445358
Impuesto a la renta causado 97,879
Anlicipo 1% que nos refuveron 53173
Impuesto a Pagar 44,806

De conformidad con disposiciones legales, la larifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre
|as utilidades sujetas a distibucion y del 12% sobre las ulilidades sujetas a capitalizacion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas inbutarias pueden ser compensadas con las ulilidades
gravables que se oblengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada
periodo, del 25% de las ulilidades gravables. Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, no existe un saldo por
amortizar de pérdidas iribularias,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado,
el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades Irbutarias y son susceplibles de
revision los afios 2009 a1 2015,

Aspectos Tributarios

Cd én ela cién

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en e Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo
Organico de ta Produccian, Comercio & Inversiones, el mismo que incluye enire olros aspectos fribulanios los
siguiontes:

La reduccion progresiva en la tarifa de impueslo a la renla para sociedades, asi tenemos: 23% para el aiio
2012 y 22% a partir del anio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo (pasivo)
por impuestos diferdos, se ulilizd una lasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.




Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Oplimizacién de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Oplimizacion de los Ingresos del Eslado, la misma que incluye enlre olros aspecios
tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%, Por presuncitn se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exlerior y se eslablece como exento de esle
Impuesto el pago de dividendos a companias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacian de maleras primas, insumos y bienes de capilal, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean ulilizados en procesos
praductivos, pueden ser ulilizados como crédito tibulario de impuesto a la renta

NOTA 11.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los coniribuyentes sujelos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con parles relacionadas locales ylo del exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$8 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efecluadas a valores de plena compelencia.
Las operaciones de la Compafiia con pardes relacionadas durante & afio 2013, no superaron 2l importe
acumulado mencionado.

NOTA 12.- OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de abligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31....
CUENTAS 2015 2014
{en U.5. dolares )

Participacion a rabajadores 72033 51,961
Beneficios sociales 25370 48.867
Total 97403 100,828
Clasificacion

Corriente 97,403 100,827
No Corriente - -
Total al 31 de diciembre 2015 - 2014 97,403 100,827

Participacién a Trahajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho
a participar en las ulilidades de la empresa en un 15% aplicable a las ulilidades liquidas o contables.



Los movimientos de fa provision para participacian a irabiajadores fueron como sigus:

Biciembre 31....

CUENTAS 2015 2014
{en U.S. dblares )

Saldo al comienzo del afio 51961 28 864
Provision del afo 72,033 51,861
Pagos efecluados -51.961 -28.864
Total 72,033 51,961

NOTA 13.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por bengficios definidos es como sigue:

..Diciembre 31....

CUENTAS 2015 2014
{en U.S. dblares )

Juhilacion Patronal 186,813 148,931
Bonificacion pordesahucio 58,961 42247
Total al 31 de diciembre 2015 - 2014 245774 191,178

Jubifacian patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores qua par veinle
afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o inferrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus emplsadores sin perjuicia de Ia jubilacidn que les corresponds en su condicidn de afiliados
al Institulo Ecuatoriano de Sequridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fugron como sigue:



.....Diciembre 31.....
Jubilacion Patronal 2015 2014
{en LS. ddlares )

Saldos al comienzo del afio 148,931 124,969
Costos de los servicios del periodo corrients 41,434 20504
Cosios porinierases 1,726 854
Coslos de los servcios pasados,incluye 5,526 4907
Pasivos Tolalmente pagados sobre el finfquits -10,804 7,303
Saldos al fin del afio 186,813 148,931

Bonificacién por desahucio - De scuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajp, en los cases de
terminacion de la refacion laboral por desahucio soliclado por e empleador o por el trabajador, la Compania
entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de semvicio

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

...Diciembre 31....

Bonificacién por desahucio 2,015 2014
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 42.247 32784
Coslo de los senicios del periodo corrienta 18,546 9,140
Costo por intereses 773 381
Costo financiero anterior 1,525 0
(Ganancias)perdidas actuariales 29495 1,254
Pasivos tatalmente pagados sobre el finiguito 7125 (1.322)
Saldos al fin del afio 58,961 42,247

Los calculos actuariales del valor presents de la obligacidn devengada por conceplo de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligacionas por conceplo de bensficios definidos y los costos del servicio aclual v el costo del servicio
anterior fueron calculados ufilizando el métedo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métedo los
beneficios dafinidos deben ser atribuidos al periodo de senvicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se alibuye la misma cantidad de bensficio a cada afic de semvicio, considerando &l
usa de hipdtesis actuariales para caloular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipblesis reflejan el
valor de dinero & fravés del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas acluarales que surjan de los sjustes por la experencia y cambios en los
supuestos acluariales se cargan o abonan a resulladoes duranie el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de Ia banda de fluctuacion.



NOTA 14.- PRESTAMOS DE TERCEROS
Un resumen de obligaciones contraidas con terceros es como sigue:

....Diciembre 31.....
CUENTAS 2015 2014
(en U.S. délares )

Olga Suérez 1,308 20,308
Crislobal Estrella 6375 -

Martha Mora 2600 35,000
Total al 31 de diciembre 2015 - 2014 10,283 55,306

En esla cuenta se regisira los valores recibidos en calidad de préstamos de lerceros, estos recursos fueron
empleados como capital de irabajo.

Gestlon de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la
Compafifa esta expuesta a disfintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia, sus resullados.

La Companfia dispone de una organizacidn y de sistema de informacion, administrados por la Gerencia de
Finanzas, que permiten idenfificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigaclon, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacian y
una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, sl es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La compaiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés debido
a que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado
por la Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y tasa variable.

Rlesgo de crédite - El riesgo de crédilo se reliere al rfesgo de que una de las pares incumpla con sus
obligaciones contracluales resultando en una pérdida financiera para la Comparia. La Compafiia ha
adoptado una poliica de (nicamente involucrarse con partes solventes y oblener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar ! riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafia inicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma
o mejor calificacidn de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estén compuesizs por un niimero imporiante de clientes distribuidos
entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacién de crédilo conlinua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de niesgo de crédifo significativas con ninguna de las partes o
ninguna Compafiia de conlraparies con caraclerisficas similares. La Compaiia define que las contrapartes
que fienen caracteristicas similares son consideradas paries relacionadas. La concentracion de riesgo de
crédito con alguna ofra parie no excedio del 5% de los activos monetarios brutos en ningin momento durante
el afio.

Rlesgo de liquidez - La Junta Direcliva es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez. La
Junta Direcliva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la



gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
geslion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
faclidades financieras y de préstamo adecuadas, moniloreando confinuamente los fiujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los aclivos y pasivos financieros.

Riesgo de capilal - La Compaiila gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Como parte de esta revisidn, el comilé considera el coslo de capilal y los riesgos asoclados con cada clase
de capital.

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los parametros
adecuados para una organizacion del lamafio y nivel de desarrolio de la Compafiia.

NOTA 15.- PRESTAMOS DE LOS SOCIOS
El saldo de esta cuenta es como sigue:

..Diciembre 31.....
CUENTAS 2015 2014
{an U.8. ddlares )

Javier Estrella 120,022 60,067
Roberlo Almagro 14,916 7.305
German Mora 10,378 5,083
Maribel Mora 23,362 11,446
Gabriela Mora 9,492 4,649
Total al 31 de diclembre 2015 - 2014 178,170 88,549

NOTA 16.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un detalle del saldo de las cuentas que conforman el Patrimonio de la empresa es como sigue:

..... Diciembre 31.....
CUENTAS 2015 2014
{en U.S. dolares )
Capital Social 137,000 137,000
Reserva Legal 52,368 25722
Resullado aplicacidn NIIF 183,877 183,877
Pérdidas acumuladas 6,297 6,297
Resultado del Ejercicio 294 598 223110

Total al 31 de diciembre 2015 - 2014 661,667 563412




Social - El capital social autorizado consiste de 137,000 participaciones de US$1,00 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la ulilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésla como minimo alcance el 50% del capital social. Esla reserva no es
disponible para el pago de dwidendos en efeclivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

rﬁuum r.le hs ajushes urigmﬁns en la adcpm’)n pur prime'.-m vez d& las NiIF El saldo deudor podra ser
absorbido por las reservas acumuladas y Ios del Giimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o por
valuacion de inversiones segiin PCGA anleriores, solo podran ser capilalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, i las hubigren; uliizado en
absorber pérdidas; o devuello en el caso da liquidacion de la compafiia.

NOTA 17.- INGRESOS Y COSTOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiila es como sigue:

....Diclembre 31.....

CUENTAS 2015 2014

{en U.5. ddlares )
Ventas farifa 12% 3946761 3486809
Ventas tarifa 0% 3400 9,500
(-)Devolucion y Descuento en wentas -10,014 -15,745
lotal al 31 de diclembre 2015 - 2014 3,940,147 3,480,564

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 26 de 2016) no
se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran fener un efeclo imporiante sobre los
estados financiercs.

ng. Javier Estrella
Gerente General "




