COMP UACERQ STRIA DE DEL ECUADOR CIA, LT

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. OPERACIONES

INDUACERO INDUSTRIA DE ACERO DEL ECUADOR CIA. LTDA,, es una compafiia domiciliada en la cuidad
de Latacunga, canton Latacunga, provincia de Cotopaxi, de la Repiiblica del Ecuador que presta servicio al
mercado ecuatoriano desde &l 10 de mayo de 1959.

Su objeto social es el disefio, ingenieria y construccion de obras mecanicas e industnales metalicas,
especialmente para hidrocarburos, agua, gases, productos liquidos o sdlidos, en general tanques de presion
para gas y almacenamiento para hidrocarburos; fabricacion de equipos para la industria de la construccian de la
petroquimica, de la produccion y agricola, de la alimentacion y lactea; fabricacion de estructuras para puentes;
Fabricacién de puentes grias; intercambiadores de calor, condensadores, evaporadores, caldergs; tuberias
para oleoducios, gasoductos obras hidraulicas, Fabricacion de equipos para la mineria; fabricacion de productos
metalicos y su comercializacién, de manera especial, la produccitn y comercializacion de rodelas de acero,
luberia de acero.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de dolarizacion de la
economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijo como meneda de curso legal del pals al dolar de los
Estados Unidos de America.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Compaiiia INDUACERO INDUSTRIA DE ACERO DEL ECUADOR CIA. LTDA.., han
sido preparados en U.S. dblares. A parlir del afio de implementacion se presentaran segin Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas para su utilizacion en Ecuador, y representara |a
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, las que seran aplicadas de
manera uniforme.

A conlinuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la preparacion de
sus eslados financieros:

Declaracion de cumplimlento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera- NIIF

Bases de preparacién - Los estados de siluacion financiera han sido preparados conforme a la NIIFS para
PYMES, aplicanda los criterios de materialidad, costo beneficio, devengamianto, costo histdrico, valor razonable
como costo atribuido, reconocimiento del riesgo del crédito y riesgo de liquidez. Las partidas que componen el
Balance fueron analizadas individualmente y las politicas contables que se aplican se encuentran bajo la norma
NIIFS para PYMES siendo resueltas por la Administracion de la Empresa. A continuacion se detallan las notas
a los Estados de Situacion Financiera de las partidas que por la aplicaciin de NIIFS por primera vez (Transicion
a la NIIF para PYMES, Seccion 35); han producido cambios en los Balances. En cumplimiente de la Resolucion
N.- SCICI.CPAIFRS.G.11.007, del 9 de septiembre del 2011, articulo lercero, los ajusies realizados bajo las
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Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), fueron conocidos y aprobados por la junta general de socios . Estos ajustes se los realizd contra la
cuenta de Resultados Acumulados Adopcion NIIFs por Primera Vez. La aplicacion del procedimiento NIIF, para
cada una de las partidas se realiza sobre la esiructura de Balances que manienia antes de Iz aplicacion. Esto
quiere decir que la implementacion de las Secciones de NIIF para PYMES Estados de Situacion (Secciones 3,
4,5, 6,y7).

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aguelios activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden {ransformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
giluacién financiera

Activos Financieros - La Compafiia INDUACERQ INDUSTRIA DE ACERO DEL ECUADOR CIA. LTDA. ,
clasifica sus acfivos financieros en documentos y cuentas por cobrar y deudores comerciales y ofras cuentas
por cobrar.

a. Documentos y cuentas por cobrar
En la parfida de Cuentas por Cobrar la compania adopta ia Seccion 11 Instrumentos Financieros Basicos.

Para su reconocimiento Inicial de “Los activos financieros y pasivos financieros que no tengan establecida una
tasa de interés y se clasifiquen como activos corrientes o pasivos corrientes se mediran INICIALMENTE a un
importe no descontado de acuerdo con el parrafo 11.4.

En el Reconocimiento posterior, esta partida se midib al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo, aplicando la Tasa Activa Efectiva Referencial para el segmento de Pymes, emitide por el Banco Central
del Ecuador.

El analisis de los instrumentos Financieros de Cuentas por Cobrar se encueniran en los Analisis de del Coslos
Amortizado por el Método de la Tasa Efectiva y Andlisis del Deterioro

Otros activos financieros

La aplicacion del principio del devengamiento en la implementacion de las Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera, nos da como resultade que no se reconocen como activos aquelios realizados como pre
operativos, tampoco le son correspondlentes su amortizacion.  Por consiguiente se procede a regularizar esta
partida confra la Cuenta de Resullados Acumulados en la Adopcion de NIIF's por primera vez, como lo
establece la Resolucion de la Superintendencia de Compariias. Y regularizar las cuentas en su correcia
clasificacion.

Propiedad, Planta y Equipo - Con oporiunidad de la implementacion de NilFs, la administracion procedio a

revisar.

1.- La politica de Activos Fijos, (Propiedad, Planta y Equipo) v,

2 - Los Métodos de Depreciacion aplicados.

Es politica de la administracion reconocer como activo, aguellos bienes que tengan una vida Gtil, superior a un

afio, que su costo de adquisicion supere los USD 500.00 antes de impuestos (para los bienes adquiridos a partir
del 2012) y que aporte a la generacion de beneficios futuros.
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En base a las caracteristicas de nuestros activos, el método de depreciacion que creemos se debe aplicarse es:
en base a la tecnica contable Método de Linea Recta por la vida (fil del activo, con valor residual al final del
periodo.

La vida atil en nuestros actives serd la sigulente:

Muebles y Enseres 20 afios.

Equipa de oficina 15 afios

Fiso 10 afios

Equipos de Computacion & afins.

Edificio 50 anos

Tablero de compensacion 15 afos

Vehiculo 10 afios

Maquinaria y Equipo 20 afios

Polipasto 20 afios

Equipos de soldar 15 afios

Prensa y reordeadora 15 afios

Compresor 15 afios

Los activos de cada elemento de propiedad planta y equipos han sido medidos al costo, utilizando el método de
la depreciacidn de linea recta con valor residual. Depreciados desde el dia de su adquisicion,

En base a la Seccién 17 Propiedad Planta y Equipo de la Norma NIIF 35. Practicando el analisis de la partida,
se comprobd que la medicion inicial se realizd por su costo, sin embargo producto del analisis de
implementacion de NIIF se procadid a la revalorizacion del rubro edificios.

Proveedores - En las parlidas de Proveedores Locales y Proveedores del Exterior |a compafila adopta la
seccion 11 Instrumentos Financieros Basicos.

Para su reconocimiento Inicial de “Los Actives financieros y pasivos financieros que no tengan establecida una
tasa de interés y se clasifiquen como activos cormentes o pasivos corrientes se mediran INICIALMENTE a un
imperta no descontado de acuerdo con el parrafo 11.4.

En &l Reconocimiento posterior, esta partida se midio al costo amortizado ulilizando el método del interes
efectivo, aplicando |a tasa del 11.20% seqgiin la Tasa Activa Efectiva Referencial para el segmento de Vivienda,
emitido por &l Banco Central afio 2011

El analisis de los instrumentos Financieros de estas cuentas se encuentra en los Analisis del Cosfo Amortizado
por el Método de la Tasa Efectiva y Analisis del Deterioro.
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Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor
razonable del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta.

Reconocimiento de Gaslos - Los gaslos se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del
devengado) es decir cuando se incurren, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
sa registran en el periodo mas cercano en el que se conacen

Provisién para Jubifacion - Se lleva a resullados, en base al correspondiente calculo matematico actuanal
determinado por un profesional independiente.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIFF Tituio Efectiva a partir
i Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasives

Enmiendas a la NIIF 7 fikaiiclanse Enero 1,2013
NIF 13 Medicidn del Valor Razonable Enero 1,2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de parfidas en ofro resultado integral Enero 1,2013
Enmienda alas NIIF NIC1  Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011 Enero 1,2013
gé?;}g (Reviaasa o Beneficios a los empleados Enero 1,2013
NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

Se ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curso. La NIIF 13 establece una Gnica fuente de
orientacidn para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es
amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la NIIF 13 se apiican tanto a instrumenios
financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en
acciones, los cuales estan dentro del ambito de aplicacion la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales estan
denlro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que lienen algunas similitudes con el valor
razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neta de realizacion a efectos de la medicion de los
inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagada para
transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha de medicion en las
condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segln la NIIF 13 es &l precio de salida, independientemente de si ese precio es direclamente
observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion,
La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero def 2013. Adicionalmente, las disposiciones

transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesano aplicar los requisitos de revelacion
establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa proporcionada por periodos antes de la
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aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, no se ha revelado informacion
requerida por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2012.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningln impacto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, se han aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1- Presentacion de
Partidas en Otro Resullado Integral. Las enmiendas introducen una nusva terminologia para el estado del
resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1,
el estado del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resullado del pericdo y ofro resultado
integral® (y el "estado de resultados® pasa a denominarse como la “estado de utilidad o pérdida’). Las
modificaciones de la NIC 1 conservan la opcién de presentar el resultado del periodo y ofro resultado integral en
un Unico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1
requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos calegorias: (a) las parfidas que no
seran reclasificados posteniormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resullado del periodo cuando se cumplen deferminadas condiciones. El impuesio sobre |a
renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre |la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opcitn de presentar parfidas de olro resultado inlegral antes de impuestos o después de impuestos.
Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de partidas de ofro
resullado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacion
antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningln impacto en el resultado
del periodo, la utilidad integral y el resultado integral tolal.

Modificaclenes a la NIC 1 - Presentacién de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han preseniado una serie de modificaciones a las NIIF. Las
modificaciones que son relevantes para la Compafila son las modificaciones a la NIC 1 con respeclo a cuando
se requiere un estado de situacidn financiera al principio del periodo anterior (tercer estado de situacion
financiera) y las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de siluacion financiera cuando a) una entidad
aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresion refroactiva o reclasificacion de partidas
en sus estados financieros, y b) la aplicacion retroactiva, reformulacion o reclasificacion tiene un efecto material
en la informacion contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que la notas
correspondientes, no son necesarias para acompanar el tercer estado de situacion financiera.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En &l afio en curso, la Compaiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el 2012) y las
enmiandas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos y los beneficios
por terminacian. El cambio més importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por
beneficics definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en
las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y
por lo tanto eliminan la el métedo de la "banda de fluctuacion® permitida por la version previa de la NIC 19, y
acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas
acluarigles (nuevas mediciones) se reconocen inmedialamente en otro resultado integral. Por ofra parte, e
coslo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se
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sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando
la tasa de descuento nela sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y ofro resultado integral en afios antenores,

Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion de! costo por
beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compaiia ha aplicado las disposiciohes transitorias pertinentes de la NIC 19
- Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los impartes comparalivos en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas ala NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013
de aclivos subyacenies
Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas
NIE Titulo Efectiva a partir
MIF @ Inglrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatona efectiva de la NIIF
NIlF 7 8 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
financieros Enera 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos
financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual incluyd los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros se reconoceran posteriorments a su costo amortizado o valor razonable.

En ia medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultadas, la NIIF 9
requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios enel riesgode crédito del referido pasivo, se prasente en ofro resultado integral, 2 menos que,
el reconocimienio de los efectos de los cambiosen el riesgode crédito del pasivoenoiro resultado
integral genere una asimelria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible
al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasfficados a utilidad o pérdida. Segin la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio enel valor razonable del pasivo financiero designado como valor
razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede fener un impacto
significafivo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos
financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisifos requeridos para la compensacion de los activos
financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32, tendran un
impacto significativo en los estados financieros, en razon a que la Compafila no mantiene activos financieros y
pasivos financieros que califiquen para ser compensados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los eslados financleros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice cieras
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la enfidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
ulilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios confables crilicos que la administracion de la Compaiia
ha utiizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios faclores que son determinados en funcion de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuanio contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de |z Compaiila. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de los
flujos fuluros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de
estos beneficios. La administracion considera calcular este valor a partir de que sus empleados cumplan
10 afios de servicio.

3.2 Estimacion de vidas dutiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas (tiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 7. Propiedad, Planta y Equipo.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la eslimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias enire el valor en libros y la base tributaria de los aclivos y pasivos
no se revertiran en el futuro, si se considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no son

" mateniales no se incluiré su registro.

3.4 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién - Algunos de los activos y pasivos de la
compafila se valoran a su valor razonable a efecios de informacién financiera. La Administracién de 1a [
Compaifiia ha establecido un comité de valoracion, que esta encabezada por el conlador de la compafiia,
para determinar las técnicas y los dalos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable.




4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo se presenta de la siguiente

manera;
.., Diciembra 31,...
2013 2012
{en U.S. dolares)
Caja 300
Bancos 207 262 115401
Tanat 207,562 115401

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
{en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 235,562 427,268
Provision para cuentas dudosas (5.550) _(5,846)
Subtotal 230,012 421422
Qltras por cobrar;
Anticipos entregados 107,856 56,878
Cuentas por cobrar y anticipos empleados 13,190 10,552
Varias 2247 -
Total 363305 486,852
Los mavimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:
2013 2012
(en .S, dolares)
- Saldos al comienzo del afio (5,846) :
- Provisin del afio - (5.8486)
Bajas / Ajustes 296 5
Saidos al fin del afio (5,550) (5.846)
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6.

1.

INVENTARIOS

Un resumen da inventarios es como sigue:

Materia Prima
Materiales y accesorios
Productos en proceso

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue!

Terreno

Muehles y ensares

Equipo de oficina

Motors trifasico

Pi=o

Equipo de computo

Equipo de comunicacion
Edificio

Edificio oficina adminisirativa
Tablero de compensaciin
Vehiculo

Maquinaria y Equipo
Puente Grua - Polisio
Equipo solar

Prensa y Rebordedora
Transformador
Comprensor campeel 10 hp
Depreciacion Acumulada

Saldos netos al fin del ano

... Diciembre 31,...
13 2012

(en U.S. dolares)

2,749 3.291
3,161 12,482
105,699 22,533
111,609 20,306
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
107,676 107,676
11,794 11,794
615 615
220 220
815 615
16,774 16,004
2,373 2,373
315,805 315,805
193,084 193,084
1,725 1,725
75,538 75,538
403,092 243,934
55,074 56,074
131,514 108,996
30,735 30,735
17431 11,002
6,301 6,301
(331,105) {300.962
1,039,261 896,923

= b




Los movimientos de propiedades y equipos son coma sigue:
2013
(en U.S. dolares)

Saldos netos al comienzo del afio 1,170,691
Adquisiciones ylo retiros nefos : 91,999
Ajuste revalorizacion -

Depreciacion (331.105)
Saldos netos al fin del afio 1,039,261

Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo - La compafia no reconoce pérdidas por deferoro
producidas en el periodo comprendido entre el 1ero de enero y el 31 de diciembre del 2013, debido a que, los
valores ya cuentan con una depreciacion acorde con €l desgaste propio de la actividad de la Compafila.

8. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
(en U.S. dolares)

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 249,604 110,510
Total 249,604 110,510
Clasificacion;

Corriente 249 604

No corriente 5 110,510
Total 249604 110510

(1) Préstamos a tasa fija con una compafila financiera, cuyo periodo comprenden desde marzo del 2012 hasla
febrero del 2014, y la tasa de interés efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 11,20%.




9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales.

Proveedores
Acreedores
Subtotal

Otras cuentas por pagar.

10.

Anticipo clientes
Obligaciones con el personal
Varias por pagar

Total

IMPUESTOS

Un resumen de activo y pasivo por impuestos corrientes, es como sigue:

Aclivas por impueslo comiente.

Impuesto z la salida de divisas

Impuestos retenidos 1% ejercicio

Impuesto al Valor Agregado - IVA

Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta

total

Pasivos por impuestos cornentes:
Impuesto a la renta por pagar (1)

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y
Retenciones

Impuesto difendo
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en U.S. dolares)

267,784 291,761
_89,406 _65229
HLI0 356,990
321,249 306,628
38,694 31,725
20,308 20,000
21 115343
... Digiembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dblares)
9,141 -
18,698 60,409
24,984 .
39 905 -
§2.728 _60.409
(37,297) (36,894)
(7,149) (37,730)
(42,816) (81,365)
(5,551} (6.910)
(22813} (162.899)
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(en U.S. dolares)

Utilidad segln estados financieros antes de impuesto
alarenta 163,563
Amortizacion de pérdidas tributarias (2) -
Gastos no deducibles 5,968
Ingresos exentos -
Ingreso (gasto) por impusstos diferidos =
Utilidad gravable 169,531
Impuesto a la renta causado (1) 31257
(-} Retenciones del imp. A la renta (3)' (39,906)
Saldo a favor Impuesto a la renta corriente 2609

(14% para el afio 2012).

amortizar de pérdidas fributanas.

0.2% de costos y gastos deducibles.

revision las declaraciones de los afos 2009 al 2013,

14800ddddddddddddddddadddbbbbbbbbbbbbibbbbbbbs

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las ulilidades
gravables que se oblengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos sigulentes sin que exceda, en cada
periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no existe un saldo por

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el
cual resulta de la suma malematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autordades tributanas y son susceptibles de
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Aspectos Tributarios

Cdadigo Organico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en el Supiemento del Registro Oficial No, 351 el Cédigo Organico
de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye enlre ofros aspectos Iributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion del activo (pasivo) por
Impuestos diferidos, se utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos fributarios los
siguientes:

La tarifa del impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se considera
hecho generador de este impuesio el uso de dinero en &l exterior y se establece como exento de este impuesio
el pago de dividendos a companias o0 personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado que establezca el Comité de Politica Tributania y que sean utilizados en procesos productives, pueden ser
utilizados como erédito tributario de impuesto a la renta.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujeios al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales yfo del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un esiudio de Precios de Transferencia
que determine sl tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2013, no superaron el importe acumulado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumutadas es como sigue:

.. Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de U.S. dolares)
Participacién a trabajadores 28,864 25,080
Beneficios sociales 44 400 20,850
Totl 23273 45930
Clasificacion;
Corrienta 73,273 45,930
Mo corriente - .
Total 73,213 45,530

2] =
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Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
parficipar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las ufilidades liquidas o conlables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

213
{en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afio 25,080
Provision del afio 28,864
Pagos efectuados (25,080)
Saldos al fin del afio 28.864
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

{en U.S. dblares)

Jubilacion patronal 129,970 106,056
Bonificacion por desahucio 32.789 25430
Total 162,759 131486

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2013

{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 106,056
Costo de los servicios del periodo corriente 20,013
Costo por intereses 834
Coslo de los servicios pasados, incluye 4197

perdidas/{ganancias) sobre reducciones

Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito (1,130)
Otros =
Saldos al fin del afio 129970

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia
entregara el 25% de la Glitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

PR
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2013

(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 25430
Costo de los servicios del periodo corriente : 6,221
Costo por intereses 259
(Ganancias)/pérdidas actuariales
Costo de los servicios pasados 1,012
Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones
Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito (133)
Otros . -
Saldos al fin del afio 22789

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el mélodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al perioda de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de lal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajusies por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacidn,

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistema de informacion, administrados por la Gerencia de
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La compaiila se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de Inlerés debido a
que la Compaiiia manfiene préstamos a tasas de interés tanto fijas come variables, El riesgo es manejado por la
Compafila manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa flja y tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obhgaciones contracluales resultando en una pérdida financiera para la Compafila. La Compafiia ha adoptado
una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de miligar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientes. La
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Compafila (nicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de clientes distribuidos entre
diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédilo continua se realiza sobre la condicion financiera
de las cuentas por cobrar.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes 0 ninguna
Compafila de contraparies con caracteristicas similares. La Compafiia define que fas confrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas pares relacionadas. La concentracién de riesgo de crédito con alguna
olra parte no excedié del 5% de los activos monetarios brutos en ninglin momento durante e afio.

Riesgo de liquidez - La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compafia. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia eslara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mienfras que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Como parte de esta revisian, el comité considera el costo de capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital,

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan denfro de los parametros
adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compafiia.

15. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 137,000 parlicipaciones de US$1,00 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea aproplado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad

Resultados primera vez de las NIF - Incluye los valores
resullantes de los a;ustes nngmadua en Ia adapmn paor pnmafa vez de las NIIF. E saldo deudor podra ser
absorbido por las reservas acumuladas y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hublere

Reservas sequn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacion o por
valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, sdlo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las perdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de |a compafiia.

~24 .
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16. NOTA DE INGRESOS

Un resumen de los ingresos de [a Compafia es como sigue:

.. Diclembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dblares)
Ventas tarifa 12% 2970621 3,494 598
Ventas tarifa 0% 53,4580 5,550
(-} Devolucion y Descuento en venta 39 368 5188
Tolal 2.984,743 3,494,960

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diciembre del 2013 y |a fecha de emision de los estados financieros (marzo 22 del 2014) no se
produjeron eventos que en opinibn de la Administracion pudieran terer un efecto importante sobre los eslados
financieros.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido aprobados por la Junta de
Socios, la administracion no prevé modificaciones en los saldos

ng. j
Gerenle General Contadora General



