COMPANIA SUDAMERICANA DE FOSFOROS DEL ECUADOR FOSFOROCOMP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

Compaiiia Sudamericana de Fdsforos del Ecuador Fosforocomp S.A. (en adelante la
“Compaiiia”) es una compaiiia constituida en el Ecuador y subsidiaria de Dutmy S.A.
domiciliada en Uruguay, quien a su vez es subsidiara de Petroquimica Comodoro
Rivadavia S.A. de Argentina. es Calle Martin Carridon entre Av. Republica y Alpallana Ed.
Titanium Plaza piso 7, en la ciudad de Quito.

La Compania forma parte del Consorcio Petrosud - Petroriva y del Consorcio Petrolero
Palanda - Yuca Sur (en adelante los “"Consorcios”), sociedades de hecho, constituidas
legalmente en el Ecuador el 17 de agosto del 2000 y el 1 de julio del 2010,
respectivamente, cuyo objeto principal es llevar a cabo y ejecutar todas las tareas de
explotacion de petréoleo crudo y exploracién adicional de hidrocarburos en los campos
marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur, de acuerdo con los contratos firmados entre el
Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria de Hidrocarburos y las compaiiias socias
gue conforman los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 10%).

Clausulas contractuales sobre el ingreso disponible y situacion actual - De
acuerdo a lo estipulado en los contratos de prestacion de servicios firmados con el Estado
Ecuatoriano, la tarifa por prestacién de servicios se paga con los recursos por ingreso
disponible del drea de los contratos. En caso de que estos no sean suficientes para
cubrir con el pago de la tarifa, el saldo faltante se acumula durante el mes o afios fiscales
siguientes (“acumulacion”). Adicionalmente, los contratos establecen que cualquier
diferencia originada por insuficiencia del ingreso disponible (“acumulacién”) que no haya
sido pagada por el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables
(anteriormente Secretaria de Hidrocarburos) a la terminacidon de los contratos, se
extinguird y no sera pagada a la contratista, quedando el Ministerio automaticamente
liberado de esta obligacidn de pago.

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de acumulacion pendiente de recuperar del campo
Sami del Consorcio Palanda - Yuca Sur, generado por la disminucion del precio del
petroleo ocurrida entre el Ultimo trimestre del afio 2015 e inicios del afio 2017, asciende
a US$3.2 millones (10% corresponde a la Compania), los cuales se registran en los
estados financieros conforme la politica de reconocimiento de ingresos (Ver Nota 3.15).
Al 31 de diciembre del 2019, el precio del barril de petrdleo se situdé en US$57.13
(US$49.52 por barril al 31 de diciembre del 2018).

Contratos de prestacion de servicios - El 27 de julio del 2010, entrd en vigencia la
Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicada en el Registro Oficial No. 244; la cual, entre otros asuntos, establece que los
contratos bajo la modalidad de Campos Marginales, contratos que aplicaron los
Consorcios (en los cuales la Compania participa con el 10%), debieron modificarse para
adoptar el modelo de Contratos de Prestacion de Servicios. El 22 de enero del 2011, las
compafias socias de los Consorcios firmaron con el Estado Ecuatoriano los referidos
contratos de prestacion de servicios y el 21 de febrero del 2011, se inscribieron en la
Secretaria de Hidrocarburos (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables).
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Los contratos de prestacion de servicios establecen, entre otros aspectos los siguientes:

. Que el prestador de los servicios tendra derecho al pago de una tarifa por barril de
petroleo neto producido y entregado al Estado Ecuatoriano en un punto de
fiscalizacion. Esta tarifa constituye el ingreso bruto de la contratista y se fijara
contractualmente, tomando en cuenta un estimado de la amortizacion de las
inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable que tome en consideracion
el riesgo incurrido. Dichas tarifas por barril de petréleo neto, son como sigue:

31/12/19 31/12/18
(en US dodlares)

Consorcio Petrosud Petroriva:

Campo Pindo 30.07 29.77
Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur:

Campo Palanda - Yuca Sur 33.65 33.32
Campo Sami 42.76 42.33

. Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa
mencionada en el parrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos
provenientes de la produccién correspondiente al drea objeto de los contratos, el
Estado Ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de
soberania. Del valor remanente, se cubriran los costos de transporte y
comercializacion en que incurra el Estado y los tributos correspondientes al Instituto
para el Ecodesarrollo de la Regién Amazonica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de
Creacion de Rentas Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y
Sucumbios. Una vez realizadas estas deducciones, se cubrira la tarifa por la
prestacion de los servicios. En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para
cubrir la tarifa para campos de produccion y tarifa para campos nuevos o por
produccion incremental fruto de recuperacion mejorada, pertinente, el saldo faltante
mensual se acumulara durante el mes o aino fiscal pertinente. La diferencia entre los
montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o
ano fiscal se trasladara al siguiente mes o ano fiscal, sin intereses y en caso de que
no hubiese podido ser cubierto durante el respectivo o subsiguiente mes o afo fiscal
se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de los contratos.
Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia de ingreso disponible, que
no haya sido pagada por el Ministerio a la terminacion de los contratos, se extinguira
y no sera pagada a la contratista, quedando el Ministerio automaticamente liberada
de esta obligacién de pago en ese momento.

. Los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 10%) por cumplimiento
obligatorio estdn comprometidos a realizar actividades e inversiones estimadas de
exploracion y/o explotacién, por su cuenta y riesgo, aportando la tecnologia, los
capitales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios, en las areas de los contratos
y durante todo el plazo de vigencia de los contratos; el incumplimiento del plan de
actividades y el plan de desarrollo por parte de los Consorcios sera sancionado con la
caducidad de los contratos; sin embargo, la Secretaria de Hidrocarburos
(actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables) o la Agencia de
Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH le concederd a los Consorcios un plazo
de treinta dias contados desde la fecha de notificacién para que conteste, rectifique
o0 desvanezca los cargos, en caso de que este plazo resultare insuficiente se
concederd un plazo adicional para cumplir con el plan descrito anteriormente, caso
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contrario, el proceso de caducidad continuard y se realizara la restitucién al Estado
de las areas de los contratos, asi como la entrega de todos los equipos,
herramientas, maquinarias, informacion técnica actualizada, y otros elementos, sin
costo alguno para la Secretaria de Hidrocarburos (actualmente Ministerio de
Recursos Naturales no Renovables) y el Estado Ecuatoriano.

La decision de forma de pago por la prestacion de servicios es de la Secretaria de
Hidrocarburos (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables) que
puede ser realizada en dinero, petrdleo crudo o en forma mixta.

Los Consorcios pagaran el impuesto a la renta del 22% para el afio 2013 en
adelante, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 90 y 37 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, reformados mediante la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno publicada en el Suplemento
del Registro Oficial No. 244 del 27 de julio del 2010 y por la Disposicidon Transitoria
Primera del Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones publicado en
el Registro Oficial Suplemento No. 351 del 29 de diciembre del 2010.

El plazo de dichos contratos es desde la fecha de su inscripcién en la Secretaria de
Hidrocarburos hasta el 30 de julio del 2019.

Segundo Contrato Modificatorio a los Contratos de Prestacion de Servicios - El

26 de mayo del 2014, se suscribieron los contratos modificatorios nimero dos a los
contratos de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos
en los bloques Palanda Yuca - Sur y Pindo (en los que la Compafiia participa con el 10%)
celebrado entre el Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria de Hidrocarburos, y las
Compaiiias Serenity S.A y Dutmy S.A.; y las Companias Petréleos Sud Americanos del
Ecuador Petrolamerec S.A., Compafiia Sudamericana de Fdsforos del Ecuador
Fosforocomp S.A y Petroriva S.A.

Las modificaciones a los contratos incluyen lo siguiente:

Consorcio Petrolero Palanda Yuca - Sur

El cambio de casa matriz de Petrdleos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec
S.A. y Compafiia Sudamericana de Fdsforos del Ecuador Fosforocomp S.A. por la
transferencia de acciones de Petréleos Serenity S.A. a favor de Dutmy S.A.,
compafia organizada segun las leyes de la Republica Oriental de Uruguay, y a su vez
poseida totalmente por Petroguimica Comodoro Rivadavia S.A., compafia
organizada segun las leyes de la Republica de Argentina.

Se establece que la contratista tendra derecho al pago de una tarifa para el campo
Sami de US$42 por cada barril neto, producido y entregado al Estado en el centro de
fiscalizacion y entrega.

Consorcio Petrosud - Petroriva

El cambio de casa matriz de Petrdleos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec
S.A. y Compaiia Sudamericana de Fosforos del Ecuador Fosforocomp S.A. por la
transferencia de acciones de Petrdleos Serenity S.A. a favor de Dutmy S.A.,
compafiia organizada segun las leyes de la Republica Oriental de Uruguay y a su vez
poseida totalmente por Petroguimica Comodoro Rivadavia S.A., compafia
organizada segun las leyes de la Republica de Argentina.
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Las demas clausulas que corresponden a los contratos de los Consorcios (en los que la
Compaiiia participa con el 10%) no han sido modificadas.

Tercer Contrato Modificatorio a los Contratos de Prestacion de Servicios - El 1 de
julio del 2016, se suscribieron los contratos modificatorios nimero tres a los contratos
de prestacidn de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos en los
bloques Palanda - Yuca Sur y Pindo (en los que la Compafiia participa con el 10%)
celebrado entre el Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria de Hidrocarburos, y las
Compaiiias Petroleos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec S.A., Compaiiia
Sudamericana de Fésforos del Ecuador Fosforocomp S.A y Petroriva S.A..

Las modificaciones a los contratos incluyen lo siguiente:

Consorcio Petrolero Palanda Yuca - Sur

. Una extension del plazo original del contrato, cuyo vencimiento sera el 31 de
diciembre del 2025.

. El Consorcio compromete inversiones adicionales por un valor de US$19,120,000
gue empezaran a ejecutarse desde el primer dia habil del afio siguiente a aquel que
entre en vigencia la modificacion del contrato.

. El 9 de octubre del 2017, entré en vigencia el tercer contrato modificatorio al
contrato de prestacidon de servicios para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos (situacién informada al Consorcio por la Secretaria de Hidrocarburos el
11 de junio del 2018), por haberse cumplido la condiciéon de que el precio de crudo
oriente alcance el precio tedrico de US$48.95; por lo que, el Consorcio debe dar
cumplimiento a las obligaciones establecidas en el contrato modificatorio a partir del
1 de enero del 2018.

. Las demas clausulas que corresponden al contrato del Consorcio no han sido
modificadas.

Consorcio Petrosud - Petroriva

. Una extension del plazo original del contrato, cuyo vencimiento sera el 31 de
diciembre del 2027.

. El Consorcio compromete inversiones adicionales por un valor de US$27,918,000
gue empezaran a ejecutarse desde el primer dia habil del afio siguiente a aquel que
entre en vigencia la modificacion del contrato.

. El 13 de diciembre del 2016, entrd en vigencia el tercer contrato modificatorio al
contrato de prestacidon de servicios para la exploracion y explotacion de
hidrocarburos (situacion informada al Consorcio por la Secretaria de Hidrocarburos),
por haberse cumplido la condiciéon de que el precio de crudo oriente alcance el precio
tedrico de US$45.69; por lo que, el Consorcio debe dar cumplimiento a las
obligaciones establecidas en el contrato modificatorio a partir del 1 de enero del
2017.

. Las demas clausulas que corresponden al contrato del Consorcio no han sido
modificadas.
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Actividades e inversiones estimadas de exploracion y explotaciéon - Considerando
lo establecido en los contratos de prestacidon de servicios, los Consorcios (en los que la

Compaiiia participa con el 10%) estan comprometidos a realizar actividades e
inversiones estimadas de exploracidn y explotacién en las areas de los contratos,
durante el plazo de vigencia de dichos contratos e informar a la Secretaria de
Hidrocarburos del referido cumplimiento.

Un resumen de los compromisos de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con
el 10%) y su cumplimiento, para el afio 2019, es como sigue:

Campo Palanda - Yuca Sur

Presupuesto
ejecutado en
Presupuesto exceso Real
Actividad original reformado (no ejecutado) ejecutado

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Inversiones en facilidades 2019 (1) 17,354 17,925 987 16,938
Inversiones en facilidades 2018 (2) 1,241 1,460 (811) 2,271

(1) Mediante comunicaciéon No. 050-CPPYS-2019 de 25 de febrero de 2019, el Consorcio
Petrolero Palanda - Yuca Sur solicité al Ministerio de Energia y Recursos Naturales
No Renovables la aprobacion del programa anual de actividades y presupuesto de
inversiones, costos y gastos del Bloque Palanda - Yuca Sur correspondiente al afio
2019. Mediante Resoluciéon No. MERNNR-SACHAA-2019-0037-RM de 2 de abril del
2019, el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables aprobd dicho
programa. Mediante comunicacion No. 307-CPPYS-2019 de 30 de octubre de 2019,
el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur solicité al Ministerio de Energia y Recursos
Naturales No Renovables la aprobacion de la primera reforma al programa anual de
actividades y presupuesto de inversiones, costos y gastos del Bloque Palanda - Yuca
Sur correspondiente al afio 2019, mediante comunicacion No. 334-CPPYS-2019 de
20 de noviembre de 2019 el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur, envié un
alcance a los valores presentados en la primera reforma y con comunicacion No.
009-CPPYS-2020 de 13 de enero de 2020 el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur
puso en consideracion del Ministerio las explicaciones y el detalle de los ajustes
presentados, hasta la fecha de emision de los estados financieros dicha reforma no
ha sido aprobada.

(2) Mediante comunicaciones No. 096-CPYS-2018 de 12 de abril del 2018, el Consorcio
Petrolero Palanda - Yuca Sur solicité a la Secretaria de Hidrocarburos la aprobacion
del programa anual de actividades y presupuesto de inversiones, costos y gastos del
Bloque Palanda - Yuca Sur correspondiente al afio 2018. Mediante comunicaciones
No. SH-SCH-2018-0587-0OF de 9 de mayo del 2018, la Secretaria de Hidrocarburos
aprobd dicho programa.
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Campo Pindo

Presupuesto
ejecutado en
Presupuesto exceso Real
Actividad original reformado (no ejecutado) ejecutado

... (en miles de U.S. délares) ...

Inversiones en facilidades 2019 (1) 2,696 2,820 (430) 2,390
Inversiones en facilidades 2018 (2) 1,830 1,191 1,096 2,287

(1) Mediante comunicacion No. 048-PSPR-2019 de 7 de febrero de 2019, el Consorcio
Petrosud Petroriva solicité al Ministerio de Energia y Recursos Naturales No
Renovables la aprobacion del programa anual de actividades y presupuesto de
inversiones, costos y gastos del Bloque Pindo correspondiente al afio 2019.

Mediante Resolucion No. MERNNR-SACHAA-2019-0040-RM de 23 de abril del 2019,
el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables aprobd dicho programa.
Mediante comunicacién No. 288- PSPR -2019 de 30 de octubre de 2019, el Consorcio
Petrosud Petroriva solicité al Ministerio de Energia y Recursos Naturales No
Renovables la aprobacion de la primera reforma al programa anual de actividades y
presupuesto de inversiones, costos y gastos del Bloque Pindo correspondiente al afio
2019, mediante comunicacién No. 307- PSPR-2019 de 20 de noviembre de 2019 el
Consorcio Petrosud - Petroriva, envié un alcance a los valores presentados en la
primera reforma y con comunicacion No. 009- PSPR -2020 de 13 de enero de 2020
el Consorcio Petrosud - Petroriva puso en consideracion del Ministerio las
explicaciones y el detalle de los ajustes presentados, hasta la fecha de emision de
los estados financieros dicha reforma no ha sido aprobada.

(2) Mediante comunicacién No. 135-PSPR-2018 de 10 de abril del 2018, el Consorcio
Petrosud-Petroriva solicitd a la Secretaria de Hidrocarburos la aprobacion del
programa anual de actividades y presupuesto de inversiones, costos y gastos del
Bloque Pindo correspondiente al afio 2018. Mediante comunicaciones No. SH-SCH-
2018-0586-0OF de 9 de mayo del 2018, la Secretaria de Hidrocarburos aprobd dicho
programa.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el personal de los Consorcios (en los que la
Compaiiia participa con el 10%) es como sigue:

2019 2018
(nimero de empleados)
Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur 125 136
Consorcio Petrosud - Petroriva 120 121

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaifiia
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2.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Impacto de la aplicacion inicial de la NIIF 16 Arrendamientos

En el afio en curso, la Compafiia aplicd la NIIF 16 Arrendamientos (emitida por el
IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que comienzan en o
a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la
contabilidad de arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la
contabilidad del arrendatario, eliminando la distincién entre arrendamiento
operativo y financiero, y requiere el reconocimiento de un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento al comienzo de todos los arrendamientos;
excepto los arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo
valor, cuando se adoptan tales exenciones de reconocimiento. En contraste con la
contabilidad del arrendatario, los requisitos para la contabilidad del arrendador se
han mantenido practicamente sin cambios. Los detalles de estos nuevos requisitos
son descritos en la Nota 3.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compaiiia fue el 1 de enero de
2019.

La Compania ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo modificado
que:

. Requiere que la Compaiia reconozca el efecto acumulativo de aplicar
inicialmente la NIIF 16 como un ajuste al saldo inicial de utilidades retenidas en
la fecha de la aplicacion inicial.

. No permite el restablecimiento de informaciéon comparativa, misma que se
sigue presentando de acuerdo a la NIC 17 y la CINIIF 4.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compania ha determinado aplicar la solucién practica disponible para la
transicion a la NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un
arrendamiento. Por lo tanto, la definicion de un arrendamiento conforme a la NIC
17 y la CINIIF 4 continua aplicdndose a los contratos suscritos o modificados
previo al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicién de un arrendamiento principalmente se refiere al
concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendamiento en funcion de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de un
activo identificado, por un periodo de tiempo, a cambio de una contraprestacién.
Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la NIC 17 y de la CINIIF
4.

La Compainia aplica la definicién de un arrendamiento y las guias relacionadas
delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos suscritos o modificados en o partir
del 1 de enero de 2019. Para la adopcién inicial de NIIF 16, la Compaiiia llevd a
cabo un proyecto de implementacion, que revel6 que la nueva definicidon de
arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los
contratos que cumplen la definicion de arrendamiento para la Compania.
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Impacto en la contabilidad del arrendatario

Arrendamientos operativos anteriores

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compania contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se
mantenian fuera del estado de situacién financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencionados
posteriormente), la Compaiiia:

a) Reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento en el
estado de situacion financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de
pagos por arrendamiento futuros, con el activo por derecho de uso ajustado por el
valor de cualquier pago de arrendamiento prepagado o acumulado de acuerdo con
la NIIF 16: C8 (b) (ii)

b) Reconoce la depreciacion de los activos por derecho de uso y el interés
generado por los pasivos por arrendamiento en el estado de resultado integral;

c) Separa el valor total de efectivo pagado a capital (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) y a interés (presentado dentro de las actividades de
financiamiento) en el estado de flujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen
en la medicion inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamiento, anteriormente bajo NIC 17 se generaba el reconocimiento de un
incentivo en arrendamientos, amortizado como una reduccion de los gastos por
arrendamiento, generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la
NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o0 menos) y de activos de
bajo valor (como computadoras, articulos pequenos de mobiliario de oficina y
teléfonos), la Compania ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento bajo el
método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16. Este gasto se presenta en el
estado de resultado integral.

La Compania adoptd la NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado
(sin restablecer saldos comparativos y determinando como valor del activo, el
mismo valor calculado por el pasivo a la fecha de adopcién de la norma), por lo
cual a la fecha de la aplicacion inicial (1 de enero de 2019) registrd un activo por
derecho de uso y un pasivo financiero por US$4.8 millones por los contratos de
ambos Consorcios (US$480 mil le corresponden a la Compaiiia). El promedio
ponderado de la tasa incremental por préstamos del arrendatario aplicada a los
pasivos por arrendamientos reconocidos en el estado de situacidn financiera al 1
de enero de 2019 es del 6.98%.

De acuerdo con la evaluacidn realizada por la Compafiia se identificaron dos tipos
de contrato de arrendamientos: el arrendamiento de bombas y cables y el
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2.2

2.3

arrendamiento de las oficinas administrativas ubicadas en Quito. Los demas
contratos evaluados constituyeron contratos de servicios.

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2019

En el afio en curso, la Compafiia ha adoptado una modificacion a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido ningin
impacto material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financieros.

Impacto de la aplicaciéon de la CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento
del impuesto a las ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considera
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. En caso afirmativo, se debe
determinar la posicién fiscal contable de manera consistente con el tratamiento
tributario utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta. En caso negativo,
debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacidn de la posicion
fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor esperado.

La Administracion de la Compafiia considera que la aplicacion de esta norma no
tiene impacto en sus estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compania no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas, y que permiten aplicacion anticipada.
Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Modificaciones a Definicion de materialidad Enero 1, 2020
NIC 1 y NIC 8
Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Enero 1, 2020
marco conceptual en las Normas
NIIF

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad
Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad

contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
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oscurecer informacion material con informacion inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicidn de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas
y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitio las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF
12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con
adopcidén anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolares), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
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3.4

activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los importes para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Participacion en operaciones conjuntas - Una operacion conjunta es un
acuerdo conjunto por el cual Petrdleos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec
S.A. y las partes que tienen control conjunto del acuerdo, tienen derecho a los
activos y obligaciones por los pasivos relacionados con el acuerdo. Control
conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control de un acuerdo, que
sélo existe cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Cuando una Compaiiia lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones
conjuntas, la Compafiia reconoce en relacién con su participacién en una operacion
conjunta:

a) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes.

b) Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamente.

c) Sus ingresos, por la venta de su parte de la produccién derivada de la
operacién conjunta.

d) Sus gastos, incluyendo su parte de cualquier gasto que haya incurrido
conjuntamente.

Los acuerdos de operaciones conjuntas que mantiene la Compafiia, involucran el
establecimiento de una entidad independiente, en la que cada participante posee
una participacién. La Compafiia reconoce su participacion correspondiente al 10%,
en los Consorcios Petrosud - Petroriva y Consorcio Petrolero Palanda Yuca - Sur
(entidades controladas de forma conjunta). La distribucién de la Compaiiia de los
activos, pasivos, ingresos y gastos de las entidades controladas en forma conjunta
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3.5

3.6

3.7

se combina con las partidas equivalentes en los estados financieros, linea por
linea.

La Compania registra los activos, pasivos y gastos seleccionados con su
participacion en una operaciéon conjunta de conformidad con las NIIF aplicables a
los particulares activos, pasivos, ingresos y gastos.

La participacion en los Consorcios se basa en los uUltimos estados financieros
disponibles al cierre de los periodos considerando los hechos y las operaciones
significativas subsecuentes y/o informacion de gestion disponible. Los saldos
comunes entre los Consorcios y la Compafiia han sido eliminados.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisidon para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la prestacion de servicios.

Vehiculos y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de vehiculos y
equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidén de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los vehiculos y equipos son registradas al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de vehiculos y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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3.8

A continuacion, se presentan las principales partidas de vehiculos y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil (en afios)
Equipos de campo 10
Mobiliario y equipos de oficina 10
Rodados o vehiculos 5
Equipo de comunicacién 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de vehiculos y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de vehiculos y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en
resultados.

Inversiones de exploracion, desarrollo y produccion de hidrocarburos -
Corresponden a desembolsos relacionados con la exploracion, desarrollo y
produccion de petréleo crudo en el area del Contrato; en el cual, las reservas han
sido probadas.

Inversiones de exploracion - Los costos de exploracién relacionados con el
descubrimiento especifico de reservas se capitalizan cuando se incurren. Los
costos de exploracidn y perforacion de pozos exploratorios se capitalizan hasta que
se determina si existen reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial.
Si no se encuentran tales reservas, los mencionados costos de exploracion y
perforacion se imputan a resultados.

La Compania registra como costos de exploracion aquellos incurridos después de
obtener el derecho legal de explorar un area determinada y antes de que sean
demostrables la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccién de un
recurso Hidrocarburifero. Estos costos incluyen entre otros:

. Adquisicion de derechos de exploracion;

. Estudios topograficos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicos;
. Perforaciones exploratorias;

. Excavaciones de zanjas y trincheras;

. Toma de muestras

Los desembolsos relacionados con estudios de sismica en la etapa de exploracién
se reconocen directamente en el estado de resultados.

Luego de la demostracién de la factibilidad técnica y viabilidad comercial, la
Compaiiia reclasifica las inversiones efectuadas como inversiones de desarrollo y
aplica la politica contable establecida para la amortizacion de estas inversiones.

Inversiones de desarrollo - Los costos de desarrollo incurridos para extraer las
reservas probadas (incluyendo costos de perforacién de pozos productivos y pozos
en desarrollo secos, plataformas, sistemas de mejora de recuperacion, etc.) se
capitalizan en inversiones de produccion.
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3.9

3.10

Inversiones de produccién - Corresponden a los costos incurridos sobre pozos
gue se encuentran en produccion. Los mismos son capitalizados como inversiones
y se espera que generen beneficios econdmicos futuros.

Incluyen los costos futuros descontados por obligaciones para el abandono de las
inversiones de produccion (taponamiento de pozos), que son activados
conjuntamente con los activos que le dieron origen y son depreciados utilizando el
método de unidades de produccién. Como contrapartida se reconoce un pasivo a
largo plazo por dicho concepto, al valor estimado a pagar descontado.

Amortizacion de inversiones de desarrollo y produccion - La Compafia
calcula la amortizacion de las inversiones de produccidn en base a las unidades
producidas, considerando la produccion del periodo y las reservas de petréleo
probadas desarrolladas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicidon, construccidén o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su
uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el valor en uso.
Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.
Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

3.11 Arrendamientos - La Compafiia ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque

retrospectivo modificado y, por lo tanto, la informacién comparativa no ha sido
reexpresada y se presenta segun la NIC 17. Los detalles de las politicas contables
segun la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a continuacion.

-23 -



Politicas aplicables a partir del 1 de enero de 2019

La Compaidia como arrendataria

La Compania evalla si un contrato es o contiene un arrendamiento al inicio del
contrato. La Compafia reconoce un activo por derecho de uso y un
correspondiente pasivo por arrendamiento respecto a todos los contratos de
arrendamiento en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de
corto plazo (plazo de 12 meses o menos) y los de activos de bajo valor. Para
estos arrendamientos, la Compafiia reconoce los pagos de renta como un gasto
operativo bajo el método de linea recta durante el periodo de vigencia del
arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del patrén de
tiempo en que los beneficios econdmicos de los activos arrendados son
consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos
de rentas que no se han efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa
implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser facilmente determinada, la
Compaiiia utiliza su tasa incremental.

Los pagos de renta incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento
consisten en:

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido;

. Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente
medidos usando el indice o tasa en la fecha de inicio;

. El valor esperado a pagarse por el arrendatario como valor residual
garantizado;

. Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacién del arrendamiento, si el
periodo del arrendamiento refleja la ejecucién de una opcion de terminacion del
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta como en un rubro separado en el estado
de situacion financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del
valor en libros para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento
(usando el método de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar
los pagos de renta realizados.

La Compania mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste
correspondiente al activo por derecho de uso relacionado) siempre que:

. El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio
en la evaluacion del ejercicio de opcion de compra, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento es medido descontando los pagos de renta revisados usando
una tasa de descuento actualizada.

. Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o
tasas, o un cambio en el pago esperado de un valor residual garantizado, en
cuyos casos el pasivo por arrendamiento se revalla descontando los pagos de
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renta revisados utilizando la misma tasa de descuento (a menos que el cambio
en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en
CUyO caso se usa una tasa de descuento actualizada).

. Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacién del
arrendamiento no se contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo
caso el pasivo por arrendamiento se revalua con base en el plazo del
arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta revisados usando
una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la
modificacion.

La Compania no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los periodos
presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicidn inicial del pasivo por
arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la
fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier
costo inicial directo. La valuacién subsecuente es el costo menos la depreciacidon
acumulada y pérdidas por deterioro.

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que resulte mas
corto entre el periodo del arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un
arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del derecho
de uso del activo refleja que la Compaiiia espera ejercer una opcién de compra, el
activo por derecho de uso se depreciara sobre la vida Gtil del activo subyacente.
La depreciacién comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el
estado de situacion financiera.

Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2019 - Se clasifican como
financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a
los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos
los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compania como arrendataria - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compania a su valor razonable, al
inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situacién financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que
pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a la politica general de la Compania para los costos por
préstamos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte
mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patréon temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en
los periodos en los que sean incurridos.
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3.13

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. El beneficio acumulado de los incentivos
se reconoce como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base
de linea recta, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de los Consorcios (en los que la Compaifiia
participa con el 10%) por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que los Consorcios (en los que la
Compaiiia participa con el 10%) dispongan de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informa y se debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y los
Consorcios (en los que la Compainiia participa con el 10%) tienen la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
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econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Provision para taponamiento de pozos - Los cambios en la medicién de la
provision para taponamiento de pozos, que se deriven de cambios en el plazo del
contrato o importe de las salidas de recursos que incorporan beneficios econémicos
requeridos para cancelar la obligacion, o un cambio en la tasa de descuento se
contabilizaran de acuerdo a lo siguiente:

a) Los cambios en el pasivo se afiadiran o deduciran del costo del activo
correspondiente en el periodo actual, respetando lo establecido en el literal b.

b) El importe deducido del costo del activo no sera superior a su importe en libros.
Si la disminucién en el pasivo excediese el importe en libros del activo, el
exceso se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo.

b) Si el ajuste diese lugar a una adicion al costo del activo, la Compaiiia
considerara si esto es un indicio de que el nuevo importe en libros del mismo
podria no ser completamente recuperable. Si existiese dicho indicio, la entidad
realizara una prueba del deterioro del valor estimando su importe recuperable,
y contabilizara cualquier pérdida por deterioro del valor del activo de acuerdo
con la NIC 36.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos - Bonificacion por jubilacion patronal, desahucio e
indemnizaciéon por afos de servicio - El costo de los beneficios definidos
(bonificacidon por desahucio e indemnizacién por afios de servicio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion laboral - Debido a que la Compafiia no tiene empleados, no le
corresponde constituir provisiones por este concepto; sin embargo, la participacién
a los empleados que mantienen relaciéon de dependencia con los Consorcios (en los
gue la Compafiia participa con el 10%), esta constituida de acuerdo con
disposiciones legales a la tasa del 15% de la utilidad contable y es registrada en el
resultado del afio.
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3.15

3.16

3.17

A partir del afio 2010, el 12% de esta participacién debe ser pagada al Estado
Ecuatoriano conforme lo regula el reglamento correspondiente. Dicha participaciéon
es calculada y liquidada por los Consorcios (en los que la Compafiia participa con el
10%).

Bonos a los ejecutivos - Los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el
10%) se reconoce un gasto por bono a sus principales ejecutivos, el cual es
calculado en base al sueldo individual y el cumplimiento de sus objetivos.

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia aplica el modelo de 5 pasos para
reconocer los ingresos por prestacion de servicios. Bajo este modelo la Compaiia
ha identificado una Unica obligacidon de desempefio en los contratos de prestacion
de servicios de extraccion de petrdleo crudo que mantienen los Consorcios con la
Secretaria de Hidrocarburos, la cual se cumple en la entrega del petréleo extraido
en el punto de fiscalizacion, y se valora considerando el componente fijo del precio
de la transaccién que corresponde al “ingreso disponible” (valor referencial
establecido en el contrato), hasta por el valor de la tarifa de servicio pactada en el
contrato. El componente variable es la diferencia que surge cuando el “ingreso
disponible” es superior a la tarifa por servicio establecida en el contrato, y siempre
gue existan saldos de “acumulacién” por recuperar (Ver Nota 1). El componente
variable (recuperacion de “acumulacién”) se reconoce en el momento en que es
comunicado por la Secretaria de Hidrocarburos en los respectivos estimados de
levante mensuales emitidos.

Ajuste de tarifa - Los ingresos provenientes del ajuste de la tarifa se registran en
el periodo en que dicho ajuste es negociado con la Secretaria de Hidrocarburos
(actualmente Ministerio de Recursos No Renovables) y si existe ingreso disponible,
conforme lo establecido en el contrato.

Diferencia de precio - Las ganancias o pérdidas por diferencia de precio que
genera la venta de petréleo crudo recibido de la Secretaria de Hidrocarburos
(actualmente Ministerio de Recursos Naturales No Renovables) como pago por los
servicios petroleros (contraprestacion distinta a efectivo), se registran en
resultados al cierre del periodo sobre el que se informa, en base a los valores
negociados con el agente (“trader”) que comercializa dicho petréleo en el mercado
internacional.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y ésta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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3.18 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral:

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

- 29 -



(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u originados con
deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos
de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre los
activos de contratos. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza
en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar y activos de contratos. Las pérdidas de crédito
esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la
experiencia de pérdidas histdricas de la Compaiiia, ajustada por factores que son
especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de
condiciones actuales y proyeccidon de condiciones futuras a la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Politica de castigos

La Compainia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, mediante un analisis particular efectuado por la Compaiiia
sobre sus cuentas con el Estado. Los activos financieros dados de baja aln pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compania, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.
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Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es en funcidon de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad
de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos
ajustados por informacion prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia y todos los flujos de caja que la Compafiia espera recibir, descontados al
tipo de interés efectivo original.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dard de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compaifiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como
FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo

-31 -



4.

financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacidén, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion de la Compania realizé un analisis
de deterioro de las inversiones de exploracion, desarrollo y produccién por cada
una de sus unidades generadoras de efectivo, para lo cual estimé el valor en uso
de las mismas, determinando los flujos de efectivo futuros de los Consorcios hasta
la fecha de terminacion de los respectivos contratos (diciembre del 2025 para el
Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur y diciembre del 2027 para Consorcio
Petrosud - Petroriva), descontados a una tasa promedio ponderada del costo del
capital (WACC) del 11.98%. Los precios de venta de petrdleo crudo ecuatoriano
fueron estimados con base en estudios independientes, y la produccién futura fue
proyectada por el departamento técnico de los Consorcios.

El andlisis efectuado no generd un ajuste por deterioro, en razén de que el valor
de uso de los activos de los Consorcios determinado al 31 de diciembre del 2019
es superior al saldo en libros de los mismos a esa fecha.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por los Consorcios (en los que la Compafiia participa con el
10%) para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administracion de los
Consorcios. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos y equipos - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.7.

Impuesto a la renta diferido - Los Consorcios (en los que la Compafiia participa
con el 10%) han realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que ciertas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Reservas de crudo - Las reservas probadas son cantidades estimadas de
petréleo crudo determinadas de acuerdo a estudios geoldgicos y de ingenieria
efectuados por un profesional independiente. Las reservas probadas desarrolladas
son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y
método de operacién existentes. Las estimaciones de reservas de petrdleo no son
exactas y son sujetas de revisién futura. En consecuencia, las estimaciones
contables financieras (como la estimacion estandar de los flujos de efectivo
descontados y la amortizacion de inversiones de exploracién, desarrollo y
produccion) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas
desarrolladas también estan sujetas a cambios.

Provision para taponamiento de pozos - A |la fecha de cierre de cada periodo,
o en aquella fecha que se considere necesario, la Administracion de la Compafia
efectla una estimacién de los costos futuros por obligaciones para el abandono de
campos, en base a un estudio efectuado por especialistas técnicos del Consorcio
(en el cual la Compafiia participa con el 10%). Los costos futuros estimados se
descuentan a valor presente utilizando una tasa de descuento del 9.20%.

Calculo de la pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE, la Compaiiia utiliza informacién que considera razonable y
soportable, la cual estd basada en datos histéricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento. La pérdida dado el incumplimiento es una
estimacion de la pérdida que surge cuando ocurre un incumplimiento. Se basa en
la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales pendientes de cobro y
aquellos que la Compaiiia espera recibir.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de

la siguiente manera:

Bancos:

Depositos en cuentas corrientes de los Consorcios
Depdsitos en cuentas corrientes propias

Subtotal bancos

Otros activos financieros: (1)

Inversiones temporales en bancos locales
Inversiones temporales en bancos del exterior
Subtotal otros activos financieros

Total

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a inversiones temporales con

31/12/19

664,539
4,648
669,187

669,187

31/12/18

1,916,862
979
1,917,841

701,318
1,400,366
2,101,684

4,019,52

vencimientos hasta 61 dias que generan intereses a tasas promedio anuales del 1%
(locales) y el 0.4% (exterior).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar corrientes

Provision de pérdida crediticia esperada

Total cuentas por cobrar

Cambios en la provisidon de pérdida de crédito esperada:

Saldo al comienzo del aho

Reversion neta de pérdida de crédito esperada

Saldo al final del afio

ESPACIO EN BLANCO

31/12/19

1,341,220
(44,420)

1,296,800

31/12/18

1,111,721
(24,667)

1,087,054

499,509
(474,842)

24,667
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19

Corrientes:
Sociedades relacionadas (Nota 23.1) 667,215
Impuesto a las ganancias pagado por anticipado

(Nota 13.1) (1) -
Retenciones de impuesto a las ganancias (Nota 13.1) 3,006
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA

(Nota 13.1) (2) 513,155
Gastos pagados por adelantado 59,315
Anticipos a proveedores 16,880
Diversos 10,668
Total 1,270,239

No corrientes:
Diversos vy total -

31/12/18

537,125

117,718
2,992

36,307
58,154
20,872
27,800

800,968

1,914

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde al saldo pendiente de devengar por los
pagos de impuesto a las ganancias de los afios 2016 (US$44 mil) y 2017 (US$73
mil), efectuados mediante declaraciones sustitutivas de esos afios, en abril del
2018. El impuesto pagado por anticipado se reconoce en resultados una vez que la
Compaifiia registre el ingreso por “acumulacion” relacionado (*componente variable”

- Ver Notas 1 y 3.15), o determine que no existen posibilidades para su

recuperacion futura.

(2) Como resultado de lo establecido en la resolucién del Servicio de Rentas Internas -
SRI No. NAC-DGERCGC15-00000284, a partir del 28 de noviembre del 2018, el
Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables retiene a los Consorcios
el 100% del IVA de las facturas por servicios petroleros, lo cual ha ocasionado que
los Consorcios acumulen crédito tributario de dicho impuesto. Al 31 de diciembre
del 2019, los Consorcios Petrosud Petroriva y Palanda Yuca Sur (donde la Compafiia
participa con el 10%) presentaron solicitudes de devolucién del referido crédito
tributario correspondientes al periodo comprendido entre diciembre 2018 y junio
2019 al SRI; vy, en enero del 2020, el SRI aprobd las mismas y emitié notas de
crédito desmaterializadas por US$959 mil y US$1.5 millones (el 10% de dichos

valores le corresponde a la Compafiia), respectivamente.

INVENTARIOS

31/12/19
Corrientes:
Materiales y total 346,565
No corrientes:
Petrdleo crudo 24,080
Materiales en almacenes 123,885

Provisidn por obsolescencia y lenta rotacion de materiales (123,885)

Total 24,080

31/12/18

330,881

19,671
119,629

(119,629)

19,671
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INVERSIONES DE EXPLORACION, DESARROLLO Y PRODUCCION

31/12/18

1,979,635

16,410,566

323,451
(15,340,097)

31/12/19
Inversiones de exploracion 1,979,635
Inversiones de desarrollo y produccion de hidrocarburos 18,317,146
Proyectos en curso 340,579
Amortizacion acumulada (16,292,790)
Total 4,344,570

3,373,555

Los movimientos de inversiones de exploracion, desarrollo y produccion fueron como

sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Costo Depreciacion y deterioro acumulado
Valor al Acumulada
Valor al inicio Aumentos Reclasifica- cierre del Acumulada al al cierre del Neto Neto
Concepto del afio (1) ciones/bajas ano inicio del afio  Del afo ano resultante resultante
Inversiones de
exploracion 1,979,635 1,979,635 1,940,153 14,772 1,954,925 24,710 39,482
Inversiones de
desarrollo y
produccion de
hidrocarburos 16,410,566 1,906,580 18,317,146 13,399,944 937,921 14,337,865 3,979,281 3,010,622
Proyectos en
curso 323,451 1,934,491 (1,917,363) 340,579 - - - 340,579 323,451

Total 31-12-19 18,713,652 1,934,491 (10,783) 20,637,360 15,340,097 952,693 16,292,790 4,344,570

Total 31-12-18 18,177,465 _ 536,187 - 18,71 2 14,727,388 612,709 15,340,097 3,373,555

(1) Corresponde principalmente a la perforacion y activacion de tres nuevos pozos (Pindo 25, Sami 3 y Sami 4) en el campo Palanda
y a facilidades de produccion ejecutadas en el campo Pindo .

ESPACIO EN BLANCO

-37-



9.1 Amortizacioén - Las reservas probadas desarrolladas obtenidas de los informes de

reservas certificadas de los campos en los que opera el Consorcio Petrosud -

Petroriva y el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (en los que la Compaiiia
participa con el 10%) utilizadas para calcular la amortizacién de las inversiones de

exploracion y produccion de hidrocarburos, para los afios 2019 y 2018, v, el
volumen de produccién, fueron como sigue:

Reservas probadas Volumen de
desarrolladas produccion
Enero 1, Afo
Campo 2019 2018 2019 2018
... (en barriles de petréleo crudo) ...
Pindo 6,595,000 8,335,321 1,431,269 1,740,321
Palanda - Yuca Sur 2,729,000 4,349,735 1,025,405 683,735

Para el calculo de la amortizacidon de los afios 2019 y 2018, la Compafia considerd

los ultimos estudios de reservas disponibles para el cierre de sus estados
financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018, respectivamente.

10. ACTIVOS POR DERECHOS DE USO

Activos por derecho de uso (la compaifia como arrendataria) - Al 31 de diciembre
del 2019, corresponde al arrendamiento de bombas y cables electrosumergibles (el plazo
es hasta de 4 afos) y de las oficinas administrativas ubicadas en Quito (los plazos para
los Consorcios Palanda Yuca Sur y Petrosud Petroriva, en los que la Compafia participa

en el 50%, son de 6 y 8 afios, respectivamente). El movimiento de los activos por
derechos de uso es como sigue:

Afo terminado

31/12/19
Costo:
Saldos al comienzo del afio 497,665
Adiciones 113,473
Bajas (160,623)
Saldos al fin del afio 450,515
Depreciacion acumulada:
Depreciacion del afio (221,085)
Bajas 37,191
Depreciacion del afio (183,894)
Valor en libros:
Saldos netos al fin del afo 2 21

El total de las salidas de efectivo por concepto de arrendamientos asciende a US$239 mil

para el afio 2019.
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11. DEUDAS COMERCIALES

12,

31/12/19 31/12/18
Corrientes:
Proveedores 615,887 557,118
Anticipo de clientes (1) - 630,424
Total deudas comerciales 615,887 1,187,542
No Corrientes:
Proveedores y total 20,725 20,725

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde al anticipo recibido por Trafigura PTE LTD
como parte del pago del “levante” (comercializacién de crudo) realizado en enero del
20109.

REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

31/12/19 31/12/18
Participacion laboral 659,990 751,723
Beneficios sociales 89,472 67,239
Total 749,462 818,962

12.1 Participacion laboral - Consorcios - Debido a que la Compainiia no tiene
trabajadores, no le corresponde constituir provisiones por este concepto; sin
embargo, la participacion a los empleados que mantienen relacién de dependencia
con los Consorcios (en los cuales la Compafiia participa con el 10%) esta
constituida de conformidad con disposiciones legales a la tasa del 15% de la
utilidad contable y es registrada en el resultado del afo. Del 15% de participacion
a trabajadores, el 3% se destinara a los trabajadores que tuvieren derecho
conforme a la ley y el 12% restante sera pagado al Estado Ecuatoriano para
proyectos de inversion social en salud y educacion en las areas de influencia de la
actividad hidrocarburifera. Dicha participacién es calculada y liquidada por los
Consorcios.

Los movimientos de la provisidon para participacién laboral fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 751,723 764,381

Provision del afio 659,990 564,329
Pago de participacién a trabajadores

correspondiente a afios anteriores (1) 198,730

Pagos efectuados (751,723) (775,717)

Saldos al fin del afio 659,990 751,723

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a la participacion a trabajadores por
la “acumulacion” de afios anteriores la cual fue cancelada por los Consorcios,
conforme los pagos adicionales de impuesto a la renta.
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13. CREDITOS Y CARGAS FISCALES

13.1

13.2

Activos y pasivos

Créditos fiscales corrientes y no corrientes:

Corrientes:

Retenciones de impuesto a las ganancias
(Ver Nota )

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA
(Nota 7)

Impuesto a las ganancias pagado por anticipado
(Nota 7)

Total

No Corrientes:
Impuesto a las ganancias diferido (Ver Nota 13.4)

Total

Cargas fiscales corrientes y no corrientes:

Corrientes:

Impuesto a las ganancias a pagar (Nota 13.3)
Retenciones y percepciones

Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total

31/12/19

3,006
513,155

516,161

397,220
397,220

478,939
16,809
85,790

581,538

31/12/18

2,992
36,307

117,718

157,017

149,566
149,566

335,736
16,004
70,898

422,638

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente - El
Consorcio Petrosud - Petroriva y el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (en los
gue la Compaiiia participa con el 10%) calculan el impuesto a la renta de acuerdo
a lo establecido en los contratos de prestacion de servicios para la exploracién y
explotacion de petréleo crudo. Una reconciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente del periodo, es como sigue:

-40 -



... Afio terminado ...

... Diciembre 31, ...
.. 2019 ... 2018
Consorcio Consorcio
Petrosud - Palanda - Cuentas
Petroriva Yuca Sur propias Total Total
Utilidad (pérdida) seguin estados
financieros consorciales 1,974,553 2,131,408, 4,105,961 4,910,946
Movimientos propios neto (18,338) (18,338) (37,721)
Ajustes NIIF neto (423,826) (423,826) 65,908
Utilidad segun estados
financieros consorciales y de
la compafiia 1,974,553 2,131,408 (442,164) 3,663,797 4,939,133
Gastos no deducibles (1) 6,089 15,019 21,108 222,899
Ingresos no gravados (2) (14,043) (423,857) (437,900) (1,952,123)
Ajustes NIIF, gastos no deducibles 442,164 442,164 (28,187)
Otros (699) 26,382 25,683
Utilidad gravable 1,965,900 1,748,952 - 3,714,852 3,181,722
Impuesto a la renta corriente
periodo actual (3) 491,475 437,238 - 928,713 795,431
Impuesto a la renta corriente de
afios anteriores 117,718 117,718 245,667
Total impuesto a la renta corriente
cargado a resultados (Nota 20) 494,794 551,637 - 1,046,431 1,041,098
(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a la participacién a
trabajadores calculada en base a la “acumulacién” de afos anteriores y
registrada como gasto en el ano 2018, la cual disminuyé la base tributaria de
dicho periodo fiscal (mediante declaraciones sustitutivas), por lo que fue
considerada como no deducible en ese periodo.
(2) Incluye principalmente ingresos no gravados correspondientes a la
recuperacion de la “acumulacion” generada en los aifos 2015 al 2017, los
cuales fueron tributados en las declaraciones de impuesto a la renta
sustitutivas de esos afios.
(3) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se

determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

Las declaraciones de impuestos de los Consorcios han sido revisadas por las
autoridades tributarias hasta el afio 2015 y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2017 al 2019.
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13.3 Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta

Ano terminados Ano terminado
31/12/19 31/12/18
Consorcio  Consorcio Consorcio Consorcio
Petrosud - Palanda - Petrosud - Palanda -
Petroriva Yuca Sur Petroriva Yuca Sur
Saldos al comienzo del afio 335,735 (119,567) 427,360 (159,585)
Provision 491,475 437,238 674,289 121,142
Impuesto a la renta devengado
en el afo por declaraciones
sustitutivas (Nota 13.2) 117,718 185,828 59,839
Pagos efectuados (617,399) (166,261) _(951,741) (142,106)
Saldos al fin del afio (1) 209,811 269,128 335,736 (120,710)

(1) Incluye los saldos de impuesto a las ganancias anticipado, retenciones de
impuesto a las ganancias e impuestos a las ganancias por pagar. Al 31 de
diciembre del 2019, el impuesto por pagar por los Consorcios corresponde a
US$479 mil (Nota 13.1).

13.4 Impuesto a las ganancias diferido - Los estados financieros reflejan el impacto
de impuestos anticipados sobre los ingresos gravables o deducciones incluidas en
el balance general como diferencias temporarias. Estas diferencias temporarias
reflejan las discrepancias entre las bases en activos y pasivos de la situacién
financiera de la Compania y regulado por impuestos usando cambios promulgados
de impuestos.

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

... Reconocido en resultados ...

Saldos al Saldos al
comienzo Efecto fin
del afio del afio del afio
AfAo 2019
Inversiones de exploracién y
explotacion de hidrocarburos 22,815 57,986 80,801
Provisidon para taponamiento de pozos 103,379 138,876 242,255
Provision para obligaciones por beneficios
definidos 23,372 44,961 68,333
Otros - 5,831 5,831
Total (Nota 22) 149,566 247,654 397,220
Afo 2018
Inversiones de exploracién y
explotacion de hidrocarburos 33,021 (10,206) 22,815
Provision para taponamiento de pozos 80,139 20,620 100,759
Provisién por indemnizacion por afios
de servicios 17,831 8,161 25,992
Total (Nota 22) 130,991 18,575 149,566
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13.5 Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad
y Progresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos
fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios es como sigue:

Impuesto a la renta:
. Ingresos

Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos a favor de sociedades y personas naturales no
residentes en Ecuador.

Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en Ecuador, estan sujetos a retencion aplicando la tarifa general
prevista para no residentes

Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre
su composicién societaria, aplica la retencién, sobre la parte correspondiente,
con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales
(35%)

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacién
patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no
se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

. Deducciones

Para sociedades, excepto bancos, compafias aseguradoras y entidades del
sector financiero de la Economia Popular y Solidaria, la deducibilidad de
intereses de créditos externos se limita al 20% de la utilidad antes de la
participacion a trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones.

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el
pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia.

Contribucion anica y temporal
Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado
ingresos gravados superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran

una contribucién Unica para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcidn
de los porcentajes establecidos en la Ley
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14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

15.

16.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2019, no
supera el importe acumulado mencionado.

PASIVOS POR ARRENDAMIENTO
El anélisis de la madurez de los pasivos por arrendamiento se presenta a continuacion:

Bombas y cables

electrosumergibles Piso 1 Piso 7 Total

Analisis de madurez:

2020 106,580 2,032 5,047 113,659
2021 45,731 2,199 5,578 53,508
2022 43,775 2,414 6,150 52,339
2023 13,062 2,645 6,765 22,472
2024 2,893 7,427 10,320
2025 3,160 8,138 11,298
2026 8,903 8,903
2027 9,725 9,725
Total 209,14 15,343 57,733 282,224
Clasificacion:

Corriente 106,580 2,032 5,047 113,659
No corriente 102,568 13,311 52,686 168,565
Total 209,148 15,343 57,733 282,224

La Compania no enfrenta un riesgo de liquidez significativo respecto a sus pasivos por
arrendamiento.

OTROS PASIVOS

31/12/19 31/12/18
No corrientes:
Pasivos por beneficios definidos 342,996 284,388
Dividendos por pagar 28 -
Total 43,024 284,388
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Pasivos por beneficios definidos

31/12/19 31/12/18
Provision por indemnizacion por afnos de servicio 226,433 185,726
Jubilacién patronal 68,917 56,487
Bonificacidon por desahucio 47,646 42,175
Total 342,996 284,388
16.1 Provisiéon por indemnizacion por afios de servicio - Representa la provisiéon de

16.2

las indemnizaciones laborales a los empleados cuando la Compania finalice el plazo
de vigencia de los contratos de servicios firmados con la Secretaria de
Hidrocarburos. La Administracion calculd la referida provision considerando los
plazos de vigencia de los contratos en base a un estudio actuarial y las
disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo.

Los movimientos en el valor presente de obligacién por indemnizacion por afios de
servicios, fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 185,726 152,098
Costo de servicio 24,809 26,981
Interés neto 6,925 5,530
Beneficios pagados (3,316) -
Pérdidas actuariales, netas 12,289 1,117
Saldos al fin del afio 226,433 185,726

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaifiia entregara el 25% de la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 42,175 42,168
Costo de servicio 7,477 8,250
Interés neto 1,572 1,533
Beneficios pagados (6,376)
Pérdidas (ganancias) actuariales, netas 2,798 (9,776)
Saldos al fin del afio 47,646 42,175
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16.3 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, considerando el nuevo plazo de vigencia
del contrato del Bloque Pindo.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidon patronal fueron

como sigue:
Afo terminado
31/12/19 31/12/18

Saldo al comienzo del afio 56,487 49,530
Costo de servicio 7,799 7,236
Interés neto 2,150 1,867
Pérdidas (ganancias) actuariales, netas 2,481 (2,146)
Saldos al fin del afio 68,917 56,487

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos:

Provision Bonificacion
por por Jubilacién
indemnizacién  desahucio patronal
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4,808 1,055 2,506
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3% 3% 4%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (4,921) (1,101) (2,406)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -3% -2% -4%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4,975 1,092 2,531
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 3% 3% 4%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (5,162) (1,155) (2,452)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial 0.5%) -3% -3% -4%
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17.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19 31/12/18
Consorcio Consorcio Consorcio Consorcio
Petrosud - Palanda - Petrosud - Palanda -
Petroriva Yuca Sur Petroriva Yuca Sur
Tasa(s) de descuento 2.99 2.99 3.81 3.81
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 1.50 1.50 1.50

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Costo de servicio 40,085 42,467
Interés neto 10,647 8,930
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 50,732 51,397
Nuevas mediciones:
Ganancias (pérdidas) actuariales, netas y subtotal efecto

de beneficios definidos reconocido en otro resultado

integral (17,568) 10,805

PROVISIONES

Constituye principalmente una estimacion efectuada por la Administracion de la
Compaiiia para taponamiento de pozos, en base a un estudio realizado por especialistas
técnicos de la misma, considerando la politica establecida por los accionistas al respecto.
Los costos futuros fueron descontados a una tasa del 9.20%.
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18.

Un resumen de los movimientos de la provisién para taponamiento de pozos es como

sigue:
Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 1,072,234 912,194
Adiciones del afio 80,771
Provision del ano 64,276 45,002
Cambio en las estimaciones de la provisién (1) (91,554) 115,037
Saldos al fin del afio 1,125,727 1,072,233

(1) Corresponde al cambio de la tasa de descuento con respecto al afio anterior (para el
afio 2019), e incrementos del costo estimado de taponamiento por pozo (para el afio
2018).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1

18.2

18.3

18.4

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, los Consorcios (en los que la Compafiia participa
con el 10%) estan expuestos a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compafiia dispone de una
organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Casa Matriz, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité
de Direccién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compania ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez - El Comité de Direccién de la Compaiiia es el que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. Este Comité ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compania. La Compaiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y préstamos de su
Casa Matriz, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - Los Compaiiia gestiona su capital para asegurar que esté en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
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18.5

rendimiento a su Casa Matriz a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
aportes.

El Comité de Direccidn de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la
Compaiiia periédicamente. Como parte de esta revision, el Comité considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:
31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Costo amortizado:
Bancos (Nota 5) 669,187 1,917,841
Otras activos financieros (Nota 5) - 2,101,684
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 1,296,800 1,087,054
Total 1,965,987 5,106,579
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Deudas comerciales, excluye anticipos
(Nota 11) y total 636,612 577,843

El valor razonable de los referidos activos y pasivos financieros se aproximan a sus
valores en libros.

19. PATRIMONIO

19.1

19.2

19.3

Capital social y prima en emision de acciones - El 11 de diciembre del 2019,
la Compafiia aumentd su capital social mediante la emisién de 140,036 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles de US$1 cada una mas una prima de emision
de US$12.56. El aumento de capital fue pagado en su totalidad a través de la
capitalizacion de la reserva facultativa. Al 31 de diciembre del 2019, el capital
social autorizado que mantiene la Compania asciende a 280,036 acciones de US$1
valor nominal unitario (140,000 hasta el afio 2018) y una prima de emisiéon de
acciones por US$1,758,850.

Reserva legal - La Ley de Compainiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Aporte para futuras capitalizaciones - Segun acta de Junta Extraordinaria de
Accionistas efectuada el 3 de diciembre del 2019, los accionistas aprueban que el
saldo de la cuenta “Aporte para futuras capitalizaciones” sea transferido en su
totalidad a la cuenta “Reservas facultativas” por US$1,758,850. Posteriormente, el
4 de diciembre del 2019, la Junta Extraordinaria de Accionistas decide realizar un
aumento de capital social con prima de emisién de acciones utilizando el saldo
total de la cuenta “Reservas facultativas” (Ver Nota 19.1).
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19.4

Utilidades retenidas

31/12/19 31/12/18
Utilidades retenidas - distribuibles 3,088,413 4,168,360
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidén de las NIIF (240,961) (240,961)
Total 2,847,452 3,927,399

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucidon emitida
por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion de las NIIF -
Corresponde a los valores resultantes de las diferencias originadas entre las
politicas contables de acuerdo a NIIF de la Compaiiia y los principios contables
anteriores aplicables en el Ecuador (PCGA). El saldo deudor podra ser absorbido
por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

Dividendos - Durante el 2019, la Compafiia declard dividendos US$3.9 millones
correspondientes a los dividendos de la utilidad del afio 2018. En el afio 2018, se
declaré dividendos por US$3 millones correspondientes a los dividendos de la
utilidad no distribuida del afio 2017 y parte del 2016.

Los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a
la renta.

20. INGRESOS

Afo terminados

31/12/19 31/12/18
Ingresos por servicios prestados a la Secretaria de
Hidrocarburos 7,830,819 7,540,570
Recuperacion de acumulaciéon (Nota 3.15) 294,189 1,239,930
Diferencial de precio (Nota 3.15) 159,663 235,469
Ingresos por servicios administrativos 4,165
Total 8,288,836 9,015,969

Ingresos por servicios prestados al Ministerio de Energia y Recursos Naturales

No Renovables (MERNNR) - En los afios 2019 y 2018, el Consorcio Petrosud -
Petroriva extrajo 1,431,269 y 1,740,321 barriles de crudo, respectivamente, y el
Consorcio Palanda Yuca Sur 1,025,405 y 683,735 barriles de crudo, respectivamente, a
tarifas promedio de US$32 por barril en el afio 2019 y US$31 por barril en el afio 2018.
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21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Rubros

Sueldos y jornales

Depreciacion de inversiones de exploracion,
desarrollo y produccidn, vehiculo y equipos

Alquileres

Mantenimiento de maquinarias y otros bienes

Combustibles y lubricantes

Servicios de terceros

Amortizacidn activo derecho de uso (Nota 10)

Honorarios y retribuciones por servicios

Seguros

Impuestos, tasas y contribuciones

Gastos relacionados con el personal

Energia

Diversos

Total al 31/12/19

Total al 31/12/18

Afo terminado

31/12/19
Costo de Gastos de
produccion administracion

1,037,949 217,068
965,688 7,300
208,111 1,508
498,224 3,450
389,695 142
329,630 5,787
221,085 -
36,923 63,723
73,287 2
66,244 26,993
86,300 11,787
12,000 -
204,104 24,252
4,129,240 362,012
4,099,939 339,884

Afo terminado

31/12/18
Total Total
1,255,017 1,285,598
972,988 632,100
209,619 479,035
501,674 514,062
389,837 423,213
335,417 488,240
221,085
100,646 92,203
73,289 69,175
93,237 105,391
98,087 102,449
12,000 12,000
228,356 236,357
4,491,252
4,439,823
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Sueldos y jornales - Un detalle de costos y gastos por beneficios a empleados es como

sigue:
Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos y beneficios sociales 521,948 449,023
Participacion laboral (Nota 12.1) 659,990 763,059
Beneficios definidos (Nota 16) 40,085 42,467
Otros beneficios 32,994 31,049
Total 1,255,017 1,285,598

Participacion laboral - La Compafiia opera sus contratos con el Estado a través de los
Consorcios (en los cuales participa en el 10%). Mediante dichos Consorcios se genera el
beneficio de participacion laboral, debido a que los Consorcios contratan al personal que
colabora en la ejecucion de los mismos. La “participacion de trabajadores en utilidades
de la empresa” constituye un beneficio otorgado a los empleados y corresponde al 15%
de la “utilidad liquida” registrada en el estado de resultados, conforme lo establece el
articulo 97 del Cédigo de Trabajo. Para el caso de los trabajadores de la industria
hidrocarburifera, aplica un régimen especial, distinto al previsto en el articulo 97 del
Caddigo del Trabajo y que esta contemplado en el articulo 94 de la Ley de Hidrocarburos,
por el cual Unicamente el 3% del 15% que representa este beneficio se destinara a los
trabajadores, y el restante 12% sera pagado al Estado Ecuatoriano para proyectos de
inversion social en salud y educacion en las areas de influencia de la actividad
hidrocarburifera. De acuerdo a la NIC 19, la totalidad del referido rubro constituye un
beneficio a empleados que forma parte de los sueldos y jornales; por cuanto, el mismo
surge Unicamente cuando una entidad mantiene empleados. En el caso del 3%, el
importe individual correspondiente a cada trabajador se calcula en funcién del tiempo de
servicio prestado por el empleado durante el afio.

Depreciacion de inversiones de exploracion, desarrollo y producciéon y vehiculos
y equipos - Un detalle es como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18

Inversiones de exploracion, desarrollo y produccion
(Ver Nota 9) 952,693 612,709
Vehiculos y equipos 20,295 19,391
Total 972,988 632,100
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22. OTROS RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Ano terminado

31/12/19 31/12/18

Otros ingresos (egresos), netos
Reversion de ajuste por acumulacién facturada

y no cobrada Campo Sami (1) 85,799 233,400
Otros ingresos 4,828 10,851
Total 90,627 244,251
Otros gastos
Baja de cuentas por cobrar por facturacién

Campo Sami (1) (85,799) (233,400)
Baja de cuentas contrato anterior (47,241)
Otros gastos (27,111) (6,997)
Total (112,910) (287,638)
Impuesto a las ganancias
Gasto impuesto a las ganancias corriente (Nota 13.2) (1,046,431) (1,041,098)
Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias

diferido (Nota 13.4) 247,654 18,575
Total (798,777) (1,022,523)

(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia registré cuentas por cobrar por la
totalidad de la facturacion de la tarifa de servicios del Campo Sami del afio 2017
(incluyendo la “acumulacidon” generada en los mencionados afios), y a su vez
reconocié un ajuste por valuacién (menor ingreso y cuenta acreedora en cuentas por
cobrar comerciales) conforme lo establecido en su politica de reconocimiento de
ingresos (Nota 3.15). En el afio realizé los mismos registros por las cuentas por
cobrar generadas en los afios 2015 y 2016.

En el afio 2019 y 2018, la Compainia dio de baja las mencionadas cuentas por cobrar
y reverso el correspondiente ajuste por valuacion.
23. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
La controladora es Dutmy S.A., compafia domiciliada en Uruguay.

23.1 Transacciones comerciales

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por operaciones con partes
relacionadas son los siguientes:
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Otras cuentas por cobrar

31/12/19 31/12/18
Petroriva S.A. 650,479 537,125
Petrdleos sud americanos del ecuador
Petrolamerec S.A. 16,736 -
Total 667,215 537,125

(1) Corresponde a los valores entregados por concepto de cashcalls al Consorcio
Petrolero Palanda - Yuca Sur, cuyos saldos son transferidos a sus companias
socias reflejando obligaciones y derechos entre las mismas.

Las operaciones con sociedades relacionadas, durante los afios 2019 y 2018 son
las siguientes:
Dividendos pagados
Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Dutmy S.A. y total 3,927,399 3,025,204

23.2 Compensacion del personal clave de Ia gerencia y del Directorio - La
compensacién de los ejecutivos y del Directorio de los Consorcios (en los que la
Compaiiia participa con el 10%) durante el afio fue la siguiente:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Beneficios a corto plazo 145,790 129,244

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

24. CONTINGENTES
24.1 Activos Contingentes

Precio de combustible - En marzo del 2002, las compaiiias Petréleos Sud
Americanos del Ecuador Petrolamerec S.A., Petroriva S.A. y Compaiiia
Sudamericana de Fésforos del Ecuador Fosforocomp S.A. presentaron un
reclamo en contra de Petroecuador, solicitando se cumpla la obligacién
contractual de esta ultima de proveer el diésel para las operaciones de los
contratos a precio de mercado nacional; y consecuentemente se demando
también la devolucién de los valores pagados en exceso, en las adquisiciones
de diésel que fueron realizadas a Petroproduccion para las operaciones de los
campos Pindo y Palanda Yuca Sur, que se proveyeron a precio de mercado
internacional.

En enero de 2003, el Tribunal de Arbitraje de la Cadmara de Comercio de Quito
dictd un laudo en el cual acogia las pretensiones de las demandantes y ordend
a Petroecuador:
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a. Devolver a las compafiias actoras la diferencia existente: entre el precio de
venta nacional del combustible adquirido para sus operaciones; y el precio
de mercado internacional pagado por éstas por la adquisicion de
combustible para sus operaciones, desde mayo de 2000 hasta la fecha de
ejecutoriedad del laudo.

b. Pagar a la parte actora los intereses de ley calculados desde la fecha en que
fueron pagadas las diferencias de precio, hasta la fecha en que
Petroecuador devuelva a éstas los montos indebidamente cobrados.

c. Dejar de cobrar a las actoras el precio de mercado internacional y cobrar
solamente el precio de mercado nacional por el combustible adquirido para
sus operaciones, situaciéon que no ocurrié por lo que esta diferencia de
precio se acumuld desde febrero del 2003 hasta la fecha de finalizacion del
contrato en febrero de 2011.

A efectos de lograr la ejecucion de lo ordenado en los literales a) y b) antes
transcritos, el 30 de julio del 2004, las empresas presentaron una demanda de
ejecucion forzosa del laudo arbitral en contra de Petroecuador y, con
providencia del 23 de septiembre del 2004, el juez a cargo del proceso emitid
el mandato de pago y dispuso que Petroecuador pague a las compafiias que
conforman el Consorcio US$962 mil (US$96 mil corresponden a la Compania).

Debido al tiempo transcurrido sin que Petroecuador acoja el mandamiento de
pago, el juez a cargo del procedimiento, el 16 de julio de 2017, emitidé un
nuevo mandamiento de pago con el cual se ordend a Petroecuador el pago de
US$1.7 millones (US$170 mil corresponden a la Compania). Hasta la fecha de
emision de los estados financieros, se continda con el procedimiento de
ejecucion.

En relacion al literal c), con fecha 20 de mayo de 2016, las empresas
presentaron una demanda de ejecucién del mismo, ante un juez de lo civil. La
Jueza a la cual le correspondid conocer la demanda se abstuvo de tramitar la
misma, por haber detectado un error en la forma en que la denominacién de
Petréleos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec S.A. esta escrita en el
Laudo Arbitral. En tal virtud, alegdé que la empresa que demandaba la ejecucién
del Laudo, no se trataba de la misma persona juridica a la que se hacia
referencia en dicho instrumento. Las empresas decidieron no apelar dicha
decisién; dejando en claro que, lo anterior no restringe la posibilidad de las
empresas de presentar otra demanda de ejecucion del literal c) del laudo en
cualquier momento.

El 7 de noviembre de 2019, Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. (accionista
de la Compania) comunico a la Procuraduria General del Estado (PGE), la
existencia de una controversia en materia de inversion, relacionada con la
ejecucion del Laudo Arbitral del 2 de enero de 2003. Después de varias
comunicaciones con la PGE para legitimar la actuacidn del accionista por cuenta
la Compaiiia y de poner en conocimiento de la empresa contratada para el
patrocinio del referido procedimiento, se espera que, en los préximos dias, se
pueda dar inicio a negociaciones directas con el Estado Ecuatoriano.

Pago a la contratista - Con fecha 2 de agosto de 2016, se llevd a cabo un
embarque de petréleo por 140,500 barriles de petréleo para el Consorcio
Petrosud - Petroriva y 76,000 barriles de petrdleo para el Consorcio Petrolero
Palanda-Yuca Sur (en los que la Compafia participa con el 10%). La fecha del
embarque se desprende del conocimiento de embarque (B/L).
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De conformidad con el numeral 15.9.2. de la cldusula 15 del contrato de
prestacién de servicios y de acuerdo al Reglamento de Contabilidad vigente, el
precio de hidrocarburos para el caso de pago en especie se fija de acuerdo con
el ultimo precio promedio mensual de ventas externas de hidrocarburos de
calidad equivalente, realizadas por EP PETROECUADOR en el mes inmediato
anterior a la fecha del embarque. En consecuencia, para la valoracién del pago
en agosto de 2016, la Secretaria de Hidrocarburos debia aplicar el promedio
mensual de ventas externas de hidrocarburos de calidad equivalente del mes
de julio de 2016. Sin embargo, la Secretaria de Hidrocarburos aplico el
promedio mensual de ventas externas de hidrocarburos de calidad equivalente
del mes de junio de 2016, como si el pago se hubiera realizado en julio de
2016.

Lo anterior, ocasion6 a las Contratistas, un perjuicio, pues la Secretaria de
Hidrocarburos refleja en los estimados de levante un pago mayor al
efectivamente realizado en US$555 mil para el Consorcio Petrosud - Petroriva y
US$300 mil para el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (US$86 mil de
ambos Consorcios corresponden a la Compafiia).

Al amparo de las normas del contrato relacionadas a la solucién de conflictos,
las Contratistas iniciaron en el afio 2016 el proceso de reclamacion por la
controversia derivada del incumplimiento de la Secretaria de Hidrocarburos,
procedimiento que se alargéd sin éxito hasta marzo del 2018. Ante la negativa
de la Secretaria de Hidrocarburos para resolver esta controversia y reconocer
el incumplimiento, asi como la responsabilidad contractual y extracontractual
derivada del mismo, las Contratistas iniciaron en abril del 2018 un
procedimiento arbitral tendiente a reparar los perjuicios ocasionados lo cual
incluye dano emergente y lucro cesante. A la fecha de emisién de los estados
financieros, la Administracion espera que el laudo arbitral sea emitido y
notificado hasta abril del 2020.

24.2 Pasivos contingentes

. de Examen Especial de la Agencia de Regulaciéon y Control
Hidrocarburifero - ARCH - Los Consorcios (en los que la Compafiia participa

en el 10%) han sido fiscalizados por la Agencia de Regulacion y Control
Hidrocarburifero - ARCH (ex Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH). Los
informes emitidos por la ARCH son de caracter administrativo y la entidad que
ejecuta las recomendaciones de los informes es el Servicio de Rentas Internas
- SRI, al considerar las observaciones identificadas por la ARCH en sus
procesos de fiscalizacidon y determinacion del pago de impuestos.

El ultimo periodo fiscal revisado por el Servicio de Rentas Internas al Consorcio
Palanda - Yuca Sur fue el 2015, y los valores determinados en dicha revision
han sido pagados. El Consorcio Petrosud - Petroriva no ha sido revisado. Al 31
de diciembre del 2019, son susceptibles de revisidon los periodos fiscales 2017 -
2019.

25. NEGOCIOS CONJUNTOS

Las siguientes cifras han sido incluidas en los estados financieros de la Compaifiia, al 31 de
diciembre del 2019, como resultado de la participacién proporcional de las entidades
controladas en forma conjunta (Consorcios) de los cuales la Compania es socia:
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Informacion financiera de los Consorcios:

Afno 2019
Total activos
Total pasivos

Ingresos
Costos y gastos de operacion

Participacion proporcional

Total activos
Total pasivos

Ingresos
Costos y gastos de operacién

Afo 2018
Total activos

Consorcio

Petrosud - Petroriva

Consorcio Petrolero
Palanda - Yuca Sur

Total pasivos

Ingresos

Costos y gastos de operacion
Participacién proporcional

Total activos
Total pasivos

Ingresos
Costos y gastos de operacion

Los saldos y transacciones de la Compafiia representan la participacién proporcional en

35,372,314
12,883,704

43,207,609
28,291,081

10%

3,537,231
1,288,370

4,320,761
2,829,108

35,372,314
12,883,704

43,207,609
28,291,081

10%

3,537,231
1,288,370

4,320,761
2,829,108

40,257,589
12,674,007

38,374,476
21,141,113

10%

4,025,759
1,267,401

3,837,448
2,114,111

40,257,589
12,674,007

38,374,476
21,141,113

10%

4,025,759
1,267,401

3,837,448
2,114,111

los Consorcios, transacciones propias de la Compafias y ajustes de conversién a NIIF.
Los saldos y transacciones comunes entre los Consorcios y la Compafiia han sido

eliminados.
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26.

27.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de los estados financieros
(marzo 5 del 2020), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia en marzo 5 del 2020 seran presentados a los Accionistas para
su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por
los Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018, fueron aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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