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ANUAL 2017

Sefiores Accionistas:

Someto a su consideracion ¢l informe de actividades de la Compaiia Sudamericana de Fosforos

del Ecuador Fosforocomp S.A., por el ejercicio econdmico que termind el 31 de Diciembre del
2017.

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2017

La economia ecuatoriana durante ¢l ao 2017 registré un crecimiento economico del 3%

Este dinamismo se explica principalmente por el aumento del Gasto del Consumo Final de los
Hogares. el Gasto de Consumo Final del Gobiemo General y las Exportaciones. En términos
corrientes, el PIB alcanzé USD 103,057 millones.
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En términos anuales, se destaca la variacion positiva del Gasto de Consumo Final de los Hogares.
4.9%,; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General, 3.8%: las Exportaciones, 0.6%; mientras
que la inversion (FBKF) registréd una reduccion de -0.5%. Por su parte, las Importaciones se
incrementaron en 9.5%. (Grafico No.2).

El Gasto de Consumo Final de los Hogares presentd una tasa de variacion positiva de 4.9%, con
una contribucion al crecimiento del PIB de 2.96 puntos porcentuales a la variacion anual del PIB.
Este desempefio estd asociado al incremento del crédito de consumo ordinario en 59%, el de
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consumo prioritario en 20% v el productive en 66%, asi como a un mayor dinamismo de las
diferentes actividades econdmicas.

El Gasto de Consumo Final del Gobierno General, en el afio 2017, registrd un crecimiento de
3.8% con relacion al afo anterior, contribuyvendo positivamente a la variacion del PIB en 0.56
puntos porcentuales, En este resultado refleja el incremento en la adquisicion de bienes y servicios
para ¢l drea de salud en 20.3% con respecto al afio 2016.

Las Exportaciones presentaron un incremento de 0.6% con respecto al 2016, contribuyendo
positivamente a la variacion del PIB en 0.18 puntos porcentuales, en donde se destaca el
crecimiento de banano. café y cacao, 6.3%: camaron elaborado, 10.0%: pescado v otros

productos acudticos elaborados, 2.6%; aceites refinados de petroleo, 20.9%; flores 7.0%; entre
otros.

La Inversion (FBKF) registro una reduccidn de 0.5% en relacion al aio 2016, desempefio que
esti directamente vinculado a la disminucioén de la actividad econdmica de la construccion que
representa alrededor del 70% de la estructura de esta variable.

Por otra parte, se destaca que el Valor Agregado Bruto (VAB) No Petrolero, en el afio 2017,
registré un crecimiento de 3.5%, debido a la recuperacion de la mayoria de actividades
econdmicas: mientras que el VAB Petrolero muestra una caida de 2.8%, explicado principalmente
por una reduccion de la extraccion de petrdleo crudo (Grifico No.3), asi durante 2017, la
produccion de petrdleo fue de 193.9 millones de barriles. 3.4% inferior a la de 2016. La menor
produccion diaria durante 2017, se debe al cumplimiento de las cuotas establecidas en el acuerdo
firmado con la OPEP.
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Desde agosto del 2014, los precios internacionales del petroleo han presentado una tendencia a la
baja determinada principalmente por un exceso de oferta en el mercado internacional. En el 2017.
hay una considerable recuperacion en los precios del crudo.

s

Inflacion

Pese al crecimiento econdmico del afio 2017 la inflacion del afio fue de -0,18%. a continuacion el
indice de inflacion de cada mes del afio 2017,
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LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA COMPANIA EN EL ANO 2017

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS DEL ANO.

Los resultados del afio 2017, corresponden al Contrato Modificatorio de Prestacion de Servicios
firmado con el Estado Ecuatoriano el afo 2011,

Los Resultados de Compaiiia Sudamericana de Fdsforos del Ecuador Fosforocomp S.A.
corresponden al 10% de participacion de las operaciones del Consorcio Petrosud-Petroriva
operador del Blogue Pindo v del Consorcio Petrolero Palanda Yuca Sur operador del Bloque
Palanda Yuca Sur, lievados en Normas Intermmacionales de Informacion Financiera. (NIIF)

En el dltimo trimestre del afio 2017, el precio del barril de petréleo crudo se ha incrementado en
relacion a los periodos anteriores situandose a la fecha de cierre, diciembre 31 del 2017, en
USD63.75 por barril (USDS53.72 por barril al 31 de diciembre del 2016). De acuerdo a lo
estipulado en los contratos de prestacion de servicios firmado con el Estado Ecuatoriano, la tarifa
por prestacion de servicios se paga con los recursos por ingreso disponible del drea de los
contratos. [En caso de que estos no sean suficientes para cubrir con el pago de la tarifa, de acuerdo
a lo establecido en los contratos, el saldo faltante se acumulara durante el mes o aitos fiscales
siguientes. Adicionalmente, los contratos establecen que cualquier diferencia, originada por
insuficiencia del ingreso disponible, que no hava sido pagada por la Secretaria de Hidrocarburos a
la terminacion de los contratos se extinguird y no serd pagada a la contratista, quedando la
Secretaria awtomaticamente liberada de esta obligacion de pago.

Ampliacion de los Contratos

El 1 de julio del 2016, se suscribicron los contrates modificatorios namero tres al contrato de
prestacion de servicios para la exploracion v explotacion de hidrocarburos en el bloque Pindo v en
el Bloque Palanda Yuca Sur celebrado entre ¢l Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria de
Hidrocarburos, v las Compaiias Petrdleos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec S.A.
Compaiiia Sudamericana de Fésforos del Ecuador Fosforocomp S.A v Petroriva S.A..

Las modificaciones de los contratos incluye lo siguiente:
Bloque Pindo:

Una extension del plazo original de los contratos, cuyo vencimiento serd el 31 de diciembre del
"lﬂ"}?
2027.

El Consorcio compromete inversiones adicionales por un valor de USD27.918.000 que empezaran
a cjecutarse desde el primer dia habil del afo siguiente a aquel que entre en vigencia de
moditicacion del contrato.

l.a entrada en vigencia de las mencionadas modificaciones se encuentra sujeta a que, previo al 31
de julio de 2019, el precio tedrico del erudo oriente publicado diariamente por la Gerencia de
Comercio Internacional de EP PETROECUADOR, iguale o supere los USD43.69 por barril de
petroleo crudo, a partir de la cual las Contratistas deberan dar cumplimiento a las obligaciones
establecidas en el contrato modificatorio nimero tres. Si el precio de crudo oriente no iguala o
supera el valor indicado, hasta ¢l 31 de julio de 2019, ¢l contrato terminara a esa fecha.

El 13 de diciembre del 2016, entrd en vigencia el tercer contrato modificatorio al contrato de
prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos; por lo que. el
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Consorcio debe dar cumplimiento a las obligaciones establecidas en el contrato modificatorio a
partir del | de enero del 2017,

Blogue Palanda Yuca Sur:

Una extension del plazo original de los contratos. cuyo vencimiento sera el 31 de diciembre del
2025.

El Consorcio compromete inversiones adicionales por un valor de USDI19.120.000 que
empezardn a ejecutarse desde el primer dia habil del afio siguiente a aquel que entre en vigencia
de modificacion del contrato.

l.a entrada en vigencia de las mencionadas modificaciones se encuentra sujeta a que, previo al 31
de julio de 2019, el precio tedrico del crudo oriente publicado diariamente por la Gerencia de
Comercio Internacional de EP PETROECUADOR. iguale o supere las USD48.95 por barril de
petroleo crudo, a partir de la cual las Contratistas deberin dar cumplimiento a las obligaciones
establecidas en el contrato modificatorio niimero tres. Si el precio de crudo oriente no iguala o
supera el valor indicado, hasta el 31 de julio de 2019, el contrato terminara a esa fecha.

Al 31 de diciembre del 2017, el precio tedrico de crudo Oriente publicado por la Gerencia de
Comercio Internacional de EP PETROECUADOR (USD58,41) superd el valor establecido en las
condiciones para la activacion del contrato modificatorio niimero tres; sin embargo, dicho precio
¢s “provisional”, razon por la cual, la Secreteria de Hidrocarburos no ha autorizado todavia la
entrada en vigencia del contrato modificatorio niimero tres,

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el aiio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las
pérdidas no realizadas

L.a Compaiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el aiio en curso. Las enmiendas
aclaran ¢como una entidad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales futuras las cuales
puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto en los estados financieros de
la Compaiiia ya que la Administracion evaliia la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de
una manera que es consistente con estas modificaciones.

Mcjoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-20106

l.a Compaiiia ha aplicado por primera vez en el afio en curso las modificaciones a la NIIF 12
incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016. Las otras modificaciones incluidas
¢n este paquete no son efectivas para el afio en curso v no han sido adoptadas por la Compaiiia.

NIIF 12 establece que una entidad no necesita revelar informacién financiera resumida de las
participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjumlos que se clasifican (o que son
incluidas en un grupo enajenable que ¢s clasificado) como mantenido para la venta. Las
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enmiendas aclaran que esta es la Gnica concesion como parte de los requerimientos de revelacion
de la NIIF 12 para esos interescs.

NIIF

NIEF 9
NIIF 15

NIF 16

Modificaciones a la NIF
10 y NIC 28

Moaodificaciones a la NIIF 2

Modificaciones a la NIC 40

Maodificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2014 - 2016

Modificaciones a las CINIIF
22

CINIIF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 - 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

PRODUCCION

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos con

clientes
Arrendamientos

Venta o aportacion de bienes
enire un inversionista y su
asociada o negocio conjunto

Clasificacion v medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones

Transferencia de propiedades de
inversion

Participaciones de largo plazo
en asociadas ¥ negocios
conjuntos

Enmiendas a la NIIF | y NIC 28

Transacciones en moneda
extranjera y consideracion
anticipada

La incertidumbre frente a los
tratamientos del Impuesto a
las ganancias

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 v NIC 23.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

Enero 1. 2018
Enero 1,2018
Enero 1, 2019
Fecha a ser determinada
Enero 1. 2018
Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1. 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Durante el ano 2017 la produccion fiscalizada total del Bloque Pindo fue de 1.473.684 barriles de
crudo v la produccion fiscalizada del Blogue Palanda Yuca Sur fue de 747.455 barriles de crudo.

TARIFA POR PRESTACION DE SERVICIOS

La tarifa facturada a la Secretaria de Hidrocarburos de acuerdo con el contrato, por la prestacion
de servicios en el Bloque Pindo durante el aino 2017 fue de USD 29,51 por barril. en ¢l Blogue
Palanda Yuca Sur fue de
USD 33,03 por barril, y para el area Sami dentro del mismo blogue fue de USD 41.96 por barril.
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PRECIOS

Durante el aiio 2017 los precios de petroleo usados por la Secretaria de Hidrocarburos (S.H.) para
pagar los servicios prestados por los Consorcios Petrosud Petroriva v Petrolero Palanda Yuca Sur
fueron los siguientes:

Fecha | Precio S.H.
Enero, 14 | 4620
Marzo, 14 45,87

__Mayo, 18 4545

Julio, 25 41,48
Septiembre, 14 | 4430

Noviembre, 05 5228

REPARACIONES

Durante el gjercicio economico 2017 se realizaron 2 trabajos de reparaciones de pozos para el
Blogue Pindo. por un wvalor total de USD 1.044.596, v para ¢l Bloque Palanda Yuca Sur, se
realizaron 3 trabajos de reparacion de pozos por un valor total de USD 925.615. El trabajo de
reacondicionamiento estaba relacionado con cambios de casing, bombas y fallas eléctricas.

INVERSIONES

a) Perforacion

En el afio 2017 se perforaron los Pozos de Desarrollo Pindo |8, Pindo 22 v Pindo 24 por un valor
de Usd 14.154.450.

b) Facilidades
Blogue Pindo:

En el Bloque Pindo, durante el afo 2017 se invirtic USD 1.459.668, siendo las principales
actividades las siguientes:

|. Reparacion Tanque de Reposo

2. Linea de Reinyeccion Pindo 8

3. Construccion de Tanques de 3.000Bbls

4. Grupo electrogeno caterpilar 345KW
Blogue Palanda Yuea Sur;
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En el Blogue Palanda Yuca Sur, durante el afo 2017 se invirtio USD 774.888. siendo las
principales actividades las siguientes:

Linea de Flujo enterrada

Reemplazo linea de transferencia

Finalizacion sistema de transferencia de Flujo
Finalizacion sistema de reinyeccion de formacion de agua

e Led Pd

PROPIEDAD INTELECTUAL

La Administracion de la compaiiia mantiene al dia todos los temas relacionados con propiedad
intelectual, marcas v lemas comerciales, enmarcados dentro de la Ley de Propiedad Intelectual, y
con la asesoria de abogados especializados en la materia,

La compaiia ademas ha cumplido con las normas legales vigentes en ¢l Lcuador en materia de
Propiedad Intelectual v Derechos de Autor.

Situacion Econdmica

A continuacion describo la situacién econémica de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2017:
ALANCE GENERAIL

Activos

El total de Activos al cierre del ejercicio 2017 es de USD 8.762.368, comparado con el gjercicio

2016 por wun valor de USD 7352911; evidencia un aumento de

USD 1.409.457 equivalente al 19,17%, principalmente por la perforacion de los nuevos pozos, v

esta conformado por los siguientes rubros:

Activos Corrientes:

e Caja. Bancos y equivalentes de caja por USD 1.246.528 v corresponde a los fondos
disponibles para las actividades normales de operacion.

e Cuentas por cobrar comerciales por USD 2.378.226, conformado principalmente por la cuenta
por cobrar por servicios prestados a la Secretaria de Hidrocarburos.

e Otras cuentas por cobrar USD 726.650, conformado principalmente por cuentas por cobrar a
sociedades relacionadas v retenciones de impuesto a las ganancias y crédito fiscal de IVA,

e Los Inventarios tienen un saldo de USD 427.743 y corresponden a materiales y repuestos que
sc utilizan en la operacidn de explotacion.
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Activos No Corrientes:

o (tras cucntas por cobrar USD 333.064. conformado principalmente por impuesio a las
ganancias diferido ¢ IVA por cobrar del contrato anterior.

* Inventario de crudo por USD 19.671.
e Vehiculos v equipos por USD 49.418
e FEl saldo de Inversiones de Explotacion de Petrdleo crudo y Exploracion adicional de

Hidrocarburos, netas de amortizacion es de USD 3,450,077, e incluye Inversiones de
Produceion, Inversiones de Exploracion Adicional e Inversiones de Desarrollo Adicional,

o Crédito fiscal diferido por USD 130.99].

Pasivos

El total de Pasivos al cierre del ejercicio 2017 fue de USD 3.628.307 comparado con el gjercicio
2016 por un wvalor de USD 2391461, s¢ observa un incremento de
USD 1.236.846 equivalente al 51.72%, principalmente por deudas comerciales pendientes al
final del afio por las nuevas perforaciones, v esta conformado por los siguientes rubros:

PPasivos Corrientes:

e Deudas comerciales por USD 967.682, corresponde a los valores pendientes de pago por la
compra de bienes y servicios relacionados con la operacian.

e Remuneraciones y cargas sociales USD 853.507, principalmente corresponde a la
Participacion Laboral que pagan los Consorcios v que se registra en la compaiiia segin su
porcentaje de participacion del 10%

e Cargas fiscales USD 527.452, principalmente corresponde al Impuesto a las Ganancias que
pagan los Consorcios y que se registra en la compaiiia segun su porcentaje de participacion
del 10%

Pasivos No Corrientes:

¢ Deudas Comerciales por USD 123,676, corresponde a rubros pendientes de pago del anterior
contrato y que se encuentran pendientes de ser liquidados por el estado.

e Provisiones por USD 912.194, conformada por la provision de taponamiento de pozos hasta
la fecha de vencimiento de los contratos petroleros.

e  Otros Pasivos USD 243.796. corresponde a una provision por indemnizacion por afios de
servicio.

Patrimonio

El Capital Social de la Compaiia es de USD 1[40.000, la Reserva Legal es de
LISD 70.000, Aporte para futuras capitalizaciones USD 1.898.873 vy las Utilidades Retenidas al 31
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de diciembre del 2017 son de USD 3.025.188, dando un total patrimonial de USD 5.134.061,
comparado con el patrimonio del ano 2016 de USD 4.961.450, existe un aumento de USD
172.611, que correspande al 3,48%.

RESULTADOS

Durante el ejercicio economico 2017 se registrd ingresos por USD 6.640.205 v en el ano 2016
fueron de USD 5.407.494 generandose un incremento de USD 1.232.711, que corresponde al
22,80% con respecto al aio 2016. Esta variacion de ingresos se debe al incremento de produccion
en el Blogue Pindo, v al incremento del ingreso disponible generindose una recuperacion de
valores de acumulacion contractuales correspondientes al ano 2013,

Los Costos Operacionales por el afio 2017 son de USD 3.570.181: mientras que en el afo 2016,
los mismos fueron de USD 3215281, generdndose un incremento de USD 354.900
equivalente al 11.04%. Esta variacion corresponde principalmente a mayores costos de
generacion energia eléctrica en los Bloques de Pindo y Palanda Yuca Sur por incremento
en los precios de diesel v mayores costos de produccion por los nuevos pozos del Bloque
Pindo.

Los gastos administrativos son de USD 313.548, los gastos de comercializacion de USD 23.630.
otros ingresos de USD 912.231 gue incluve ganancia en la venta de petréleo v otros gastos de
USD 11.596.

Los gastos por resultados financieros y por tenencia netos son de USD 84,440,

Finalmente, el resultado del ejercicio después de impuesto a la renta por USD 570901 fue de
USD 2.978.140.

Por otro lado, el Resultado Integral después de las partidas que no se reclasificardn a resultados
por USD 46.790 fue de USD 3.024.930.

RECOMENDACION

Luego de analizar los resultados obtenidos en el ¢jercicio economico del 2017, me permito
sugerir a los accionistas que aprueben los Estados Financieros por este ¢jercicio impositivo.

Corresponde a ustedes, sefiores accionistas, pronunciarse sobre ¢l presente informe v los Eslados
Financieros.

Presento a usted mi agradecimiento por su constante apoyo y la confianza dispensada a mi
gestion.

Atentamente,

GERENTE GENERAL
Marcelo Aguirre Durin
26 de Marzo de 2018
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