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ANUAL 2016
Sefiores Accionistas:

Someto a su consideracion ¢l informe de actividades de la Compaiia Sudamericana de
Fasioros del Ecuador Fosforocomp 8.A., por el gjercicio econémico que termind el 31 de
Diciembree del 2016,

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2016

La ceonomiz ecwnloriana durante el afio 2006 registra un decrecimivnto econdnuico del
(-1.5%)

Producto Intermo DBruto

Herpen I
o =
<
4: )
-
Ll
dnin ,
_‘:.:_,_;n_:u-:l.]
. . ; 1l
SRu0an) i "
- . o . - . al
B L AL L I N T D S B |
L N B N LI L N T S e e S A |
s T Rl . -l lm .t L £ 4 I 4 - R

Lin general la economiy atravesd durante el primer rimestre un décrecimiento econdmico
de - 4 punios poreetituales; concluido este periodoe, se denota una creciente tendencia de
recuperacion a partir de abril llegando a cerrar €} ulimo trimesire del aiio con un P13
positive de 1.7 segun cilras del Banco Central del Leuador.

I:n este periodo, ¢l pasio de consumo fina) de los hogares decrecio al 2.1% en relacion al
perivdo anterior: la formacién bruta de capital fijo pasé del -5.9% al 8%; el gasto de
consumo tinal del pobicrno general se establecid en el -3.3%; ¥, las exportaciones de
bicnes ¥ servicios mosiraron un leve incremento que paso del -0.4 en g] 2015 al -0,3% ¢n
¢l 2016, Por su  partc  las  importaciones  se  incrementaron  en 2.2%.

Las actividades ceondmicas que presentaron un mayor crecimiento fueron: relinacion de
petrolec {17.6); comren y comunicaciones {5.5%); actividades profesionales {5.0%); pesca
{excepte camaron) (3. 8%): actividades dv servicios financieros {3.0%): comercio {2.3%);
servicio domestico (1,9%): v manufactura (sin refinaciéon de petrélen) (1.7%). Por olro
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lado, os sectores que mas contribuyeron al crecimiento del PIB trimestral Tucron: las
profesionales. el comercio, la manuiactura, ¢l correo ¥ las comunicaciones.
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Fuente BCE.

*El YVAB comprende la suma de las industrias de extraccion de petrdleo mas la
refinacion.

En 2016, ci crecimiento anual del Valor Agregado Bruto (VAB) petrolero Tue de 5,2% en
relacion 2 2015, debido al desemipefio positive de la relinacion de petroleo (43.4%).

Dentro de la cominbucion que realiza la industria de petrdlen ¥ minas sin contar con ¢l
apoite de la refinancion del petrélea existe una relacion poreentual negativa de la
industria que afecta al P1B cn -0.4%.

El ciclo del indice de confianza empresarial 1CE se encontrd en diciembre del 2016
en -1,9% por debajo de la tasa anual de erecimuento que se ubico en el -1.5%.

Inflacion

El promedio intemacional de la region andina respecto a la inflacidn es de 3.34% para el
ano 2016, en tanto que para Ecuador existe un comportamiento decrecicnte durante este
periodo, que clerra en un porcentaje del 1,12% que es resultado del promedio ponderado
entre la division de consumo de bienes ¥ servicios generales.
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Tasas de Empleo y Desempleo

¢ acuerdo a informacion olicial del Banco Central del Ecoador, ¢l emples adecuado
pleno a diciembre del 2016, registra una tasa nacional del 47.6% con un comportamicnto
decreciente frente a diciembre del 2013 que se regisivd en 54% denotando la disminucion
¢n 6.4 puntos porcentuales.

Fn tanto, que el subempleo y el desempleo muestran un compartamiento creciente
pasanda en diciembre del afo 2015 ¥ 2016, de 12,7% a 18.8% v de 5.6% a 6.5%
respeciivamente, con varaciones de 6 y 1 punte porcentuales significatives para la
ceanomia nacional.

{Con relacion al empleo por rama de 1a aclividad econdmica de petréleo y minas se
muestra un decrecimicnto del seclor pasando del 0,69% a 0.60% entre diciembre del 20135
¥ 2016. Esto muesira un deterioro del empleo de calidad y un aumento de 1a precariedad
laboral.

Poblaciéon Econdémicamente Activa (%)
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Bl West Texas Infermedune (WT1) a diciembre del 2016 aleanzd un valor promedia de
LIN$ 32,00 por barril. mostrando un incremento aproximado del precio del petroleo de un
40% al precio de UISS 37,2 por barmil con relacion al mismo mes del 2015,

De igual forma en chinisma mes ¥ afio ¢l Crade Oriente y Napo registran un incremento
de 64% v 65% respectivamente pasando ¢l Crudo Oriente de USS 28,3 por barril en el
2005 a USS 46, 3 en vl 2016 v el Crudo Napo de USS 24 6 a US$ 40.8 durmnte ¢l mismo
reriodo.
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TFuente: BCE
Tasa de Crecimiento del Sector Beal - IPetrolero

La Produccion Nacional del Pewdico al cierre del periodo 2016, presentd un Incrementy
de 1,3% con relaciom similar al afo anterior, Por empresas, Petroamaszonas EP aumentd
su produccion en 12,1% considerando que la Operadora Rio Napo solo produjo ¢l Campo
Sacha hasta julio del 2016 y desde agosto paso a Petroamazonas LP: mientas que las
Compaiiias Privadas. continian bajando su produccion al términe del ano en un 3%.
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Periodo o 2014 2015 2016
Empresas Pablicas _ | 1580 1543 1558.1
Empresas Privadas 1 45 439 426
_  Towl] 2031 [ 1982 2007
Producéion Promedio Digria CradosghiCampo -~ ©50r fribl Gt UL
o 1 Miles de Barriles
Fmpresas Piblicas ' ' _ 433 ] 423 433
Empresas Privadas o 124 120 117
Total 557 ] 543 350
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LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA COMPANIA EN EL ANO 2016

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS DEL ARQ,

Los resullados del afio 2016, corresponden ¢n su totalidad al Contrato Modificalorio de
Prestacion de Servicios firmado con el Estado Ecuatoriano ol afie 201 1.

Los Resultados de Compafia Sudamericana de Fosforos del Ecuador Feslorocomp S_A.
corresponden al 10% de participacion de las operaciones dei Consorcio Petrosud-
Petroriva operador del Blogue Pindo v del Consorcio Petrolero Palanda Yuca Sur
opcrador del Blogue Palanda Yuca Sur. llevados en Normas Internacionales de
[ntormacion Pinanciera. (NIEF)

En el segundo semestre del ano 2016, ¢! precio del bamil de crudo tuvo un incremento en
comparacion con ¢l afto 2015, situdndose 4] 31 de diciembre de 2016 en USES3.72 (WTIL.
De ucuerde a lo estipulado en el contrate de prestacion de servicios firmado con el Lstado
licuatonano, la arifa por prestacion de servicios s¢ paga con los recursos por ingreso
disponitle del drea del contrato. Lo case de gque estos no sean sulicientes para cubrir con
el pago de la tanfa. de acuerdo a lo establecido en el Contrato, cl saldo faltante se
acumulard durante ¢l mes o anos fiscales sipuientes.  Adicionalmente, el contrato
establoce que. cunlguier diferencia, vmpinada por imsuhiciencia del ingreso disponible, que
no hava sido pagada por la Scceretaria de lHidrocarburos a la terminacion del Conirato se
exlinguird ¥ ne serd pagada a la contratista, quedando la Secretaria aulomdticamente
liberada de esta obligacion de pago.

Debido a la reduccion del precio internacional del petréleo que s presentd a partir del
nltime trimestre del afio 20135, la Compafiia no ba recuperado la wiabdad de las cuentas
por cobrar generadas por la prestacion de servicios del Consorcie Petrosud - Petroriva ¥
del Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (en los cuales la Compafiia participa con ¢l
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10%). Al 31 de diciembre del 2016, un resumen del saldo de la cuenta pur cobrar ¢s
COMoO sigue.

3112016 2415
{"uentas por cobrar 1.363.142 943,400
Acumulacion legal (1) 963,730 963.730
Acumulacion ilegal {2) 345,586 3500116
Provizion eliminacion acumulacion lepal {(963.730} {429.558)
Provisién para cuentas por cobrar comerciales {29.664) {12,510
Total cucnias por cobrar 1679004 1.815,178

(1) Corresponde a la acumulacion refenda en el parrafo anterior sebre los cuales la
Compania no tiene derecho de cohro hasta que exista ingreso disponible
swiciente en ¢l area de Jos comtralios. por o gue se provisiond la wialidad.

(2} Curresponde o valores acumulados por otros rubros, no establecidos en log
contratos, que la Secretaria de | lidrocarburos no ha cancelado.

Ampliacion de los Coniratos

El 1 de juliv del 2016, s¢ suscribieron los contrates modificatorios niumero wes al contrato
de prestaciin de servicios para la exploracion ¥ explotacion de hidrocarburos en el bloque
Pindo v en ¢l Bleque Palanda Yuca Sur celebrado entre ¢l Estado Ecuatoriano a través de
la Sceretaria de Hidrocarburos, ¥ las Compafiias Petrdleos Sud Americanos del Ecuador
Petrolameriee S A.. Compafifa Sudamencana de Fosloros del Ecvador Fosforocomp S A ¥
Petronva 5 AL,

Las modilicaciones de los contratos incluye lo sipuicnte:
Bloque Pindo:

- [Ina extension del pluzo onginal de los contratos, cuyo vencimiento sera el 31 de
diviembre de) 2027,

- El Consorciv compromete inversiones wdicionales por un valor de US$27.918,000 que
cmpezarin o ¢jeclarse desde ¢l primer dia habi] del afio siguiente a aguel que entre en
vigencia de modificacion del contrato.

I.a entradz en vigencia de las mencionadas modificaciones se encuentra sujeta a que,
previo al 31 de julio de 2019, el precio tedrico del erudo oriente publicado diariamente
por la Gereneia de Comercio Intemacional de EP PETROECUADQR. iguale o supere los
D5545.69 por harnl de petrélen crudo, » pantir de la cual las Contratisias deberdn dar
cumplimiento a las obligaciones establecidas en el contrato medificatorio nimero res. Si
el precio de crudo oriente no ipuala o supera ¢l valer indicado, hasta el 31 de julio de
2019, ¢l contralo lermuinard a ¢sa fecha.
.
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151 13 de diciembre del 2016, entro en vigencia ¢l tercer contrato modilicatorio al conlrato
de prestacion de servicios para la exploracion ¥ explotacion de hidriecarburos: por lo que.
¢l Consorcio debe dar cumplimiento a las obligaciones eslablecidas en ¢l contrato
modificatonio a partir deli 1 de enero del 2017,

Blogue Palanda Yuea Sur:

1 na extension del plaze onginal de los contrajos. cuve vencinuento serd el 31 de
diciembre del 2025,

Il Consorcio compromete inversiones adicionales por un valor de USE19, 120,000 que
cmpezardn a ejecularse desde el pnmer dia habil del aio siguiente a aquel que entre en
vigencia de modificacion del contrato.

l.a entrada ¢n vigencia de las mencionadas modificaciones se encuentra sujeta a guwe,
previo al 31 de julio de 2019, ¢l precio tedrico del crudo oriente publicado diariamente
por la Gerencia de Comercio Internacional de EP PETROECUADOR, iguale o supere los
[7S$48.95 por barril de petréleo crudo, a partir de la cual las Contratistas deberin dar
cumplimiento & las oblipaciones establecidas en ¢l contrato modificatorio numero ires. S
¢l precio de ¢rudo oriente no iguala o supera el valor indicado, hasta ¢l 31 de julio de
2019, el contrato lerminard a esa lecha,

Aplicacién de Normas [Intermacionales de Informacién Financicra nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el aio en curse, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NHE
cmitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), ¥ que san
mandatariamente efectivas a partir del 1 de encro del 2016 o posteniormentc,

Mejoras anuiles a las NH¥ Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NLIC 19 Plancs de
Benelicios Definidos - Tasa de descucnto

Las modificaciones de Ja NIC 19 aclaran que la lasa ulilizada para descontar las
obligaciones por benclicios post-empleo debe determinarse con referencia a la de Jos
rendimientoy de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al linal del
periodo de reporte.  La evalvacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporatives de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, Ja misma moneda en
que los benclicios deben ser pagades). ara las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativeos de alta calidad. se deben wiilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la fecha
de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Vnidos la moneda de circulacion en Ecuador v en la que se
van a pagar los pasives por benefictos defimdes v considerande que €l mercade de bonos
corporativos de alla calidad en Ecuador no o3 profunde, se ha establecido que la tasa para
descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la
tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporalivos de alta calidad de los Estados

'
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Limidos.  Previo a la modificacion de osta norma. la asa de descuento wilizada por el
{irupo s¢ determiinaba por relerencia a los bonos del goemo ecuatoriano.

Esta modilicacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los
pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a wiilidades rewenidas al |
de enero ¥ 31 de diciembre del 2005, por lo gue se emitieren balances restableeidos del
afn 2015,

PRODUCCION

Durante ¢l afe 2016 ia produccién fiscalizada wotal del Blogue Pindo fue de 1.436.880.74
barriles de crudo v la preduccion fiscalizada del Bloque Palanda Yuca Sur lue de 776.016
barriles dv crudo,

TARIFA POR PRESTACION DE SERVICIOSN

La tanTa facturada a la Seerctaria de TTidrocarburos de acuerdo con el contrate. por la
prestacion de servicios en el Bloque Mndo durante ¢l afo 2016 fue de USE 2938 por
barril. &N cl Blogue Palanda Yuca Sur e de
1JS$ 32.87 por baml, ¥ para el arca Sami dentro del mismo blogue fuc de /8% 41.76 por
barril.

PRECIOS
Durante ¢l afio 2016 los precios de petraleo usados por la Secretaria de Iidrocarburos

(S.H.} pars pagar los servicios prestades por los Consorcios Petrosud Puotroriva y
Pelrolero Maianda Yueca Sur fueron los siguienies:

L Fecha IPrecio S.H.
| Enere, 20 2827
i Marze, 14 24 497

~ Mayo, 28 ' 3600

Julio, 02 4091 i
Septiembre, 26 3907 |
Noviembre, 16 | 42,52

REPARACIONES

Duranie el ejercicio econdmico 2016 se realizaron 4 trabajos de  reparaciencs de pazos
para ¢l Blogue Pindo, por un valer total de USS 1.428.184, y para el Blogque Palanda
Yuca Sur, se realizaron 4 trabajos de reparacion de pozos por un valor wial de USE
|.748.671.28. Ll uabajo de reacondicionamicniv estaba relacionado con cambios de
casing. bomhas v fallas eléctricas. /
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INVERSIONES

a} Perforacion

Fn el aie 2016 no se realizaron perforaciones porque ¥a no existen inversiones de
puerforacién pendienies con el Estado segun el contraty.

b) Facilidadces

Blnque Pindo:

En et Blogue Pindo, duranie ¢! afio 2016 s¢ invirtia USH 775428, siendo las principales

actividades las siguientes:

Inicio de reparacion de langue de reposo
Continuacion de la construccion de un by pass
listudio pilolo de inyeceidn de apua

Tt ol
.

Blogque Palanda Yuca Sur:

En el Blogue Palanda Yuca Sur, duranie et afio 2016 sc iovirtio USH 772,504, siendo las
principakes actividades las siguientes:

‘Tanques de surgencia
Sistema de reinveccion
Sistema de transferencia
Reparacion tangue de lavado

e

PROPIEDADN INTELECTUAL

l.a Administracién de la compefia mantiene al dia todos los wemas relacionados con
propicdad intelectual, marcas ¥ lemas comerciales. enmarcados dentro de la Ley de
Propiedad Intelectual, y con la asesoria de abogados especializados en la matena,

La compafia ademas ba cumplide con las normas legales vigenies en ¢l Ecuador en
materia de Propiedad Tntelectual y Derechos de Autor,

Y
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ADMINISTRACION

Situacidn Econdamica

A continuacion deseribe la situacion ccondmica de la Compaiis. al 31 de diciembre de
20 6:

BALANCE GENERAL

Activos

Activos Corrientes:

L) otal de Activos al cierre del gjercicio 2016 cs de 1S 7,352,911, comparado con ¢l
gicrcicio 2015 por un valor de USS 7224237 evidencia un  avmento  de
LSS 128.674 equivalente al 1.78%, v estd conformado por los siguientes rubros:

Cuja, Bances y equivalentes de caja por USE 1,316,104 y corresponde u los fondos
disponibles para lus uctividades normales de operacion.

(‘uentas por cobrar comerciales por USS 1,679,064, conformado principalmente por la
cuenta por cobrar por servicios prestados a la Secretaria de Hidrocarburos.

Otras cuentas por eobrar US$ 861,200, conformade principalmente por cuentas por
cobrar a socicdades relacionadas y retenciones de impuesto a las ganancias y erédilo
fscal de TV AL

Los Inventanios Liencn un saldo de USS 462577 v corresponden a materiales v
repuestos que se utilizan en la operacion de explotacion.

Acetivos No Corrientes:

Otras cuenlas por eobrar USE 469,153, confermado principalmente por impuesto a las
ganancias diferido ¢ IVA por cobrar del contrato anterior.

Inventario de crudo por LSS 19,671,
[l saldo de Inversiones de Explotacidn de Petrdleo crude y LExploracion adicional de
Hidrocarburos. news de amortizacion es de USE 2,545,142, ¢ incluye Inversiones de

Produccion, Inversiones de Exploracion Adicional ¢ Inversiones de [lesarrolio
Adicional.
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Pasivos

L1 otad de Pasivos al cierre del gercicio 20016 fue de USE 2,391,461 comparado con el
ciercicio 2015 por un valor de TISE 2.496.213, sc observa wna disminucion do
1158 104.752 cquivalente al 4 20%. v estd confarmado por los siguicnies rubros:

Pasivas Corrienles:

*  Decudas comerciales por USE 451318, corresponde a los valores pendicntes de pago
por la compra de bicnes ¥ servicios relacionados con la operacidn.

+ Remuneraciones y cargas sociales UUSE 300,061, principalmente corresponde a la
Participacion |.aboral que pagan los Consorcios ¥ gue se repislra ¢n ia compailia
segun su porcentaje de participacion del 10%

e (Cargas fiscales )85 245,013, pancipalmente comesponde al Impueste a las Ganancias
que pagan las Consorcios y que se regisira en la compafiia sepin su porcentaje de
participacion del 10%

s Otros Pasivos LSS 2.000.00

Pasivos No Corrientes:

s  Deudas Comerciales por USE 123,676, corresponde a rubros pendientes de pago del
anterior contrato y que se encuentran pendientes de ser liquidados por el estado.

s Provistones por US§ 932,671, conformada por la provisidon de tapopamiento de pozos
hasta la fecha de vencimiento de los coniratos petroleros,

s (Cargas fiscales no comentes US$ 105,538

s Orros Pasivos USH 230,584, corresponde a una provision por indemnizacion por afios
de servicia,

Patrimonio

Ll Capital Social de la Compafiia es dv USH 140,000, la Reserva Legal es de
L'S$ 70,000, Reserva Facultativa USS 1.088.762, Apone para fuluras capitalizaciones
USE 1,898,873 vy las Uhilidades Retenidas al 31 de diciembre del 2016 son de 1IS3
1,763,815, dande un total patrimonial de USE 4,961,430, comparade con el patrimonio
del afio 2015 de USE 4,728,024, exisle una disminucion de USE 233426, que
corresponde al 4,94%.
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RESULTADON

Durante el ejerciciy ceondmico 2016 se registrd ingresos por USS 3407494 v en el afa
2613 Tueron de US55 8,205,970 generndose una disminueion de USS 2798476 (34.10%)
con respecto al aiio 20135 Esta variacion de ingresos se debe al decrementa de produccion
en el Blogue Pindo v en el Blogue Padanda Yuea Sur.

Los Costos Operacionales pur el 2io 2016 son de USS 32152810 mientras que en ¢l afo
2015, Yos mismos fueron de 1TSS 4.669.903, evidenciandose ung disminucion de US3
LA54.6R2 equivaleme al 31.153%. Esla variacion corresponde principalmente a menores
costos de generacion eléainea en los Blogues de Pinde v Palanda Yuca Sur.

Los gastes administrativos » gastos de comercializacion son de USS RI1L069. otros
ingresos neto de USS 693,022 que incluve panancia en la venla de peurdleo v reversion
de ajustes de deteriorn de lz inversion del Blogue Palanda Yuca Sur ¢ ingreso tinancivros
nelo por LSS 62 918,

Finalmente. el resultado del ejercicio despuds de impuesto a la renta por LISE 395,599 [ue
do USRS 1723485

Por ulro lade. ¢l Resultado Integral despuds de las parudas que no se reclasificaran a
resultados por 1ISS 47 020 (corresponde o abligaciones por benelicios defimdos) fue de
LSS 1.770,505.

RECOMENDACION

Luego de analizar los resultados obtenidos en ¢l cjervivio cconomice del 2016, me
permito sugenr a los aceionistas que aprucben los Esiados Financieros par este cjercicio
TIPOsIYG.

Corresponde a ustedes, sefores accionistas, propunciarse sobre el presente inforine y los
Fstados I'inancieros,

Fresente a usted mi agradecimientio por sy constanle apoye v la confianza dispensada
mi gestion.

Atentamente,

M L2

TTTTTTT

GCERENTE GENERAL
Marcelo Apuirre Duran
04 de Marzo de 2017
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