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ANLAL 2015

Sefiores Acciomsias:

Someto a su consideracion el informe de actividades de la Compania Sudamericana de
Vosforos del Ecuador Fosforocomp S.A. por el gjereicio economice que termindé el 31 de
Diciembre dei 2015,

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2015

——

» El crecimiento de la ceonomia ceuatoriana para cl afie 2015 presenta un crecimicnto
positivo {0.3%).

« Enel afo 2015, el gasto de consumo final del gobiemo, asi como e] gasto de consume
tinal de hogares ¥ exportaciones preschlaron crecimientos.

PRODULTO INTERNO BRUTO - PIB,
Precias de 2007 y Tasas de voriocidn
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FUENTE: BCE

El gasto de censumo final del gobiemo, ¢l pasto de consumo final de los hopares y las
cxportaciones presentaron crecimientos en el afio 2015, El pasto de consumo final del
gobierno presentd un incremento del 1.1% en relacidn al afio 2014, contribuyendo de esta
manera eon (13 puntoy parcentsales a la variacion del PIB, pof su pane las
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expurtaciones de hienes ¥ servicios ¥ el consumo final de los hogares erecieron en 0.2%
cada  won.  contribuyendn  positivamente en 005 ¥ (.11 puntos porcentuales
respectivamente a la variacion del PIB del ano 2013,

VALOR AGREGADD PMETROLIRG ¥ NO PEFTROLERD
Tasas de venocidn gnwal
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Fuente BUE.

iLas actividades ccondmicias que prresentaron an mavor creciieno lucron “Acviculiura ¥
pesca de camardn™ {13.8%), “Refinacion de petrdleo™ (8.0%) y “Suminiswro de
electricidad v agua™ (7.9%); asimismo, lag que presemtaron la mayor contribucion (puntos
porcentuales) a la variacion anual de 0.3% del PIB fueron: Actividades profesionales.
técmeas v admunistrativas (0.32} Mandfactues (0.19) Electricidad y agua {DIR)
Agricultura (0.15); Transporte (0.11).

Inflacidn

l.a inflacion en vl afio 2015 alcanes ¢l 3.3%%, fTente a ana tasa del 2.67%% on ¢! abo 2014.

Il
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Inflacion Anual en los Meses de Diciembre
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FLUENTE: INEC

I'cuador registrd una tasa de desempleo nacional de 4,77% en diciembre de 2015 en
comparacion al 3.80% que alcanzd en diciernbre del 2014, un incremento 0,97 puntos
purcentuales. lo gue representa una diferencia estadisticamente significativa, segin la
dliima Encuesta Nacional de Empleo y Desempleo (ENEMDLU) del Institulo Nacional de
Estadistica v Censos (INEC).

Il emplec adecuade disminuyo 2.8 puntos al pasar de 49,28% en diciembre de 2014 a
46.50% on o) mismo mes del 2015, vanacion cstadisticamente significativa,

En ¢l caso del subempleo pasd del 12,87% a 14,01%, diferencia estadisticamente
significativa,

PRECIO DEL PETROLED 2015
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Kl precie del petroleo en el abo 2015 disminuye sipnilicativamente. Ln ¢l case del W
disminuyd de USE 39 en el mes de diciembre de 2014 2 TISS 37,1 al mes de diciembre de
2013, Tl erude onente ceuatoriang disminud de LSS 352 en ¢l mes de diciembre .
2014 a USE 328 en diciembre de 201 5,

LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA COMPANIA EN EL ANO 2015

TRANSACCIONFES SIGNIFICATIVAS DEL ANO,

l.os resultados del aito 2015, comesponden en su totalidad al Contrale Modificatorio de
Prestacion de Servicios firmado con el Estade Eouatoriane el ano 2011,

l.0s Resullados de Compaiifa Sudamericana de Fésloras del Ecuador Foslorocomp S A,
corresponden al 0% de participacion de las operaciones del Consorcio Petrosud-
Petroriva operador del Bloque Pinde v del Consoreio Petrolero Palanda Yuca Sur
operador de! Bloque Palanda Yuca Sur. llevados en Normas Imemacionales de
Informacion Financicra, (NITF)

Durante vl aho 2015, el precio del barnl de crudo ha disminuido constanlemente
situindose a la lecha de emision de los estados financieros marzo 2 del 2016 en US334.66
y al cierre del afio 2015 en US$36.60. e acuerdo a lo estipuludo en el contrato de
prestacion de servicios {irmado con el Fstado Lenatoriano, la tarifa por prestacion de
servicios s¢ paga con los recursos por ingreso disponible del drea def contrato. {00 caso du
gue estos no sean suficientes para cubrir con €l pago de la tanifa, de acuerdo a lo
establecido en el Contrato, el saldo fallante se acumulard durante ¢l mes o afos fiscales
siguientes.  Adicionalmente, ¢l contrato esiablece que cualquicr dilerencia, originada por
insuficicneia del ingreso disponible. que no haya sido pagada por la Seeretana de
Hidrocarburos a la terminacion del Conlmle se exungwird y no sera pagada a la
confratista, quedando ta Secrefaria mutomdticamente liherada de este obligacién de page.

Debido o la reduccion del precio inlemacional del petroleo, la Scerctaria de
Hidrocarburos no ha pagado la tomalidad de las cuentas por cobrar gencradas de la
prestacion de servicios. Al 31 de diciembre del 2015, ¢l saldo pendiente de recuperacion
asciende a USSILE millones (UJ3%6.4 millones de acumulacion) ¥ US$11.4 millones
(LUS%6.7 milloncs de acumulacion) en o) Consorcip Peirosud - Petronva y Consorcio
Petrolere Palandz - Yuca Sur {en los cuales la Compafiia participa con el 10%)
respectivamente, sobre los cuales exaste uny incertidumbre de su recandacion total.

Fn razon de estas situaciones, la Compaiiia reconocio una provision de cobro dudosoe a la
Secretaria de lidrocarburos por US35429 mi! ¥ un deteriore de inversiones de
exploracion, desamrallo y produceion por US$1.1 millones.
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PRODLCCION

Durante ¢l aiio 2013 la produccidn (iscalizada total del Blogue Pindo fue de 1.656.389.77
barriles de crudo ¥ la produccion liscalizada del Blegue Palanda Yuea Sur fue de Y68.462
harriles de crudy,

TARIFA POR PRESTACION DE SERVICIOS

La tarifa lacturada a la Secrelaria de Hidrocarburos de acoerde con ¢l conirato, por la
prestacion de senvicios en el Bloque Pinde duranie el ane 2015 fue de 1/8% 29.44 por
harml, &n el Bloque Falanda Yuca Sur fue de
LIS 32.95 por barril, y para el drea Sami dentro del mismo blogue fue de US$ 42.09 por
barril.

PRECIOS
Drurante el afo 2014 los precios de petrdleo usados por 1a Secretaria de Hidrocarbures

(8.1} para pagar oy servicios prestados por los Consorcios Petrosud Petroriva v
Petrolero Palanda Yuca Sur fueron los siguienies:

- _Fecha Precio S5.H.
~ Energ, 25 4732
Marzo, 26 42,73
Mayo, IS 5699 |
Julie,22 | 3472 |
Septiembhre, 38,32
29 _
| Noviembre, 28 [ 18,36

REPARACIONES

Durante ¢l ejercicio econdmico 2015 se realizaron 4 trabajes Je  reparaciones de pozos
para e! Blogue Pindo, por un valor total de USE 1.101 000, ¥ para el Blogue Palanda
Yuca Sur. sc realizaron 9 trabajos de reparacion de pozos por un valor total de US$
3.705.559.29. Fl wabajo de reacondicionamiente estaba relacionado con cambios de
casing. bombus y fallas ¢léctricas.
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a) Perforacion

En ¢l afo 2015 no s¢ realizaron perforaciones porque va no existen inversiones de
perforacion pendientes con el Eslado segin el conlrato,

b} Facilidades

Blogue Findo:

En el Bloque Pindo, durante ¢l afio 2015 se invirtio 1788 1.317.576, sicndo las principales
aclividades las siguienes:

1. Separador horizomal bifasico
2. Imeio de construecion de un by pass
3. Eswdio piloto de inyeccion de agua

Bloque Palanda Yuea Sur:

En el Bloque Palanda Yuca Sur, durante el afie 2015 se invirtié 1SS 1 499,818, sicndo las
principales actividades 1as siguicntes:

Reemplazo linea de reinyeeeidn Palanda 3
Reemplazo linea de reinyeecidn Palanda 5
Sistema de Tangques

Separador horizomal bifasico

£ -

PROPIEDAD INTELECTUAL

La Adminstraciom e la compafiiy mantiene al dia todos las lemas relacionadoy con
propicdad intelectual. marcas ¥ lemas comerciales, enmarcados dentro de la [ey de
Prapiedad Intelectual, y con la asesoria de abogados cspeciahizados en la materia.

.4 compaiiia ademas ha cumplido con las normas legales vigenles en ¢l Ecuador en
materia de Propiedad Intclectval ¥ Derechos de Autor.
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ADMINISTRACION

Situacion Foondmica

A continuaeion deseribo la situacion econdmica de la Compaitia, al 31 de diciembre de
2015:

BALANCE GENERAL

Activos

Activos Corrientes:

Ll 1oial de Actives al cierre del ejercicio 2015 es de UUSE 7,224,237, comparado con ¢l
vjercicio 2004 por un valor de US$ 10,125,111; evidencia una disminucion du

1)SE 2.900.874 equivalente al 28,65%, y ¢std conformado por los siguientes tubros:

« Cua. Lancos v eguivalentes de caja por USS 1,335,200 ¥ comesponde 4 lus fondos
disponibles para las actividades normales de operacion.

e Cuentas por cobrar comerciales per 1S5 1,815,178, conformado principalmente por la
cuenla por cobrar por senvicios prestados a la Secretaria de Hidrocarburos,

»  Otras cuentas por cobrar USE 845,966, conformado principalmente per retencionces de
impuestoy a las ganancias v erédito fiscal de [VA.

+ Los loventanos ticnen un salde de USH 38756% y comesponden a materiales v
repuesios que se utilizan en la operacidn de explotacion.
Activos No Caorrientes:

e  Otrax cuentas por cobrar [78$ 174,557, conformado principalmente por impucsto a las
ganancias diferido ¢ 1V A por cobrar del contrato anterior.

s Inventario de crudo por USE 19,671,

¢ L[] salde de Inversiones de Explotacién de Petraleo crudo ¥ Txploracidn adicional de
Hidrocarburos, netas de amortizacion es de USS 2,646,096, ¢ incluye Inversiones de
Produceidn, Inversiones de FExploracion Adicional e lnversiones de Desarrollo
Adicional.
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Pasivos

El wotal de Pasivos al cierre del ejercicio 2013 fue de U'SS 2,461,315 comparido con cl
clercicie 2014 por un valor de USE 4,968,231, se observa una disminucion de
USY 2503916 cquivalente al 50,39%. ¥ cstd conlormade por tos siguientes rubros:

Pasivos Corrientes:

»  Deudas comerciales por LSS 430,667, corresponde a los valores pendienles de pago
por la compra du bicnes v servicios relacionados con la operacidn.

¢ Remuneracioncs ¥ cargas sociales USE 413,140, principalmente corresponde a la
Participacion [.aboral gue pagan los Consorcios y que se registra en la compaiiia
sepun su poreentaje de participacion del 10%

s Carpas fiscales USE 191,146, principalmente corresponde al Impuesto a las Ganancias

gue pagan los Consorcios y que se repisira en la compadia segun su porcentaje de
pariicipacion del 10%

o Orros Pasivos USE 2.000,00

Pasivos No Corrientes:

¢ Deudas Comerciales por USE 123,676, corresponde a Tybros pendientes de pago del
anlenor conlrato ¥ gue se cneuentran pendientes de ser liquidados por el estade.

s Provisiones por USS 1,004,314, conturmada por la provision de tapopamicato de
pozis hasta la fecha de vencimiento de los coniratos petroleros.

= (arpas fiscales na cormientes 1SS 85,111

e Oiros Pasivos 1)S$ 204,261, corresponde a una provision por indemnizacion por afios
de servicio. :

Patrimonio

El Capital Social de la Compafiia ¢s de USS 140,000, 1a Reserva [.epal es de
(IS$ 70,000, Rescrva Facultativa USE 907,160, Aporte para finuras capitalizaciones US55
1,898,873 y las Ulilidades Retwnidas al 31 de diciembre del 2014 son de USE 1,743,889,
dande un tolal patnimonial de 1SS 4,759,922, comparado con ¢l patrimonio del afio 2014
de USS$ 5,156,880, cxiste una disminucion de 1SS 396,958, que corresponde al 7,70%,
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RESLUI.TADOS

Duranle ol giercicio econdmico 2013 se registrd ngresos por LSS 8,205,970 v en ¢l aio
2014 tucron de L'5F 8826866 generandase una disminucion de 1:5% 620.896 (7.03%) con
respecto al afio 2014 Lyt vartacion de ingresos se debe al deeremento de produceion en
el Blogue Pindo ¥ en ¢l Blogue Palanda Yuca Sur.

Los Costos Operacionales por ¢ afio 2(H S5 son de UST 4,675,192; mienwas que en ¢l aiio
2014, los mismos lueron de US$ 4,814,239, evidenciandose una disrminucion de US$
144.067 equivalente al 3%. Fsta vanacion corresponde principalmente a menores costos
de generacion eléctrica en los Bloques de Pindo y Palanda Yuea Sur.

En el afio 2014 existen pastos de exploracion por 18§ 51,262 correspondiente a los castos
de inversion que sc dicron de baja por ser inversiones no exilosas.

Los gastos admimstratives v gastos de comercializacién son de UUS% 780,817, la misma
gue incluye una provision de cobro duduse a la Secretaria de Hidrocarburos, olros ingresos
cgresos neto de USE 1,194,369 que incluve pérdidas en la venta de petrdleo ¥ ajuste por
deterioro de la inversidn del Bloque Palanda Yuca Sur v resullados financieros de US§
169.981.

Finaimente, el resultada del ejercicio despuds de impuesto a la renta por US$ 718,304 fue
de LI8% 613,845,

Por virg fado, el Resultado Integral despuéds de las pariidas que no se reclasilicarin a
resuliados {US$ 37,197 corresponde a obligaciones por beneficios delinidos) fue de LSS
653,042

RECOMENDACION

Lucge de analizar los resultados obienidos ¢n el cjercicio econémico del 2015, me
permito sugerir a los accionistas que apruchen los Estades Financicros por eswe ejercicio
impositiva.

Corresponde a ustedes, sefores accionistas, pronunciarse sabre el presente inlorme v los
Estados Financicros.

Presento a usted mi agradecimiento por su constante apoyo ¥ la confianza dispensada a
mi gestion.

Atentamente,

I A
- -

GERENTF. GENERAL
Marcelo Aguirre Durin
02 de Marzo de 206



