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Sl ERNST & YOUNG

Edificio Cyede, Tercer Piso www.ey.com/ec
P.O.Box: 17-17-835
Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de Compaiiia Sudamericana de Fésforos del Ecuador Fosforocomp S. A.:

Hemos auditado los balances generales de Compaiiia Sudamericana de Fésforos del Ecuador
Fosforocomp S. A. (una sociedad anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Compaiifa
General de Fésforos Sud Americana S. A. de Argentina) al 31 de diciembre de 2004 y 2003, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por los afio terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad
de la gerencia de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia de la Compaififa,
asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinién

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Compaiifa Sudamericana de Fésforos
del Ecuador Fosforocomp S. A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003, y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Como se explica en la Nota 18 (II) a los estados financieros adjuntos, como resultado del informe
de Auditoria de Inversiones, Ingresos, Costos y Gastos de los afios 2001 y 2002 practicado por la
Direccién Nacional de Hidrocarburos (DNH) al Consorcio Petrosud — Petroriva, 1a DNH objeto el
cargo de los intereses pagados por el Consorcio a compaiifas relacionadas del exterior del afio
2002 por aproximadamente US$4,758,000 (US$476,000 corresponden a la Compaiifa). El
Consorcio ha impugnado ante el Ministerio de Energia. De acuerdo con la opinién de la gerencia
del Consorcio y de los asesores legales, el Consorcio tiene argumentos legales validos para
soportar su posicion, ademis consideran que dado que no ha existido contestacién a la
impugnacién presentada, en el tiempo establecido por la ley, dicha impugnacion estaria aceptada
en forma ticita por silencio administrativo. Sin embargo, al momento la resolucién final de este
asunto se encuentra pendiente. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el Consorcio ha registrado
por este mismo concepto US$3,729,000 y US$4,765,163 respectivamente. En caso de que la
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resolucién final no sea favorable al Consorcio, el Impuesto a la Renta y la Participacién a
Trabajadores de la Compafifa estarfan subestimados en aproximadamente US$135,000,
US$173,000 y US$173,000 para los afios 2004, 2003 y 2002 respectivamente.
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Quito, Ecuador
23 de Marzo de 2005,
~ excepto por el asunto mencionado
en la Nota 18 I (d) (IV) que es de fech
13 de abril de 2005. S
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Compaiiia Sudamericana de Fésforos del Ecuador Fosforocomp S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
Mobillario, equipo y vehiculos, netos
Inversiones de produccién, netas

Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonlo neto

Pasivo corriente

Porcién corriente deuda a largo plazo
Cuentas por pagar

Compaiiias relacionadas y socios
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente
Deuda a largo plazo, menos porcion corriente

Patrimonlio de los acclonistas
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Reserva legal

Pérdidas acumuladas

Total patrimonio de los acclonistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

10

12
13
14
15

2004 2003
153,878 97,113
36,552 29,896
148,921 196,112
42,129 42,183
381,480 365,304
20,272 30,721
2,751,147 3,311,468
4,410 4,410
3,157,309 3,711,903
20,000 20,000
33,395 480,327
2,907,562 3,006,261
126 -
2,961,083 3,506,588
20,000 40,000
10,000 10,000
370,000 470,000
18,242 18,242
14,289 -
(236,305) (332,927)
176,226 165,315
3,157,309 3,711,903

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos balances generales.
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Compaiiia Sudamericana de Fésforos del Ecuador Fosforocomp S. A.

Estados de resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003

Expresados en Ddlares de E.U.A.

ingresos operacionales
Ingresos por produccién de petréleo
Ingresos por tarifa por reembolso de costos — curva base

Total Ingresos operacionales

Costos operacionales

Costos de produccion .
Amortizacion, agotamiento y depreciacién
Gastos administrativos

Total costos operacionales

Utllidad en operacién
Otros egresos

Gastos financieros
Otros (egresos) ingresos, neto

Utilidad neta antes de provisién para participacién a
trabajadores

Provisién para participacién a trabajadores

Utllidad neta antes de provisién para impuesto a la renta

Provisién para impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por accién

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos estados.

2()
2(m)

1

2 (o)

16 (f)

2004 2003
3,123,577 2,825,239
207,202 205,891
3,330,779 3,031,130
(1,200497)  (1,278,779)
(798,029) (736,759)
(182,998) (212,973)
(2,181,524)  (2,228,511)
1,149,256 802,619
(384,025) (515,936)
(417,027) 566
(801,052) (515,370)
348,203 287,249
(98,190) (59,726)
250,013 227,523
(139,102) (84,612)
110,011 142,911
11.09 14.29




Compaiiia Sudamericana de Fésforos del Ecuador Fosforoconip S. A

Estados de patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diclembre de 2002

Més (Menos)-
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2003

Més (Menos)-

Retiro aportes para futuras
capitalizaciones (Nota 13)

Traspaso a reserva legal (Nota 15)

Utitidad neta

Saldo al 31 de diclembre de 2004

Aportes
para
futuras Reserva (Pérdidas
Caplital capitali- de Reserva acumu-
Soclal 2aclones capital legal ladas) Total
10,000 470,000 18,242 - (475,838) 22,404
- - - - 142,911 142,911
10,000 470,000 18,242 - (832,927) 165,315
- (100,000) - - - (100,000)
- - - 14,289 (14,289) -
- - - - 110,911 110,911
10,000 370,000 18,242 14,289 (236,305) 176,226

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos estados.



Compaiiia Sudamericana de Fésforos del Ecuador Fosforocomp S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003
Expresados en Ddlares de E.U.A.

2004 2003

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta 110,911 142,911
Ajustes para concillar la utllidad (pérdida) neta con el efectivo neto

generado por actividades de operacién

Amortizacién, agotamiento y depreciacién 721,694 675,358
Cambios netos en activos y pasivos-

{Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar (6,656) 33,343
Disminucién en inventarios 47,191 96,758
Disminucién (Aumento) en gastos pagados por anticipado 54 (8,925)
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar (446,932) 36,337
Aumento (Disminucién) en pasivos acumulados 126 671)
Efectivo neto generado por actividades de operacién 426,388 975,111
Flujos de efectivo de actividades de inversién:

Adiciones a mobiliario, equipo y vehiculos (2,200) (2,625)
Aumento en inversiones de produccién . (148,724) (1,248,215)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (150,924) (1,250,840)
Flujos de efectivo de actividades de financlamiento:

Aumento en compaiiias relacionadas y socios (98,699) 289,130
Aumento en deuda a largo plazo . (20,000) 60,000
Retiro de aportes para futuras capitalizaciones (100,000) -
Efectivo neto generado por actividades de financiamiento (218,699) 349,130
Aumento (Disminucién) neto en efectivo en bancos 56,765 73,401

Efectivo en bancos
Saldo al inicio del afio 97,113 23,712

Saldo al final del afio 153,878 97,113

Las notas a ios estados financieros adjuntas son parte integrante de estos estados.



-

Compaiiia Sudamericana de Fésforos del Ecuador Fosforocomp S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

La Compaiiia forma parte del Consorcio Petrosud Petroriva, una sociedad de
hecho constituida en el Ecuador donde mantiene una participacién del 10% y
que ademas esta conformado por las compaiiias Petr6leos Sud Americanos
del Ecuador Petrolamerec S. A., y Petroriva S. A., que mantienen una
participacion del 50% y 40% respectivamente.

El 1 de julio de 1999, el Consorcio en el que la Compafiia mantiene una
participacién del 10% firmé con la Empresa Estatal Petréleos del Ecuador,
Petroecuador dos contratos para la explotacién de petréleo crudo y
exploracién adicional de hidrocarburos en los campos marginales Palanda -
Yuca Sur y Pindo, en un area de 20,850 hectareas en el oriente ecuatoriano,
los cuales fueron inscritos en el registro de la Direccién Nacional de
Hidrocarburos el 30 de julio de 1999.

En dichos contratos, se establece que el estado ecuatoriano y Petroecuador
no asumen riesgo alguno de exploracién y explotacién. La produccién de
petréieo crudo seré distribuida entre el Consorcio y el Estado Ecuatoriano, de
acuerdo a los porcentajes establecidos; y las inversiones, costos y gastos
requeridos para la exploiacién del crudo, corren por cuenta del Consorcio.

El periodo de explotacidn, rige hasta el 30 de julic del 2019, pudiendo ser
prorrogable siempre y cuando convenga a los intereses del estado; si es que
se tiene una suspension de actividades por Fuerza Mayor o Caso Fortuito
debidamente aprobadas por la Direccién Nacional de Hidrocarburos (DNH),
el tiempo que dure la suspension de actividades no se computara al plazo
del Contrato. Al término de! periodo de explotacién el Consorcio entregaré a
Petroecuador sin costo y en buen estado, los pozos, bienes, instalaciones,
equipos, obras de infraestructura y demas muebles e inmuebles que
hubiesen sido adquiridos para los fines de cada contrato.

Los principales aspectos de los contratos antes mencionados son los
siguientes:

El Consorcio tiene derecho exclusivo a ejecutar, por su cuenta y riesgo, las
actividades de explotacién de petréleo crudo y exploracién adicional en el
area de los campos marginales Palanda - Yuca Sur y Pindo, invirtiendo los
capitales y utilizando el personal, los equipos, maquinarias y tecnologia



Notas a los estados financieros (continuacién)

necesarios para su cabal cumplimiento, a cambio de o cual recibe, como
participacion los siguientes porcentajes de la produccién fiscalizada:

Palanda - Yuca Sur
Afio 2004
) Particl-
Produccién pacién
Hasta 531 barriles diarios (Curva Base) 0%
Desde 532 hasta 1,032 barriles diarios 57%
Desde 1,033 hasta 1,593 barriles diarios (300% Curva Base) 55%
Mayor a 1,593 barriles diarios (300% Curva Base) 55%
Aflo 2003
Partici-
Produccién pacién
Hasta 600 barriles diarios (Curva Base) 0%
Desde 601 hasta 1,100 barriles diarios 57%
Desde 1,101 hasta 1,800 barriles diarios (300%Curva Base) 55%
Mayor a 1,801 barriles diarios (300% Curva Base) 55%

Las participaciones promedio del Consorcio en la produccién incremental por
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2004 y 2003 para este
campo, fueron del 55%, y la participacién del Estado 45% respectivamente.
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2004 y 2003, el Consorcio
pagé regalias por 15,906,716 y 14,736,140 respectivamente (1,590,671 y
1,473,614 respectivamente corresponden a la Compaiiia).

Pindo
Afio 2004
Partici-
Produccién pacion
Hasta 991 barriles diarios (Curva Base) 0%
Desde 992 hasta 1,492 barriles diarios 4%%
Desde 1,493 hasta 2,973 barriles diarios (300% Curva Base) 43%
Mayor a 2,973 barriles diarios (300% Curva Base) 43%
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Aiio 2003
Partici-
Produccién pacién
Hasta 1,114 baniles diarios (Curva Base) 0%
Desde 1,115 hasta 1,613 barriles diarios 49%
Desde 1,614 hasta 3,341 barriles diarios (300%Curva Base) 43%
Mayor a 3,342 barriles diarios (300% Curva Base) 43%

Las participaciones promedio del Consorcio en la produccién incremental por
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2004 y 2003 para este
campo, fueron del 44%, y la participacién del Estado 56%. Por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2004 y 2003, el Consorcio pagé regalias
por 14,629,925 y 12,705,480 respectivamente (1,462,993 y 1,270,548
respectivamente corresponden a la Compafiia).

Adicionalmente, el Consorcio recibira de la Empresa Estatal Petréleos del
Ecuador, Petroecuador, una tarifa correspondiente al reembolso de costos
de operaciones de la éurva base de produccién, conforme se indica a
continuacién

Tarlfa por
barril
Produccién (US$)
Palanda - Yuca Sur
Hasta 600 barriles diarios (Curva Base) para el afio 2002 y hasta
679 barriles diarios (Curva Base) para el afio 2001 3,18
Pindo
Hasta 1,114 barriles diarios (Curva Base) para el afio 2002 y hasta )
1,252 barriles diarios (Curva Base) para el afio 2001 2,31

La direccion registrada de la Compaiiia es Av. Amazonas 3655 y Juan Pablo
Sanz, Edificio Antisana 1, Quito, Reptiblica del Ecuador. La Compaiiia al 31

de diciembre de 2004 y 2003 no tiene empleados. El Consorcio en el que la
compaiiia participa con el 10% mantiene la némina de empleados necesaria
para la operacion de los campos marginales Pindo y Palanda — Yuca Sur.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafriia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
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en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias. En aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las
Normas Internacionales de Reporte Financiero (NIRF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquelios emitidos de acuerdo con las (NIRF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Efectivo en bancos-
Se encuentra registrado a su valor nominal.

(b) Cuentas por cobrar-
Se encuentran valuadas al costo y no superan el valor recuperable.

(c) Inventarios-
Los inventarios de materiales y repuestos estan valorados al costo
promedio el cual no excede el valor de mercado, excepto inventarios
en transito que estan al valor de adquisicién.

(d) Mobillario, equipo y vehiculos-
Se encuentra valorado a su costo de adquisicién menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Para la depreciacién
del mobiliario, equipo y vehiculos se utiliza el método de la linea recta,
calculada proporcionalmente a la vida util estimada (ver Nota 5). El
valor del mobiliario, equipo y vehiculos, considerados en su conjunto
no supera su valor recuperable.

(e) Inversiones de produccién -
Se encuentran valoradas a su costo de adquisicion y se deprecian, de
acuerdo con el método de unidades de produccién aplicando el ratio
de petréleo producido a areas con reservas probadas de petréleo al
inicio del afio estimadas por la Compaiia y certificadas por la
Direccion Nacional de Hidrocarburos (DNH). (Ver nota 6)

(f)  Otros activos-
Se encuentran a su valor nominal.
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Cuentas por pagar y pasivos acumulados-
Se encuentran valuadas al costo y no superan la estimacion confiable
del monto de la obligacién.

Provisiones-
Se encuentran valuadas al costo aproximado y no superan la
estimacién confiable del monto de la obligacién.

Deuda a largo plazo-

Se encuentra valuada a su valor nominal, los resultados financieros
devengados a la fecha de cierre del ejercicio, estan incluidos en los
gastos financieros del estado de resultados adjunto.

El valor registrado de la deuda a largo plazo, se aproxima a su valor
de mercado basado en las tasas de interés determinadas por el
Banco Central del Ecuador.

Compaiifas relacionadas y soclos-
Se encuentran valuadas a su valor nominal.

Cuentas del patrimonlo de los accionistas-
Se encuentran valuadas a su valor nominal.

Ingresos por produccién de petréleo-

Los ingresos por produccién de petréleo de la produccién incremental
se reconocen en base a la produccion fiscalizada de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes para los contratos de explotacion de
petréleo crudo y exploracién adicional de hidrocarburos en campos
marginales. No existe un efecto importante entre el crudo producido y
vendido.

Ingresos por tarifa por reembolso de costos — curva base-
Corresponden al reembolso de costos de operacién de la curva base
de produccién estipulado en el contrato de explotacién de petréleo
crudo y exploracién adicional de hidrocarburos en campos
marginales.

Costos y gastos-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que se incurre en ellos,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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(o) Participacién a trabajadores-
La participacion a trabajadores para los empleados que mantienen
relacién de dependencia con el Consorcio (en el cual la Compafiia
participa con el 10%) se carga a los resultados del afio y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo con la Ley.

(p) Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resuitados del afio por el método
del impuesto a pagar y se calcula sobre el 25% de la utilidad
impositiva.

(q) Utllidad neta por acclén-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacién durante el afo.

(r) Registros contables y unidad monetaria -
Los registros contables de la Compaﬁl'a se llevan en Délares de
E.U.A., y de acuerdo con el Reglamento de Contabilidad de Costos
para los Contratos para la Explotacién de Petréleo Crudoy
Exploracién Adicional de Hidrocarburos en Campos Marginales,
establecido por el Decreto Ejecutivo No. 1322 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 299.

(s) Cambilos en la presentacién de los estados
Financleros- .
Se han efectuado ciertas modificaciones en la presentacion de los
estados financieros, adecuandose a las mismas los saldos al 31 de
diciembre de 2003, que se presentan con propdsitos comparativos.

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2003 2002
Anticipo a proveedores 8,573 12,936
Otras cuentas por cobrar 27,979 16,960

36,552 29,896

4. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:
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Materiales y repuestos
inventario en transito

5. Moblliario, equlpo y vehiculos

2004 2003
147,793 122,997
1,128 73,115
148,921 196,112

El saldo de mobiliario, equipo y vehiculos al 31 de diciembre de 2004 y 2003,

estaba formado de la siguiente manera:

Tasa
anual de
deprecia-
2004 2003 clén
Equipos de computacién 36,022 35,781 33% y 20%
Vehiculos 22,556 21,224 20%
Muebles y equipos de oficina 10,907 10,281 10%
Equipo de campo 5,004 5,004 10%
Equipo de comunicacién 4,561 4,561 20%
79,050 76,851
Menos - Depreciacién acumulada (58,778) (46,130)
20,272 30,721

Los movimientos del mobiliario, equipo y vehiculos durante los afios 2004 y

2003 fueron como sigue:

Saldo al 31 de diclembre de 2002

Més (Menos)-
Adiciones
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2003

Més (Menos)-
Adiciones
Depreciaci6n del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2004

6. Inversiones de produccién

45,882

2,625
(17.786)

30,721

2,200
(12,649)

20,272

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las inversiones de produccion se

formaban de la siguiente manera:
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2004 2003

Perforacién 3,027,493 3,025,457
Infraestructura 1,017,312 882,555
Geologia y geofisica 268,949 268,949
Reacondicionamientos 113,836 113,836
Otras 82,665 70,734

4,510,255 4,361,531
Menos — Amortizacién acumulada (1,759,108) (1,050,063)

2,751,147 3,311,468

Los movimientos de las inversiones de produccion durante los afios 2004 y
2003 fueron como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2002 2,720,825
Més (Menos)-

Adiciones 1,248,215
Amontizacion del afio (657,572)
Saldo al 31 de diclembre de 2003 3,311,468
Més (Menos)-

Adiciones 148,724
Amortizacion del afio : (709,045)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 2,751,147

Las inversiones de produccion se amortizan en base al método de unidades
de produccién considerando las reservas probadas totales al inicio del afio.

Al 1 de enero de 2004 y 2003, los reportes de reservas del Consorcio
certificados por la Direcciéon Nacional de Hidrocarburos mostraban los
siguientes valores (en miles de barriles de petréleo):

Palanda -
Yuca Sur Pindo Total
2004 2003 2004 2003 2004 2003

Reservas Probadas (*) 5097 6,588 4,952 6,170 10,897 13,605

(*) Estas reservas no han sido corroboradas por un estudio de una firma
especializada independiente.
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Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2004 2003
Proveedores 62,311 111,740
Empresa Estatal Petréleos del Ecuador,
Petroecuador, neto (33,589) 363,497
Otras cuentas por pagar 4,673 5,090
33,395 480,327

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el saldo con la Empresa Estatal
Petréleos del Ecuador, Petroecuador se formaba de la siguiente manera:

Por pagar (cobrar)

2004 2003
Costos de produccién curva base 12,109 (84,618)
Servicios a terceros (Ver Nota 18 (a)) - (75,318) (75,318)
Sobrelevante de petréleo 30,000 44,119
Transporte por SOTE y Oleoducto Secundario 505,612 402,189
Diferencia de calidad 2,349 ' 6,027
Cuenta por cobrar petroproduccién (Ver

Nota 17) (560,703) -
Sublevante de petrdleo (22,956) (4,220)
(108,207) 288,179

Menos- Provisién cuentas dudosas ) 75,318 75,318
(33,589) 363,497

Las cuentas con Petroecuador se basan en liquidaciones provisionales
acordadas por las partes, las cuales podrian estar sujetas a cambios, una
vez que la Direccién Nacional de Hidrocarburos efectie su verificacién final.
De acuerdo con la gerencia de la Compaﬁn’é, no existiran variaciones
importantes. :

Compaiiias relacionadas y socios
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 el saldo con compaiias relacionadas y
socios se formaba de la siguiente manera:
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Por pagar (cobrar)

2004 2003
Consorcio Petrosud Petroriva, préstamos con vencimientos
anuales y que devengan tasas de interés del 10.43% y
14,34% anual en promedio para los afios 2004 y 2003
respectivamente 3,144,876 3,599,226
Petroquimica Comodoro Rivadavia Ecuatoriana LDC.,
préstamos con vencimientos anuales y que devengan
tasas de interés del 11.94% anual en promedio - 58,829
Petroquimica Comodoro Rivadavia Ecuatoriana LDC.,
cuentas por cobrar por venta de petréleo (174,784) (486,233)
Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. De Argentina,
reembolso de garantias y otros servicios prestados - 35,250
Petrdleos Sudamericanos Inc., cuentas por cobrar por
venta de petréleo (262,175) (69,349)
Consorcio Petrosud — Petroriva y Socios 207,131 (595,456)
Otras compafilas relacionadas (7,486) 23,994

2,907,562 3,008,261

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los saldos con el Consorcio Petrosud-
Petroriva y con sus socios se formaban de la siguiente manera:

Por pagar (cobrar)

2004 2003
Petroriva S. A., otras cuentas por cobrar (167) 22,249
Consorcio Petrosud Petroriva, Obligaciones con el fisco
para el aiio 2003 e IVA por cobrar neto de obligaciones con
el fisco para el afio 2004. 209,062  (540,847)
Petréleos Sudamericanos del Ecuador Petrolamerec S. A.,
IVA por cobrar a ser distribuido al momento de su
efectivizacion y otras cuentas por cobrar. (1,764) (76,858)

207,131 (595,456)

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 y 2003 se
efectuaron las siguientes transacciones con compaiiias relacionadas y
socios:
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2004 2003
Préstamos recibidos 1,975,755 2,847,944
Cobros de venta de petréleo 2,981,008 3,057,203
Venta de petréleo ) 3,202,385 3,011,983
Pagos de capital efectuados 2,480,322 2,598,424
Pagos de intereses efectuados 381,040 476,285
Intereses generados sobre préstamos 370,637 468,800
Servicios recibidos - 65,072
Pagos servicios recibidos 187 50,468
Pagos de impuestos ' 182674 96,866
Servicios prestados _ 8,748 109,985
Transferencias realizadas 96,964 40,753
Otros 645,592 29,142

9. Convenio de operacién .
El 17 de agosto de 2000 Petréleos Sud Americanos del Ecuador
Petrolamerec S. A., Petroriva S. A. y Comparia Sudamericana de Fésforos
del Ecuador Fosforocomp S. A. suscribieron un convenio de operacion que
nombra como operador de los campos marginales al Consorcio Petrosud-
Petroriva, una entidad juridica independiente cuyos socios constituyen, las
tres compafias mencionadas anteriormente. EIl convenio estipula que el
nuevo operador seré el encargado de llevar a cabo todas las operaciones
Iegales.' administrativas y financieras para dar cumplimiento a los contratos
de explotacién de petréleo crudo y exploracién adicional de los campos
Palanda-Yuca Sur y Pindo.

10. Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la deuda a largo plazo se formaba de la
siguiente manera:

2004 2003
Participacién en la deuda dei Consorcio (1) 40,000 60,000
Menos-
Porcién corriente de deuda a largo plazo (20,000) (20,000)
20,000 40,000

(1) Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 e! Consorcio Petrosud Petroriva en el que la
Compaiiia tiene una participacién del 10% mantiene un crédito con el Ebna Bank
por 400,000 y 600,000 respectivamente (40,000 y 60,000 respectivamente
correspondientes a la Compaiiia), con vencimiento en junio de 2006 y que
devenga una tasa de interés anual de Libor mas 3% pagadera trimestraimente.

11
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13.

14.

165.

16.

Otros (egresos) ingresos, neto
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la cuenta de
otros ingresos se formaba de la siguiente manera:

2004 2003
Impuesto al Valor Agregado (Nota 17) (417,637) -
Otros 610 566

(417,027) 566

Capltal social
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el capital social esté integrado por
10,000 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de 1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaclones

Al 31 de diciembre 2004, los aportes para futuras capitalizaciones
disminuyeron en 100,000 de acuerdo con acta de Junta General de
accionistas del 2 de enero de 2004 donde se decide la liberalizacién de estos
recursos. De esta manera, los aportes para futuras capitalizaciones al 31 de
diciembre de 2004 y 2003, totalizaban 370,000 y 470,000 respectivamente.

Reserva de capltal

El saldo de reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o
del aiio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacién.

Reserva de legal

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. La
Compaiiia reversara en el afio 2005 el excedente al requerimiento minimo de
reserva legal por 9,289.

Impuesto a la renta

(@) Sltuacién fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, a partir del aio fiscal
2002, los Consorcios o asociaciones de empresas son sujetos
pasivos del impuesto a la renta. Por esta razon, las declaraciones de
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(b)

()

(@)

(e)

impuesto a la renta anterior a esta fecha se emitian tGinicamente con
propdésitos informativos.

El Consorcio en el que la Compaiiia tiene una participacién del 10%
ha sido fiscalizado por la Direccién Nacional de Hidrocarburos hasta
el afio 2002, inclusive. Las glosas de fiscalizacién pendientes, han
sido impugnadas y de acuerdo a los asesores legales estas han sido
aceptadas acogiéndose a la provisién del silencio administrativo. La
resolucion de este asunto se encuentra pendiente.

A la fecha el Consorcio ha sido notificado por el Servicio de Rentas
Internas, para efectuar su auditoria, hasta el afio 2001 inclusive.

Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta en Ecuador se calcula a una tasa del 25%
sobre [a utilidad impositiva.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Pérdidas filscales amortizables- .
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la Compaiila tenia pérdidas
fiscales amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente
75,717 y 167,133, respectivaments; de las cuales el Consorcio
Petrosud — Petroriva tomé como propias en su declaracién de
impuesto a la renta del ejercicio 2004 y 2003 por aproximadamente
71,343 y 51,296 (Ver Nota 16 (e)).

Declaracién de impuesto a la renta del Consorcio-

Siguiendo disposiciones legales vigentes, el Consorcio en el que la
Sociedad participa con el 10%, a partir del ejercicio fiscal 2002 se
encuentra declarando y pagando el impuesto a la renta por la
totalidad de sus operaciones originadas de los contratos de Campos
Marginales (Ver Nota 1). Antes del afio 2002, de acuerdo a la ley, la
declaracion y pago de impuesto a la renta se lo efectuaba solamente
a nivel de cada compariia miembro y la declaracién de impuesto a la
renta del Consorcio era solamente para efectos informativos. El
Consorcio para efecto de la determinacién del impuesto a la renta del
afio 2003 tomé como propio 842,846 correspondientes a las pérdidas
fiscales amortizables de las compafiias socias, las cuales se
originaron anterior al ejercicio fiscal 2002. Esta situacién no ha sido
normada por el Servicio de Rentas Internas. La gerencia del
Consorcio ha mantenido reuniones con el Servicio de Rentas Internas
y ha obtenido un pronunciamiento verbal respecto al tratamiento de
estas pérdidas fiscales amortizables. Sin embargo, hasta la fecha no
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se ha obtenido ninguna resolucién por escrito. Esta situacién no tiene
efecto en los estados contables de la Compaiiia, ya que en caso de
que el SRI, determine que debié declararse individualmente como
compaiiia, las sociedades propias tomarian, las pérdidas fiscales
reportadas.

Conclllacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la pérdida contable con la
pérdida fiscal de la Compaiiia, para la determinacién del impuesto a la
renta al 31 de diciembre de 2004 y 2003, fueron las siguientes:

2004 2003

Utilidad antes de provisién para

impuesto a la renta 250,013 227,523
Maés (Menos)- Partidas de conciliacién-
Participacién en la utilidad contable

declarada en el Consorcio " (189,102) (84,612)
Ingresos exentos (130,067) (160,181)
Gastos no deducibles 8,207 -
Base imponibie (10,949) (17,270)

Tasa de impuesto ) - -

Impuesto a la renta causado - -
Impuesto a la renta declarado en el
Consorcio 139,102 84,612

Total impuesto a la renta causado 139,102 84,612
(-) Impuesto a la renta declarado en el
consorcio (139,102) (84,612)

(g) Reformas al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen

Tributario Interno -

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el

Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004,
se expidieron reformas al Reglamento de Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, relacionadas con la aplicacién de precios
de transferencias de bienes y servicios entre partes relacionadas
dentro y fuera de Ecuador (pais donde opera el Consorcio).

Estas reformas aplicaran a partir del ejercicio fiscal 2005. Los
principales aspectos son:
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U] Se define partes relacionadas y se establece el principio de
plena competencia, los criterios de comparabilidad asi como los
métodos para aplicar el principio de plena competencia.

U] Los sujetos pasivos del impuesto a la renta que realicen
operaciones con partes relacionadas, en adicién a la declaracion
de impuesta alarenta deberéan presentar al Servicio de Rentas
Internas (a) Anexo de Precios de Transferencia, dentro de los
cinco dias posteriores a la presentacién de la declaracion y (b)
Informe Integral de Precio de Transferencia; en un plazo no
mayor de seis meses a la presentacién de la declaracién.

. Se establece que se utilizaran como referencia técnica para la
aplicacién de precios de transferencia las “Directrices en Materia
de Precios de Transferencia a Empresas Multinacionales y
Administraciones Tributarias®, aprobadas por el Consejo de la
Organizacién para ia Cooperacién y el Desarrollo Econémico
(OCDE ) en 1995, siempre y cuanto estas sean congruentes con
las leyes tributarias vigentes y los tratados celebrados por el
Ecuador.

‘.

17. Impuesto al Valor Agregado
El Consorcio en el cual la Compaiiia participa con el 10%, mantenia al 30 de
junio de 2004, cuentas por cobrar al Servicio de Rentas Internas por
Impuesto al Valor Agregado (IVA) por 9,130,774 incurrido en la adquisicion
de bienes y servicios relacionados con [a produccién de crudo que estaban
sujeto de devolucién al momento que se exporte el petréleo producido. El
Consorcio efectué reclamos de devolucién de IVA al SRl los cuales fueron
negados. El Consorcio presenté demandas ante el Tribunal Fiscal, los
cuales estaban pendientes de resolucion. Los acontecimientos relacionados
con la devolucién del IVA se detallan a continuacién:

!
7’

.

() En agosto de 2001, las demas Compaiiias que producen y exportan
petréleo fueron notificadas por el SRI de que el IVA no seria devuelto,
fundamentando su decisién en el hecho que segtin su criterio, el IVA ya
fue considerado por las compariias petroleras al determinar las
participaciones en la produccién de petréleo. El SRI desde la fecha de
su notificacion (agosto de 2001) no ha devuelto ninguin valor por este
concepto a las Compaiiias productoras y exportadoras de petréleo.

(i) Contecha 1 de Julio de 2004 se expidi6 el laudo del arbitraje
internacional que una de las sociedades petroleras mantiene contra el
Estado Ecuatoriano por este concepto, estableciéndose que el Estado
Ecuatoriano debe reembolsar el IVA respectivo; el Estado Ecuatoriano
impugné dicho laudo.

15
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(iiiy El Tribunal Fiscal ha emitido sentencias a otras sociedades productoras
y exportadoras de petrdleo reconociendo la devolucion del impuesto
pero solo por los valores equivalentes al excedente de la tasa de
IVA (originaimente 10%) ya que asevera que el 10% del impuesto se
encuentra incorporado en las participaciones del contrato.

Con estos antecedentes, el 29 de octubre de 2004, el Consorcio, firmé con
Petroproduccién (filial de Petroecuador con el que el Consorcio firmé un
contrato de explotacién de petréleo), con el Procurador General del Estado y
el Servicio de Rentas Internas (SRI), como observador, un acuerdo mediante
el cual esta lltima se compromete a reponer en especie el equivalente a
5,607,034 (560,703 corresponden a la Compaiiia), que correspondia
(4,721,164) a IVA pagado en la adquisicion de bienes y servicios que a la
firma del Contrato no estaban gravados con IVA y al excedente en la tasa de
IVA tarifa 10% al impuesto pagado en la adquisicién de bienes e
importaciones desde julio de 1999 a noviembre de 2004 y (885,870)

" correspondiente al IVA en ventas por la produccién de la curva base de

produccién por el periodo comprendido entre julio de 1999 y julio de 2002. A
la vez el Consorcio se compromete a desistir de todas sus acciones .
judiciales que se mantenian en los Tribunales Fiscales relacionados con la
reclamacion de IVA.

El Consorcio registr6 en los resultados del periodo como gasto 9,783,405
(978,341 corresponden a la Compaiiia) correspondiente a las cuentas por
cobrar al Servicio de Rentas Internas por Impuesto al Valor Agregado (IVA)
al 30 de noviembre de 2004 y como ingreso 5,607,034 (560,703
corresponden a la Compaiiia) correspondiente a las cuentas por cobrar a
Petroproduccién de acuerdo con el convenio mencionado anteriormente;
dando como resultado un gasto neto de 4,176,371 (417,637 corresponden a
la Compaiiia).

Contingenclas

. Activos-

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el Consorcio tiene los siguientes activos
contingentes, los cuales seran registrados como ingresos en el momento que
ostos se resuelva la contingencia, en caso de que sea favorable.

(a) Ciertas facilidades de produccién del Consorcio, son utilizadas para el
bombeo de la produccién de los Bloques 14 y 17 operados por
EnCana, asi como del crudo de la curva base de produccion y la
participacion en la produccién incremental del Estado en los campos
operados por el Consorcio. Al 31 de diciembre de 2004, el valor
estimado por los servicios prestados es de aproximadamente
2,541,000 (254,000 corresponden a la Compaiiia), de los cuales en
afos anteriores se registraron como ingreso 753,000 (75,000
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(b)

(c)

corresponden a la Compaiiia) por el periodo comprendido entre Julio
de 1999 y Octubre de 2001, valor que fue provisionado en su
totalidad. En el mes de octubre de 2004 se emitié un informe por
parte de Petroproduccion sobre el cruce de cuentas entre
Petroproduccion y el Consorcio Petrosud Petroriva por transporte y
bombeo en la red de oleoductos de la regién amazdnica y servicios
prestados por petroproduccién por el periodo comprendido entre Julio
de 1999 y Agosto de 2004, donde se determinaron saldos a favor del
Consorcio y Petroproduccién por aproximadamente 2,927,000 y
1,964,000 respectivamente, dejando como resultado un saldo neto en
favor del Consorcio por aproximadamente 963,000 (96,000
corresponden a la Compaiiia). Sin embargo dicho informe esta
pendiente de aprobacién por parte del Consejo de Administracién
(CAD) de Petroscuador y por tanto existe atin una incertidumbre
sobre la recuperacion de este valor.

A la fecha de inicio de las operaciones del Consorcio en los campos
marginales Palanda-Yuca Sur y Pindo, la produccién mensual no
alcanzaba la curva base negociada en el contrato con el Estado; para
alcanzar la curva base de produccién, el Consorcio tuvo que incurrir
en una serie de inversiones y costos adicionales que el Estado no ha
reembolsado, y que alcanzan aprox'irhadamente 747,000 (75,000
corresponden a la Compaiiia). El Consorcio realizé el reclamo formal
a Petroecuador e inicié un proceso de arbitraje en el Centro de
Mediacién y Arbitraje de la CAmara de Comercio de Quito, cuya
resolucién fue favorable para el Consorcio. El 30 de julio de 2004 el
Consorcio presenté ante un Juez de lo Civil de Pichincha, una
demanda de ejecucién del laudo arbitral, el referido Juez mediante
providencia del 27 de septiembre de 2004, dispuso que Petroecuador
y Petroproduccién paguen 769,526 (76,953 corresponden a la
Compaiiia); sin embargo dicha disposicién fue apelada por
Petroecuador por lo que la recuperacién de dichos valores atin es
incierta.

Segtn lo establecido en el Contrato firmado entre el Estado
ecuatoriano y el Consorcio, en el cual la Compaiiia participa con el
10%, el combustible necesario para las operaciones normales del
Consorcio, deberé ser provisto por el Estado a tarifas vigentes en el
mercado intemno. Sin embargo, la entidad estatal responsable,
Petrocomercial, ha venido facturando al Consorcio a tarifas del
mercado externo, existiendo una diferencia acumulada por la
diferencia de tarifas. A lafecha de este informe, el Consorcio realizé
el reclamo formal a Petroecuador e inicié un proceso de arbitraje en el
Centro de Mediacion y Arbitraje de la Camara de Comercio de Quito,
cuya resolucion fue favorable para el Consorcio y ordena pagar
769,526 (76,953 corresponden a la Compaiiia) a Petroecuador. El 30
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de julio de 2004 el Consorcio present6 ante un Juez de lo Civil de
Pichincha, una demanda de ejecucién del laudo arbitral, el referido
Juez mediante providencia del 23 de septiembre de 2004, dispuso
que Petroecuador y Petroproduccion paguen 962,059 (96,206
corresponden a la Compaiiia); sin embargo dicha disposicién fue
apelada por Petroecuador por lo que la recuperacion de dichos
valores aun es incierta.

(d) Segun lo establecido en el Convenio firmado el 29 de octubre de 2004

entre Petroproduccion y el Consorcio, en el cual la Compafiia
participa con el 10% (Ver Nota 17) se establece que Petroproduccion
pagara al consorcio los valores liquidados al 30 de junio de 2004 que
presente la Comisién designada, con fecha 22 de noviembre de 2004
se presentaron las valoraciones respectivas para las situaciones
mencionadas en los puntos (i), (ii) y (iii) detalladas a continuacién:

(i) Elincremento de las tarifas de transporte de crudo por la Red de
Oleoductos Principal (SOTE) y Secundarios (RODA) por
1,206,068 (120,607 corresponden a la Compaiiia)..

(i) Lacreacién de tasas administrativas de la Direccién Nacional de
Hidrocarburos (DNH) por 678,712 (67,871 corresponden a la:
Compaiiia). :

(iii) E!pago de derechos superficiarios, por 250,998 (25,100
" corresponden a la Compaiiia).

(iv) Pago de intereses relacionado con el Impuesto al Valor
Agregado a pagarse por Petroecuador (Ver Nota 17) por un valor
de 2,009,758 (200,976 corresponden a la Compaiiia) cuya
valoracién fue presentada el 13 de abril de 2005.

A la fecha, se encuentra pendiente la aprobacién por parte de
Petroproduccién de pago respectivo.

Paslvos-

Como resultado del informe de Auditoria de Inversiones, Ingresos, Costos y
Gastos de los afios 2001 y 2002 practicado por la Direccién Nacional de
Hidrocarburos (DNH) al Consorcio Petrosud — Petroriva, la DNH objeté el
cargo de los intereses pagados por el Consorcio a companias relacionadas
del exterior del afio 2002 por aproximadamente US$4,758,000 (US$476,000
corresponden a la Compaiiia). El Consorcio ha impugnado ante el Ministerio
de Energia. De acuerdo con la opinién de la gerencia del Consorcio y de los
asesores legales, el Consorcio tiene argumentos legales validos para
soportar su posicién, ademas consideran que dado que no ha existido
contestacion a la impugnacién presentada, en el tiempo establecido por la
ley, dicha impugnacién estaria aceptada en forma tacita por silencio
administrativo. Sin embargo, al momento la resolucioén final de este asunto
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se encuentra pendiente. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el Consorcio ha
registrado por este mismo concepto US$3,729,000 y US$4,765,163
respectivamente. En caso de que la resolucion final no sea favorable al
Consorcio, el Impuesto a la Renta y la Participacién a Trabajadores de la
Compaiiia estarian subestimados en aproximadamente US$135,000,
US$173,000 y US$173,000 para los afios 2004, 2003 y 2002
respectivamente. '



