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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Compaiiia Sudamericana de Fésforos del Ecuador Fosforocomp S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compaiiia Sudamericana de Fosforos del
Ecuador Fosforocomp S.A. (sociedad constituida en el Ecuador y actualmente subsidiaria de Inversiones
Industriales y Cartera S.A. - INICASA) que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de flujos de caja por los afios
terminados en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacién de politicas contables
apropiadas; y la elaboracidon de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, fueron
preparados de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion,
Reglamento de contabilidad de costos aplicable a los contratos para la explotacién de petréleo crudo y
exploracion adicional de hidrocarburos en campos marginales emitido por el Estado Ecuatoriano, Contratos
celebrados entre el Consorcio (en el que la Compaiiia participa con el 10%) y la Empresa Estatal Petréleos
del Ecuador - Petroecuador y principios de contabilidad generalmente aceptados en la industria petrolera,

. complementadas en ciertos aspectos por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian
diferir de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos de caja
de la Compaiiia Sudamericana de Fésforos del Ecuador Fosforocomp S.A. de conformidad con principios
de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Republica del Ecuador.
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Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de la Compaiiia Sudamericana de Fosforos del Ecuador Fosforocomp
S.A. al 31 de diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con la base contable descrita en la Nota 2.

Asunto de énfasis

Tal como se menciona en las Notas 10 y 16 a los estados financieros adjuntos, el Consorcio Petrosud -
Petroriva (en el que la Compafiia participa con el 10%) ha sido auditado por la Direccién Nacional de
Hidrocarburos - DNH por los afios 2001 al 2008 y el Servicio de Rentas Internas ha emitido actas de
determinacion por los afios 2001 al 2005.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE FOSFOROS DEL ECUADOR FOSFOROCOMP S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS Notas 2009 2008
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 380,449 299,294
Inversiones temporales 3 653,366 2,140,000
Cuentas por cobrar comerciales 4 3 389,147
Inventarios 5 233,162 251,489
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 636,184 481.944
Total activos corrientes 1.903.164 3,561.874
INVERSIONES DE EXPLOTACION DE PETROLEO

CRUDO Y EXPLORACION ADICIONAL DE

HIDROCARBUROS, NETO 7 1,795.311 2.287.664
ACTIVOS FIJOS, NETO 25,775 39,153
TOTAL 3,724,250 5,888.691

Ver notas a los estados financieros

Marcelo Aguirre
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores - Consorcio

Impuesto a la renta - Consorcio y Compaiiia

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES CON BANCOS A LARGO PLAZO
PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

13

2009

2008

(en U.S. délares)

319,012
475,176
589,083
169.903
1,553,174

2,000

7,736

140,000
18,241
70,000

1,933.099
2,161.340

3,724,250

483,823
832,010
883,622
142,449
2,341.904

2,388

140,000
18,241
25,000

3.361.158
3.544.399

5,888,691
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Jorge Naranjo
Contador General




COMPANIA SUDAMERICANA DE FOSFOROS DEL ECUADOR FOSFOROCOMP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Notas 2009 2008
(en U.S. ddlares)

INGRESOS POR PRODUCCION DE'PETRC’)LEO
CRUDO, NETO DE PARTICIPACION DEL

ESTADO 6.315.978 9.467.555
COSTOS POR EXPLOTACION DE CRUDO:
Extraccién de crudo 1,566,321 1,737,004
Amortizaciones 7 611,375 553,610
Transporte de crudo 288,461 299,746
Otros 151,276 239,343
Total 2,617,433 2.829.703
MARGEN BRUTO 3,698,545 6,637,852
GASTOS OPERACIONALES 14 435.479 491,106
UTILIDAD DE OPERACIONES 3.263.066 6,146,746
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos financieros 62,647 3,232
Otros gastos, neto 15 32,179 580,353
Total 94.826 583.585
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 3.168.240 5,563.161

_MENOS:

Participacion a trabajadores - Consorcio 9 475,176 832,010
Impuesto a la renta - Consorcio y Compaiiia 10 760,103 1,370,108
Total 1,235.279 2.202,118
UTILIDAD NETA 1,932,961 3,361,043

Ver notas a los estados financieros

¥y ;
Marcelo Aguirre XPablo Buenafio Jorge Naranjo -4 -
Gerente General Subgerente Financiero Contador General




COMPANIA SUDAMERICANA DE FOSFOROS DEL ECUADOR FOSFOROCOMP S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Reserva
Capital de Reserva Utilidades
Social Capital Legal Retenidas Total
.. (en U.S. ddlares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2007 50,000 18,241 25,000 5,740,100 5,833,341
Utilidad neta 3,361,043 3,361,043
Aportes en efectivo 90,000 90,000
Distribucion de dividendos (5.739.985) (5,739.985)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 140,000 18,241 25,000 3,361,158 3,544,399
Utilidad neta 1,932,961 1,932,961
Transferencia 45,000 (45,000)
Distribucion de dividendos (3.316.020) (3.316,020)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 140,000 18,241 70,000  _1.933.,099 2,161,340
Ver notas a los estados financieros
Vi
Marcelo Aguirre Pablo Buenafio JW -5-

Gerente General

Subgerente Financiero

Contador General
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COMPANIA SUDAMERICANA DE FOSFOROS DEL ECUADOR FOSFOROCOMP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

2009

2008

(en U.S. doélares)

Recibido de clientes 6,705,122 9,078,408
Pagado a proveedores y trabajadores (2,692,218) (2,364,394)
Intereses pagados (62,647) (3,232)
Participacion a trabajadores - Consorcio (832,010) (691,281)
Impuesto a la renta - Consorcio y Compaiiia (1,054,642) (1,084,105)
Otros gastos, neto (32.179) (580.353)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 2,031,426 4,355,043
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento (disminucién) de inversiones temporales 1,486,634 (2,140,000)
Adquisicién de activos fijos (3,863) (7,005)
Incremento de inversiones de explotacion de petréleo crudo y

exploracién adicional de hidrocarburos (119.022) (948.503)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 1.363.749 (3.095.508)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes en efectivo 90,000
Incremento (pago) de obligaciones por pagar a bancos 2,000 (5,032)
Distribucién de dividendos (3,316,020) (5.739.985)
Efectivo neto utilizado en actividades de

Financiamiento (3.314.020) (5.655.017)
CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 81,155 (4,395,482)
Saldos al comienzo del afio 299,294 4,694,776
SALDOS AL FIN DEL ANO 380,449 299,294
(Continua...)
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COMPANIA SUDAMERICANA DE FOSFOROS DEL ECUADOR FOSFOROCOMP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 1,932,961 3,361,043
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Amortizacién de inversiones de explotacion de petréleo crudo y

exploracién adicional de hidrocarburos 611,375 553,610
Depreciacion de activos fijos 17,241 16,351
Provision para cuentas dudosas 6,599
Provisién para pasivos a largo plazo 5,348 2,388
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 389,144 (389,147)
Inventarios 18,327 44,863
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (154,240) 143,048
Cuentas por pagar (164,811) 188,465
Participacion a trabajadores - Consorcio (356,834) 140,729
Impuesto a la renta - Consorcio y Compaiiia (294,539) 286,003
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 27.454 1,091

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 2,031,426 4,355,043

Ver notas a los estados financieros

rsccto el oY QM

Marcelo Aguirre N "Pablo Buenaifio Jorge Naranjo -7-
Gerente General Subgerente Financiero Contador General




COMPANIA SUDAMERICANA DE FOSFOROS DEL ECUADOR FOSFOROCOMP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1. OPERACIONES

La Compaiiia Sudamericana de Fésforos del Ecuador Fosforocomp S.A. (en adelante la “Compaiiia™)
es una compaiiia constituida en el Ecuador y actualmente subsidiaria de Inversiones Industriales y
Cartera S.A. - INICASA; y su objeto principal es la explotacidon de recursos naturales, fabricacion de
productos derivados de la explotacidn, almacenamiento, transporte, refinacion, industrializacién y
distribucidn de los recursos energéticos extraidos, etc.

Adicionalmente, la Compaiiia forma parte del Consorcio Petrosud - Petroriva (en adelante el
“Consorcio”), sociedad de hecho, constituida legalmente en el Ecuador el 17 de agosto del 2000 cuyo
objeto principal es llevar a cabo y ejecutar todas las tareas de explotacion de petréleo crudo y
exploracion adicional de hidrocarburos en los campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur, de
acuerdo con los contratos firmados entre la Empresa Estatal Petréleos del Ecuador - Petroecuador y el
Consorcio.

A continuacion se detallan los porcentajes de participacion de las Compaiiias que conforman el
Consorcio:

. Petroleos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec S.A. 50%
. Petroriva S.A. 40%
. Compaiiia Sudamericana de Fosforos del Ecuador Fosforocomp S.A. 10%

Contratos para la Explotacién de Petréleo Crudo y la Exploracién Adicional de Hidrocarburos en
los Campos Marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur - El 1 de julio de 1999, se firmaron dos
contratos entre el Consorcio (en el que la Compaiiia participa con el 10%) y la Empresa Estatal
Petréleos del Ecuador - Petroecuador para la explotacion de petréleo crudo y exploracion adicional de
hidrocarburos en los Campos Marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur, a fin de incrementar la
produccién actual e incorporar nuevas reservas. Estos contratos fueron inscritos en el Registro de
Hidrocarburos el 30 de julio de 1999.

Los contratos antes mencionados establecen que el Estado Ecuatoriano y Petroecuador no asumen
riesgo alguno por la explotacion de petroieo crudo y la exploracion adicional de hidrocarburos.
Dichos contratos tendran una duracion de 20 afios hasta el afio 2019 y las actividades de exploracion
adicional de hidrocarburos tendran un plazo improrrogable de 3 afios a partir de la fecha de
aprobacion del Estudio de Impacto Ambiental por parte de la Direccion Nacional de Proteccién
Ambiental - DINAPA (Ministerio del Ambiente). Al término del periodo de exploracion, el
Consorcio (en el que la Compaiiia participa con el 10%) entregara a Petroecuador sin costo y en buen
estado, los pozos, bienes, instalaciones. equipos, obras de infraestructura y demdas muebles e
inmuebles que hubiesen sido adquiridos para los fines de cada contrato.




De acuerdo a lo establecido en los contratos y segun disposiciones legales, de la utilidad neta anual
del Consorcio (en el que la Compaiiia participa con el 10%), se debe destinar un minimo del 10%,
para invertir en el desenvolvimiento del mismo o de otras industrias de hidrocarburos en el pais.

El Consorcio (en el que la Compaiiia participa con el 10%) tiene derecho a una remuneracion fija por
barril de petrdleo crudo entregado a Petroecuador definido por una curva base de produccion y a una
participacion en la produccidn incremental sobre la curva base, seglin lo siguiente:

Campo Palanda - Yuca Sur %
Produccion diaria curva base de hasta 291 (327 en el atio 2008) bpd(*) 0
Produccion incremental sobre la curva base de hasta 791

(827 en el afio 2008) bpd(*) 57
Produccion incremental de hasta 300% sobre la curva base 55
Produccion incremental sobre 300% de la curva base 55

La produccion total del Campo Marginal Palanda - Yuca Sur, por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008 fue de 981,922 y 1,081,225 barriles de petroleo crudo respectivamente, de
la cual, le correspondié a Petroecuador 496,633 y 548,718 barriles de petréleo crudo y al Consorcio

485,289 y 532,508 barriles de petroleo crudo (48,529 y 53,251 barriles corresponden a la Compaiiia),
€n esos afios.

Campo Pindo %
Produccion diaria curva base de hasta 552 (621 en el afio 2008) bpd(*) 0
Produccién incremental sobre la curva base de hasta 1,052

(1,121 en el afio 2008) bpd(*) 49
Produccion incremental de hasta 300% sobre la curva base : 43
Produccion incremental sobre 300% de la curva base 43

La produccién total del Campo Marginal Pindo, por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009
y 2008 fue de 1,762,921 y 1,773,665 barriles de petroleo crudo respectivamente, de la cual, le
correspondio a Petroecuador 1,080,551 y 1,097,743 barriles de petrdleo y al Consorcio 682,370 y
675,922 barriles de petroleo crudo (68,237 y 67,592 barriles corresponden a la Compaiiia), en esos
afios.

Adicionalmente, el Consorcio (en el que la Compaiiia participa con el 10%) recibira de Petroecuador
una tarifa correspondiente al reembolso de costos de operaciones de la curva base de produccion,
conforme se indica a continuacién:

... Tarifa por barril ...
Produccion 2009 2008
(en U.S. délares)
Campo Palanda - Yuca Sur
Hasta 291 (327 en el afio 2008) bpd (*)

1N
-
o]
o0
o]

:

Campo Pindo
Hasta 552 (621 en el afio 2008) bpd (*) 4.5

98]
n
W

(*) bpd = barriles por dia




POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion, Reglamento de
contabilidad de costos aplicable a los contratos para la explotacion de petroleo crudo y exploracion
adicional de hidrocarburos en campos marginales emitido por el Estado Ecuatoriano, Contratos
celebrados entre el Consorcio y la Empresa Estatal Petroleos del Ecuador - Petroecuador y principios
de contabilidad generalmente aceptados en la industria petrolera, complementadas en ciertos aspectos
por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas
normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuaciéon y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Reconocimiento de la Participacidn en Operaciones Conjuntas - Las cuentas de activos, pasivos,
patrimonio y resultados de la Compaiiia estan registradas de acuerdo a la participacion proporcional
de la Compaiiia en el Consorcio. Para la determinacion de la participacion en el Consorcio se han
considerado los ultimos estados financieros auditados disponibles al cierre del periodo considerando
los hechos y las operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de gestion disponible. Los
saldos comunes entre el Consorcio y la Compaiiia han sido eliminados.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses 0 menos.

Valuacion de Inventarios - Al costo promedio que no excede a los correspondientes valores netos de
realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas al costo de adquisicion.

Inversiones de Explotacion de Petroleo Crudo y Exploracion Adicional de Hidrocarburos -
Corresponden a desembolsos relacionados con la exploracion adicional, produccion y explotacion de
petroleo crudo en el area en que las reservas han sido probadas.

El Consorcio calcula la amortizacidn de las referidas inversiones en base a las unidades producidas,
considerando la produccién del afio y las reservas de petroleo probadas totales, de acuerdo a la
certificacion enviada a la Direccion Nacional de Hidrocarburos - DNH al 31 de diciembre del 2008 y
2007, para los afios 2009 y 2008, respectivamente.

Ingresos - Los ingresos de la Compaiiia estan conformados por:

« Ingresos por la recuperacion de costos de operacion del Consorcio que corresponden a un valor

fijo (ajustado por un indice de precios) por barril entregado a Petroecuador, definido por la curva
base de produccion.

- Ingresos registrados en base a la participacién del Consorcio en la produccion de crudo sobre el
exceso de la curva base, calculada al precio de venta, de acuerdo con los porcentajes establecidos
en el contrato.

-10 -




Petroecuador esta obligado a liquidar anualmente las cantidades correspondientes a la curva base y
produccidn incremental. Los posibles efectos que surjan de dichas liquidaciones son contabilizadas
en el afio en que son aceptados por el Consorcio.

Participacion a Trabajadores - Consorcio - Debido a que la Compaiiia no tiene trabajadores, no
corresponde constituir provisiones por este concepto. Sin embargo, la participacion a los trabajadores
que mantienen relacién de dependencia con el Consorcio se carga a los resultados del afio y se calcula
a una tarifa del 15% aplicable a las utilidades liquidas. Dicha participacion es calculada y liquidada
por el Consorcio (Ver Nota 9).

Impuesto a la Renta - Consorcio y Compaiiia - Estéa constituida de acuerdo con disposiciones legales
a la tasa del 25% y es registrada en los resultados del afio. Este importe incluye el impuesto a la renta

del Consorcio y el impuesto generado por los ingresos y gastos propios de la Compaiiia (Ver Nota
10).

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, constituyen depdsitos a plazo en instituciones financieras locales
(del exterior en el aiio 2008) que generan una tasa de interés nominal anual del 5.32% (3.3% en el aiio
2008) con vencimientos en octubre del 2010 (abril del 2009 en el afio 2008).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Constituyen saldos pendientes de cobro a Castor Petroleum Limited por la venta de petroleo crudo.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. doblares)

Materiales, repuestos y herramientas 228,440 247,079
Petréleo crudo 4,410 4,410
Importaciones en transito 312

Total 233,162 251,489

11 -




6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. dolares)
Sublevante de Crudo 370,395 97,283
Cuentas por cobrar a Petroecuador (bombeo) 138,950 118,701
Impuesto al Valor Agregado - IVA 76,104 148,982
Anticipos a proveedores 15,637 14,861
Seguros pagados por anticipado 64,586
Otras cuentas por cobrar 41,697 44,130
Provision para cuentas dudosas (6.599) (6.599)
Total 636,184 481,944

Sublevante de Crudo - Representa la participacion en el saldo de barriles de crudo pendientes de
levantar por parte del Consorcio (en el que la Compaiiia participa con el 10%), valorado al precio de
referencia establecido por Petroecuador.

Cuentas por Cobrar a Petroecuador (Bombeo) - Corresponde a valores originados por servicios de
bombeo y transporte de crudo prestados a Petroproduccién por el Consorcio (en el que la Compaiiia
participa con el 10%).

Impuesto al Valor Agregado - Corresponde al Impuesto al Valor Agregado - IVA originado en la
adquisicion de bienes y servicios.

7. INVERSIONES DE EXPLOTACION DE PETROLEO CRUDO Y EXPLORACION
ADICIONAL DE HIDROCARBUROS

Un resumen de las inversiones de explotacion de petroleo crudo y exploracién adicional de
hidrocarburos es como sigue:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en U.S. doblares)

Inversiones de exploracion de petrdleo crudo y exploracion

adicional de hidrocarburos 7,100,051 6,981,028
Amortizacion acumulada (5.304,740) (4.693.364)
Total 1,795,311 2,287,664
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Los movimientos de inversiones de explotacion de petroleo crudo y exploracion adicional de
hidrocarburos fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 2,287,664 1,892,771
Adquisiciones - 119,022 948,503
Amortizacion (611.375) (553.610)
Saldos netos al fin del afo 1,795311 2,287,664

Amortizacion - Para el calculo de la amortizacién se considera el valor neto de la inversion al inicio
del afio en funcién del volumen producido durante el afio y de las reservas probadas totales al inicio
del afio. Al 1 de enero del 2009 y 2008, las reservas probadas totales utilizadas para calcular la
amortizacidn de las inversiones de explotacidn de petréleo crudo y exploracion adicional de
hidrocarburos y el volumen de produccién fueron como sigue:

Reservas Probadas Volumen de
Totales Produccion del afio
Campo 2009 2008 2009 2008
... (en barriles de petroleo crudo) ...
Pindo 5,484.674 4,596,759 1,762,921 1,773,665
Palanda 5,737,196 5,083,702 981,922 1,081,226

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en U.S. dolares)

Proveedores 309,916 443,810
Petroecuador:

Transporte Sistema de Oleoducto Transecuatoriano - SOTE 25,805
Transporte Red de Oleoducto del Distrito Amazdnico - RODA 9.096 14.208
Total 319,012 483,823
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10

PARTICIPACION A TRABAJADORES - CONSORCIO

Debido a que la Compaiiia no tiene trabajadores, no le corresponde constituir provisiones por este
concepto. Sin embargo, la Compaiiia registra la participacion de los trabajadores que mantienen
relacion de dependencia con el Consorcio, quienes tienen derecho a participar en las utilidades
anuales del Consorcio en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provision
para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 832,010 691,281
Provision del aiio 475,176 832,010
Pagos efectuados (832.010) (691,281)
Saldos al fin del afio 475,176 832,010

IMPUESTO A LA RENTA - CONSORCIO Y COMPANIA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta
el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas o socios
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta a una tarifa atin no
establecida por la autoridad tributaria ecuatoriana respecto de las referidas sociedades. Una
reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2009 2008
(en U.S. dodlares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de

participacion a trabajadores 2,693,064 4,731,151
Otros gastos no deducibles 56,166 459,697
Ajuste por ingresos brutos tributables 287,026 286,533
Otras partidas conciliatorias 4,157 3,055
Utilidad gravable 3,040,413 5.480.436
Impuesto a la renta del afio 760,103 1,370,108
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Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 883,622 597,619
Provision del afio 760,103 1,370,108
Pagos efectuados (1,054.642) (1,084,105)
Saldos al fin del afio 589,083 _ 883,622

Las declaraciones de impuestos del Consorcio (en el que la Compailia participa con el 10%) han sido
revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2005 y estin pendientes de revision las
declaraciones de los afios 2006 al 2008.

Ajuste por Ingresos Brutos Tributables - El 29 de diciembre de 2007, con vigencia efectiva el 1ro. de
enero de 2008, se publico la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador a través de la
cual se incluyo en la Ley de Régimen Tributario Interno la normativa relacionada con los precios de
transferencia en transacciones efectuadas entre partes relacionadas.

La normativa mencionada dispone que para establecer la existencia de algiin tipo de relacién o
vinculacion entre contribuyentes, la Administracion Tributaria atendera, entre otros aspectos, a la
proporcidn de las transacciones y a los mecanismos de precios usados en tales operaciones, y que
también se consideraran partes relacionadas a los sujetos pasivos que realicen transacciones con
sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicion.
Tomando en cuenta que durante los ejercicios economicos 2009 y 2008 el Consorcio (en el que la
Compaiiia participa con el 10%) vendio la mayor parte de su produccion de crudo a la compaiiia
Castor Petroleum Ltd., en aplicacion de lo dispuesto por la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento de Aplicacién, para dicho ejercicio fiscal y con el propésito de determinar
legalmente sus ingresos brutos tributables, el Consorcio (en el que la Compaiiia participa con el 10%)
aplico las disposiciones relacionadas con precios de transferencia a las transacciones efectuadas con
dicha compaiiia y efectué el estudio correspondiente determinandose una renta imponible adicional de
US$2.9 millones en los afios 2009 y 2008 (US$287 mil corresponden a la Compaiiia).

Sin perjuicio de la aplicacion legal del régimen de precios de transferencia antes explicado, al 31 de
diciembre del 2009 y 2008, a efectos inicamente comparativos el Consorcio (en el que la Compaiiia
participa con el 10%) también efectud el calculo de los ingresos brutos tributables tomando en cuenta
el mayor valor entre el precio real de venta y el precio de referencia de Petroecuador del mes en el
cual efectivamente se realizaron las ventas, tal como lo establece el Reglamento para la
Determinacién del Precio de Referencia de los Crudos Oriente y Napo, publicado en el Decreto
Ejecutivo No. 781 - Registro Oficial No. 158 del 29 de julio del 2003, en el cual se determind una
renta tributable similar a la establecida mediante el estudio de precios de transferencia mencionado en
el parrafo anterior.

Adicionalmente, para las ventas efectuadas en el aiio 2009 a compaiiias no relacionadas, el Consorcio
(en el que la Compailia participa con el 10%) aplico lo establecido en el Reglamento para la
Determinacion del Precio de Referencia de los Crudos Oriente y Napo, publicado en el Decreto
Ejecutivo No. 781 - Registro Oficial No. 158 del 29 de julio del 2003 referido previamente.

-15 -




En opinién de la administracion de la Compaiiia y de su asesor legal, el ajuste de sus ingresos
tributables con base en el régimen legal de precios de transferencia y, por lo tanto el cambio efectuado
respecto del sistema de ajuste aplicado en el afio 2008, es legalmente procedente al estar sustentado en
lo dispuesto por la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion.

Amnistia Tributaria - E]1 30 de julio de 2008, se establecidé un periodo de 150 dias habiles de amnistia
tributaria, dentro del cual, se condona el 100%, 75%, 50% o 25% de los intereses de mora, multas y
recargos causados por impuestos contenidos en titulos de crédito, actas de determinacion,
resoluciones administrativas, liquidaciones o cualquier otro acto de determinacién de obligacion
tributaria emitido por el Servicio de Rentas Internas, que se encontraban vencidos y pendientes de
pago hasta la fecha mencionada.

Durante el periodo de amnistia tributaria, el Consorcio cancelé US$4,596,967 (US$459,697
corresponden a la Compaiiia) con cargo a resultados del afio 2008 correspondientes a las glosas
establecidas por el Servicio de Rentas Internas en la determinacion del impuesto a la renta de los
gjercicios economicos 2001 al 2003, efectuando el desistimiento de los juicios de impugnacidn que
habia planteado en contra de la mencionada institucioén y a pagos efectuados a través de declaraciones
sustitutivas de impuesto a la renta de los afios 2004 y 2005.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, 1os contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, paraisos fiscales
o paises con regimenes de menor imposicion, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$5 millones, estin obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el Consorcio (en el la Compaiiia participa con el
10%) preparé dicho estudio, en base al cual determiné una ajuste por US$2.9 millones en los afios
2009 y 2008 (US$287 mil corresponden a la Compaiiia) (Nota 10), el cual fue considerado para la
determinacién de la base imponible del impuesto a la renta en esos afios.

12. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en U.S. dolares)

Petroecuador:
Diferencial de calidad 87,182 60,730
Transporte SOTE y RODA 45,823 41,131
Otras cuentas por pagar 36.898 40,588
Total 169,903 142,449
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13.

14,

15.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 140,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva de Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCION SIGNIFICATIVA CON COMPANIAS RELACIONADAS
La principal transaccidn con compaiiias relacionadas, durante los afios 2009 y 2008, fue como sigue:

2009 2008
(en U.S. délares)

Asistencia técnica y administrativa - Consorcio 70,833 85,000

OTROS GASTOS, NETO

Un resumen de otros gastos, neto es como sigue:

2009 2008
(en U.S. ddlares)
Baja del Impuesto al Valor Agregado - IVA 104,569 165,747
Impuestos adicionales pagados (1) 485,173
Ingresos por bombeo estacién Pindo (17,776) (3,754)
Ingresos por transporte de petréleo crudo (7,749) (1,653)
Otros ingresos (46.865) (65.,160)
Total 32,179 580,353

(1) Al31 de diciembre del 2008, incluye principalmente US$459,697 correspondientes a la
participacion de la Compaiiia en el valor pagado por el Consorcio por impuestos adicionales de
los afios 2001 al 2005. El Consorcio pagé dichos impuestos en octubre del 2008, acogiéndose a

una Amnistia Tributaria que permite cancelar impuestos sin el pago de intereses y multas (ver
Nota 10).
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16. CONTINGENCIAS

Activos Contingentes - Al 31 de diciembre del 2009, el Consorcio (en el que la Compaiiia participa
con el 10%) mantiene los siguientes activos contingentes los cuales seran registrados en la medida que
la resolucion favorable de la contingencia sea virtualmente cierta.

Curva Base - Durante la ejecucion del contrato firmado entre el Consorcio Petrosud - Petroriva
(en el que la Compaiiia participa con el 10%) y la Empresa Estatal Petroleos del Ecuador -
Petroecuador, el Consorcio realizd inversiones e incurrié en costos adicionales para incrementar
la produccion de la curva base establecida en el contrato de los campos marginales Pindo y
Palanda - Yuca Sur, considerando, que a la fecha de operacién de los campos marginales la curva
base era inferior a la establecida en el referido contrato. Debido a esta situacion, el Consorcio
presentd un reclamo ante el Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de Quito para la
recuperacion de las inversiones efectuadas. Mediante un laudo arbitral se determiné una
sentencia favorable al Consorcio y con providencia del 27 de septiembre del 2004, se dispuso que
Petroecuador pague al Consorcio un valor de US$769,526 (US$76,953 corresponden a la
Compaiiia). Dicha providencia fue apelada por Petroecuador, por lo que, en opinidn de los
asesores legales del Consorcio, la recuperacion de estos valores es incierta.

. Precio de Combustible - El Consorcio Petrosud - Petroriva (en el que la Compaiiia participa con
el 10%) mantiene un reclamo con la Empresa Estatal Petréleos del Ecuador - Petroecuador por
una diferencia producida en el precio del combustible provisto por Petroecuador al Consorcio
para que este Gltimo pueda desarrollar las operaciones de explotacion y exploracion de los
campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur. El precio tomado por Petroecuador para facturar
el combustible fue el precio referencial internacional, el cual difiere con el precio vigente en el
Ecuador. Debido a esa circunstancia, el Consorcio presentd un reclamo ante el Tribunal de
Arbitraje de la Camara de Comercio de Quito, el cual mediante un laudo arbitral determiné una
sentencia favorable al Consorcio; con este antecedente, el 30 de julio del 2004 el Consorcio a
través de sus representantes legales, present6 ante el Juez Vigésimo Primero de lo Civil de
Pichincha una demanda de ejecucion del laudo arbitral en contra de Petroecuador y con
providencia del 23 de septiembre del 2004, se dispuso que Petroecuador pague al Consorcio un
valor de US$962,000 (US$96,200 corresponden a la Compaiiia). Dicha providencia fue apelada
por Petroecuador, por lo que, en opinion de los asesores legales del Consorcio, la recuperacion de
estos valores es incierta.

Pasives Contingentes - EI Consorcio Petrosud - Petroriva (en el que la Compaiiia participa con el
10%) ha sido auditado por la Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH por los afios 2001 al 2008
y el Servicio de Rentas Internas ha emitido actas de determinacion por los afios 2001 al 2005,
determinando impuestos adicionales a pagar relacionados con los gastos financieros por el pago de
intereses de los préstamos recibidos de compaiiias relacionadas del exterior. Tal como se indica en la
nota 10 a los estados financieros, durante el afio 2008, el Consorcio pagé al Servicio de Rentas
Internas US$4,596,967 (US$459,697 corresponden a la Compaiiia) relacionados con impuestos
adicionales determinados por el Servicio de Rentas Internas por los afios 2001 al 2005, acogiéndose a
una Amnistia Tributaria que permite cancelar impuestos sin el pago de intereses y multas. Al 31 de
diciembre del 2009, el Consorcio (en el que la Compaiiia participa con el 10%) mantiene
contingencias tributarias pendientes por US$148,000 (US$14,800 corresponden a la Compaiiia)
relacionadas con determinaciones de la autoridad tributaria por el afio 2005.
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17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (enero 28 del 2010)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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