PETRORIVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

Petroriva S.A. (en adelante la "Compafia”) es una compafiia constituida en el Ecuador y
subsidiaria de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. de Argentina. Su domicilio es Av.
Amazonas 3655 y Juan Pablo Sanz, en la ciudad de Quito.

La Compania forma parte del Consorcio Petrosud - Petroriva y del Consorcio Petrolero
Palanda - Yuca Sur (en adelante los “"Consorcios”), sociedades de hecho, constituidas
legalmente en el Ecuador el 17 de agosto del 2000 y el 1 de julio del 2010,
respectivamente, cuyo objeto principal es llevar a cabo y ejecutar todas las tareas de
explotacion de petroleo crudo y exploracion adicional de hidrocarburos en los campos
marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur, de acuerdo con los contratos firmados entre el
Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria de Hidrocarburos y las compafias socias
gue conforman los Consorcios (en los que la Compafiia participa con el 40%).

Situacion actual - A partir del Ultimo trimestre del 2015 y hasta julio del 2016, el
precio del barril de petréleo crudo ha disminuido significativamente; mientras que, en el
tercer y cuarto trimestre tuvo un incremento en relacién a los periodos anteriores
situandose a la fecha de cierre, diciembre 31 del 2016, en US$53.72 por barril de
petréleo crudo. De acuerdo a lo estipulado en los contratos de prestacion de servicios
firmado con el Estado Ecuatoriano, la tarifa por prestacién de servicios se paga con los
recursos por ingreso disponible del area de los contratos. En caso de que estos no sean
suficientes para cubrir con el pago de la tarifa, de acuerdo a lo establecido en los
contratos, el saldo faltante se acumulara durante el mes o anos fiscales siguientes.
Adicionalmente, los contratos establecen que cualquier diferencia, originada por
insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria de
Hidrocarburos a la terminacién de los contratos se extinguird y no sera pagada a la
contratista, quedando la Secretaria automaticamente liberada de esta obligacion de

pago.

Debido a la reduccion del precio internacional del petréleo que se presentd a partir del
ultimo trimestre del ano 2015, la Compaifiia no ha recuperado la totalidad de las cuentas
por cobrar generadas por la prestacion de servicios del Consorcios Petrosud - Petroriva y
del Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (en los cuales la Compania participa con el
40%). Al 31 de diciembre del 2016, un resumen del saldo de la cuenta por cobrar es
como sigue:

31/12/16 31/12/15
Cuenta por cobrar 5,452,568 3,773,599
Acumulacién legal (1) 3,854,922 3,854,922
Acumulacidn ilegal (2) 1,382,344 1,400,466
Provision eliminacion acumulacion legal (3,854,922) (1,718,234)
Provision para cuentas por cobrar comerciales (118,656) (50,040)
Total cuentas por cobrar 6,716,256 7,260,713



(1) Corresponde a la acumulacién referida en el parrafo anterior sobre los cuales la
Compaiiia no tiene derecho de cobro hasta que exista ingreso disponible suficiente
en el area de los contratos, por lo que se provisiono la totalidad.

(2) Corresponde a valores acumulados por otros rubros, no establecidos en los
contratos, que la Secretaria de Hidrocarburos no ha cancelado.

Contratos de Prestacion de Servicios - El 27 de julio del 2010, entré en vigencia la
Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicada en el Registro Oficial No. 244; la cual, entre otros asuntos, establece que los
contratos bajo la modalidad de Campos Marginales, contratos que aplicaron los
Consorcios (en los cuales la Compafiia participa con el 40%), debieron modificarse para
adoptar el modelo de Contratos de Prestacion de Servicios. El 22 de enero del 2011, las
compaiiias socias de los Consorcios firmaron con el Estado Ecuatoriano los referidos
contratos de prestacion de servicios y el 21 de febrero del 2011, se inscribieron en la
Secretaria de Hidrocarburos.

Los contratos de prestacion de servicios establecen, entre otros aspectos los siguientes:

« Que el prestador de los servicios tendra derecho al pago de una tarifa por barril de
petréleo neto producido y entregado al Estado Ecuatoriano en un punto de
fiscalizacion. Esta tarifa constituye el ingreso bruto de la contratista y se fijara
contractualmente, tomando en cuenta un estimado de la amortizacidn de las
inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable que tome en consideracion
el riesgo incurrido. Dichas tarifas por barril de petréleo crudo neto, son como sigue:

31/12/16 31/12/15
(en US dolares)

Consorcio Petrosud Petroriva:

Campo Pindo 29.37 29.44
Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur:

Campo Palanda - Yuca Sur 32.87 32.95
Campo Sami 41.76 41.86

. Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa
mencionada en el parrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos
provenientes de la produccidon correspondiente al area objeto de los contratos, el
Estado Ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de
soberania. Del valor remanente, se cubrirdn los costos de transporte y
comercializacidén en que incurra el Estado y los tributos correspondientes al Instituto
para el Ecodesarrollo de la Region Amazodnica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de
Creacion de Rentas Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y
Sucumbios. Una vez realizadas estas deducciones, se cubrird la tarifa por la
prestacién de los servicios. En caso que el ingreso disponible no sea suficiente para
cubrir la tarifa para campos de produccién y tarifa para campos nuevos o por
produccion incremental fruto de recuperacion mejorada, pertinente, el saldo faltante
mensual se acumulara durante el mes o ano fiscal pertinente. La diferencia entre los
montos pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o
afno fiscal se trasladara al siguiente mes o afio fiscal, sin intereses y en caso de que
no hubiese podido ser cubierto durante el respectivo o subsiguiente mes o afio fiscal
se acumulara sucesivamente durante el plazo de vigencia de los contratos.
Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia de ingreso disponible,
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que no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacion de los contratos, se
extinguird y no serd pagada a la contratista, quedando la Secretaria
automaticamente liberada de esta obligacion de pago en ese momento.

. Los Consorcios (en los que la Compania participa con el 40%) por cumplimiento
obligatorio estdn comprometidos a realizar actividades e inversiones estimadas de
exploracion y/o explotacién, por su cuenta y riesgo, aportando la tecnologia, los
capitales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios, en las areas de los contratos
y durante todo el plazo de vigencia de los contratos; el incumplimiento del plan de
actividades y el plan de desarrollo por parte de los Consorcios sera sancionado con
la caducidad de los contratos; sin embargo, la Secretaria de Hidrocarburos o la
Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero - ARCH le concedera a los
Consorcios un plazo de treinta dias contados desde la fecha de notificacién para que
conteste, rectifique o desvanezca los cargos, en caso de que este plazo resultare
insuficiente se concederda un plazo adicional para cumplir con el plan descrito
anteriormente, caso contrario, el proceso de caducidad continuard y se realizara la
restitucion al Estado de las areas de los contratos, asi como la entrega de todos los
equipos, herramientas, maquinarias, informacién técnica actualizada, y otros
elementos, sin costo alguno para la Secretaria de Hidrocarburos y el Estado
Ecuatoriano.

. La decisién de forma de pago por la prestacion de servicios es de la Secretaria de
Hidrocarburos que puede ser realizada en dinero, petréleo crudo o en forma mixta.

. Los Consorcios pagaran el impuesto a la renta del 22% para el ano 2013 en
adelante, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 90 y 37 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, reformados mediante la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno publicada en el Suplemento
del Registro Oficial No. 244 del 27 de julio del 2010 y por la Disposicién Transitoria
Primera del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en
el Registro Oficial Suplemento No. 351 del 29 de diciembre del 2010.

. El plazo de dichos contratos es desde la fecha de su inscripcién en la Secretaria de
Hidrocarburos hasta el 30 de julio del 2019.

Segundo Contrato Modificatorio a los Contratos de Prestacion de Servicios - El
26 de mayo del 2014, se suscribieron los contratos modificatorios nimero dos a los
contratos de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos
en los bloques Palanda Yuca - Sur y Pindo (en los que la Compaifiia participa con el 40%)
celebrado entre el Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria de Hidrocarburos, y las
Compaiiias Serenity S.A y Dutmy S.A.; y las Companias Petréleos Sud Americanos del
Ecuador Petrolamerec S.A., Compafia Sudamericana de Fésforos del Ecuador
Fosforocomp S.A y Petroriva S.A..

Las modificaciones a los contratos incluyen, lo siguiente:
Consorcio Petrolero Palanda Yuca - Sur

. El cambio de casa matriz de Petréleos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec
S.A. y Compafiia Sudamericana de Fdsforos del Ecuador Fosforocomp S.A. por la
transferencia de acciones de Petroleos Serenity S.A. a favor de Dutmy S.A.,
compafia organizada segun las leyes de la Republica Oriental de Uruguay, y a su vez
poseida totalmente por Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A., compaiiia
organizada segun las leyes de la Republica de Argentina.



. Se establece que la contratista tendra derecho al pago de una tarifa para el campo
Sami de US$42 por cada barril neto, producido y entregado al Estado en el centro de
fiscalizacion y entrega.

Consorcio Petrosud - Petroriva

. El cambio de casa matriz de Petrdleos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec
S.A. y Compania Sudamericana de Fosforos del Ecuador Fosforocomp S.A.
Fosforocomp S.A. por la transferencia de acciones de Petroleos Serenity S.A. a favor
de Dutmy S.A., compafiia organizada segun las leyes de la Republica Oriental de
Uruguay y a su vez poseida totalmente por Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.,
compafia organizada segun las leyes de la Republica de Argentina.

Las demas clausulas que corresponden a los contratos de los Consorcios (en los que la
Compaiiia participa con el 40%) no han sido modificadas.

Tercer Contrato Modificatorio a los Contratos de Prestacion de Servicios - El 1 de
julio del 2016, se suscribieron los contratos modificatorios nimero tres a los contratos
de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos en los
bloques Palanda - Yuca Sur y Pindo (en los que la Compafia participa con el 40%)
celebrado entre el Estado Ecuatoriano a través de la Secretaria de Hidrocarburos, y las
Compaiiias Petréleos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec S.A., Compaiia
Sudamericana de Fésforos del Ecuador Fosforocomp S.A y Petroriva S.A..

Las modificaciones a los contratos incluyen lo siguiente:
Consorcio Petrolero Palanda Yuca - Sur

. Una extensién del plazo original de los contratos, cuyo vencimiento sera el 31 de
diciembre del 2025.

. El Consorcio compromete inversiones adicionales por un valor de US$19,120,000
que empezaran a ejecutarse desde el primer dia habil del afio siguiente a aquel que
entre en vigencia de modificacién del contrato.

. La entrada en vigencia de las mencionadas modificaciones se encuentra sujeta a
gue, previo al 31 de julio de 2019, el precio tedrico del crudo Oriente publicado
diariamente por la Gerencia de Comercio Internacional de EP PETROECUADOR,
iguale o supere los US$48.95 por barril de petrdleo crudo, a partir de la cual la
Contratista debera dar cumplimiento a las obligaciones establecidas en el contrato
modificatorio nimero tres. Si el precio de crudo oriente no iguala o supera el valor
indicado, hasta el 31 de julio de 2019, el contrato terminara a esa fecha.

Consorcio Petrosud - Petroriva

. Una extension del plazo original de los contratos, cuyo vencimiento sera el 31 de
diciembre del 2027.

. El Consorcio compromete inversiones adicionales por un valor de US$27,918,000
gue empezaran a ejecutarse desde el primer dia habil del afio siguiente a aquel que
entre en vigencia la modificacion del contrato.

. La entrada en vigencia de las mencionadas modificaciones se encuentra sujeta a
que, previo al 31 de julio de 2019, el precio tedrico del crudo Oriente publicado
diariamente por la Gerencia de Comercio Internacional de EP PETROECUADOR,
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iguale o supere los US$45.69 por barril de petroéleo crudo, a partir de la cual la
Contratista debera dar cumplimiento a las obligaciones establecidas en el contrato
modificatorio nimero tres. Si el precio de crudo oriente no iguala o supera el valor
indicado, hasta el 31 de julio de 2019, el contrato terminara esa fecha.

El 13 de diciembre del 2016, entrd en vigencia el tercer contrato modificatorio al
contrato de prestacion de servicios para la exploracién y explotacién; por lo que, el
Consorcio debe dar cumplimiento a las obligaciones establecidas en el contrato
modificatorio, a partir del 1 de enero del 2017.

Las demas clausulas que corresponden a los contratos del Consorcio (en los que la
Compaifiia participa con el 40%) no han sido modificadas.

Actividades e inversiones estimadas de exploracion y explotaciéon - Considerando
lo establecido en los contratos de prestacion de servicios, los Consorcios (en los que la

Compaiiia participa con el 40%) estan comprometidos a realizar actividades e
inversiones estimadas de exploracion y explotacidon en las areas de los contratos,
durante el plazo de vigencia de dichos contratos e informar a la Secretaria de
Hidrocarburos del referido cumplimiento.

Un resumen de los compromisos de los Consorcios (en los que la Compafiia participa con
el 40%) y su cumplimiento, para el afio 2016, es como sigue:

Campo Palanda - Yuca Sur

Presupuesto Presupuesto Real
Actividad original (1) no ejecutado ejecutado
... (en miles de U.S. dodlares) ...
Inversiones en facilidades 2016 2,590 2,089 501
Inversiones en facilidades 2015 3,184 1,463 1,721

(1) Mediante comunicaciones No. 210-CPPYS-2016 de 15 de agosto del 2016, el
Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur solicité a la Secretaria de Hidrocarburos, la
aprobacion del programa anual de actividades y presupuesto de inversiones, costos
y gastos del Bloque Palanda - Yuca Sur correspondiente al afio 2016; mediante
comunicaciones No.SHE-SHE-2016-1086-0OF de 1 de septiembre del 2016, la
Secretaria de Hidrocarburos aprueba el programa de actividades y presupuesto de
inversiones, costos y gastos del Bloque Palanda - Yuca Sur.

Mediante comunicaciones No. 335-CPPYS-2016 del 2 de diciembre del 2016, el
Consorcio Petrolero Palanda Yuca Sur solicité a la Secretaria de Hidrocarburos, la
aprobacion del programa anual de actividades y presupuesto de inversiones, costos
y gastos del Bloque Palanda Yuca - Sur Provisional correspondiente al afio 2017;
mediante comunicaciones No.SHE-SHE-2016-1483-0OF de 13 de diciembre del 2016,
la Secretaria de Hidrocarburos solicita remitir de manera inmediata las reformas
presupuestarias del afio 2016 para analisis y pronunciamiento respectivo.

Mediante comunicaciones No. 354-CPPYS-2016 de 29 de diciembre del 2016, el
Consorcio Petrolero Palanda Yuca - Sur solicitd a la Secretaria de Hidrocarburos, la
aprobacion de la primera reforma al programa anual de actividades y presupuesto
de inversiones, costos y gastos correspondientes al afio 2016, sin obtener respuesta,
hasta la fecha de emisidn de los estados financieros.
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Campo Pindo

Presupuesto Presupuesto Real
Actividad Original (2) no ejecutado ejecutado
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Inversiones en facilidades 2016 912 164 748
Inversiones en facilidades 2015 1,807 489 1,318
(2) Mediante comunicaciones No. 201-PSPR-2016 de 20 de julio del 2016, el Consorcio

Petrosud - Petroriva solicitd a la Secretaria de Hidrocarburos, la aprobacion del
programa anual de actividades y presupuesto de inversiones, costos y gastos del
Bloque Pindo correspondiente al afio 2016; mediante comunicaciones No.SHE-SHE-
2016-1004-0OF de 16 de agosto del 2016, la Secretaria de Hidrocarburos aprueba el
programa de actividades y presupuesto de inversiones, costos y gastos del Bloque
Pindo.

Mediante comunicaciones No. 327-PSPR-2016 de 18 de noviembre del 2016, el
Consorcio Petrosud - Petroriva solicitd a la Secretaria de Hidrocarburos, la
aprobacion del programa anual de actividades y presupuesto de inversiones, costos
y gastos del Bloque Pindo- Provisional correspondiente al afio 2017; mediante
comunicaciones No.SHE-SHE-2016-1483-0OF de 13 de diciembre del 2016, la
Secretaria de Hidrocarburos solicita remitir de manera inmediata las reformas
presupuestarias del afio 2016 para analisis y pronunciamiento respectivo.

Mediante comunicaciones No. 368-PSPR-2016 de 29 de diciembre del 2016, el
Consorcio Petrosud - Petroriva solicitd a la Secretaria de Hidrocarburos, la
aprobacion de la Primera Reforma al programa anual de actividades y presupuesto
de inversiones, costos y gastos correspondiente al afio 2016, y mediante
comunicaciones No.SHE-SHE-2017-0145-0OF de 10 de febrero del 2017, la
Secretaria de Hidrocarburos aprueba la primera reforma al programa de actividades
y presupuesto de inversiones, costos y gastos del Blogue Pindo, para el afio 2016.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el personal de los Consorcios (en los que la
Compaifiia participa con el 40%) es como sigue:

2016 2015
(nimero de empleados)
Consorcio. Petrolero Palanda - Yuca Sur 105 117
Consorcio Petrosud - Petroriva 91 100

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).



2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlares), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los importes para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Participacion en operaciones conjuntas - Una operacion conjunta es un
acuerdo conjunto por el cual Petroriva S.A. y las partes que tienen control conjunto
del acuerdo, tienen derecho a los activos y obligaciones por los pasivos
relacionados con el acuerdo. Control conjunto es el acuerdo contractual para
compartir el control de un acuerdo, que sélo existe cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que
comparten el control.

Cuando una Compaiiia lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones
conjuntas, la Compafiia reconoce en relacidn con su participacién en una operacion
conjunta:

a) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes.
b) Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamente.



2.5

2.6

2.7

c) Sus ingresos, por la venta de su parte de la produccién derivada de la
operacidon conjunta.

d) Sus gastos, incluyendo su parte de cualquier gasto que haya incurrido
conjuntamente.

Los acuerdos de operaciones conjuntas que mantiene la Compafiia, involucran el
establecimiento de una entidad independiente en la que cada participante posee
una participacién. La Compafiia reconoce su participacion correspondiente al 40%,
en los Consorcios Petrosud - Petroriva y Consorcio Petrolero Palanda Yuca - Sur
(entidades controladas de forma conjunta). La distribucién de la Compaiiia de los
activos, pasivos, ingresos y gastos de las entidades controladas en forma conjunta
se combina con las partidas equivalentes en los estados financieros, linea por
linea.

La Compainia registra los activos, pasivos y gastos seleccionados con su
participacion en una operacién conjunta de conformidad con las NIIF aplicables a
los particulares activos, pasivos, ingresos y gastos.

La participacion en los Consorcios se basa en los uUltimos estados financieros
disponibles al cierre de los periodos considerando los hechos y las operaciones
significativas subsecuentes y/o informacién de gestion disponible. Los saldos
comunes entre los Consorcios y la Compafiia han sido eliminados.

Bancos - Representan depodsitos de disponibilidad inmediata, en cuentas
corrientes locales y del exterior.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicidon. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de utilizacién en la prestacidn de servicios.

Propiedades y equipos
2.7.1 Propiedades y equipos

2.7.1.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos,
los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

2.7.1.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.



2.7.1.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - E| costo de propiedad,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad,
planta y equipos y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

ftem Vida util (en afios)

Equipos de campo

Mobiliario y equipos de oficina
Rodados o vehiculos

Equipo de comunicacidn
Equipos de computacion

==
WU-'U‘OO

2.7.1.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

2.7.2 Inversiones de exploracion, desarrollo y produccion de
hidrocarburos - Corresponden a desembolsos relacionados con la
exploracion, desarrollo y produccién de petrdleo crudo en el area del
Contrato; en el cual, las reservas han sido probadas.

2.7.2.1 Inversiones de exploracion - Los costos de exploracion
relacionados con el descubrimiento especifico de reservas se
capitalizan cuando se incurren. Los costos de exploracion y
perforacion de pozos exploratorios se capitalizan hasta que se
determina si existen reservas probadas que justifiquen su
desarrollo comercial. Si no se encuentran tales reservas, los
mencionados costos de exploracion y perforacion se imputan a
resultados.

La Compainiia registra como costos de exploracion aquellos
incurridos después de obtener el derecho legal de explorar un area
determinada y antes de que sean demostrables la factibilidad
técnica y la viabilidad comercial de la extracciéon de un recurso
Hidrocarburifero. Estos costos incluyen entre otros:

. Adquisicion de derechos de exploracion;

. Estudios topograficos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicos;
. Perforaciones exploratorias;

. Excavaciones de zanjas y trincheras;

. Toma de muestras

Los desembolsos relacionados con estudios de sismica en la etapa
de exploracion se reconocen directamente en el estado de
resultados.



2.8

2.9

Luego de la demostracion de la factibilidad técnica y viabilidad
comercial, la Compaiiia reclasifica las inversiones efectuadas como
inversiones de desarrollo y aplica la politica contable establecida
para la amortizacion de estas inversiones.

2.7.2.2 Inversiones de desarrollo - Los costos de desarrollo incurridos
para extraer las reservas probadas (incluyendo costos de
perforacion de pozos productivos y pozos en desarrollo secos,
plataformas, sistemas de mejora de recuperacion, etc.) se
capitalizan en inversiones de produccion.

2.7.2.3 Amortizacion de inversiones de desarrollo y produccion - La
Compaiiia calcula la amortizacién de las inversiones de produccion
en base a las unidades producidas, considerando la produccién del
periodo y las reservas de petroleo probadas desarrolladas.

2.7.2.4 Provision para taponamiento de pozos - Los costos futuros
descontados por obligaciones para el abandono de las inversiones
de produccion (taponamiento de pozos) son activados
conjuntamente con los activos que le dieron origen y son
depreciados utilizando el método de unidades de produccion.
Como contrapartida se reconoce un pasivo a largo plazo por dicho
concepto, al valor estimado a pagar descontado.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicidon, construccion o producciéon de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su
uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el valor en uso.
Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
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hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1

2.10.2

2.10.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
los Consorcios (en los que la Compafiia participa con el 40%) por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue los Consorcios (en los que la Compaiia participa con el 40%)
dispongan de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisioén al final de cada periodo sobre el que se informa y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y los Consorcios (en los que la Compania participa con el
40%) tienen la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado.

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
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econdmicos para cancelar la obligacidon, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

2.11.1

Provision para taponamiento de pozos - Los cambios en la medicién
de la provisidn para taponamiento de pozos, que se deriven de cambios en
el plazo del contrato o importe de las salidas de recursos que incorporan
beneficios econdmicos requeridos para cancelar la obligacién, o un cambio
en la tasa de descuento se contabilizarédn de acuerdo a lo siguiente:

a) Los cambios en el pasivo se anadiran o deducirdn del costo del activo
correspondiente en el periodo actual, respetando lo establecido en el
literal b.

b) El importe deducido del costo del activo no sera superior a su importe
en libros. Si la disminucién en el pasivo excediese el importe en libros
del activo, el exceso se reconocera inmediatamente en el resultado del
periodo.

c) Si el ajuste diese lugar a una adicion al costo del activo, la Compania
considerara si esto es un indicio de que el nuevo importe en libros del
mismo podria no ser completamente recuperable. Si existiese dicho
indicio, la entidad realizard una prueba del deterioro del valor
estimando su importe recuperable, y contabilizara cualquier pérdida
por deterioro del valor del activo de acuerdo con la NIC 36.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1

2.12.2

Beneficios definidos - Bonificacion por jubilaciéon patronal,
desahucio e indemnizacion por afios de servicio - El costo de los
beneficios definidos (bonificacidon por desahucio e indemnizacién por afios
de servicio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - Debido a que la Compaiiia no tiene
empleados, no le corresponde constituir provisiones por este concepto; sin
embargo, la participacion a los empleados que mantienen relacion de
dependencia con los Consorcios (en los que la Compafia participa con el
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40%), esta constituida de acuerdo con disposiciones legales a la tasa del
15% de la utilidad contable y es registrada en el resultado del afio.

A partir del afio 2010, el 12% de esta participacion debe ser pagada al
Estado Ecuatoriano conforme lo regula el reglamento correspondiente.
Dicha participacion es calculada y liquidada por los Consorcios (en los que
la Compaiiia participa con el 40%) (Ver Nota 10).

2.12.3 Bonos a los ejecutivos - Los Consorcios (en los que la Compaiiia
participa con el 40%) se reconoce un gasto por bono a sus principales
ejecutivos, el cual es calculado en base al sueldo individual y el
cumplimiento de sus objetivos.

2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar.

2.13.1 Prestacion de servicios - La Compaiiia considera las condiciones de
pago minimas para la contratista segun lo establecido en los respectivos
contratos, es decir, reconoce como ingreso por prestacién de servicios el
ingreso disponible del area del contrato (Ver Nota 1). La diferencia
respecto al ingreso por tarifa (saldo acumulado), se reconoce como
ingreso en el momento en que exista el derecho exigible de cobro,
conforme las condiciones previstas en los contratos y lo establecido en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

2.13.2 Ajuste de tarifa - Los ingresos provenientes del ajuste de la tarifa se
registran en el periodo en que dicho ajuste es negociado con la Secretaria
de Hidrocarburos y si existe ingreso disponible, conforme lo establecido en
el contrato.

2.13.3 Ganancia o pérdida por diferencia de precio - Las ganancias o
pérdidas por diferencia de precio se registran en resultados al cierre del
periodo sobre el que se informa, en base al estimado de levantes emitido
por la Secretaria de Hidrocarburos.

2.14 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y ésta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

-13 -



Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.17 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles
para la venta” y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.17.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.17.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.17.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios
en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
0 moras en el pago de los intereses o el principal; o
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. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

« La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

2.17.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del
activo transferido, la Compaifiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

2.18 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

2.18.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.18.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.19 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el ano en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluaciéon de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacién de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por el Grupo se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacidon
de esta modificacion se detallan a continuacién:

Al 1/1/15 Ajustes por
Impacto en pasivos previamente enmienda a la Al 1/1/15
y patrimonio al 1/1/15 reportados NIC 19 restablecidos
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Obligaciones por
beneficios definidos:

Desahucio 164,374
Indemnizacion por
afnos de servicios 687,231
Utilidades retenidas 14,278,028
Al 31/12/15
Impacto en pasivos previamente
y patrimonio al 31/12/15 reportados
Obligaciones por
beneficios definidos:
Desahucio 147,562
Indemnizacion por
anos de servicios 669,481
Utilidades retenidas 8,254,341
Impacto en resultados por Al 31/12/15

el ano terminado
el 31/12/15

Costos de beneficios
definidos reconidos en
resultados (Nota 13)

Utilidad del afo

Impacto en otro resultado
integral por el afio
terminado el 31/12/15

Nuevas mediciones de
obligaciones por
beneficios definidos:

Indemnizacion por
afnos de servicios y
total incremento en el
resultado integral

previamente
reportados

114,222
2,282,433

Al 31/12/15
previamente

reportados

148,784

42,710

178,559
(221,269)

Ajustes por
enmienda a la
NIC 19

23,044

104,550
(127,594)

Ajustes por
enmienda a la
NIC 19

(20,912)
20,912

Ajustes por

enmienda a la
NIC 19

72,763

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

207,084

865,790
14,056,759

Al 31/12/15

restablecidos

170,606

774,031
8,126,747

Al 31/12/15

restablecidos

93,310
2,303,345

Al 31/12/15

restablecidos

221,547

La Compania ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacion no
es material, y da guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada
para propésitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de

operacion.
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2.20

En adicion, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (ii) seran reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ninglin impacto en la posiciéon
financiera y resultados de operacion de la Compaiiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2017

Se permite la aplicacidon anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificaciéon y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
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amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios del
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econémica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacidon mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

-19 -



La Administracion de la Compafiia no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros en relacion con los activos y
pasivos financieros, en la aplicacion de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias

La Administracion de la Compafiia no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la
aplicacion de las NIIF 15.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
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arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafia no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones por la aplicaciéon
de la NIIF 16.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1.

3.2.

Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracion de la Compaiiia realizé un analisis
de deterioro de las inversiones de exploracion, desarrollo y produccién por cada
una de sus unidades generadoras de efectivo, para lo cual estimé el valor en uso
mediante el método de flujos de efectivo futuros, hasta la fecha de terminacién del
contrato (julio del 2019 y diciembre del 2027, para el Consorcio Petrolero Palanda
- Yuca Sur y Consorcio Petrosud - Petroriva, respectivamente, descontados a una
tasa promedio ponderada del costo del capital (WAAC) del 8.5%. Los precios de
venta de petrdleo crudo ecuatoriano fueron estimados con base en estudios de
profesionales independientes y la produccion futura fue proyectada por el
departamento de operaciones de petroéleo.

El valor en uso determinado mediante el método de flujos de efectivo futuros del
Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (en el cual la Compafiia participa con el
40%), son mayores al valor en libros de las inversiones de explotacién, desarrollo
y produccion; razén por la cual, al 31 de diciembre del 2016, el Consorcio se
reversé un deterioro por US$6.8 millones (US$2.7 millones corresponden a la
Compaiiia) del valor registrado por deterioro en el afo 2015.

Por otro lado, el valor en uso determinado mediante el método de flujos de
efectivo futuros del Consorcio Petrosud - Petroriva (en el cual la Compaiiia
participa con el 40%), son mayores al valor en libros de las inversiones de
explotacion, desarrollo y produccion; razén por la cual, se determiné que no existe
deterioro de estos activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidon de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por los Consorcios (en los que la Compania participa con el
40%) para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada ano reportado por la administracion de los
Consorcios. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
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3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedad, planta y equipos - La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.7.1.3.

Impuesto a la renta diferido - Los Consorcios (en los que la Compaiia participa
con el 40%) han realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
que ciertas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Reservas de crudo - Las reservas probadas son cantidades estimadas de
petréleo crudo determinadas de acuerdo a estudios geoldgicos y de ingenieria
efectuados por un profesional independiente. Las reservas probadas desarrolladas
son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y
método de operacién existentes. Las estimaciones de reservas de petréleo no son
exactas y son sujetas de revision futura. En consecuencia, las estimaciones
contables financieras (como la estimacion estandar de los flujos de efectivo
descontados y la amortizacion de inversiones de exploracién, desarrollo y
produccion) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas
desarrolladas también estan sujetas a cambios.

Taponamiento de pozos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, la Administracion de la Compainiia efectlia una
estimacion de los costos futuros por obligaciones para el abandono de campos, en
base a un estudio efectuado por especialistas técnicos del Consorcio (en el cual la
Compaiiia participa con el 40%). Los costos futuros estimados se traen a valor
presente utilizando una tasa de descuento del 6.75% (7.25% para el afio 2015).

Provision de cobro dudoso - A la fecha de cierre de cada periodo, la
Administracion de la Compafiia efectda la estimacion de los flujos futuros
descontados, con el fin de determinar el valor de la acumulacion de la cuenta por
cobrar a ser recuperado, hasta la fecha de terminacién de los contratos.

BANCOS

31/12/16 31/12/15

Depositos en cuentas corrientes de los Consorcios 5,263,368 5,325,694
Depositos en cuentas corrientes propias 965 39

Total

5,264,333 5,325,733

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31/12/16 31/12/15

Corrientes:
Deudores comunes y total (1) 6,716,256 7,260,713
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No corrientes:

Deudores comunes 4,023,617 1,768,273
Provision de cobro dudoso (2) (4,023,617) (1,768,273)
Total - -

(1) Corresponde a saldos por cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos por los servicios
prestados de acuerdo con los contratos firmados con el Estado Ecuatoriano (Ver
Nota 1).

(2) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a la provision por la
acumulacién de la cuenta por cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos (Ver Nota 1),
la cual fue determinada en base al ingreso disponible. La Administracidén de la
Compaiiia considera que dichos valores no seran recuperados dadas las condiciones
de los contratos. El efecto reconocido en los resultados del afio correspondiente a
la referida provision asciende a US$2,255,344 (US$1,718,233 para el afio 2015).

ESPACIO EN BLANCO
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corrientes:

Retenciones de impuesto a las ganancias (Nota 11.1)
Gastos pagados por adelantado

Impuesto al Valor Agregado - IVA (Nota 11.1)
Anticipos a proveedores

Depésitos entregados en garantia

Reclamos al Servicio de Rentas Internas

Préstamos al personal

Total

No corrientes:

Retenciones de impuesto a las ganancias (Nota 11.1)
Impuesto al Valor Agregado - IVA (Nota 11.1)
Diversos

Total

INVENTARIOS

Corrientes:
Materiales en almacenes y total

No corrientes:
Petrdleo crudo (1)
Materiales en almacenes

Provision por obsolescencia y lenta rotacion de materiales

Total

31/12/16 31/12/15
11,978 634,805
268,946 238,308
77,797
10,566 53,518
94,486 91,590
20,022
4,157 1,206
410,155 1,097,224
1,170,726
698,221 698,221
7.663
1,876,610 698,221
31/12/16 31/12/15
1,850,314 1,550,268
78,680 78,680
468,290 468,290
(468,290) (468,290)
78,680 78,680

(1) Corresponde al petrdleo crudo no levantado relacionado con el anterior contrato,
sobre el cual los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) no han

definido un mecanismo de liquidacion.

i’ROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Inversiones en exploracion, desarrollo y produccion
Propiedades y equipos

Total

Un detalle de inversiones en exploracion, desarrollo y produccién es como sigue:

31/12/16 31/12/15
9,837,529 10,137,684
266,628 379,290
10,104,157 10,516,974
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Inversiones de exploracion

Inversiones de desarrollo y produccion de hidrocarburos
Proyectos en curso

Amortizacion acumulada

Provision por deterioro

Total

Un detalle de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

31/12/16 31/12/15
7,894,277 7,894,277
56,682,272 56,417,127
1,277,573 933,488
(54,165,959)  (50,533,185)
(1,850,634) (4,574,023)
9,837,529 10,137,684

31/12/16 31/12/15
1,393,693 1,378,714
(1,127,065) (999,424)
266,628 379,290

Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Diciembre

Diciembre 31, 2016 31, 2015
Costo Depreciacion acumulada y deterioro
Valor al Valor al Acumulada Acumulada
inicio cierre al inicio Del al cierre Neto Neto

Concepto del aho Aumentos Bajas del ano del aho afno Bajas del aho resultante resultante
Pozos y

equipos de

explotacion de

petréleo y gas 65,244,892 609,229 65,854,121 55,107,208 909,385 56,016,593 9,837,528 10,137,684
Obras en curso 2,726 (2,726) 2,726
Muebles y Utiles 935,357 17,706 953,063 722,227 60,789 783,016 170,047 213,130
Rodados o

vehiculos 440,631 440,631 277,197 66,852 344,049 96,582 163,434
Total 31-12-16 66,623,606 626,935 (2,726) 67,247,815 56,106,632 1,037,026 57,143,658 10,104,157
Total 31-12-15 65,317,767 1,323,352 (17,513) 66,623,606 44,987,252 11,131,858 (12,478) 56,106,632 10,516,974

ESPACIO EN BLANCO
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10.

8.1. Amortizacion - Las reservas probadas desarrolladas obtenidas de los informes de
reservas certificadas de los campos en los que opera el Consorcio Petrosud -
Petroriva y el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (en los que la Compafiia
participa con el 40%) utilizadas para calcular la amortizacién de las inversiones de
exploracién y produccion de hidrocarburos, para los afios 2016 y 2015, v, el
volumen de produccién, fueron como sigue:

Reservas probadas Volumen de
desarrolladas produccion
Diciembre 31, Diciembre 31,
Campo 2015 2014 2016 2015
... (en barriles de petréleo crudo) ...
Pindo (1) 3,723,000 4,977,000 1,436,881 1,656,390
Palanda - Yuca Sur (1) 1,918,000 2,945,000 776,016 968,462

(1) Corresponden a la totalidad (100%) de las reservas probadas desarrolladas y
volumen de producciéon de los referidos campos.

DEUDAS COMERCIALES

31/12/16 31/12/15
Corrientes:
Proveedores y total (1) 1,789,864 1,711,123
No Corrientes:
Proveedores y total (2) 494.704 494,704

(1) Corresponde a los valores pendientes de pago por la compra de bienes y servicios
relacionados con las operaciones petroleras de la Compaiiia.

(2) Corresponde a valores pendientes de pago a EP Petroecuador relacionados con el
Diferencial de Calidad y servicio de Transporte Sote y Roda del anterior contrato,
sobre los cuales los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) no
han definido un mecanismo de liquidacién.

REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

31/12/16 31/12/15
Participacion laboral 1,032,307 1,243,983
Beneficios sociales 170,015 409,377
Total 1,202,322 1,653,360

10.1 Participacioén laboral - Consorcios - Debido a que la Compaiiia no tiene
trabajadores, no le corresponde constituir provisiones por este concepto; sin
embargo, la participacion a los empleados que mantienen relacién de
dependencia con los Consorcios (en los cuales la Compania participa con el 40%),
esta constituida de conformidad con disposiciones legales a la tasa del 15% de la
utilidad contable y es registrada en el resultado del afio. Del 15% de
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participacion a trabajadores, el 3% se destinara a los trabajadores que tuvieren
derecho conforme a la ley y el 12% restante sera pagado al Estado Ecuatoriano
para proyectos de inversion social en salud y educacion en las areas de influencia
de la actividad hidrocarburifera. Dicha participacion es calculada y liquidada por
los Consorcios.

Los movimientos de la provision para participacion laboral fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 1,243,983 1,782,028
Provision del afio 1,032,307 1,243,983
Pagos efectuados (1,243,983) (1,782,028)
Saldos al fin del afio 1,032,307 1,243,983
11. CARGAS FISCALES
11.1 Activos y pasivos
31/12/16 31/12/15

Activos por impuestos corrientes y no corrientes:
Corrientes:
Retenciones de impuesto a las ganancias

(Nota 6, 11.3) 11,978 634,805

Impuesto al Valor Agregado - IVA (Nota 6) 77,797
Total 1,182,704 712,602
No Corrientes:

Retenciones de impuesto a las ganancias

(Nota 6, 11.3) 1,170,726
Impuesto al Valor Agregado - IVA contrato
anterior (1) (Nota 6) 698,221 698,221

Total 1,868,947 698,221
Pasivos por impuestos corrientes y no corrientes:
Corrientes:
Impuesto a las ganancias a pagar (Nota 11.3) 600,190 675,434
Retenciones y percepciones 53,457 55,995
Impuesto al Valor Agregado - IVA 326,767 33,144
Total _980,414 764,57
No Corrientes:
Impuesto a las ganancias diferido y total (Nota 11.4) 422,154 40,44

(1) Impuesto al Valor Agregado no corriente - IVA contrato anterior -
Corresponde al Impuesto al Valor Agregado - IVA originado en la adquisicion

de bienes y servicios del contrato anterior. Hasta la fecha de emisién de los
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estados financieros, los Consorcios (en los que la Compafiia participa con el

40%) no han definido un mecanismo de liquidacién.

11.2 Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente - El
Consorcio Petrosud - Petroriva y el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (en los

gue la Compafiia participa con el 40%) calculan el impuesto a la renta de acuerdo
a lo establecido en los contratos de prestacidén de servicios para la exploracion y

explotacion de petréleo crudo. Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente del periodo, es

como sigue:

Utilidad (pérdida) segun estados
financieros consorciales

Ajustes NIIF

Utilidad (pérdida) segun estados
financieros consorciales y de la

compafiia

Rentas exentas

Gastos no deducibles

Ajustes NIIF

Amortizacion de pérdidas
tributarias

Utilidad gravable

Impuesto a la renta corriente
cargado a resultados (1)

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se

Afo terminado Afio terminado
... Diciembre 31, 2016 ... ... Diciembre 31, ...
2016 2015
Consorcio Consorcio
Petrosud - Palanda - Cuentas
Petroriva Yuca Sur propias Total Total
5,869,586 (34,308) 5,835,278 6,781,024
2,677,459 2,677,45¢ (1,603,664
5,869,586 (34,308) 2,677,459 8,512,737 5,177,360
(40,173)
772,566 273,187 1,045,753 1,459,545
(2,677,459) (2,677,459) 1,603,664
(59,721) (59,721) (64,452)
6,642,152 179,158 - 6,821,310 8,135,944
1,461,273 39,416 - 1,500,689 1,789,907

calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Las declaraciones de impuestos de los Consorcios han sido revisadas por las
autoridades tributarias hasta el ano 2009 y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2013 al 2016.
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11.3 Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta

11.4

Afo terminado Afo terminado
31/12/16 31/12/15
Consorcio Consorcio Consorcio Consorcio
Petrosud - Palanda - Petrosud - Palanda -

Petroriva Yuca Sur Petroriva Yuca Sur

Saldos al comienzo del afio 675,434 (634,805) 1,089,685 (590,507)
Provision 1,461,274 39,416 1,747,369 42,538
Pagos efectuados (1,536,518 _(587,315) (2,161,620 (86,836)
Saldos al fin del ano 600,190 (1,182,704) 675,434 (634,805)

Pagos efectuados - Corresponde al saldo inicial del impuesto y las retenciones en
la fuente del afio.

Impuesto a las ganancias diferido - Los estados financieros reflejan el impacto
de impuestos anticipados sobre los ingresos gravables o deducciones incluidas en
el balance general como diferencias temporarias. Estas diferencias temporarias
reflejan las discrepancias entre las bases en activos y pasivos del balance general
de la Compaiiia y regulado por impuestos usando cambios promulgados de
impuestos.

Un detalle del impuesto a la renta diferido a largo plazo es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Impuestos diferidos pasivos (Nota 11.1) (422,154) (340,446)

Los efectos del impuesto diferido que surgieron de la existencia de diferencias
temporarias son como sigue:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15

Ingresos por acumulacion legal de contratos (848,082) (848,082)
Provision para taponamiento de pozos 268,391 363,659
Inversiones de exploracién y

explotacion de hidrocarburos 90,293 66,174
Provision por indemnizacion por afios

de servicios 67,244 77,803
Total 422,154 _(340,446)

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
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11.5

Aifo 2016

Ingresos por acumulacion legal de
contratos

Inversiones de exploracién y
explotacion de hidrocarburos

Provision para taponamiento de pozos

Provision por indemnizacion por anos
de servicios

Total

Afo 2015

Ingresos por acumulacion legal de
Contratos

Inversiones de exploracion y
explotacion de hidrocarburos

Propiedades y equipos, neto

Valoracion stock de crudo

Provisién para taponamiento de pozos

Provision para cuentas dudosas

Provision por obsolescencia de
inventario

Baja de inventarios de crudo

Provision por indemnizacion por anos
de servicios

Inventario (sublevante)

Total

... Reconocido en resultados ...

Saldos al Saldos al
comienzo Efecto del fin
del afio ano del afio
(848,082) (848,082)
66,174 24,119 90,293
363,659 (95,268) 268,391
77,803 (10,559) 67,244
(340,446) (81,708) (422,154)
...Reconocido en resultados...
Saldos al Saldos al
comienzo Efecto del fin
del ano Bajas (1) ano del afio
(848,082) (848,082)
152,586 (86,412) 66,174
6,145 (6,145)
(4,890) 4,890
400,083 (36,424) 363,659
3,670 (3,670)
57,099 (57,099)
2,497 (2,497)
76,121 1,682 77,803
50,351 (50,351)
743,662 (114,872) (969,236) (340,446)

(1) Al 31 de diciembre del 2015, la Administracion de la Compania, registré la
baja de los activos por impuestos diferidos del Consorcio Petrosud - Petroriva,
considerando que la autoridad tributaria no reconocera estos conceptos en los

periodos fiscales futuros.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como

sigue:

31/12/16

31/12/15
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Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 8,512,737 5,177,360
Gasto de impuesto a la renta 1,872,802 1,139,019
Rentas exentas (8,838)
Ajustes netos efectuados bajo NIIF (589,041) 352,805
Gastos no deducibles 230,067 321,100
Amortizacién de pérdidas tributarias (13,139) (14,179)
Efecto de impuestos diferidos 81,707 1,084,108
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,582,396 2,874,015
Tasa efectiva de impuestos 19% 56%

11.6 Aspectos tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los

aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos

representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto

pasivo esta en paraiso fiscal.

. Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del

ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades

economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emitidé la Ley Organica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo
Organico de Organizacion Territorial, autonomia y descentralizaciéon que
establecid, entre otros que las Compafiias tendran una deduccion adicional del
100% por los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la

totalidad de los trabajadores.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2016, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su

presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2017. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas

han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena

competencia. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la

Administracion de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) se

encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en
caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros).
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13. OTROS PASIVOS

31/12/16 31/12/15

Corrientes:
Sociedades relacionadas (Nota 20.1) 2,527,820 1,334,801
Dividendos por pagar y total (Nota 20.1) 2,000 2,000
Total 2,529,820 1,336,801
No corrientes:
Pasivos por beneficios definidos y total 922,337 944,637

922,337 944,637

Un resumen de pasivos por beneficios definidos es como sigue:

(Restablecidos)

31/12/16 31/12/15 01/01/15
Provisidn por indemnizacion por anos de servicio 664,032 774,031 865,790
Jubilacién patronal 101,903
Bonificacion por desahucio 156,402 170,606 207,084
Total 922,337 944,637 1,072,874
13.1 Provision por indemnizacion por aios de servicio - Representa la provision

13.2

para el pago de las indemnizaciones laborales a los empleados cuando la
Compafiia finalice el plazo de vigencia de los contratos de servicios firmados con la
Secretaria de Hidrocarburos. La Administracién calculé la referida provision
considerando los plazos de vigencia de los contratos, en base a un estudio
actuarial y las disposiciones establecidas en el Cdédigo de Trabajo.

Los movimientos en el valor presente de obligacion por indemnizacion por afios de
servicios, fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 774,031 865,790
Costo de servicio 87,634 100,509
Interés neto 16,332 15,238
Beneficios pagados (25,884)
Costo de servicios pasados 14,041
Pérdida actuarial reconocida por cambios en

supuestos financieros (76,859) (9,627)
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y

experiencia (111,222) (211,920)
Saldos al fin del afio 664,032 774,031

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 170,606 207,084
Costo de servicio 35,284 23,477
Interés neto 3,600 3,645
Beneficios pagados (6,084)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16,939) (32,723)
Perdida actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros (17,900) (2,122)
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y

experiencia (12,165) (28,755)
Saldos al fin del afio 156,402 170,606

13.3 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, considerando el nuevo plazo de vigencia
del contrato del Bloque Pindo.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Afo terminado
31/12/16
Costo de servicios pasados 113,150
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y
experiencia (11,247)
Saldos al fin del afio 101,903

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.
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Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Provision por  Bonificacion Jubilacion

indemnizacién por desahucio patronal
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 21,921 5,131 9,685
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3% 3% 10%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (20,889) (4,890) (8,711)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -3% -3% -9%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 21,968 17,971 9,754
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial 3%

+ 0.5%) 3% 10%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (21,125) (17,166) (8,848)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial

0.5%) -3% -3% -9%

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Consorcio Petrosud - Petroriva

(Restablecido)

31/12/16 31/12/15
Tasa(s) de descuento (1) 4.20 2.11
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

(1) Al 31 de diciembre del 2016, se amplié el plazo de vigencia del contrato del Bloque
Pindo, razén por la cual la tasa de descuento utilizada corresponde a los bonos
corporativos de alta calidad con vencimientos entre 10 y 15 afios (hasta 5 afios en el
afo 2015).

Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur

(Restablecido)
31/12/16 31/12/15

Tasa(s) de descuento 2.17 2.11
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14.

15.

Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Costo de servicio 122,918 123,986
Interés neto 19,932 18,883
Costo de servicios pasados 113,150 14,041
Ganancia actuarial y efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas reconocidas en resultados (58,251) (63,600)
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

resultados (Nota 2.19) 197,749 93,310
Nuevas mediciones:
Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos

financieros (76,859) (9,627)
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia (111,222) (211,920)
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido en

otro resultado integral (188,081) (221,547)
Total 9,668 (128,237)
PROVISIONES

Constituye principalmente una estimacion efectuada por la Administracion de la
Compaiiia para taponamiento de pozos, en base a un estudio realizado por especialistas
técnicos de la misma, considerando la politica establecida por los accionistas al respecto.
Los costos futuros fueron descontados a una tasa del 6.75%.

Un resumen de los movimientos de la provision para taponamiento de pozos es como
sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 4,057,259 3,686,738
Actualizacién de la provisién 294,150 272,022
Cambio en las estimaciones de la provision (620,723) 98,499
Saldos al fin del afio 3,730,686 4,057,2

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, los Consorcios (en los que la Compafiia participa
con el 40%) estan expuestos a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compania dispone de una
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15.2

15.3

15.4

15.5

15.6

organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Casa Matriz, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité de
Direccion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafia se encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que la Compaiiia toma dinero en préstamo a tasas
de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compania evaluando periddicamente
la volatilidad de las tasas de interés en el mercado y determinar acciones
inmediatas en el caso de que ameriten.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compania. La Compafiia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez - El Comité de Direccidén de la Compafiia es el que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. Este Comité ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafia. La Compaiiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y préstamos de su
Casa Matriz y bancarios, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo de capital - Los Compafia gestiona su capital para asegurar que esté en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a su Casa Matriz a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
aportes.

El Comité de Direccién de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la
Compafiia periddicamente. Como parte de esta revision, el Comité considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Activos financieros:
Costo amortizado:
Bancos ( Nota 4) 5,264,333 5,325,733
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 6,716,256 7,260,713
Total 11,980,589 12,586,446
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Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Deudas comerciales (Nota 9) y total 2,284,568 2,205,827

El valor razonable de los referidos activos y pasivos financieros se aproximan a sus
valores en libros.

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

Capital social - El capital social autorizado consiste de 480,000 acciones de US$1
valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad

Reserva facultativa - Segun actas de Junta de Accionistas efectuadas en marzo
del 2015, se dispuso que las utilidades del ano 2014, se destinen a la creacion de
una reserva facultativa, la misma que sera transferida a utilidades retenidas una

vez que la Compaiiia decida distribuir dividendos.

Aporte para futuras capitalizaciones - Segun actas de Junta de Accionistas
efectuadas en abril, julio y octubre del 2014, Petroguimica Comodoro Rivadavia
S.A. subrogara cuotas de capital e intereses del préstamo que la Compania
mantiene con el Banco ITAU UNIBANCO S.A. antes de las fechas de vencimiento de
cada cuota. De acuerdo a la decision de la Junta de Accionistas, las cuotas
subrogadas se destinardn como aportes para su capitalizacion y dicha decisién no
podra ser revertida en Juntas de Accionistas futuras. Al 31 de diciembre del 2014,
se ha realizado la subrogacion del pago de la primera cuota de intereses por
US$131,950, y el pago de la segunda, tercera y cuarta cuota de capital e intereses
por US$2,848,308 los cuales se registraron como aporte para futuras
capitalizaciones en el patrimonio.

Utilidades retenidas

31/12/16 31/12/15
Utilidades retenidas - distribuibles 8,998,532 10,111,079
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion de las NIIF (1,984,332) (1,984,332)
Total 7,014,200 8,126,747
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales seguin Resolucién emitida
por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon de las NIIF -
Corresponde a los valores resultantes de las diferencias originadas entre las
politicas contables de acuerdo a NIIF de la Compaifiia y los principios contables
anteriores aplicables en el Ecuador (PCGA). El saldo deudor podra ser absorbido
por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

16.6 Dividendos - Durante el 2016, la Compaiiia cancel6 a Petroquimica Comodoro
Rivadavia S.A. - Argentina US$8 millones correspondientes a los dividendos
distribuidos de la utilidad del afio 2014 y 2013. En el afio 2015, se cancel6 a
Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. - Argentina dividendos por US$5 millones
correspondientes a los dividendos distribuidos de la utilidad del afio 2013.

Los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a
la renta.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Ingresos por servicios prestados a la Secretaria de
Hidrocarburos 21,210,419 32,823,879
Ingresos por servicios de bombeo de crudo 419,555
Total 21,629,974 32,823,879

Ingresos por servicios de bombeo de crudo - Corresponde a la tarifa cobrada a
Petroamazonas EP por el bombeo de crudo del Campo Pindo desde el punto de
fiscalizacion hacia la Red de Oleoductos del Distrito Amazonico.
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Afo terminado Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Costo de Gastos de Gastos de Gastos de
Rubros produccidon exploracién administracién comercializacién Total Total

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 3,720,921 39,494 3,760,415 6,557,835
Pozos no exitosos 205,049
Sueldos y jornales 1,933,083 410,715 2,343,798 2,842,661
Energia 48,000 48,000 48,000
Mantenimiento de maquinarias y otros bienes 1,230,226 14,644 1,244,870 1,591,484
Servicios de terceros 1,098,962 23,641 1,122,603 1,495,399
Contribuciones sociales 333,982 81,890 415,872 446,219
Impuestos, tasas y contribuciones 276,213 82,721 358,934 436,947
Honorarios y retribuciones por servicios 166,302 265,593 431,895 578,570
Movilidad 178,113 12,658 190,771 260,283
Seguros 260,941 260,941 408,851
Conservacion del medio ambiente 183,118 183,118 241,959
Alquileres 1,887,210 32,123 1,919,333 2,497,831
Gastos relacionados con el personal 262,462 34,858 297,320 365,856
Fletes de materiales y productos terminados 142,406 142,406 143,523
Combustibles y lubricantes 1,168,013 426 1,168,439 1,658,100
Comunicaciones 44,313 28,734 73,047 72,473
Aditivos y colorantes 16,202 16,202 75,082
Publicidad y propaganda 15,182 15,182 14,301
Cuotas institucionales 279
Provision cuentas de cobro dudoso 2,255,344 2,255,344 1,718,233
Diversos (88,172) 14,578 (73,594) 334,501
Total al 31/12/16 12,862,2 1,057,257 2,255,344 16,174,896

Total al 31/12/15 (restablecido) 18,679,877 205,049 1,390,277 1,718,233 21,993,436
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19.

20.

OTROS RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Afo terminado

31/12/16 31/12/15

Otros ingresos (egresos), netos

Deterioro de inversiones de produccion (2,723,389) 4,574,023

Diferencia de precio en recuperaciones (1) (478,457) 234,413

Diversos 397,612 (31,502)
Total (2,804,234) 4,776,934
Impuesto a las ganancias

Gasto impuesto a las ganancias corriente (Nota 11.2) 1,500,689 1,789,907

Gasto por impuesto a las ganancias diferido (Nota 11.4) 81,707 1,084,108
Total 1,582,396 2,874,015

(1) Corresponde al ingreso o pérdida por la venta del petréleo crudo recibido por los
Consorcios (en los que la Compafiia participa con el 40%) como cobro de la cuenta

por cobrar por los servicios prestados a la Secretaria de Hidrocarburos.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

La controladora es Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A., compafiia domiciliada en

Argentina.
20.1 Transacciones comerciales

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por operaciones con partes
relacionadas son los siguientes:

Otras cuentas por pagar
Ano terminado
31/12/16 31/12/15

Petroleos Sudamericanos del Ecuador

Petrolamerec S.A. (1) 1,753,933 753,501
Compafiia Sudamericana de Fdsforos del

Ecuador Fosforocomp S.A. (1) 773,887 581,300
Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. 2,000 2,000
Total (Nota 13) 2,529,820 1,336,801

(1) Corresponde a los valores recibidos por concepto de cashcalls al Consorcio
Petrolero Palanda - Yuca Sur, cuyos saldos son transferidos a sus companias

socias reflejando obligaciones y derechos entre las mismas.
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Las operaciones con sociedades relacionadas, durante los afios 2016 y 2015 son
las siguientes:

Dividendos pagados
Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Petrogquimica Comodoro Rivadavia S.A. y total 8,000,000 5,056,999

20.2 Compensacion del personal clave de la gerencia y del Directorio - La
compensacion de los ejecutivos y del Directorio de los Consorcios (en los que la
Compaiiia participa con el 40%) durante el afo fue la siguiente:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Beneficios a corto plazo 193,429 264,690

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

21. ACTIVOS CONTINGENTES

21.1 Activos Contingentes - Al 31 de diciembre del 2016, los Consorcios mantienen
los siguientes activos contingentes, los cuales seran registrados en la medida que
la resolucién favorable de la contingencia sea virtualmente cierta.

. Curva base - Durante la ejecucion del contrato firmado entre las compaiiias
gue conforman el Consorcio Petrosud - Petroriva y la Empresa Publica de
Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador (ex Empresa Estatal de Petréleos
del Ecuador) en adelante “Petroecuador”, dichas empresas se vieron obligadas
a realizar inversiones, costos y gastos que no correspondian a aquellas
contractualmente pactadas.

Estas inversiones adicionales fueron necesarias para incrementar la produccion
y que asi se pudiera alcanzar la curva base establecida en el contrato de los
campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur.

A pesar de los requerimientos de las empresas contratistas para la devolucién
de dichos valores, los mismos fueron voluntariamente reconocidos por
Petroecuador. Por ello, en el afio 2003 las companias que conforman el
Consorcio presentaron una demanda arbitral para reclamar a Petroecuador la
devolucién de dichas inversiones. Mediante Laudo Arbitral y providencia del 27
de septiembre del 2004, el Tribunal de Arbitraje de la Cdmara de Comercio de
Quito dispuso que EP Petroecuador pague al Consorcio un valor de US$780 mil
(US$312 mil corresponde a la Compafiia). Al 31 de diciembre del 2016, el
valor actualizado por la administracién de los Consorcios es de US$1.9 millones
(US$760 mil corresponde a la Compainia).

Con fecha de 17 de junio de 2011, las empresas Contratistas y Petroecuador
suscribieron el Convenio de Pago No. 2011037, el cual tenia como objetivo
brindar facilidades de pago a Petroecuador para que honren lo dispuesto por el
Tribunal de Arbitraje de la Cdmara de Comercio de Quito.
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Respecto de dicho laudo Petroecuador interpuso un recurso de nulidad, el cual
fue aceptado por la Corte Nacional. La nulidad se dicté en razén de que en
criterio de dicho judicatura, el Tribunal de Arbitraje de la CAmara de Comercio
de Quito no era el 6rgano competente para conocer y resolver sobre la
reclamacién de las Compaiiias contratistas, sin embargo, el recurso de nulidad
no resolvidé sobre el fondo de la reclamacion.

De conformidad con el nhumeral 29.1.2. del contrato modificatorio a contrato de
servicios de exploracion y explotacion de hidrocarburos, quedé preservado el
derecho de las empresas Contratistas a reclamar y demandar por cualquier
acto del Estado y cualquiera de sus instituciones, que se generaren con
posterioridad a la fecha efectiva del referido contrato, pero que tuviere relacién
con temas del contrato anterior. Por tanto, queda la posibilidad de insistir
sobre el reconocimiento de estos valores, en cuanto a la fecha se estan
resolviendo con Petroecuador, temas relacionados a la curva base de los
campos Pindo y Palanda - Yuca Sur.

Precio de combustible.- En enero del 2003, las compaiiias que conforman el
Consorcio Petrosud - Petroriva presentaron un reclamo en contra de
Petroecuador, solicitando la devolucién de los valores pagados en exceso,
generados por la provisién por parte de Petroproduccién al Consorcio, de diésel
para las operaciones del campo, a precio referencial internacional y no a
precios de mercado nacional, que es como lo estipulaban los contratos
suscritos en 1999.

En enero del 2004, el Tribunal de Arbitraje de la Cdmara de Comercio de Quito
emitié un laudo en el cual determind una sentencia favorable a las compaiiias
que conforman el Consorcio; con este antecedente, el 30 de julio del 2004, el
Consorcio a través de sus representantes legales, presentd ante el Juez
Vigésimo Primero de lo Civil de Pichincha una demanda de ejecucién del laudo
arbitral en contra de Petroecuador y con providencia del 23 de septiembre del
2004, el juez a cargo del proceso emitié el mandato de pago y dispuso que
Petroecuador pague a las compafiias que conforman el Consorcio un valor de
US$962 mil (US$385 mil corresponden a la Compafiia). Hasta la fecha de
emisién de los estados financieros, se continda con el procedimiento de
ejecucion. Al 31 de diciembre del 2016, el valor actualizado por la
administracién de los Consorcios es de US$1.7 millones (US$680 mil
corresponde a la Compafiia).

Con fecha de 17 de junio de 2011 las empresas Contratistas y Petroecuador
suscribieron el Convenio de Pago No. 2011037, el cual tenia como objetivo
brindar facilidades de pago a Petroecuador para que honren lo dispuesto por el
Tribunal de Arbitraje de la Cdmara de Comercio de Quito.

En opinidn de los asesores legales de las compafiias que conforman el
Consorcio, la recuperaciéon de estos valores es incierta.
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22. NEGOCIOS CONJUNTOS

Las siguientes cifras han sido incluidas en los estados financieros de la Compaifiia, al 31 de
diciembre del 2016, como resultado de la participacion proporcional de las entidades
controladas en forma conjunta (Consorcios) de los cuales la Compafiia es socia:

Consorcio
Petrosud - Consorcio Petrolero
Petroriva Palanda - Yuca Sur
Informacion financiera de los Consorcios:
Total activos 37,612,918 31,709,783
Total pasivos 8,451,425 20,977,189
Ingresos 34,941,860 19,133,075
Costos y gastos de operacion 17,721,530 19,738,130
Participacion proporcional 40% 40%
Total activos 15,045,167 12,683,913
Total pasivos 3,380,570 8,390,876
Ingresos 13,976,744 7,653,230
Costos y gastos de operacion 7,088,612 7,895,252

Los saldos y transacciones de la Compafiia representan la participacion proporcional en
los Consorcios, transacciones propias de la Companias y ajustes de conversion a NIIF.
Los saldos y transacciones comunes entre los Consorcios y la Compafiia han sido
eliminados.

- 45 -



