PETRORIVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Petroriva S.A. (en adelante la



nuevos o por produccién incremental fruto de recuperacién mejorada, pertinente, el saldo faltante
mensual se acumulara durante el mes o afio fiscal pertinente. La diferencia entre los montos
pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afio fiscal se
trasladard al siguiente mes o afio fiscal, sin intereses y en caso de que no hubiese podido ser
cubierto durante el respectivo o subsiguiente mes o afio fiscal se acumulara sucesivamente
durante el plazo de vigencia del contrato modificatorio. Cualquier diferencia trasladada,
originada por insuficiencia de ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria a la
terminacion del Contrato modificatorio, se extinguird y no serd pagada a la contratista, quedando
la Secretaria automaticamente liberada de esta obligacion de pago en ese momento.

. Los Consorcios por cumplimiento obligatorio estin comprometidos a realizar actividades e
inversiones estimadas de exploracion y/o explotacin por su cuenta y riesgo, aportando la
tecnologia, los capitales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios, en las dreas de los
contratos y durante todo el plazo de vigencia de los contratos modificatorios; el incumplimiento
del plan de actividades y el plan de desarrollo por parte de los Consorcios serd sancionado con la
caducidad de los contratos modificatorios; sin embargo, la Secretaria de Hidrocarburos o la
Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburibero (ARCH) le concederd a los Consorcios un
plazo de treinta dias contados desde la fecha de notificacion para que conteste, rectifique o
desvanezca los cargos, en caso de que este plazo resultare insuficiente se concederd un plazo
adicional para cumplir con el plan descrito anteriormente, caso contrario, el proceso de caducidad
continuard y se realizard la restitucion al Estado de las dreas de los contratos, asi como la entrega
de todos los equipos, herramientas, maquinarias, informacién técnica actualizada, y otros
elementos, sin costo alguno para la Secretaria de Hidrocarburos y el estado ecuatoriano.

. Ladecision de forma de pago por la prestacion de servicios es de la Secretaria de Hidrocarburos
que puede ser realizada en dinero, petréleo crudo o en forma mixta.

. Los Consorcios pagardn el impuesto a la renta del 22% para el afio 2013 en adelante, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 90 y 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
reformados, mediante la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen
Tributario Interno publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 244 del 27 de julio del
2010 y por la Disposicién Transitoria Primera del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio
e Inversiones publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 351 del 29 de diciembre del 2010.

. Elplazo de dichos contratos serd desde la fecha de su inscripcion en la Secretaria de
Hidrocarburos hasta el 30 de julio del 2019.

Contrato Modificatorio al contrato de prestacion de servicios - E1 26 de mayo del 2014, se suscribi6
el contrato modificatorio nimero dos al contrato de prestacioén de servicios para la exploracion y
explotacion de hidrocarburos en los bloques Palanda Yuca - Sur y Pindo (en los que la Compaiiia
participa con el 40%) celebrado entre el Estado ecuatoriano a través de la Secretaria de
Hidrocarburos, y las Compaiifas Serenity S.A y Dutmy S.A.; las Compafifas Petrolamerec S.A y
Fosforocomp S.A y Petroriva S.A.

Las modificaciones a los contratos incluyen:



Consorcio Palanda Yuca - Sur

El cambio de casa matriz de Petrolamerec S.A. y Fosforocomp S.A. por la transferencia de
acciones de Petrdleos Serenity S.A. a favor de Dutmy S.A., compaiifa organizada segtin las leyes
de la Republica Oriental de Uruguay y a su vez poseida totalmente por Petroquimica Comodoro
Rivadavia S.A. compaiifa organizada segtin las leyes de la Reptiblica de Argentina.

. Se establece que la contratista tendrd derecho al pago de una tarifa para el campo Sami de US$42
por cada barril neto, producido y entregado al Estado en el centro de fiscalizacion y entrega.

Consorcio Petrosud - Petroriva

. El cambio de casa matriz de Petrolamerec S.A. y Fosforocomp S.A. por la transferencia de
acciones de Petrdleos Serenity S.A. a favor de Dutmy S.A., compaiifa organizada segtin las leyes
de la Republica Oriental de Uruguay y a su vez poseida totalmente por Petroquimica Comodoro
Rivadavia S.A. compaiifa organizada segtin las leyes de la Reptiblica de Argentina.

Las demds cldusulas que corresponden a los contratos de los Consorcios (en donde la Compaiifa
participa con el 40%) no han sido modificadas.

Operaciones - Las principales operaciones y cambios en la actividad de los Consorcios Petrosud -

Petroriva y Palanda - Yuca Sur (en los que la Compafifa participa con el 40%) se resumen en la Nota
8.

Actividades e Inversiones Estimadas de Exploracion y Explotacion - Considerando lo establecido en
los contratos de prestacion de servicios, los Consorcios (en los que la Compafifa participa con el 40%)
estan comprometidos a realizar actividades e inversiones estimadas de exploracién y explotacion en
las 4reas de los contratos, durante el plazo de vigencia de dichos contratos, e informar a la Secretaria
Nacional de Hidrocarburos del referido cumplimiento.

Un resumen de los compromisos de los Consorcios (en los que la Compafifa participa con el 40%) y
su cumplimiento, para el afio 2014, es como sigue:

Campo Palanda - Yuca Sur

Presupuesto Real
Actividad Original Diferencia Ejecutado



Campo Pindo

Actividad

Presupuesto
Original

Diferencia

Real
Ejecutado
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2.5

2.6

2.7

sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los importes
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Importes distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Importes son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Participacion en acuerdos conjuntos - Un acuerdo conjunto es un acuerdo mediante el cual
dos o mds partes mantienen control conjunto. La clasificacién de un acuerdo conjunto como
una operacion conjunta o un negocio conjunto dependerd de los derechos y obligaciones de las
partes con respecto al acuerdo.

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control
conjunto del acuerdo, tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos,
relacionados con el acuerdo.

Los acuerdos de operaciones conjuntas que mantiene la Compaiiia, involucran el
establecimiento de una entidad aparte en la que cada participante posee una participacién. La
Compaiiia reconoce su participacion correspondiente al 40%, en los Consorcios Petrosud -
Petroriva y Palanda Yuca - Sur (entidades controladas de forma conjunta). La distribucién de
la Compaiifa de los activos, pasivos, ingresos y gastos de las entidades controladas en forma
conjunta se combina con las partidas equivalentes en los estados financieros, linea por linea.

La participacién en los Consorcios se basa en los ultimos estados contables disponibles al
cierre de los periodos considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes
y/o informacion de gestidn disponible. Los saldos comunes entre los Consorcios y la
Compaiiia han sido eliminados.

Bancos - Representa depdsitos en cuentas disponibles.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la prestaciéon de
servicios.

Propiedades, planta y equipo



2.7.1 Propiedadesy equipo

2.7.2

2.7.7.1

2.7.7.2

2.7.73

2.7.74

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisiciéon més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién de
activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

[tem Vida 1til (en afios)

Equipos de campo

Mobiliario y equipos de oficina
Rodados (vehiculos) 5
Equipo de comunicacién 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

Inversiones de exploracion, desarrollo y produccion de hidrocarburos -

Corresponden a desembolsos relacionados con la exploracion, desarrollo y produccién
de petrdleo crudo en el drea en que las reservas han sido probadas.

2.7.2.1 Inversiones de exploracion - Los costos de exploracion relacionados con el

descubrimiento especifico de reservas se capitalizan cuando se incurren. Los
costos de exploracion y perforacién de pozos exploratorios se capitalizan hasta
que se determina si existen reservas probadas que justifiquen su desarrollo
comercial. Sino se encuentran tales reservas, los mencionados costos de
exploracién y perforacién se imputan a resultados.
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La Compaiiia registra como costos de exploracién aquellos incurridos después
de obtener el derecho legal de explorar un 4rea determinada y antes de que
sean demostrables la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la
extraccion de un recurso mineral. Estos costos incluyen entre otros:

Adquisicion de derechos de exploracion;

Estudios topograficos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicos;
Perforaciones exploratorias;

Excavaciones de zanjas y trincheras;

Toma de muestras

Los desembolsos relacionados con estudios de sismica en la etapa de
exploracién se reconocen directamente en el estado de resultados.

Luego de la demostracion de la factibilidad técnica y viabilidad comercial, la
Compaiiia reclasifica las inversiones efectuadas como inversiones de
desarrollo y aplica la politica contable establecida para la amortizacién de estas
inversiones.

2.7.2.2 Inversiones de desarrollo - Los costos de desarrollo incurridos para extraer las
reservas probadas (incluyendo costos de perforacion de pozos productivos y
pozos en desarrollo secos, plataformas, sistemas de mejora de recuperacion,
etc.) se capitalizan en inversiones de produccion.

2.7.2.3 Amortizacion de inversiones de desarrollo y produccion - La Compaiiia
calcula la amortizacién de las inversiones de produccién en base a las unidades
producidas, considerando la produccién del periodo y las reservas de petréleo
probadas desarrolladas, de acuerdo a las reservas probadas incluidas en la
estimacion técnica realizada por un profesional independiente al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 para los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013, respectivamente.

2.7.24 Provision para taponamiento de pozos - Los costos futuros descontados por
obligaciones para el abandono de las inversiones de produccién (taponamiento
de pozos) son activados conjuntamente con los activos que le dieron origen y
son depreciados utilizando el método de unidades de produccién. Como
contrapartida, un pasivo a largo plazo es reconocido por dicho concepto al
valor estimado a pagar descontado (Nota 15).

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccién o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaififa evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
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2.10

2.11

del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%)
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo. De acuerdo con disposiciones legales, la liquidacién y pago del
impuesto a la renta debe efectuarse por cada contrato y no pueden compensarse sus
saldos.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) dispongan de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaififa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y los Consorcios (en los
que la Compaiifa participa con el 40%) tienen la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.



2.11.1 Provision para taponamiento de pozos - Constituye una estimacion efectuada por la

Administracién de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) en
base a un estudio realizado por especialistas técnicos de los mismos. Para el afio 2014
los costos futuros fueron descontados a una tasa del 7.25% (10% para el afio 2013)

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1

Beneficios definidos - Bonificacion por desahucio e indemnizacion por afios de
servicio - El costo de los beneficios definidos (bonificacién por desahucio e
indemnizacidn por afios de servicio) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el

que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacion a trabajadores - Debido a que la Compaiiia no tiene empleados, no

corresponde constituir provisiones por este concepto. Sin embargo, la participacion a
los empleados que mantienen relacién de dependencia con los Consorcios (en los que
la Compaiifa participa con el 40%), esta constituida de acuerdo con disposiciones
legales a la tasa del 15% y es registrada en el resultado del afio. A partir del afio 2010,
el 12% de esta participacién debe ser pagada al Estado Ecuatoriano conforme lo regula
el reglamento correspondiente. Dicha participacién es calculada y liquidada por los
Consorcios (en los que la Compafifa participa con el 40%) (Nota 11).

2.13 Ingresos - Los ingresos de la Compaiia estdn conformados por:

2.14

215

2.13.1

Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia a la prestacion del servicio y se determinan multiplicando la
tarifa establecida en los contratos firmados con la Secretaria de Hidrocarburos por la
produccién fiscalizada en el mes.

2.13.2 Ajuste de tarifa - Los ingresos provenientes del ajuste de la tarifa se registran en el

2.13.3

periodo en que dicho ajuste es negociado con la Secretaria de Hidrocarburos, conforme
lo establecido en el contrato.

Ganancia o pérdida por diferencia de precio - La ganancia o pérdida por diferencia de
precio se registran en otros ingresos cuando se realiza la venta de los barriles de
petréleo crudo a un tercero independiente.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
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que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y ésta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros

-10-



2.17

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisiéon. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

2.16.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero

unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados

u
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2.18

2.19

pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el afio
2014, la Compaiifa ha evaluado el impacto de las normas nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero
del 2014 y ha concluido que no tienen efecto material sobre los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es
como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Modificaciones a la NIIF 11  Contabilizacioén de adquisiciones ~ Enero 1, 2016
de intereses en operaciones

conjuntas
Modificaciones a la NIC 16  Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
y laNIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos ~ Enero 1,2017

con clientes
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo  Julio 1, 2014 con

2010 - 2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo  Julio 1, 2014
2011 -2013

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modific6 posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicién a
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Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no va a
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizaciéon de adquisiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar cémo contabilizar
la adquisicién de una operacién conjunta que constituya un negocio, segun la definicién de la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que
deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba
de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una
adquisicion de una operacién conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la
formacién de una operacién conjunta si, y solo si, un negocio existente es aportado a la
operacion conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacién relevante solicitada por la
NIIF 3 y otras normas de combinacion de negocios.
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Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Administracion de la
Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro pueda tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 aclaracion de los métodos aceptables de
depreciaciéon y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafifa usa el método de linea
recta para la depreciacion de sus propiedades y equipo, mientras que las inversiones de
exploracién y produccién se amortizan de acuerdo al método mencionado en el numeral
2.7.2.1.

La Administracion de la Compaiifa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
16 y la NIC 38 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.
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Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el
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3.

La Administracion de la Compaiifa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1.  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracion de la Compaiifa considera que los
activos a largo plazo no requieren un ajuste por deterioro.

3.2.  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cédlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) para
realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al
final de cada afio reportado por la administracion de los Consorcios. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios.

3.3.  Impuesto a la renta diferido - Los Consorcios (en los que la Compaififa participa con el 40%)
han realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que ciertas diferencias
entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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34.

3.5.

Reservas de crudo - Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo
determinadas de acuerdo a estudios geol6gicos y de ingenieria efectuados por un profesional
independiente. Las reservas probadas desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a
través de pozos existentes con equipos y método de operacion existentes. Las estimaciones de
reservas de petréleo no son exactas y son sujetas de revision futura. En consecuencia, las
estimaciones contables financieras (como la estimacion estdndar de los flujos de efectivo
descontados y la amortizacion de inversiones de exploracion, desarrollo y produccion) que se
basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también estdn sujetas a
cambios.

Taponamiento de pozos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, la Administracion de la Compaiifa efectiia una estimacion de los costos
futuros por obligaciones para el abandono de campos, en base a un estudio efectuado por
especialistas técnicos del Consorcio (en el cual la Compaiifa participa con el 40%). Los costos
futuros estimados se traen a valor presente utilizando una tasa de descuento del 7.25% (10%
para el afio 2013).

4. BANCOS

Un resumen de bancos es como sigue:
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Total -

(1) Corresponde a saldos por cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos por los servicios prestados de
acuerdo con el contrato firmado con el estado ecuatoriano (Ver Nota 1).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:
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Total 78.680 78.680

(1) Corresponde al petrdleo crudo no levantado relacionado con el anterior contrato, sobre el cual

los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) no han definido un mecanismo de
liquidacioén.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:
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Diciembre

Diciembre 31, 2014 31,2013
Costo Depreciacion
Valor al Valor al Acumulada Acumulada al
inicio clerre al inicio Del clerre Neto Neto

Concepto del afio Aumentos del afio del afo Bajas afo del afio resultante resultante
Pozos y

equipos de

explotacién de

petréleo y gas 57,401,721 11,493,261 (4,828,706) 64,066,276 36,042,652 8,060,177 44,102,829 19,963,447 21,359,069
Muebles y

utiles 791,780 94,030 885,810 589,208 (23,708) 98,944 664,444 221,366 202,572
Rodados o

vehiculos 353,214 12.467 365,681 137,964 23,708 58,307 219,979 145,702 215,250
Total 31-12-14 58,546,715 11,599,758 (4.828.,706) 65.317.767 36,769,824 - 8217428 44987252 20,330,515
Total 31-12-13 51,263,127 7,892,589 59,155,716 32,294,158 - 5,084,664 37,378,822 21,776,891
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8.1.

8.2.

Amortizacion - Las reservas probadas desarrolladas obtenidas de los informes de reservas
certificadas al 31 de diciembre del 2013 y 2012, de los campos en los que opera el Consorcio
Petrosud - Petroriva y el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (en los que la Compaiia
participa con el 40%) utilizadas para calcular la amortizacion de las inversiones de exploracion
y produccion de hidrocarburos, para los afios 2014 y 2013, y, el volumen de produccién, fueron
como sigue:

Reservas probadas Volumen de
desarrolladas produccién
Diciembre 31, Diciembre 31,
Campo 2013 2012 2014 2013
... (en barriles de petréleo crudo) ...
Pindo 6.219,000 7,578,000 778.058 810,153
Palanda Yuca Sur 1,983,000 4,815,000 (1) 365491 412376

(1) Incluye las reservas del campo SAMI por 1,645,000 barriles de petrdleo crudo,
incorporadas en el mes de febrero del 2013.

Nuevas perforaciones Consorcio Palanda Yuca - Sur

En el presupuesto de inversiones del Consorcio Palanda Yuca Sur para el afio 2014 aprobado
por la Secretaria de Hidrocarburos el 9 de abril del 2014, se contempld la perforacién de cuatro
nuevos pozos, tres de desarrollo y uno de exploracién. Las actividades de perforacidon que se
ejecutaron durante el ailo 2014, fueron las siguientes:

Pozos perforados en el drea Yuca Sur:
Yuca Sur 9 (pozo de desarrollo) - La perforacion del pozo inici6 y finalizé en el mes de
julio del 2014, la produccién promedio real fue de 335 barriles diarios e inici6 el 25 de
septiembre del 2014.
Yuca Sur 8 (pozo de desarrollo) - La perforacion del pozo inici6 el 29 de julio y termind el
21 de agosto del 2014, la produccién promedio real fue de 628 barriles diarios e inici6 el 15
de octubre del 2014.

Pozos perforados en el drea Llumpak:
Llumpak 1 (pozo exploratorio) - La perforaciéon del pozo inicié y terminé en septiembre de
2014. Posteriormente se efectudé un proceso de completacion para evaluar las zonas de

mejor potencial petrofisico que incluyé pruebas de produccion en el subsuelo.

El comportamiento del pozo desde el mes de septiembre hasta la fecha de emisién de los
estados financieros adjuntos fue el siguiente:

Disminucién de la produccion en un 57%, de 472 bppd a 201 bppd.
Incremento del corte de agua de 10% a 58%

Llumpak 2 (pozo exploratorio) - La perforacion del pozo inici6 el 7 de octubre de 2014 y
termind el 1 de noviembre del mismo afio. Posteriormente se efectué un proceso de
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completacién para evaluar las zonas de mejor potencial petrofisico, que incluyé pruebas de
produccidn en el subsuelo.

El comportamiento del pozo desde el mes de noviembre hasta la fecha de emisién de los
estados financieros adjuntos fue el siguiente:

Disminucién de la produccién en un 81%, de 418 bppd a 78 bppd.
El corte de agua se mantiene estable en 8§%.

La Administracion determiné que el proyecto de exploracién realizado en el drea Llumpak fue
no exitoso considerando el Informe de Reservas Certificadas al 31 de diciembre del 2014 que
estima 144 mil barriles de reservas probadas desarrolladas de petrdleo crudo para dicha area y
por lo tanto, con este nivel de reservas se considera que no es posible recuperar la totalidad de
las inversiones realizadas por el Consorcio Petrolero Palanda Yuca Sur (donde la Compaiifa
participa en un 40%) en los pozos Llumpak 1 y Llumpak 2 ni presentar un plan de desarrollo
ante la Secretaria de Hidrocarburos. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafifa ha reconocido
una baja de las inversiones no exitosas por US$4.8 millones y determiné un valor de
recuperacion en funcién de las referidas reservas certificadas por US$748 mil que se presenta
como parte de las inversiones de exploracién.

9. DEUDAS COMERCIALES

Un resumen de deudas comerciales es como sigue:
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12. CARGAS FISCALES

12.1 Activos y pasivos - Un resumen de activos y pasivos por impuestos es como sigue:
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12.4 Impuesto a las ganancias diferido - Los estados financieros reflejan el impacto de impuestos
anticipados sobre los ingresos gravables o deducciones incluidas en el balance general como
diferencias temporarias. Estas diferencias temporarias reflejan las discrepancias entre las bases

en activos y pasivos del balance general de la Compaiiia y regulado por impuestos usando
cambios promulgados de impuestos.

Un detalle del beneficio a la renta diferido a largo plazo es como sigue:
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Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Reconocido en resultados

Saldos al Saldos al
comienzo Efecto del fin
del afio Bajas afio del afio
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12.5

12.6

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segtin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto

a larenta 6,583,055 15,914,017
Gasto de impuesto a la renta (1) 2,221,596 3,501,084
Ajustes netos efectuados bajo NIIF 686,099 (133,664)
Gastos no deducibles 289,087 321,213
Impuesto a la renta cargado a resultados 3,196,782 3,688,633
Tasa efectiva de impuestos 49% 23%

(1) Para el afio 2014, el Consorcio Palanda Yuca Sur no gener utilidad gravable.
Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Deducibilidad de gastos

. Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al paifs.

. Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

. Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdn
sobre las contables y financieras.

. Viareglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Tarifa de impuestos a la renta

. Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

. Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

-28 -



Impuesto a la Salida de Divisas

. Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran
exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

. Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas definidas para efectos tributarios, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia. Al 31 de diciembre del 2014, los Consorcios
(donde la Compaiifa participa en un 40%) determinaron y registraron un ajuste por US$76 mil para la
liquidacién del impuesto a la renta del afio 2014 (Ver Nota 12.2).

14. OTROS PASIVOS

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Corrientes:
Dividendos por pagar y total 2,000 -

No corrientes:
Pasivos por beneficios definidos y total 851,605 728,112

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
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(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 582,490 546,549
Costo de servicio 83,489 106,956
Interés neto 40,775 38,258
Beneficios pagados (7,891)

Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia (11.,632) (109,273)
Saldos al fin del afio 687,231 582.490

14.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la tltima remuneraciéon mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 145,622 128,796
Costo de servicio 54,962 33,653
Interés neto 10,048 9,015
Beneficios pagados (4,729)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (4,361)
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y

experiencia (37,168) (25.842)
Saldos al fin del afio 164,374 145,622

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Provisién por Bonificaciéon
indemnizacién  por desahucio
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15.

(en U.S. ddlares)

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 717,701 18,554
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11% 11%
Variaciéon OBD (tasa de descuento + 0.5%) (68,894) (16,454)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -10% -10%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 80,498 19,222
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12% 12%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (71,734) (17,133)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -10% -10%

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hip6tesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2014 2013

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Costo de servicio 138,451 140,609
Interés neto 50,823 47,273
Ganancia actuarial y efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas reconocidas en resultados (41,529) (25,842)
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en resultados 147,745 162,040

Nuevas mediciones:
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia y
subtotal efecto de beneficios definidos reconocido en otro

resultado integral (11,632) (109,273)
Total 136,113 52,767
PROVISIONES

Constituye principalmente una estimacion efectuada por la Administracion de la Compaiifa para el
taponamiento de pozos, en base a un estudio realizado por especialistas técnicos de la misma,
considerando la politica establecida por los accionistas al respecto. Los costos futuros fueron
descontados a una tasa del 7.25% (10% para el aiio 2013).

-31-



Un resumen de los movimientos de la provisién para taponamiento de pozos es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 2,754,193 2,238,153
Adiciones por pozos perforados 378,524 233,954
Actualizacién de la provision 275,711 501,432
Ajuste por cambio en la tasa de descuento 278,310

Otros (219,346)
Saldos al fin del afio 3.686.738 2,754,193

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, los Consorcios (en los que la Compaiifa participa con el 40%) estan expuestos
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Comité de Direcciéon medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el caso.

16.2 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compaififa toma dinero en préstamo a tasas de interés fijas. Elriesgo es
manejado por la Compaiifa evaluando periédicamente la volatilidad de las tasas de interés en el
mercado y determinar acciones inmediatas en el caso de que ameriten.

16.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La
Compaiifa ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

16.4 Riesgo de liquidez - El Comité de Direccion de la Compaiiia es el que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. Este Comité ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiifa.
La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
préstamos de su Casa Matriz y bancarios, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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16.5

16.6

Riesgo de capital - Los Compaiiia gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a su Casa Matriz a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y aportes.

El Comité de Direccion de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la Compaiifa
periédicamente. Como parte de esta revision, el Comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiifa es como sigue:
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17.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
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19. OTROS RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

20.

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Otros ingresos (egresos), netos

Diferencia de precio en recuperaciones (1) (1,612,647) 712,858
Diversos (194) 212,291
Total (1,612,841) 925,149
Impuesto a las ganancias
Gasto impuesto a las ganancias corriente 2,611,502 4,260,693
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias diferido
(Nota 12.4) 585,280 (572.,060)
Total 3,196,782 3,688,633

(1) Diferencial de precio en recuperaciones - Representa el reconocimiento del ingreso o pérdida por
la venta del petr6leo crudo recibido por los Consorcios (en los que la Compaiifa participa con el 40%)
como cobro de la cuenta por cobrar por los servicios prestados a la Secretarfa de Hidrocarburos.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
La controladora es Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A., compaiifa domiciliada en Argentina.

20.1. Transacciones comerciales - La Compaiiia realizé las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por operaciones con partes relacionadas son los

siguientes:
Otras cuentas por pagar
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. y total 2,000 -

Las operaciones con sociedades relacionadas, durante los afios 2014 y 2013 son las siguientes:
Dividendos pagados
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. y total 9.150.000 7.866.667

Aportes futuras capitalizaciones
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2014 2013
(en U.S. ddlares)

Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. y total (Nota
17.3) 2.980.258

20.2. Compensacion del personal clave de la gerencia y del Directorio - La compensacion de los
ejecutivos y del Directorio de los Consorcios (en los que la Compaiifa participa con el 40%)
durante el afio fue la siguiente:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Beneficios a corto plazo 270.512 381,633

21. PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

21.1 Pasivos Contingentes - Al 31 de diciembre del 2014, los Consorcios (en los que la Compaiifa
participa con el 40%) registran los pasivos contingentes, en la medida que en opinién de la
Administracion y sus asesores legales externos, la perspectiva de la contingencia sea probable
y cuantificable.

Informe de Examen Especial de la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero
(ARCH) - Los Consorcios Petrosud - Petroriva y Palanda Yuca Sur han sido fiscalizados por la
Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero - ARCH (ex Direccién Nacional de
Hidrocarburos - DNH), por el afio 2009 y del 1 de enero del 2010 al 28 de febrero del 2011.
En el informe del examen especial a las inversiones de produccién, exploracién adicional,
desarrollo adicional, costos de produccidn, transporte, almacenamiento y comercializacion, e
ingresos se han objetado los siguientes puntos de los campos marginales Pindo y Palanda -
Yuca Sur:

Afio 2010

US$983,047 (US$393,219 corresponden a la Compaiifa) relacionados con diferencia de
precio.
US$186,624 (US$74,650 corresponden a la Compaiifa) relacionados con provisiones en
exceso.

Ao 2011

US$82,381 (US$32,952 corresponden a la Compaiiia) relacionados con provisiones que
no han sido utilizadas.

Los informes emitidos por la ARCH son de cardcter administrativo y es el Servicio de Rentas
Internas - SRI que considera dichos informes en sus procesos de fiscalizacién y determinacion
del pago de impuestos adicionales para la Compaiifa. El Servicio de Rentas Internas ha
fiscalizado los Consorcios hasta el afio 2009 y no existe ningtin valor pendiente de pago por
parte de los Consorcios.

21.2  Activos Contingentes - Al 31 de diciembre del 2014, los Consorcios mantienen los siguientes
activos contingentes, los cuales serdn registrados en la medida que la resolucién favorable de la
contingencia sea virtualmente cierta.
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. Curva Base - Durante la ejecucion del contrato firmado entre las compaiiias que
conforman el Consorcio Petrosud - Petroriva y la Empresa Publica de Hidrocarburos del
Ecuador - EP Petroecuador, el Consorcio realizé inversiones e incurrid en costos
adicionales para incrementar la produccidn de la curva base establecida en el contrato de
los campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur, considerando, que a la fecha de
operacion de los campos marginales la curva base era inferior a la establecida en el
referido contrato. Debido a esta situacion, el Consorcio present$ un reclamo ante el
Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de Quito para la recuperacion de las
inversiones efectuadas. Mediante un laudo arbitral se determiné una sentencia favorable
al Consorcio y con providencia del 27 de septiembre del 2004, se dispuso que EP
Petroecuador pague al Consorcio un valor de US$779,562 (US$311,825 corresponde a la
Compaiifa). Dicha providencia fue apelada por EP Petroecuador, por lo que, en opinién
de los asesores legales del Consorcio, la recuperacion de estos valores es incierta.
Actualmente, las compaiifas que integran el Consorcio Petrosud - Petroriva discuten con
EP Petroecuador un procedimiento de pago cuya ejecucion, en opinidn de los asesores
legales del Consorcio, es incierta.

. Precio de Combustible - 1.as compaiifas que conforman el Consorcio Petrosud -
Petroriva mantienen un reclamo con la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador -
EP Petroecuador por una diferencia producida en el precio del combustible provisto por
EP Petroecuador al Consorcio para que este tltimo pueda desarrollar las operaciones de
explotacion y exploracion de los campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur. El
precio tomado por EP Petroecuador para facturar el combustible fue el precio referencial
internacional, el cual difiere con el precio vigente en el Ecuador. Debido a esa
circunstancia, las compaiifas que conforman el Consorcio presentaron un reclamo ante el
Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de Quito, el cual mediante un laudo
arbitral determind una sentencia favorable a las compafifas que conforman el Consorcio;
con este antecedente, el 30 de julio del 2004, el Consorcio a través de sus representantes
legales, present6 ante el Juez Vigésimo Primero de lo Civil de Pichincha una demanda de
ejecucion del laudo arbitral en contra de EP Petroecuador y con providencia del 23 de
septiembre del 2004, se dispuso que EP Petroecuador pague a las compaiiias que
conforman el Consorcio un valor de US$962,000 (US$384,800 corresponden a la
Compaiifa). Dicha providencia fue apelada por EP Petroecuador, por lo que, en opinién
de los asesores legales de las compaiifas que conforman el Consorcio, la recuperacion de
estos valores es incierta. Actualmente, las compaiifas que integran el Consorcio Petrosud
- Petroriva discuten con EP Petroecuador un procedimiento de pago cuya ejecucion, en
opinién de los asesores legales del Consorcio, es incierta.

22. NEGOCIOS CONJUNTOS
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Las siguientes cifras han sido incluidas en los estados financieros de la Compaiifa, al 31 de diciembre del
2014, como resultado de la participacion proporcional de las entidades controladas en forma conjunta
(Consorcios) de los cuales la Compaiifa es socia:

Consorcio Consorcio
Petrosud - Petroriva Palanda - Yuca Sur
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