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ANLIAL 2015

Sefores Accionistas:

Somety o su constderacion ¢l informe de actividades de la compania Petroriva S AL por ¢l
gjercicio econdmico que termind ¢l 31 de Diciembre del 20135,

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2015

« Fl crecimicnto de la economia cecuatoriana para ¢l afio 2015 presenta un crecimiento
positive (0.3%4),

o Enclafo 2015, ¢l gasto de consumo final del gobiemo, asi como ¢l pasto de consuma
itnal de hupares ¥ expartaciones presenlaron crecimientos.
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El gasto de consume final del gobicrno, o gasto de consume final de los hogares v las
exportaciones presentaron crecimicntos en el afic 2015, Ll gasio de consumo linat del
gobicrmo presento un meremento del 1.1% cn relacidén al afto 2014, comribuyendo de esla
mancra con 15 puntos poreentuales a la variacion del PIB: por su parte las
exportaciones de bienes y servicios ¥ ¢l consumo final de los hogares crecieron en 0.2%
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cada uno.  contmbuvendo  positivamente en G053 v 001 puntos  porcentuales
respeciivamente a la vanacion del PIB de) aio 2015,
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Las actividades econdmicas que presentaron un mayor crecintienlo lueron “Acuicultura y
pesca de camaton” (13.8%). “Refinacion de petroleo”™ (8.0%) v “Suministro de
electricidad ¥ agua™ (7.9%). asimismo, las que presentaren la mayor contnbucién (puntos
porcentuales) a la vanacion anual de 0.3% del PIR fueron: Actividades prulesionales,
wenicas ¥ administraiivas  (0.32), Manutactura {019} Elccricidad v agua (GL1R);
Agricultura {0153, Transporie (011

Inflacion

La inflacidn cn el afio 2015 aleaned ¢l 3.38%. frende a una tasa del 2,67% on el afio 2014,
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Inflacion Anual en los Meses de Diciembre
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Ecuador repistrd und tasa de desempleo nacional de 4.77% ¢n diciembre de 2015 en
comparacion al 3.80% que alcanzé ¢n diciembre del 2014, un incremento 0,97 puntos
porcentuales. lo que representa una diferencia estadistcamenle signilicativa, scgin la
ultima Encuesta Nacional de Lmpleo y Desempleo (ENEMDUY del Instituto Nacional de
Estadistica v Censos {(INEC),

1 empleo adecuado disminuyo 2.8 puntos al pasar de 49.28% en diciembre de 2014 a
46,50% cn ¢l mismo mes del 2015, vaniacion estadisticamente signilicativa.

Fn el caso def subempleo paso del 12.87% a 14,01 %. diferencia estadisticamente
significaliva.
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El precio del petroleo en el afio 2013 disminuve significativamente. Tin el caso del W1
disminuyé de LSS 59 en el mes de diciembre de 2014 a US$ 37.1 al mues de diciembre de
2015, El ¢rido oriente ecuatoriano disminuyd de US$ 332 en el mes de diciembre de
2014 a IS8 328 en diciembre de 2(H 5.

LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA COMPARNIA EN EL ANQ 2015

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS DEL ANO,

Los resultados del ano 2015, corresponden en su totalidad al Contralo Modificatorio de
Prestacion de Servicios fumado con el Estado Eevatoriano el afio 2011,

Los Resulltadus de Petroriva S A, corresponden al 40% de participacion de las
operaciones del Consorcio Petrosud-Peiroriva operador del Blogue Mmdo y del Consorcio
Petrolero Palanda Yuca Sur operador del Blogue Palanda Yuea Sur, llevados en Normas
Internacionales de Informacion Financiera, (NI1I9)

Darante el afo 2005, el precio del barril de crudo ha disminmda constantemente
simindose a la fecha de emision de los estados hnancieros marzo 2 del 2016 on U5%34.606
v al cieree del afo 2015 en US$36.60. Do acuerde a lo estipulade en ol contrato de
prestacién de servicios firmade con el Estado FEcuatoriano. la tarifa por prestacion de
Servicios se paga con los recursos por ingrese disponible del drea del contrato. En caso de
que esios no scan suficientes para cubrir con ¢l pago de la tarifa, de acuerdo a lo
establecido on el Contrate, et saldo laliante se acumulard durante el mes o afos fiscales
siguienies, Adicionalmente, el contrato establece que cualquier dilerencia, ariginada por
insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria de
Hidrocarbures a la terminacion del Contralo se extinguird ¥ ho serd pagada a la
contratista, quedando la Scerctaria automaticamente liberada de esta obligacion de papao.

Debido a la reduccion del precio internacional del petrokeo, la Scerctaria de
Hidrecarburos no ha pagado la totalidad de las cuentas por cobrar generadas de la
prestacion de servicios. Al 31 de diciembre del 2015, el salde pendicote de recuperacion
asciende a UIS$11.8 millones (US%6.4 miliones de acumulacion) y USS11.4 millones
{US%6.7 millones de acumulacion) ¢n ¢l Consoreio Petrosud - Petroriva v Consorcio
Petrolero Falanda - Yuca Sur (en los cuales la Compafia partivipa con ¢l 40%)
respeclivamenie, sobre los cuales existe una incertidumbre de su recaudacion Lolal,

Fn razén de estas situaciones, la Compahia reconocié una provision de cobro dudoso a la
Secretaria de lidrocarburos por US$1.7 millones v un deterioro de inversiones de
exploracion, desarollo v produceidn por US$4.6 millones.
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PRODUCCION

urante el o 2015 la produccion fiscahizada total del Blogue Pindo lue de 1 656 389,77
barriles de crude y la produccion fiscalizadu del Blogue Palanda Yuca Sur fue de 968 462
bartiles de crudo.

TARIFA POR PRESTACION DE SERVICIOS

L.a tarifa facturada a la Secretaria de Hidrocarburos de acuerdo con ¢l contrato, por la
prestacion de servicios en ¢l Blogue Pindo durante el afo 2015 fue de US$ 29.44 por
barril. en ¢l Blogue Palanda Y ueca Sur fue de
US% 32.95 por barril. v para el drea Sami dentro del misme bloque fue de USS$ 42.09 por
barril.

PRECIOS
Durante ¢l afio 2015 los precios de petrdleo wsados por la Scerctaria de Hidrocarburos

(8. H.) para pagar los servicios prestados per 08 Consorcios Petrosud  Pelroriva y
Petrolera Palanda Yuca Sur fueron los siguientes:

~_ Fecha i Precio S.H.
Enero, 25 47,32
Marzo, 26 42.73
Mava, 15 5699
Julio, 22 5472 |

Septiembre, 29 3832 |

Noviembre,28 | 38.86 |

REPARACIONES

Duranic el ejercicio ceondémico 2015 se realizaron 4 trabajos de  reparaciones de pozos
para ¢l Bloque Pindo. por un valor total de 183 1.1G1.000, y para ¢l Bloque Palanda
Yuca Sur, se realizaron Y wrabajos de reparacion de poros por un valer total de LSS
3.765.559.29. Fl trabgjo de reacondicionamicnto estaba relacicnado con cambios de
casing, bombas y lallus elécincas.
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INVERSIONES

a) Perforacién

En el apo 2015 no sc realizaron perloraciones porgue va no existen inversiones de
perforaciom pendientes cun ¢l Fslade segun el contrato.

b) Facilidades

Bloque Pindo:

Lin el Bloque Pindo. durante el afio 2015 se invirtié USS 1.317.576, sienda las principales
actividades las sigwmentes:

l. Separador honizonial bifisico
2. Inicio de construccion de un by pass
3. Estudio piloto de inyeccidn de agua

Blogue Palanda Yuca Sur:

En el Blogque Palanda Yuca Sur, durante ¢l afio 2015 se invirtic US$ 1,499,818, siendo las
principales aclividades lag sipuientes:

Reemplaza linea de reinyeccion Palanda 3
Reempiazo linea de reinyeccion Palanda 5
Siskema de Tangues

Separador horizontal bifasico

e

FROPIEDAD INTELECTUAL

La Administracion de la compafiia manticne al dia todos los temas relacionados con
propicdad intelectual, marcas v lemas comerciales. enmarcados denire de la Ley de
Propizdad [nitelectual. v con la asesoria de abogados especializados en la materia.

La compafila ademds ha cumiplide con las normas legales vigentes en ¢l Ecuador en
materia de Propiedad Intelectual ¥ Derechos de Autor.

b
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ADMINISTRACION

Situacion Econdmicy

A continuacién deseribo la situacion ccondmica de la Compafiia, al 31 de diciembre de
2015;

BALANCE GENERAL

Activos

Activos Cuorrientes:

El 1etal de Activos ol cierre del gjercicio 20135 es de USH 26,527 813, comparado con el
gjercicio 2014 por un valor de USS 37.078.779; cwvidencia un incremento  de
USH 10.550.966 eguivalente al 28,46%, v esta conformado por los sigulentes rubros:

{’aja, Bancos y cquivalenies de caja por USS 5,325,733 v corrcsponde a loy fondes
disponibles para las actividades normales de operacion.

Cuentas por cobrar comerciates por USS 7,260,713, con{ormade principalmente por la
cuenta por cobrar por seérvicios prestados a la Seeretaria de Hidrocarbures.

{tras cuentas por cobrar USE 1,097,224, conformado principalmente por retenciones
de impucsto a las ganancias y erédito fiscal de VAL

Los lnventarios tienen un saldo de 1185 1,550,268 y camesponden a materiales
repuestos que se ulilizan cn la operacion de explotacion,

Activos No Corrienles:;

Olras cuenias por cobrar USE 698,221, conlormado principalmente por impuesto a las
ganancias diferido e IVA por cobrar del contrato anterior.

Inventariv de crudo por LSS 78.680.

Il saldo de [nversiones de Explotacion de Petroleo crude vy Exploracian adicional de
Hidrocarbares, netas de amoriizacidm os de USE 10,516,974, ¢ incluye Tnversiones de
Produccion, Inversiones de Exploracion Adicional ¢ Inversiones de Doesarrollo
Adicional,
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Pasivos

El total de Fasives al eierre def ejercicio 2003 fue de USE 17,175,309 comparado con el
gjercicio 2004 por wn valor de USY 19.3100.493, s¢ observa un incremento  de
LSS 7.925.184 equivalente al 41.49%. vy extd conlummado por los siguientes rubros:

Pasivos Corricntes;

+  Deudas comercigles por LSS 1,711,123, corresponde a los valores pendicnies de pago
por la comipra de bienes ¥ servicins relacionados con lu operacion,

« Remuncraciones y cargas sociales 1SS 1,653,360, principalmente cotresponde a la
Participacion Laboral que pagan los Consorcios ¥ que se registra ¢n la compaiiia
sepln su porcentaje de participacion del 40%

s (Cargas liscales 1I8$ 764,573, principalmente carresponde al Tmpuesto a las Ganancias
que pagan los Consorcios ¥ gue s¢ registra en la compaiiia segin su porcentaje de
participacion del 40%

»  ros Pasivos US$ 1,336,801

Pasivos No {orrienles:

s Deudas Comerciales por US3 494,700, corresponde a rubros pendicntes de pago del
anterior contrato y gque s¢ encuentran pendientes de ser liquidados por ¢l estado.

« Provisiones por UUS$ 4,057,259, conformada per la provision de taponamienta de
pozos hasta la feeha de vencimiento de los contratos petroleros.

s (argas fiscales nu carricntes USS 340444

«  (Nros Pasivos USE 817,043, corresponde a una provision por indemnizacion por afios
de servicio.

Patrimonio

El Capital Socia) de la Compaitia es de USS 480.000. la Reserva Legal es de
[IS$ 240.000, Reserva Facultativa US$ 3,397,905, Aporte para futuras capitalizaciones
UUS$ 2980258 v las Unlidades Retemidas al 31 de diciembre de] 2015 son de US$
#,254,341, dando un total patrimonial de U%S 15,332,504, comparade con ¢l patnmonio del
afio 2014 de US$ 17,978,286, existe una disminucion de VIS3 2.625.782, que correspende
al 14.61%.
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RESULTADOS

Durante ¢l ¢jercicio econdmicn 20135 se registrd ingresos por USH 32,823,879 v en el ado
2014 fucron de LUSE 35,307 462 generandose una disminucion de 1UIS$ 2483383 (7.03%)
con respecte al afo 2014, Esta vartacion de ingresos se debe al decremento de produccion
cn el Bloque Pinde y en el Blogue Palanda Yuea Sur.

Los Costos Operacionales por el afic 2015 son de LSS 18,700,789; micntras que en ¢| afe
2014, los mismos fueron de US$ 19,278,477, evidenciandose una disminucion de US$
577.688 cyuivalente al 3%.

Fn o] afio 2005 existen gaswos de exploracion por USS 205,049 correspondiente a los
costos de inversion que sc dieron de baja por ser inversicnes no exitosay.

Los gastos administrativos ¥ pastos de comercializacion son de USS 3,108,510, la misma
que incluve una provisién de cobro dudoso a la Secretaria de Hidrocarburos, olros ingresos
egresos neto de LSS 4,776,934 que incluye pérdidas en la venta de petrdleo v ajuste por
deterioro de la inversion del Blogue PPalanda Yuca Sur ¥ resultados linancicros de USS
876.149.

Finalmente, ¢l resultado del ejercicio después de impuesto a la renta por USS 2,874,015
fuc de USE 2,282,433,

Por otro lado, ¢l Resultado Inwegral despucs de las partidas que no se reclasificardn a
resultados (1IS$ 148,784 corresponde a obligaciones por beneficios defimdos) fue de USS
2,431,217

RECOMENDACION

Lucpo de analizar los resultados oblenidos en ¢l ejercicio ceondmice del 2005, me
permito sugerir a los accionistas que aprueben los Fstados Financierus por este cjereicio
impositive.

Corresponde a usledes, sefiores acciomstas, pronunciarse sobre el presente informe ¥ las
Estados Financieros.

Presento a usted mi agradecimiento por su constante apoye ¥ ia confianza dispensada a
mi gestion,

Alentamenle,

-

I T

GERENTE GENERAL
Marcelo Aguirre Durin
02 de Marzo de 216
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