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ANUAL 2014

Sefiores Accionistas:

Someto a su consideracion el informe de actividades de la compaiiia Petroriva S.A., por el
ejercicio econdmico que terminé el 31 de Diciembre del 2014.

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2014

Durante el aiio 2014 el Producto Interno Bruto (PIB) tuvo una variacion anual positiva
de 3.8%.

En el cuarto trimestre de 2014 la economia crecio en 0.5%, respecto al trimestre
anterior; y, en 3.5 % comparada con igual periodo de 2013.

El Valor Agregado no Petrolero crecié en 4.3% entre el cuarto trimestre de 2014 y el

cuarto trimestre de 2013, y contribuyé con 3.71 puntos porcentuales al crecimiento total
de la economia (3.5 %).

La tasa de variacion anual del PIB (3.8%) en el aiio 2014, estuvo determinada
principalmente por la contribucion al crecimiento del Gasto de Consumo Final de los
Hogares (2.41 puntos porcentuales), seguido por las Exportaciones (1.66 puntos), e
Inversion (FBKF) (1.02 puntos).

PRODUCTO INTERNO BRUTO
Precios constantes de 2007, tasas de variacion
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El resultado del crecimiento del PIB de 3.5% entre el cuarto trimestre de 2013 y el cuarto
trimestre de 2014 se explica en gran medida por el desempefio de la economia no
petrolera (construccion, manufactura, comercio, entre las mds importantes), que crecio
en 4.3% y contribuyo con 3.71 puntos porcentuales al crecimiento total inter-anual (1/t-
4). De su parte, la economia petrolera tuvo una contribucion de -0.29 puntos
porcentuales, este desempeiio se explica principalmente por las suspensiones
programadas en las operaciones de la Refineria de Esmeraldas, durante el cuarto
trimestre de 2014 para su repotenciacion.

VAB PETROLERO Y NO PETROLERO
Contribuciones al crecimiento inter-anual (t/t-4) del PI
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Por su parte, los componentes que contribuyeron en mayor medida al crecimiento
econdmico del cuarto trimestre de 2014 respecto al cuarto trimestre de 2013 fueron: el
gasto de consumo final de los hogares (2.63 puntos); las exportaciones de bienes y
servicios (1.03 puntos); y, el gasto de consumo final del gobierno (0.85 puntos).

Las actividades econdmicas que mds contribuyeron al crecimiento inter-anual del PIB
(3.5%) fueron: administracion publica y defensa (0.53 puntos); petréleo y minas (0.46
puntos); comercio (0.44 puntos); actividades profesionales, técnicas y administrativas
(0.43 puntos); manufactura (0.39 puntos); construccion (0.38 puntos); y, transporte (0.27
puntos).
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Inflaciéon

La inflacién en el afio 2014 alcanzé el 3.67%, frente a una tasa del 2,70% en el afio 2013.
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LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA COMPANIA EN EL ANO 2014

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS DEL ANO.

Los Resultados de Petroriva S.A. corresponden al 40% de participacion de las
operaciones del Consorcio Petrosud-Petroriva operador del Bloque Pindo y del Consorcio
Petrolero Palanda Yuca Sur operador del Bloque Palanda Yuca Sur, llevados en Normas
Internacionales de Informacion Financiera. (NIIF)

En el afio 2014 en el Bloque Palanda Yuca Sur se perforaron 2 pozos de desarrollo el
Yuca Sur 8 y el Yuca Sur 9, obteniendo una produccion adicional de 500 (200 Bbls para
la compaiiia) barriles diarios aproximadamente.

Por otro lado, en el mismo bloque se perforaron 2 pozos exploratorios en el area
denominada Llumpak; y se determind que el resultado no fue exitoso considerando el
Informe de Reservas Certificadas al 31 de diciembre del 2014, por lo que se considera
que no es posible recuperar la totalidad de las inversiones realizadas por el Consorcio
Petrolero Palanda Yuca Sur (donde la Compaiiia participa en un 40%) en los pozos
Llumpak 1 y Llumpak 2. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia ha reconocido una
baja de las inversiones no exitosas por US$4.8 millones y determin6 un valor de
recuperacion en funcion de las referidas reservas certificadas por US$748 mil que se
presenta como parte de las inversiones de exploracion.

PRODUCCION

Durante el afio 2014 la produccién fiscalizada total del Bloque Pindo fue de 1.945.146
barriles de crudo, (778.058 Bbls para la compaiiia) y la produccion fiscalizada del Bloque
Palanda Yuca Sur fue de 913.728 (365.491 Bbls para la compaiiia).

TARIFA POR PRESTACION DE SERVICIOS

La tarifa facturada a la Secretaria de Hidrocarburos de acuerdo con el contrato, por la
prestacion de servicios en el Bloque Pindo durante el afio 2014 fue de US$ 29.38 por
barril y por el Bloque Palanda Yuca Sur fue de
USS$ 32.89 por barril.

Para el Bloque Palanda Yuca Sur se aprob6 una tarifa diferencial para el drea Sami de
USS$ 42, y debido a que hasta la fecha de emision de los estados financieros adjuntos el
Consorcio no ha logrado facturar a dicha tarifa la Administracion utiliza la tarifa de
US$32.89 fijada para el Bloque Palanda Yuca Sur por prestacion de servicios.
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PRECIOS

Durante el afio 2014 los precios de petroleo usados por la Secretaria de Hidrocarburos
(S.H.) para pagar los servicios prestados por los Consorcios Petrosud Petroriva y
Petrolero Palanda Yuca Sur fueron los siguientes:

Fecha Precio S.H.
Enero, 21 91,61
Marzo, 10 99,24
Mayo, 13 99,27
Julio, 18 100,98

Septiembre, 88,02
21
Noviembre, 25 74,13

REPARACIONES

Durante el ejercicio econdmico 2014 se realizaron 6 trabajos de reparaciones de pozos
para el Bloque Pindo, por un valor total de US$ 1.789.607, (US$ 715.843 para la
compaiiia) y se realizé 1 trabajo de reparacion d para el Bloque Palanda Yuca Sur, por un
valor total de US$ 231.527, (US$ 92.611 para la compafifa). Los trabajos de
reacondicionamiento estaban relacionados con cambios de casing, bombas y fallas
eléctricas.

INVERSIONES

a) Perforacion

Bloque Palanda Yuca Sur:

En el afio 2014 en el Bloque Palanda Yuca Sur se perforaron 2 pozos de desarrollo Yuca
Sur 8 y el Yuca Sur 9, obteniendo una produccion adicional de 500 (200 Bbls para la
compafiia) barriles diarios aproximadamente por US$ 10.2MM (US$ 4,1MM para la
compaiiia).

Por otro lado, en el mismo bloque se perforaron 2 pozos exploratorios en el area
denominada Llumpak por US$ 10,8MM (US$ 4,32MM para la compaiiia), sin embargo
se determind que el resultado no fue exitoso considerando el Informe de Reservas
Certificadas al 31 de diciembre del 2014, por lo que se considera que no es posible
recuperar la totalidad de las inversiones realizadas por el Consorcio Petrolero Palanda
Yuca Sur (donde la Compafiia participa en un 40%) en los pozos Llumpak 1 y Llumpak
2.
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Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia ha reconocido una baja de las inversiones no
exitosas por US$4.8 millones que incluye la perforacion de los pozos y costos
preoperaciones y determind un valor de recuperacion en funcion de las referidas reservas
certificadas por US$748 mil que se presenta como parte de las inversiones de
exploracion.

b) Facilidades

Bloque Pindo:

En el Bloque Pindo, durante el afio 2014 se invirtié US$ 1.863.621, (US$ 745.448 para la
compailia) siendo las principales actividades las siguientes:

1. Sistema de Reinyeccion Pindo 12.
2. Variador de Frecuencia.

Bloque Palanda Yuca Sur:

En el Bloque Palanda Yuca Sur, durante el afio 2014 se invirtio US$ 2.283.945, (US$
913.578 para la compaifiia) siendo las principales actividades las siguientes:

Sistema de Generacion a Gas area de Sami
Reparacion tanque de surgencia
Reparacion tanque de lavado

Sistema de tanques Sami.

b\

PROPIEDAD INTELECTUAL

La Administraciéon de la compaifiia mantiene al dia todos los temas relacionados con
propiedad intelectual, marcas y lemas comerciales, enmarcados dentro de la Ley de
Propiedad Intelectual, y con la asesoria de abogados especializados en la materia.

La compaiiia ademas ha cumplido con las normas legales vigentes en el Ecuador en
materia de Propiedad Intelectual y Derechos de Autor.

ADMINISTRACION

Situacion Econémica

A continuacién describo la situacion econdmica de la Compaiiia, al 31 de diciembre de
2014:
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BALANCE GENERAL

Activos

Activos Corrientes:

El total de Activos al cierre del ejercicio 2014 es de US$ 37.078.779, comparado con el
ejercicio 2013 por un valor de US$ 32.512.171; evidencia un incremento de
US$ 4.566.608 equivalente al 14,05%, y esta conformado por los siguientes rubros:

Caja, Bancos y equivalentes de caja por US$ 3,716,153 y corresponde a los fondos
disponibles para las actividades normales de operacion.

Cuentas por cobrar comerciales por US$ 8,081,905, conformado principalmente por la
cuenta por cobrar por servicios prestados a la Secretaria de Hidrocarburos.

Otras cuentas por cobrar US$ 1,356,051, conformado principalmente por retenciones
de impuesto a las ganancias y crédito fiscal de IVA.

Los Inventarios tienen un saldo de US$ 2073,592 y corresponden a materiales y
repuestos que se utilizan en la operacion de explotacion.

Activos No Corrientes:

Otras cuentas por cobrar US$ 1,441,883, conformado principalmente por impuesto a
las ganancias diferido e IVA por cobrar del contrato anterior.

Inventario de crudo por US$ 78.680.

El saldo de Inversiones de Explotacion de Petroleo crudo y Exploracion adicional de
Hidrocarburos, netas de amortizacion es de US$ 20.330.515, e incluye Inversiones de
Produccion, Inversiones de Exploracion Adicional e Inversiones de Desarrollo
Adicional.

Pasivos

El total de Pasivos al cierre del ejercicio 2014 fue de US$ 19.100.493 comparado con el
gjercicio 2013 por un valor de US$ 11,760,048, se observa un incremento de
US$ 7,340,445 equivalente al 62,41%, y estd conformado por los siguientes rubros:

Pasivos Corrientes:

Deudas comerciales por US$ 3,024,184, corresponde a los valores pendientes de pago
por la compra de bienes y servicios relacionados con la operacion.
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e Préstamos por US$ 3,696,050, corresponde a la porcion corriente del préstamo
adquirido con el banco ITAU UNIBANCO S.A. (Estados Unidos)

¢ Remuneraciones y cargas sociales US$ 2,242,458, principalmente corresponde a la
Participacion Laboral que pagan los Consorcios y que se registra en la compaiiia
segln su porcentaje de participacion del 40%

e Cargas fiscales US$ 1,503,312, principalmente corresponde al Impuesto a las
Ganancias que pagan los Consorcios y que se registra en la compaiia segun su
porcentaje de participacion del 40%

e Otros Pasivos US$ 2.000,00

Pasivos No Corrientes:

e Deudas Comerciales por US$ 494,706, corresponde a rubros pendientes de pago del
anterior contrato y que se encuentran pendientes de ser liquidados por el estado.

e Préstamo por US$ 3,599,440, corresponde a la porcion no corriente del préstamo
adquirido con el banco ITAU UNIBANCO S.A. (Estados Unidos)

e Provisiones por US$ 3,686,738, conformada por la provision de taponamiento de
pozos hasta la fecha de vencimiento de los contratos petroleros.

e Otros Pasivos US$ 851,605, corresponde a una provision por indemnizacion por afios
de servicio.

Patrimonio

El Capital Social de la Compaiiia es de US$ 480.000, la Reserva Legal es de
USS$ 240.000, Aporte para futuras capitalizaciones US$ 2,980,258 y las Utilidades
Retenidas al 31 de diciembre del 2014 son de US$ 14,278,028, dando un total patrimonial
de USS$ 17,978,286, comparado con el patrimonio del afio 2013 de US$ 20,752,123,
existe una disminucion de US$ 2.773.837, que corresponde al 13,36%.

RESULTADOS

Durante el ejercicio econémico 2014 se registrd ingresos por US$ 35,307,462 y en el afio
2013 fueron de USS$ 36,533,766 generandose una disminucion de US$ 1.226.304 (3,35%)
con respecto al afio 2013. Esta variacion de ingresos se debe al decremento de produccion
en el Bloque Pindo y en el Bloque Palanda Yuca Sur.

Los Costos Operacionales por el afio 2014 son de US$ 19,278,477; mientras que en el afio
2013, los mismos fueron de US$ 19,434,769, evidencidndose una disminucién de US$
2.238.201 equivalente al 0,80%.



Petroriva S.A.
Informe de Gerencia (Representante Legal) — Afio 2014

En el afio 2014 existen gastos de exploracion por US$ 4,828,706 correspondiente a los
costos de inversion que se dieron de baja por ser inversiones no exitosas.

Los gastos administrativos, son de US$ 2,101,831 de comercializacion US$ 6,962 y otros
ingresos egresos neto en el afio 2014 suman un valor de US$ 1,612,841 que corresponden
principalmente a pérdidas en la venta de petrleo pagado por la Secretaria de
Hidrocarburos en especie y los gastos financieros de US$ 895.590.

Finalmente, el resultado del ejercicio después de impuesto a la renta por US$ 3,196,782
fue de US$ 3,386,273.

Por otro lado, el Resultado Integral después de las partidas que no se reclasificaran a

resultados (US$ 11,632 corresponde a obligaciones por beneficios definidos) fue de US$
3,397,905

RECOMENDACION

Luego de analizar los resultados obtenidos en el ejercicio econdmico del 2014, me
permito sugerir a los accionistas que aprueben los Estados Financieros por este ejercicio
impositivo.

Corresponde a ustedes, sefiores accionistas, pronunciarse sobre el presente informe y los
Estados Financieros.

Presento a usted mi agradecimiento por su constante apoyo y la confianza dispensada a
mi gestion.

Atentamente,

W“’&?M

GERENTE GENERAL
Marcelo Aguirre Duran
06 de Marzo de 2015




