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C.P.A. WILSON SILYA MANTILLA
Av. 12 de Ociubre 1830 ¥ Cordero
Telf: 2557173 / 2557174
Cuito - Ecuador

INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL

A los Accionistas de PETRORIVA S.A.:

En cumplimiento de las disposiciones legales con relacion a mi funcién de Comisario de
PETRORIVA S.A. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, presento a
continuacion el respective informe:

L.

Revisé con el alcance que consideré necesario, los informes emitidos por los
auditores externos de la compadia en relacién con sus auditorias llevadas a cabo
de acuerdo con jas NIIE.

He revisado el balance general adjunto de FETRORIVA 5.4, al 31 de diciembre
de 2012 ¥ el correspondiente esiado de resuliados integral, de cambios en el
patritnonio de los accionistas ¥ de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de Ja administracitn de la
compaiiia. Mi responsabilidad es efectuar una revisibn sobre estos estados
financieras la misma que realicé de acverdo con Normas Internacionales de
Auditoria.

Con base a mi revision, no he encontrado aspectos que llamen mi atencion sobre
situaciones que pudieran afectar las cifras de los estados financieros antes
mencionados de PETRORIVA S.A. al 31 de diciembre de 2012 y ¢l resultado de
sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

El Consorcic PETROSUD — PETRORIVA Y PALANDA YUCA SUR, en el
que participa PETRORIVA 5.A. en el 40%, fue fiscalizado por la Agencia de
Regulacion ¥y Control Hidrocarburifero - ARCH {ex Direccion Nacional de
Hidrocarburos - DNH}) por ¢l afio 2009 vy del 1 de enero del 2010 al 28 de febrero
de 20ilen dichos informes se establecen que ciertos costos  de los campos
marginales Pindo ¥ Palanda — Yuca Sur se encuentran sobrestimados en un monto
total de 1)851,843.851, finalmente es el Servicio de Rentas Internas debe
considerar dichos informes en sus procesos de fiscalizacién.

Durante el afio 2012, PETRORIVA 8.A, declard dividendos a  sus accionistas
por US$8.183.350.

(Continda en la siguicnte pagina...}



C.P.A, WILSON SILVA MANTILLA
Av. 12 de Octubre 1830 ¥ Cordero
Telf: 2557173/ 2857174
(hlito - Ecuador

A los Accionistas de PETRORIVA S.A.:

{Continuacitn...)

6. Durante el afio 2012, la compaifila realizé inversiones de produccidn por
US$8.451.989.

7. En el afio 2012 el Consorcio PETROSUD — PETRORIVA Y PALANDA
YUCA SUR, en el que participa PETRORIVA S.A.: con el 40%, realizd
transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por montos
mayores a UJS$6.000.004, por lo que prepart el respectivo estudio de precios de
transferencia, el mismo que establece que dichas transacciones han sido
efectuadas a precios razohables que son similares a valores de plena competencia,

8. No he observado incumplimiento por parte de lod administradores de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas ¥ del Directono.

9. Los libros de actas, de Junta General de Accionistas y de Directorio, libro
talonario, libro de accioncs y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad se
llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales. La custodia y
conservacion de bienes de la compailia son adecuadas,

el flel reflejo de los registros

Marzo 5 de 2013



TR 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORKRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuenlas pot cobrar

Otros activos fipancieros

Inventarios

Aclivos poT Impuestos corrientes

Otros activos

Tatal activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inventanios

Aclivos por Impuestas cortientes
Aetivos fijos, neto

Notas

Inversiones de exploracion, desamrollo ¥

produceiin de kidrocarburos, neto
Activos por impuestos diferidos
Tital activos Lo cormentes

TOTAL

Yer notas a los sstados financieros

2012 2011
{en U.S. délares)
$01,179 843 970
7095294 7.804,366
280,000 113,286
1,554,803 1,642,322
27,495 11,320
10,023 7,788
9.768 794 10,423,052
78,680 TR680
655 346 655,346
335,680 215,179
18,633,288 15,407,832
756,882 724,750
20.459.87 17681787
HO2IR 670 27,504,839

s

Mlguebﬂmgel Taofilo
( Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ALCIONISTAS Notas 2012 2011
{en LS, dblares]

FASIVOS CORRIENTES;
Cuentas por pagar cometeiales ¥

Oiras cuentas por pagar a 5,308 048 4,593 850
Pasivos por impueslos comientes 14} 2,194,025 F,536 468
{Jbligacienes acummladag 12 20918054 2,860,445
Provisiones 14 . 319935
Total pasivis corrientes 10425127 89719
PASTVOS NO CORRIENTES:
Cuentaz por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 9 496,639 523,788
Obligacidn por beneficios definidos 13 675,345 314,720
Provisiones 14 2238153 2245170
Total pasivos no cormientes 3410137 3DE26TE
Total pastvas 13,835,264 12,302,397
PATRTMONIO: 16
Capita] social 480,000 480G 000
Ressovs legal 244,000 240
Ulilidades retenidas 15,673,406 14 482 443
Patrimonio 16,393 406 15.202.442
TOTAL 30,228,670 ALS04.839

Ty
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Jorge Naranjo 3.
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ETR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS
COSTOS
MARGEN BRUTO

Gastes de administracidn
Costos financieros
(Gastos de ventas

(tros pastos, hefo

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A La RENTA
Menos gasio por impuesto a la renta:

Cormiente

hferido
TOTAL

UTILIDADR DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAL

Yer notas a [05 estados financicros

Notas 2012 2011

{en U.S, dblares)
17 33,258,933 31,050,091
18,19 17.439.435 11,835,082
15,819,498 19,215,009
1% 1,708,323 2,317,735
50,538 66,056
18 4,652 152,490
13 912 302 1,625 385
13,143,683 15,052 443

10

3,501,501 4,269,558
(32,132 (24 (0%)
3,769,369 4,175 550
2374314 10,876,862

' iguclfh%;ﬁuﬁiu
Gierente Gieneral

Jorge Nand o
Contadar



PETRORIVA S A,

ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Baldos al 31 de diciembre del 2010

Utilidad del afio
Fago de dividendos

Saldos 21 31 de diciembre del 2011

Utilidad del afic
Pago de dividendos

%aldos 2l 31 de diciembre det 2012

Wer notas a los estados financieros

10,876 892 10,876,892
(10.000,000) (10,000,000

2374214 9374384
{8.1%3,350) [(RIR33I5M

Capital Reserva Lilidades
social lepal retenidag Tuotal
..{en U8, ddlares). ..
450000 240,000 13,605,550 14,325,550
480,000 240,000 14452 442 15,202 442
480,000 230,000 L2.673406 16,393,406

ra
iguelAngel Taflo

_ Gerente General

Jorpe Naranjo
Comtador



BETRORIVA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012

2011

{en U.S. dolares)

Disminucion de efective ¥y equivalentes de efectivo {42,791 {18,155880)
Saldos al comienzo del afio B43 9} 18,999 850
SALDOS AL FIN DEL ANO BO1 179 B43.070
FLUIOS DE EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del afio 3.374,314 10,876,892

Depreciacidn de propiedades ¥ equipos 82,294 46,617

Provisién parz coentas dudosas 17,234

Provision por obsolescencia de inventarios 28,313 10% 554

Pérdida en liquidacion de otros activas 42,100

Baja de otras cuentas par cobrar 113,552

Provisién pata taponamiento de pozos 203,470 118,248

Amortizacidn de ioversiones de exploracién ¥ explotacion de

hidrocarburgs 4 280,887 E¥.079
Impuesto a la renta corriente y diferide devengada - Consorcios y
Compaiiia 622,515 (3,667,760}

Provvizidn de beneficios definidos 360,625 200 290

Ineremento de otras provisiones 219.956
Cambios en el capital de trabajo:

Disminucidn {inciemente) on coznkas pot oobrar comerciales ¥ oiTas

cuentas pot eobrar 1,611,535 {7,693,153)
Dismioucion {incrementio) de inventarios 59,206 {610,971}
Disminucién (incremenio} de actives por implestos cormentss ¥ otros

activos 361,770 {289,748
Incremento (disminucion} de cuenias por pagar comerciales ¥ otras
CUETIS pOT pagar (26,149} BO4,103

Ineremento de obligaciones acurmuladas 29395 64,798

Incremento de pasivos por impuestos cormentes 7,910 121,487

Disminncion de provisiones por pagos efechados f215,956)

Incremento {disteimucida) participacion a trabajadores - Congoreios 19.214 (1025014
Flujo neta de efectivo proveniente de actividades de operacidn 16,795 343 __ 517850
{Continta...)
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ETR 5.A.

ESTADO DE FLUIQS DE EFECTIVO (Continuacidn...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2011
{en L1.5. dblares)

FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de activos fijos {202,795} (126,530)
Incremento de inversiones de exploracion, desarrelle y produccion de

hidrocarbaras {451,980 (2,552,700}
Fluja neto de efectivo utilizado en las actividades de inversidén [R.654.784) {B.673,530)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FIN ANCIAMIENTO
Pago de dividendos y fluio de efectivo utilizado en actividades de

financiantents (8.183350) (100000001

DISMINUCION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (42791) (18,155,880

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE

EFECTIVO:;
Incremento en la provision para taponamients de pezas - wnro333,430
Disminucion de jpversiones de explomacian, desarrello y produccion

por (acturacion de pruebas de pozos 202,463 -

Ver nolag a los estados financieros

b'j:
1 iR,
o .

7 MiguelAnpel Tefilp Jorge NMaranjo -7
[/”  Gerente Geptral Contador
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