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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Petroriva S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Petroriva S.A. (sociedad constituida en el
Ecuador y subsidiaria de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. de Argentina) que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error -

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal dnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Petroriva S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB).

Dbt Buche

Quito, Marzo 6, 2015 Santiago Sanchez
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 25292




PETRORIVA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Propiedad, planta y equipo
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

R e U O R S
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2014

2013

(en U.S. ddlares)

3,716,153 2,689,530
8,081,905 4,026,339
1,356,051 149,012
2.073.592 1,764.556
15,227,701 8,629,437
1,441,883 2,027,163
78,680 78,680
20.330.515 21.776.891
21,851,078 23,882,734
37,078,779 32,512,171
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Marcelo Aghirre
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Deudas comerciales 9 3,024,184 1,551,730
Préstamos 10 3,696,050
Remuneraciones y cargas sociales 11 2,242 458 3,529,795
Cargas fiscales 12 1,503,312 2,701,512
Otros pasivos 14 2,000
Total pasivos corrientes 10.468.004 7.783.037
PASIVOS NO CORRIENTES:
Deudas comerciales 9 494,706 494,706
Préstamos 10 3,599,440
Provisiones 15 3,686,738 2,754,193
Otros pasivos 14 851,605 728,112
Total pasivos no corrientes 8,632,489 3.977.011
Total pasivos 19.100.493 11,760,048
PATRIMONIO: 17
Capital social 480,000 480,000
Reserva legal 240,000 240,000
Aporte para futuras capitalizaciones 2,980,258
Resultados acumulados 14,278,028 20,032,123
Total patrimonio 17,978,286 20,752,123
TOTAL 37,078,779 512
Iy
N L
Jorge Naranjo -3-

Contador General




PETRORIVA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS
COSTOS

MARGEN BRUTO

Gastos de exploracién
Gastos de administracion
Gastos de comercializacién
Otros ingresos (gastos), neto

GANANCIA OPERATIVA

Resultados financieros y por tenencia:

Generado por activos:
Intereses generados por activos
Otros resultados financieros, netos

Generados por pasivos:

Intereses

Otros resultados financieros, netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A
LAS GANANCIAS

Impuesto a las ganancias

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificardan posteriormente a

resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

18

18
18
18
19

19

14

2014 2013
(en U.S. ddlares)
35,307,462 36,533,766
19.278.477 19.434.769
16,028,985 17,098,997
4,828,706
2,101,831 1,872,582
6,962 2,219
1,612,841 (925.149)
7,478,645 16,149,345
60,200 39,840
(73,954) (28,712)
(713,387) (83,518)
168,449 272.211)
6,583,055 15,804,744
3,196,782 3,688.633
3,386,273 12,116,111
11,632 _ 109273
3,397,905 12,225,384
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Marcelo Aguirre
Gerente General

Jorge Naratijor==-

Contador General
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PETRORIVA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES:
Utilidad del afio

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CONEL

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Provisidn para taponamiento de pozos

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Impuesto a las ganancias devengado

Intereses ganados y perdidos, netos

Valor residual de bajas de propiedad, planta y equipo neto de
provisiones

Cambios en el capital de trabajo:
{(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar comerciales
(Incremento) en otras cuentas por cobrar
(Incremento) en inventarios
(Disminucién) incremento en remuneraciones y cargas sociales
(Disminucidn) incremento en deudas comerciales
(Disminucién) incremento en cargas fiscales
Incremento en otros pasivos

Pago de intereses sobre préstamos

Pago de impuesto a las ganancias

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Cobro de intereses
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién

(Continua...)

2014

2013

(en U.S. dolares)

3,386,273

554,021
8,217,428
3,196,782

653,187

4,828,706

(4,055,566)
(616,532)
(309,036)

(1,287,337)

1,472,454
(251,893)

135,125
(181,002)
(4.148.316)

11.594.294

(11,221,231)

60,200

(11,161.031)

12,225,384

233,953
5,084,664
3,688,633

43,678

3,261,999
(67,411)
(209,752)
611,741
(3,648,976)
266,354
52,768
(83,518)
(4.024.561)
17.434.956

(7,892,589)
212,651
(1.679.938)




PETRORIVA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 201
Nota (en U.S. délares)

W

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Alta de préstamos 11,200,000
Pago de préstamos (1,456,640)
Pago de dividendos (9,150,000) (7.866.667)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
financiacién 593,360 (71.866.667)
INCREMENTO NETO DE BANCOS 1,026,623 1,888,351
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 2,689,530 801.179
EFECTIVO AL FIN DEL ANO 4 3,716,153 2,689,530
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Incremento de provisién por taponamiento de pozos relacionado
con pozos perforados 378,524 -
Aportes para futuras capitalizaciones mediante subrogacién de
deuda 0,25 -

Ver notas a los estados financieros

N
W\MMM \ \\\\Nm 0
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Marcelo Aguirre Jorge Naranjo -7 -
Gerente General Contador General




PETRORIVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Petroriva S.A. (en adelante la “Compaiiia”) es una compaiiia constituida en el Ecuador y subsidiaria
de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. de Argentina. Su domicilio es Av. Amazonas 3655y
Juan Pablo Sanz, en la ciudad de Quito.

La Compafiia forma parte del Consorcio Petrosud - Petroriva y del Consorcio Petrolero Palanda -
Yuca Sur (en adelante los “Consorcios”), sociedades constituidas legalmente en el Ecuador el 17 de
agosto del 2000 y el 1 de julio del 2010, respectivamente, cuyos objetos principales son llevar a cabo
y ejecutar todas las tareas de explotacién de petréleo crudo y exploracion adicional de hidrocarburos
en Jos campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur, respectivamente, de acuerdo con los contratos
firmados entre la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador (ex Empresa
Estatal de Petréleos del Ecuador - Petroecuador) y los Consorcios (en los que la Compaiiia participa
con el 40%).

Contrato de Prestacidn de Servicios - E1 27 de julio del 2010, entrd en vigencia la Ley Reformatoria
a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial
No. 244, la cual, entre otros asuntos, establece que los contratos bajo la modalidad de Campos
Marginales, contratos aplicables para los Consorcios (en los cuales la Compaiiia participa con el 40%)
deben modificarse para adoptar el modelo de Contrato de Prestacion de Servicios. E122 de enero del
2011, las compafiias socias de los Consorcios firmaron con el Estado Ecuatoriano el referido contrato
de prestacién de servicios y el 21 de febrero del 2011, se inscribieron los contratos en la Secretaria de
Hidrocarburos, fecha de inicio de los nuevos contratos.

Los nuevos contratos establecen, entre otros aspectos los siguientes:

«  Que el prestador de los servicios tendra derecho al pago de una tarifa por barril de petréleo neto
producido y entregado al Estado Ecuatoriano en un punto de fiscalizacién. Esta tarifa constituye
el ingreso bruto de la contratista y se fijara contractualmente tomando en cuenta un estimado de
la amortizacién de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable que tome en
consideracion el riesgo incurrido. Dicha tarifa por barril neto para los Campos Palanda - Yuca
Sur y Pindo para el afio 2014 fue de US$32.89 y US$29.38, respectivamente. Las referidas
tarifas por barril neto para los Campos Palanda - Yuca Sur y Pindo para el afio 2013 fueron de
US$32.59 y US$29.12, respectivamente.

. Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el
parrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la produccion
correspondiente al 4rea objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los
ingresos brutos como margen de soberania. Del valor remanente, se cubriran los costos de
transporte y comercializacién en que incurra el Estado y los tributos correspondientes al Instituto
para el Ecodesarrollo de la Region Amazénica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de Creacién
de Rentas Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez realizadas
estas deducciones, se cubrira la tarifa por la prestacion de los servicios. En caso que el ingreso
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disponible no sea suficiente para cubrir la tarifa para campos de produccion y tarifa para campos
nuevos o por produccién incremental fruto de recuperaciéon mejorada, pertinente, el saldo faltante
mensual se acumulard durante el mes o afio fiscal pertinente. La diferencia entre los montos
pagados por concepto de las tarifas y el ingreso disponible del mismo mes o afio fiscal se
trasladara al siguiente mes o afio fiscal, sin intereses y en caso de que no hubiese podido ser
cubierto durante el respectivo o subsiguiente mes o afio fiscal se acumularéd sucesivamente
durante el plazo de vigencia del contrato modificatorio. Cualquier diferencia trasladada,
originada por insuficiencia de ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria a la
terminacion del Contrato modificatorio, se extinguird y no serd pagada a la contratista, quedando
la Secretaria automaticamente liberada de esta obligacién de pago en ese momento.

. Los Consorcios por cumplimiento obligatorio estin comprometidos a realizar actividades e
inversiones estimadas de exploracién y/o explotacién por su cuenta y riesgo, aportando la
tecnologia, los capitales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios, en las areas de los
contratos y durante todo el plazo de vigencia de los contratos modificatorios; el incumplimiento
del plan de actividades y el plan de desarrollo por parte de los Consorcios sera sancionado con la
caducidad de los contratos modificatorios; sin embargo, la Secretaria de Hidrocarburos o la
Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburibero (ARCH) le concedera a los Consorcios un
plazo de treinta dias contados desde la fecha de notificacion para que conteste, rectifique o
desvanezca los cargos, en caso de que este plazo resultare insuficiente se concederd un plazo
adicional para cumplir con el plan descrito anteriormente, caso contrario, el proceso de caducidad
continuara y se realizara la restitucién al Estado de las 4reas de los contratos, asi como la entrega
de todos los equipos, herramientas, maquinarias, informacién técnica actualizada, y otros
elementos, sin costo alguno para la Secretaria de Hidrocarburos y el estado ecuatoriano.

«  Ladecisién de forma de pago por la prestacion de servicios es de la Secretaria de Hidrocarburos
que puede ser realizada en dinero, petréleo crudo o en forma mixta.

. Los Consorcios pagaran el impuesto a la renta del 22% para el afio 2013 en adelante, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 90 y 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
reformados, mediante la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen
Tributario Interno publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 244 del 27 de julio del
2010 y por la Disposicién Transitoria Primera del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 351 del 29 de diciembre del 2010.

«  El plazo de dichos contratos sera desde la fecha de su inscripcion en la Secretaria de
Hidrocarburos hasta el 30 de julio del 2019.

Contrato Modificatorio al contrato de prestacion de servicios - E1 26 de mayo del 2014, se suscribi6
el contrato modificatorio niimero dos al contrato de prestacién de servicios para la exploracién y
explotacidn de hidrocarburos en los bloques Palanda Yuca - Sur y Pindo (en los que la Compaiiia
participa con el 40%) celebrado entre el Estado ecuatoriano a través de la Secretaria de
Hidrocarburos, y las Compaiiias Serenity S.A y Dutmy S.A.; las Compaiiias Petrolamerec S.A y
Fosforocomp S.A y Petroriva S.A.

Las modificaciones a los contratos incluyen:




Consorcio Palanda Yuca - Sur

. El cambio de casa matriz de Petrolamerec S.A. y Fosforocomp S.A. por la transferencia de
acciones de Petréleos Serenity S.A. a favor de Dutmy S.A., compaiiia organizada segun las leyes
de la Republica Oriental de Uruguay y a su vez poseida totalmente por Petroquimica Comodoro
Rivadavia S.A. compaiiia organizada segin las leyes de la Republica de Argentina.

. Se establece que la contratista tendra derecho al pago de una tarifa para el campo Sami de US$42
por cada barril neto, producido y entregado al Estado en el centro de fiscalizacion y entrega.

Consorcio Petrosud - Petroriva

. El cambio de casa matriz de Petrolamerec S.A. y Fosforocomp S.A. por la transferencia de
acciones de Petroleos Serenity S.A. a favor de Dutmy S.A., compaiiia organizada segtn las leyes
de la Republica Oriental de Uruguay y a su vez poseida totalmente por Petroquimica Comodoro
Rivadavia S.A. compaiiia organizada segtn las leyes de la Reptiblica de Argentina.

Las demas cldusulas que corresponden a los contratos de los Consorcios (en donde la Compafiia
participa con el 40%) no han sido modificadas.

Operaciones - Las principales operaciones y cambios en la actividad de los Consorcios Petrosud -
Petroriva y Palanda - Yuca Sur (en los que la Compafiia participa con el 40%) se resumen en la Nota
8.

Actividades e Inversiones Estimadas de Exploracién y Explotacion - Considerando lo establecido en
los contratos de prestacion de servicios, los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%)
estan comprometidos a realizar actividades e inversiones estimadas de exploracién y explotacion en
las areas de los contratos, durante el plazo de vigencia de dichos contratos, e informar a la Secretaria
Nacional de Hidrocarburos del referido cumplimiento.

Un resumen de los compromisos de los Consorcios (en los que la Compailia participa con el 40%) y
su cumplimiento, para el afio 2014, es como sigue:

Campo Palanda - Yuca Sur

Presupuesto Real
Actividad Original Diferencia Ejecutado
...(en miles de U.S. dblares)...
Inversiones en facilidades 1,888 514 2,402
Inversiones en perforacion y
estudios 7.168 2,391 9.559
Total 9,056 (1) 2.905 11,961

(1) Mediante comunicaciones No. 335-CPPYS-2013 del 30 de septiembre del 2013 y No. 053-
CPPYS-2013 del 14 de febrero del 2014, el Consorcio Palanda Yuca - Sur (en el que la
Compaiiia participa con el 40%) solicité la autorizacién del programa de actividades y
presupuesto de inversiones, costos y gastos del Bloque Palanda Yuca - Sur a la Secretaria de
Hidrocarburos, el cual fue aprobado mediante oficio No. SHE-2014-0402-OF del 9 de abril del
2014 de la Secretaria de Hidrocarburos.
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Campo Pindo

Presupuesto Real
Actividad Original Diferencia Ejecutado

...(en miles de U.S. délares)...

Inversiones en facilidades y total 212 (2) 1,640 1,852

(2) Mediante comunicaciones No. 328-PSPR-2013 del 30 de septiembre del 2013 y No. 049-PSPR-
2013 del 14 de febrero del 2014, el Consorcio Petrosud - Petroriva (en el que la Compaifiia
participa con el 40%) solicité la autorizacién del programa de actividades y presupuesto de
inversiones, costos y gastos del Bloque Pindo a la Secretaria de Hidrocarburos, el cual fue
aprobado mediante oficio No. SHE-2014-0384-OF del 31 de marzo del 2014 de la Secretaria de
Hidrocarburos.

Precio internacional del crudo - Durante el Gltimo trimestre del afio 2014 y hasta la fecha de emisién
de los estados financieros, el precio del barril de crudo ha disminuido constantemente, situandose en
US$53.27 al cierre del afio 2014.

De acuerdo a lo estipulado en el contrato firmado con el Estado Ecuatoriano, la tarifa por prestacion
de servicios se paga con los recursos por Ingreso Disponible del 4rea del Contrato. En caso de que
estos no sean suficientes para cubrir con el pago de la tarifa, de acuerdo a lo establecido en el
Contrato, el saldo faltante se acumulara durante el mes o afios fiscal pertinente. Adicionalmente, el
contrato establece que cualquier diferencia, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no
haya sido pagada por la Secretaria a la terminacion del Contrato, se extinguird y no sera pagada por el
Estado Ecuatoriano.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Entidad es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlares), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - 1os estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor

-11-




2.4

2.5

2.6

razonable a efectos de medicion y/o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los importes
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Importes distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Importes son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Participacion en acuerdos conjuntos - Un acuerdo conjunto es un acuerdo mediante el cual
dos o més partes mantienen control conjunto. La clasificacién de un acuerdo conjunto como
una operacion conjunta o un negocio conjunto dependera de los derechos y obligaciones de las
partes con respecto al acuerdo.

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control
conjunto del acuerdo, tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos,
relacionados con el acuerdo.

Los acuerdos de operaciones conjuntas que mantiene la Compafiia, involucran el
establecimiento de una entidad aparte en la que cada participante posee una participacion. La
Compailia reconoce su participacion correspondiente al 40%, en los Consorcios Petrosud -
Petroriva y Palanda Yuca - Sur (entidades controladas de forma conjunta). La distribucién de
la Compafiia de los activos, pasivos, ingresos y gastos de las entidades controladas en forma
conjunta se combina con las partidas equivalentes en los estados financieros, linea por linea.

La participacion en los Consorcios se basa en los tltimos estados contables disponibles al
cierre de los periodos considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes
y/o informacién de gestién disponible. Los saldos comunes entre los Consorcios y la
Compaiiia han sido eliminados.

Bancos - Representa depdsitos en cuentas disponibles.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la prestacion de
servicios.
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2.7  Propiedades, plantay equipo

2.7.1 Propiedades y equipo

2.7.2

2.7.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
activos calificados.

2.7.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.7.7.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Equipos de campo 10
Mobiliario y equipos de oficina 10
Rodados (vehiculos) 5
Equipo de comunicacién 5
Equipos de computacién 3

2.7.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

Inversiones de exploracion, desarrollo y produccion de hidrocarburos -
Corresponden a desembolsos relacionados con la exploracién, desarrollo y produccién
de petroleo crudo en el drea en que las reservas han sido probadas.

2.7.2.1 Inversiones de exploracion - Los costos de exploracion relacionados con el
descubrimiento especifico de reservas se capitalizan cuando se incurren. Los
costos de exploracion y perforacién de pozos exploratorios se capitalizan hasta
que se determina si existen reservas probadas que justifiquen su desarrollo
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comercial. Sino se encuentran tales reservas, los mencionados costos de
exploracién y perforacién se imputan a resultados.

La Compaiiia registra como costos de exploracién aquellos incurridos después
de obtener el derecho legal de explorar un area determinada y antes de que
sean demostrables la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la
extraccion de un recurso mineral. Estos costos incluyen entre otros:

.+ Adquisicién de derechos de exploracion;

- Estudios topograficos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicos;
.+ Perforaciones exploratorias;

»  Excavaciones de zanjas y trincheras;

+  Toma de muestras

Los desembolsos relacionados con estudios de sismica en la etapa de
exploracion se reconocen directamente en el estado de resultados.

Luego de la demostracion de la factibilidad técnica y viabilidad comercial, la
Compaiiia reclasifica las inversiones efectuadas como inversiones de
desarrollo y aplica la politica contable establecida para la amortizacion de estas
inversiones.

2.7.2.2 Inversiones de desarrollo - Los costos de desarrollo incurridos para extraer las
reservas probadas (incluyendo costos de perforacion de pozos productivos y
pozos en desarrollo secos, plataformas, sistemas de mejora de recuperacion,
etc.) se capitalizan en inversiones de produccion.

2.7.2.3 Amortizacion de inversiones de desarrollo y produccion - La Compaiiia
calcula la amortizacion de las inversiones de produccién en base a las unidades
producidas, considerando la produccién del periodo y las reservas de petroleo
probadas desarrolladas, de acuerdo a las reservas probadas incluidas en la
estimacion técnica realizada por un profesional independiente al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 para los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013, respectivamente.

2.7.2.4 Provision para taponamiento de pozos - Los costos futuros descontados por
obligaciones para el abandono de las inversiones de produccién (taponamiento
de pozos) son activados conjuntamente con los activos que le dieron origen y
son depreciados utilizando el método de unidades de produccién. Como
contrapartida, un pasivo a largo plazo es reconocido por dicho concepto al
valor estimado a pagar descontado (Nota 15).

2.8  Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién,
construccion o produccidn de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que

se incurren.
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2.9

2.10

2.11

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evaliia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%)
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo. De acuerdo con disposiciones legales, la liquidacién y pago del
impuesto a la renta debe efectuarse por cada contrato y no pueden compensarse sus
saldos.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) dispongan de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente €l derecho de compensarlos, frente a
la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y los Consorcios (en los
que la Compaiiia participa con el 40%) tienen la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
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2.12

estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

2.11.1

Provision para taponamiento de pozos - Constituye una estimacion efectuada por la
Administracién de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) en
base a un estudio realizado por especialistas técnicos de los mismos. Para el afio 2014
los costos futuros fueron descontados a una tasa del 7.25% (10% para el afio 2013)

Beneficios a empleados

2.12.1

2.12.2

Beneficios definidos - Bonificacion por desahucio e indemnizacion por afios de
servicio - El costo de los beneficios definidos (bonificacién por desahucio e
indemnizacién por afios de servicio) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores - Debido a que la Compaiiia no tiene empleados, no
corresponde constituir provisiones por este concepto. Sin embargo, la participacion a
los empleados que mantienen relacién de dependencia con los Consorcios (en los que
la Compaiiia participa con el 40%), esta constituida de acuerdo con disposiciones
legales a la tasa del 15% y es registrada en el resultado del afio. A partir del afio 2010,
el 12% de esta participacion debe ser pagada al Estado Ecuatoriano conforme lo regula
el reglamento correspondiente. Dicha participacién es calculada y liquidada por los
Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) (Nota 11).

2.13 Ingresos - Los ingresos de la Compaiiia estan conformados por:

2.14

2.13.1

Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia a la prestacion del servicio y se determinan multiplicando la
tarifa establecida en los contratos firmados con la Secretaria de Hidrocarburos por la
produccion fiscalizada en el mes.

2.13.2 Ajuste de tarifa - Los ingresos provenientes del ajuste de la tarifa se registran en el

2.13.3

periodo en que dicho ajuste es negociado con la Secretaria de Hidrocarburos, conforme
lo establecido en el contrato.

Ganancia o pérdida por diferencia de precio - La ganancia o pérdida por diferencia de
precio se registran en otros ingresos cuando se realiza la venta de los barriles de
petrdleo crudo a un tercero independiente.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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2.15

2.16

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y ésta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o

acuerdo en el mercado

2.16.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.16.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos 0 moras en
el pago de los intereses o el principal; o
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«  Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

« Ladesaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

2.16.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
u ‘otros pasivos financieros’.

2.17.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y

las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.
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2.18

2.19

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el afio
2014, la Compailia ha evaluado el impacto de las normas nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), efectivas a partir del 1 de enero
del 2014 y ha concluido que no tienen efecto material sobre Jos estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es
como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o
NIIF © Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018

Modificaciones a la NIIF 11  Contabilizacién de adquisiciones  Enero 1,2016
de intereses en operaciones

conjuntas
Modificaciones a la NIC 16  Clarificacién de los métodos Enero 1, 2016
y la NIC 38 aceptables de depreciacién y

amortizacién
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos  Enero 1, 2017

con clientes
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo  Julio 1, 2014 con

2010-2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo  Julio 1, 2014
2011 -2013

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010

para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
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conta'lbil.idad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti otra versién revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son tinicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuronovaa
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiifa. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar cémo contabilizar

la adquisicién de una operacién conjunta que constituya un negocio, segun la definicién de la

NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que
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deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba
de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una
adquisicién de una operacién conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la
formacién de una operacién conjunta si, y solo si, un negocio existente es aportado a la
operacién conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacién relevante solicitada por la
NIIF 3 y otras normas de combinacidn de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Administracién de la
Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro pueda tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 aclaraciéon de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de linea
recta para la depreciacion de sus propiedades y equipo, mientras que las inversiones de
exploracion y produccién se amortizan de acuerdo al método mencionado en el numeral
2.7.2.1.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
16 y la NIC 38 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazari el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
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un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transacci6n.

Paso 4: distribuir el precio de transacci6n a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han
afladido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

- Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisién de
esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar
en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacién acumulada cuando se reevaliia una partida de
propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el
importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién del importe en libros
del activo y que la amortizaci6én y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

La Administracién de la Compaifiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.
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. Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacion de
formacion de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

. Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a) Elinmueble cumple con la definicién de propiedad de inversion establecida en la NIC
40y,
b) La transaccion cumple con la definicién de combinacion de negocios segun la NIIF 3.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1.  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Administracién de la Compaiiia considera que los
activos a largo plazo no requieren un ajuste por deterioro.

3.2.  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para

223 .




3.3.

3.4.

3.5.

determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por los Consorcios (en los que la Compafiia participa con el 40%) para
realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al
final de cada afio reportado por la administracién de los Consorcios. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con Ia obligacién de estos
beneficios.

Impuesto a la renta diferido - 1.os Consorcios (en los que la Compafiia participa con el 40%)
han realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que ciertas diferencias
entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Reservas de crudo - Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo
determinadas de acuerdo a estudios geoldgicos y de ingenieria efectuados por un profesional
independiente. Las reservas probadas desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a
través de pozos existentes con equipos y método de operacidn existentes. Las estimaciones de
reservas de petrdleo no son exactas y son sujetas de revision futura. En consecuencia, las
estimaciones contables financieras (como la estimacion estdndar de los flujos de efectivo
descontados y la amortizacién de inversiones de exploracién, desarrollo y produccion) que se
basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también estdn sujetas a
cambios.

Taponamiento de pozos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, la Administracién de la Compafiia efectia una estimacién de los costos
futuros por obligaciones para el abandono de campos, en base a un estudio efectuado por
especialistas técnicos del Consorcio (en el cual la Compaiiia participa con el 40%). Los costos
futuros estimados se traen a valor presente utilizando una tasa de descuento del 7.25% (10%
para el afio 2013).

BANCOS

Un resumen de bancos es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en U.S. délares)

Depésitos en efectivo y equivalentes de efectivo

de los Consorcios 3,065,276 2,654,654
Depésitos en cuentas corrientes propias 650.877 34.876
Total 3,716,153 2,689,530
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2014 2013
(en U.S. dolares)

Corrientes:

Deudores comunes y total (1) 8,081,905 4,026,339
No corrientes:

Deudores comunes 50,040 43,078
Provisién de cobro dudoso (50,040) (43.078)
Total - -

(1) Corresponde a saldos por cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos por los servicios prestados de
acuerdo con el contrato firmado con el estado ecuatoriano (Ver Nota 1).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en U.S. délares)

Corrientes:

Retenciones de impuesto a las ganancias (Nota 12.1) 590,507

Créditos fiscales (Nota 12.1) 302,866 32,641
Gastos pagados por adelantado 251,008 8,532
Anticipos a proveedores 118,224 66,399
Depésitos entregados en garantia 91,590 408
Préstamos al personal 1,856 8,214
Diversos 32.818
Total 1,356,051 149,012
No corrientes:

Impuesto a las ganancias diferido (Nota 12.4) 743,662 1,328,942
Créditos fiscales (Nota 12.1) 698,221 698.221
Total 1,441,883 2,027,163
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en U.S. doblares)

Corrientes:

Materiales y total 2,073,592 1,764,556
No corrientes:

Materiales en almacenes (1) 78,680 78,680
Materiales en almacenes no corrientes 364,210 163,265
Provision por obsolescencia y lenta rotacién de materiales (364.210) (163.265)
Total 78,680 78.680

(1) Corresponde al petroleo crudo no levantado relacionado con el anterior contrato, sobre el cual
los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) no han definido un mecanismo de
liquidacion.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Inversiones en exploracioén, desarrollo y produccién 19,963,447 21,359,069
Propiedades y equipo 367,068 417.822
Total 20,330,515 21,776,891

Un detalle de inversiones en exploracién, desarrollo y produccién es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Inversiones de desarrollo y produccién de hidrocarburos 55,352,209 48,641,394
Proyectos en curso 817,703 2,173,825
Amortizacioén acumulada (44.102.829) (36.042.652)
Subtotal 12,067,083 14,772,567
Inversiones de exploracion 7.896.364 6.586.502
Total 19,963,447 21,359,060

Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:
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8.1

8.2.

Amortizacion - Las reservas probadas desarrolladas obtenidas de los informes de reservas
certificadas al 31 de diciembre del 2013 y 2012, de los campos en los que opera el Consorcio
Petrosud - Petroriva y el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (en los que la Compafifa
participa con el 40%) utilizadas para calcular la amortizacién de las inversiones de exploracién
y produccidn de hidrocarburos, para los afios 2014 y 2013, v, el volumen de produccién, fueron
como sigue:

Reservas probadas Volumen de
desarrolladas produccién
Diciembre 31, Diciembre 31,
Campo 2013 2012 201 013
... (en barriles de petréleo crudo) ...
Pindo 6,219,000 71,578,000 /78,058 810,153
Palanda Yuca Sur 1,983,000 4,815,000 (1) 365,491 412,376

(1) Incluye las reservas del campo SAMI por 1,645,000 barriles de petréleo crudo,
incorporadas en el mes de febrero del 2013.

Nuevas perforaciones Consorcio Palanda Yuca - Sur

En el presupuesto de inversiones del Consorcio Palanda Yuca Sur para el afio 2014 aprobado
por la Secretaria de Hidrocarburos el 9 de abril del 2014, se contempl6 la perforacién de cuatro
nuevos pozos, tres de desarrollo y uno de exploracion. Las actividades de perforacién que se
¢jecutaron durante el afio 2014, fueron las siguientes:

Pozos perforados en el drea Yuca Sur:

»  Yuca Sur 9 (pozo de desarrollo) - La perforacién del pozo inicié y finalizé en el mes de
julio del 2014, la produccién promedio real fue de 335 barriles diarios e inici6 el 25 de
septiembre del 2014,

+ Yuca Sur 8 (pozo de desarrollo) - La perforacién del pozo inicié el 29 de julio y termin6 el
21 de agosto del 2014, la produccion promedio real fue de 628 barriles diarios e inici6 el 15

de octubre del 2014,

Pozos perforados en el area Llumpak:

« Llumpak 1 (pozo exploratorio) - La perforacién del pozo inici6 y termind en septiembre de
2014. Posteriormente se efectud un proceso de completacion para evaluar las zonas de

mejor potencial petrofisico que incluyé pruebas de produccion en el subsuelo.

El comportamiento del pozo desde el mes de septiembre hasta la fecha de emisién de los
estados financieros adjuntos fue el siguiente:

Disminucién de la produccién en un 57%, de 472 bppd a 201 bppd.
Incremento del corte de agua de 10% a 58%
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9.

. Llumpak 2 (pozo exploratorio) - La perforacién del pozo inici6 el 7 de octubre de 2014 y
terminé el 1 de noviembre del mismo afio. Posteriormente se efectud un proceso de
completacién para evaluar las zonas de mejor potencial petrofisico, que incluyd pruebas de
produccién en el subsuelo.

El comportamiento del pozo desde el mes de noviembre hasta la fecha de emisién de los
estados financieros adjuntos fue el siguiente:

Disminucién de la produccién en un 81%, de 418 bppd a 78 bppd.
El corte de agua se mantiene estable en 8%.

La Administracién determiné que el proyecto de exploracion realizado en el drea Llumpak fue
no exitoso considerando el Informe de Reservas Certificadas al 31 de diciembre del 2014 que
estima 144 mil barriles de reservas probadas desarrolladas de petroleo crudo para dicha area y
por lo tanto, con este nivel de reservas se considera que no es posible recuperar la totalidad de
las inversiones realizadas por el Consorcio Petrolero Palanda Yuca Sur (donde la Compaiiia
participa en un 40%) en los pozos Llumpak 1 y Llumpak 2 ni presentar un plan de desarrollo
ante la Secretaria de Hidrocarburos. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia ha reconocido
una baja de las inversiones no exitosas por US$4.8 millones y determiné un valor de
recuperacion en funcién de las referidas reservas certificadas por US$748 mil que se presenta
como parte de las inversiones de exploracion.

DEUDAS COMERCIALES

Un resumen de deudas comerciales es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2014 2013
(en U.S. délares)

Corrientes:

Proveedores y total (1) 3,024,184 1,551,7

No Corrientes:

Proveedores y total (2) 494,706 494,706

(1) Corresponde a los valores pendientes de pago por la compra de bienes y servicios relacionados
con las operaciones petroleras de la Compaiiia.

(2) Corresponde a valores pendientes de pago a EP Petroecuador relacionados con Diferencial de
Calidad y Transporte Sote y Roda del anterior contrato.
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10. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en U.S. délares)

Corrientes:
Préstamos bancarios y total (1) 3,696,050 - -

No corrientes:
Préstamos bancarios y total (1) 3,599,440 _ -

(1) El6 c}e enero del 2014, la Compafiia adquirié un préstamo dividido en dos tramos con el Banco
ITAU UNIBANCO S.A. (Estados Unidos), el tramo A por US$7.2 millones para el pago de
dividendos y el tramo B por US$3.2 millones para el desarrollo de actividades de inversion
petrolera, ambos con vencimiento en julio del 2016 y con una tasa de interés efectiva del 7.25%.

11. REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en U.S. dodlares)

Participacion laboral 1,782,028 3,160,010
Beneficios sociales 460,430 369,785
Total 2,242,458 3,529,795

11.1 Participacion laboral - Consorcios - Debido a que la Compaifiia no tiene trabajadores, no
corresponde constituir provisiones por este concepto. Sin embargo, la participacion a los
empleados que mantienen relacion de dependencia con los Consorcios estd constituida de
conformidad con disposiciones legales a la tasa del 15% y es registrada en el resultado del afio.
Del 15% de participacion a trabajadores, el 3% se destinara a los trabajadores que tuvieren
derecho conforme a la ley y el 12% restante serd pagado al Estado para proyectos de inversion
social en salud y educacidn en las 4reas de influencia de la actividad hidrocarburifera. Dicha
participacion es calculada y liquidada por los Consorcios.

Los movimientos de la provisién para participacion laboral fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 3,160,010 2,740,678
Provisién del afio 1,782,028 3,160,010
Pagos efectuados (3.160,010) (2.740.678)
Saldos al fin del afio 1,782,028 _3.160,010
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12. CARGAS FISCALES

12.1

12.2

Activos y pasivos - Un resumen de activos y pasivos por impuestos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes y no corrientes (Nota 6):
Créditos fiscales:

Impuesto al Valor Agregado - IVA contrato anterior (1) 698,221 698,221
Impuesto al Valor Agregado - IVA 302,866
Retenciones de impuesto a las ganancias (Nota 12.3) 590,507
Retenciones en la fuente de IVA 32,641
Total 1,591,594 730,862
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias a pagar (Nota 12.3) 1,089,685 2,035,992
Impuesto al Valor Agregado - IVA 368,295 607,853
Retenciones y percepciones 45.332 57.667
Total 1,503,312 2 12

(1) Impuesto al Valor Agregado - IVA contrato anterior - Corresponde al Impuesto al Valor
Agregado - IVA originado en la adquisicién de bienes y servicios del contrato anterior.
Hasta la fecha de emision de los estados financieros, los Consorcios (en los que la
Compafiia participa con el 40%) no han definido un mecanismo de liquidacion.

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente - E1 Consorcio Petrosud -
Petroriva y el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (en los que la Compaiiia participa con el
40%) calculan el impuesto a la renta de acuerdo a lo establecido en los contratos de prestacion
de servicios para la exploracion y explotacién de petréleo crudo. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Una
reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente del periodo por cada consorcio, es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Utilidad (pérdida) segun estados
financieros consorciales

Ajustes NIIF

Utilidad (pérdida) segun estados
financieros consorciales y de la
Compaiiia

Gastos no deducibles

Ajuste por precios de transferencia

Utilidad gravable (pérdida tributaria)

Impuesto a la renta corriente cargado
a resultados (1)

Pago de impuesto a la renta de afios
anteriores (2)

Total (Nota 19)

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en U.S. délares)
Consorcio  Consorcio
Petrosud Palanda Cuentas
Petroriva Yuca Sur propias Total Total
10,098,163 (1,877,897) 8,220,266 17,906,724
(1,637.211) (1.637.211) (1.992.707)
10,098,163 (1,877,897) (1,637,211) 6,583,055 15,914,017
1,314,032 663,876 1,637,211 3,615,119 3,452,768
52,917 23,552 76.469
11,465,112 (1,190,469) - 10,274,643 19,366,785
2,522,325 2,522,325 4,260,693
89.177 89.177
2,611,550 - - 2,611,502 _4,260,693

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(2) Representa el pago de impuesto a la renta adicional realizado por el Consorcio conforme a
lo establecido en el acta de determinacion emitida por el Servicio de Rentas Internas - SRI
del afio 2009.

Las declaraciones de impuestos de los Consorcios han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2009 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012
al 2014.

12.3 Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta - Los movimientos

de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31, 2014 ... ... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Consorcio  Consorcio
Petrosud Palanda
Petroriva Yuca Sur Total Total
Saldos al comienzo del afio 1,406,350 629,642 2,035,992 1,799,860
Provisién 2,611,502 2,611,502 4,260,693
Pagos efectuados (2.928,167) (1.220.149) (4.148316) (4.024.561)
Saldos al fin del afio 1,089,685 (590,507) 499,178 2,035,992

-32-




12.4

Pagos efectuados - Corresponde al saldo inicial del impuesto y las retenciones en la fuente.

Impuesto a las ganancias diferido - Los estados financieros reflejan el impacto de impuestos
anticipados sobre los ingresos gravables o deducciones incluidas en el balance general como
diferencias temporarias. Estas diferencias temporarias reflejan las discrepancias entre las bases
en activos y pasivos del balance general de la Compaiiia y regulado por impuestos usando

cambios promulgados de impuestos.

Un detalle del beneficio a la renta diferido a largo plazo es como sigue:

Beneficio (Nota 6)

... Diciembre 31, ...

2014

2013

(en U.S. ddlares)

143,662

1,328,942

Los efectos del beneficio que surgieron de la existencia de diferencias temporarias son como

sigue:

Inversiones de geologia y geofisica,
neto de amortizacién
Propiedades y equipos, neto
Valoracién del stock de crudo
Provisién por abandono de campos
Provisién para cuentas dudosas
Provisién por obsolescencia de inventarios
Baja de inventarios de crudo
Provisién por afios de servicio
Inventario (sublevante)

Total

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31, ...

2014

2013

(en U.S. ddlares)

152,586
6,145

(4,890)
400,083
3,670
57,099
2,497
76,121
_50.351

743,662

755,883
6,145
(17,310)
336,623
3,670
35,918
3,881
128,148
75.984

1,328,942
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Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Afio 2014
Inversiones de geologia y geofisica,
neto de amortizacion
Propiedades y equipos, neto
Valoracién del stock de crudo
Provisioén por abandono de campos
Provision para cuentas dudosas
Provision por obsolescencia de inventarios
Baja de inventarios de crudo
Provision por afios de servicio
Inventario (sublevante)

Total

Reconocido en resultados

Saldos al
comienzo
del afio

755,883
6,145
(17,310)
336,623
3,670
35,918
3,881
128,148
75.984

Saldos al
Efecto del fin
Bajas afio del afio

... (en U.S. ddlares) ...

(622,800) 19,503 152,586
6,145
12,420 (4,890)
63 63,397 400,083

3,670

(12,247) 33,428 57,099
(1,384) 2,497
(64,988) 12,961 76,121
(25.633) 50,351

1,328,942 (714,569)* 129289 743,662

* La Administracién de la Compafiia, registré la baja de los activos por impuestos diferidos
del Consorcio Palanda Yuca Sur, considerando que estima que a la fecha de terminacién
del contrato en el afio 2019 no obtendran una utilidad gravable para deducirse los referidos

beneficios.

Afio 2013

Inversiones de geologia y geofisica,
neto de amortizacion
Propiedades y equipos, neto
Valoracién del stock de crudo
Provision por abandono de campos
Provisién para cuentas dudosas
Provision por obsolescencia de inventarios
Baja de inventarios de crudo
Provision por afios de servicio
Inventario (sublevante)

Total

Saldos al  Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
... (en U.S, dolares) ...
266,613 489,270 755,883
1,804 4,341 6,145
(17,310) (17,310)
271,667 64,956 336,623
3,670 3,670
30,332 5,586 35918
3,881 3,881
120,241 7,907 128,148
75.984 75,984
156,882 272,060 1,328,942
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12.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segtin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto

a la renta 6.583.055 15,914,017
Gasto de impuesto a la renta (1) 2,221,596 3,501,084
Ajustes netos efectuados bajo NIIF 686,099 (133,664)
Gastos no deducibles 289.087 321.213
Impuesto a la renta cargado a resultados 3,196,782 3,688,633
Tasa efectiva de impuestos 4% —23%

(1) Para el afio 2014, el Consorcio Palanda Yuca Sur no gener6 utilidad gravable.
12,6 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccioén y
Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Deducibilidad de gastos

. Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

« Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

. Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables y financieras.

+ Viareglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Tarifa de impuestos a la renta

- Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.
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+ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagarén la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Impuesto a la Salida de Divisas

« Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran
exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

+  Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas definidas para efectos tributarios, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estin obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia. Al 31 de diciembre del 2014, los Consorcios
(donde la Compaiiia participa en un 40%) determinaron y registraron un ajuste por US$76 mil para la
liquidacién del impuesto a la renta del afio 2014 (Ver Nota 12.2).

14. OTROS PASIVOS

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Corrientes:
Dividendos por pagar y total —2.000 —_—

No corrientes:
Pasivos por beneficios definidos y total 851,605 728,112

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Provision por indemnizacion por afios de servicio 687,231 582,490
Bonificacién por desahucio 164,374 145,622
Total 851,605 128,112

14.1 Provision por indemnizacion por afios de servicio - Representa la provision para el pago de
las indemnizaciones laborales a los empleados cuando la Compaiiia finalice el plazo de
vigencia de los contratos de servicios firmados con la Secretaria de Hidrocarburos. La
Administracion calcul la referida provisidn en base a un estudio actuarial y las disposiciones
establecidas en el Codigo de Trabajo.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion por indemnizacién por afios de servicios,
fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 582,490 546,549
Costo de servicio 83,489 106,956
Interés neto 40,775 38,258
Beneficios pagados (7,891)

Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia (11.632) (109.273)
Saldos al fin del afio 687,231 582,490

14.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la (iltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
2014 2013
(en U.S. dodlares)

Saldos al comienzo del afio 145,622 128,796
Costo de servicio 54,962 33,653
Interés neto 10,048 9,015
Beneficios pagados (4,729)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 4,361)
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y

experiencia (37.168) (25.842)
Saldos al fin del afio 164,374 145,622

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
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analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Provisién por Bonificacién
indemnizacién  por desahucio
(en U.S. ddlares)

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 77,701 18,554
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11% 11%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (68,894) (16,454)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -10% -10%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 80,498 19,222
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12% 12%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (71,734) (17,133)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -10% -10%

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

2014 2013

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resuitado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Costo de servicio 138,451 140,609
Interés neto 50,823 47,273
Ganancia actuarial y efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas reconocidas en resultados (41,529) (25.842)
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en resultados 147,745 162,040

Nuevas mediciones:
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia y
subtotal efecto de beneficios definidos reconocido en otro

resultado integral (11.632) (109.273)
Total 136,113 52,767
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15. PROVISIONES

Constituye principalmente una estimacion efectuada por la Administracién de la Compafiia para el
taponamiento de pozos, en base a un estudio realizado por especialistas técnicos de la misma,
considerando la politica establecida por los accionistas al respecto. Los costos futuros fueron
descontados a una tasa del 7.25% (10% para el afio 2013).

Un resumen de los movimientos de la provisién para taponamiento de pozos es como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 2,754,193 2,238,153
Adiciones por pozos perforados 378,524 233,954
Actualizacién de la provision 275,711 501,432
Ajuste por cambio en la tasa de descuento 278,310

Otros (219.346)
Saldos al fin del afio 3,686,738 2,754,193

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) estan expuestos
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
La Compaiiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados por la
Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Comité de Direccion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

16.2 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compaiiia toma dinero en préstamo a tasas de interés fijas. El riesgo es
manejado por la Compafiia evaluando periddicamente la volatilidad de las tasas de interés en el
mercado y determinar acciones inmediatas en el caso de que ameriten.

16.3 Riesgo de crédito - Elriesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La
Compaiifa ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

16.4 Riesgo de liquidez - E]l Comité de Direccién de la Compaiiia es el que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. Este Comité ha establecido un marco de trabajo apropiado para
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la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia.
La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
préstamos de su Casa Matriz y bancarios, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

16.5 Riesgo de capital - Los Compafiia gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a su Casa Matriz a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y aportes.

El Comité de Direccion de la Compafiia revisa la estructura de capital de la Compafiia
periddicamente. Como parte de esta revision, el Comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

16.6 Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Bancos ( Nota 4) 3,716,153 2,689,530
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 8,081,905 4,026,339
Total 11,798,058 6,715,869
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Deudas comerciales (Nota 9) 3,518,890 2,046,436
Préstamos (Nota 10) 7.295.490
Total 10,814,380 2,046,436

El valor razonable de los referidos activos y pasivos financieros se aproximan a sus valores en
libros.

17. PATRIMONIO

17.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 480,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

17.2  Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad

17.3 Aporte para futuras capitalizaciones - Segun actas de Junta de Accionistas efectuadas en abril,
julio y octubre del 2014, Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. subrogaré cuotas de capital e
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intereses del préstamo que la Compafifa mantiene con el Banco ITAU UNIBANCO S.A. antes
de las fechas de vencimiento de cada cuota. De acuerdo a la decision de la Junta de
Accionistas, las cuotas subrogadas se destinaran como aportes para su capitalizacién futura.
Dicha decisién no podra ser revertida en juntas de accionistas futuras. Al 31 de diciembre del
2014, se ha realizado la subrogacién del pago de la primera cuota de intereses por US$131,950,
y €l pago de la segunda, tercera y cuarta cuota de capital e intereses por US$2,848,308 los
cuales se registraron como aporte para futuras capitalizaciones dentro del patrimonio.

17.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 16,262,360 22,016,455
Resultados acumulados provenientes de la adopcién

de las NIIF (1.984.332) (1.984,332)
Total 14,278,028 20,032,123

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn de las NIIF - Corresponde a los valores
resultantes de las diferencias originadas entre las politicas contables de acuerdo a NIIF de la
Compaiiia y los principios contables anteriores aplicables en el Ecuador (PCGA). El saldo
deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere

17.5 Dividendos - Durante el 2014, la Compaiiia cancelé US$9.2 millones correspondientes a los
dividendos distribuidos de la utilidad del afio 2013 a Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. -
Argentina. En el afio 2013, se cancel6 dividendos por US$7.9 millones correspondientes a los
dividendos distribuidos de la utilidad del afio 2012 a Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. -
Argentina.

Los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador

y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:
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19. OTROS RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

2014

2013

(en U.S. doblares)

Otros ingresos (egresos), netos

Diferencia de precio en recuperaciones (1) (1,612,647)
Diversos (194)
Total (1,612.841)
Impuesto a las ganancias
Gasto impuesto a las ganancias corriente 2,611,502
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias diferido
(Nota 12.4) —585.280
Total 3,196,782

712,858
212,291

925,149

4,260,693
(572.060)
3,688,633

(1) Diferencial de precio en recuperaciones - Representa el reconocimiento del ingreso o pérdida por
la venta del petréleo crudo recibido por los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%)
como cobro de la cuenta por cobrar por los servicios prestados a la Secretaria de Hidrocarburos.

20. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

La controladora es Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A., compafiia domiciliada en Argentina.

20.1. Transacciones comerciales - 1.a Compaiiia realiz6 las siguientes transacciones con partes

relacionadas:

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por operaciones con partes relacionadas son los

siguientes:

Otras cuentas por pagar

2014

2013

(en U.S. ddlares)

Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. y total _ 2,000

Las operaciones con sociedades relacionadas, durante los afios 2014 y 2013 son las siguientes:

Dividendos pagados

2014

2013

{en U.S. dolares)

Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. y total 9,150,000

1,866,667
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Aportes futuras capitalizaciones
2014 2013
(en U.S. délares)

Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. y total (Nota
17.3) 2,980,258 I

20.2. Compensacion del personal clave de la gerencia y del Directorio - La compensacion de los
ejecutivos y del Directorio de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%)
durante el afio fue la siguiente:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Beneficios a corto plazo 270,512 381,633

21. PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

21.1 Pasivos Contingentes - Al 31 de diciembre del 2014, los Consorcios (en los que la Compafiia
participa con el 40%) registran los pasivos contingentes, en la medida que en opinién de la
Administracién y sus asesores legales externos, la perspectiva de la contingencia sea probable
y cuantificable. '

Informe de Examen Especial de la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero
(ARCH) - Los Consorcios Petrosud - Petroriva y Palanda Yuca Sur han sido fiscalizados por la
Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero - ARCH (ex Direccién Nacional de
Hidrocarburos - DNH), por el afio 2009 y del 1 de enero del 2010 al 28 de febrero del 2011.

En el informe del examen especial a las inversiones de produccién, exploracién adicional,
desarrollo adicional, costos de produccién, transporte, almacenamiento y comercializacién, e
ingresos se han objetado los siguientes puntos de los campos marginales Pindo y Palanda -
Yuca Sur:

Aiio 2010

. US$983,047 (US$393,219 corresponden a la Compaiiia) relacionados con diferencia de
precio.

. US$186,624 (US$74,650 corresponden a la Compaiiia) relacionados con provisiones en
€XCeso.

Aiio 2011

. US$82,381 (US$32,952 corresponden a la Compaiiia) relacionados con provisiones que
no han sido utilizadas.

Los informes emitidos por la ARCH son de caracter administrativo y es el Servicio de Rentas
Internas - SRI que considera dichos informes en sus procesos de fiscalizacién y determinacion
del pago de impuestos adicionales para la Compaifiia. El Servicio de Rentas Internas ha
fiscalizado los Consorcios hasta el afio 2009 y no existe ningtn valor pendiente de pago por
parte de los Consorcios.
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21.2 Activos Contingentes - Al 31 de diciembre del 2014, los Consorcios mantienen los siguientes
activos contingentes, los cuales seran registrados en la medida que la resolucién favorable de la
contingencia sea virtualmente cierta.

. Curva Base - Durante la ejecucion del contrato firmado entre las compafiias que
conforman el Consorcio Petrosud - Petroriva y la Empresa Publica de Hidrocarburos del
Ecuador - EP Petroecuador, el Consorcio realizé inversiones e incurrid en costos
adicionales para incrementar la produccién de la curva base establecida en el contrato de
los campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur, considerando, que a la fecha de
operacion de los campos marginales la curva base era inferior a la establecida en el
referido contrato. Debido a esta situacidn, el Consorcio presentd un reclamo ante el
Tribunal de Arbitraje de la C4mara de Comercio de Quito para la recuperacién de las
inversiones efectuadas. Mediante un laudo arbitral se determind una sentencia favorable
al Consorcio y con providencia del 27 de septiembre del 2004, se dispuso que EP
Petroecuador pague al Consorcio un valor de US$779,562 (US$311,825 corresponde a la
Compafifa). Dicha providencia fue apelada por EP Petroecuador, por lo que, en opinién
de los asesores legales del Consorcio, la recuperacion de estos valores es incierta.
Actualmente, las compafiias que integran el Consorcio Petrosud - Petroriva discuten con
EP Petroecuador un procedimiento de pago cuya ejecucion, en opinién de los asesores
legales del Consorcio, es incierta.

. Precio de Combustible - Las compaiiias que conforman el Consorcio Petrosud -
Petroriva mantienen un reclamo con la Empresa Pablica de Hidrocarburos del Ecuador -
EP Petroecuador por una diferencia producida en el precio del combustible provisto por
EP Petroecuador al Consorcio para que este ultimo pueda desarrollar las operaciones de
explotacién y exploracion de los campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur. El
precio tomado por EP Petroecuador para facturar el combustible fue el precio referencial
internacional, el cual difiere con el precio vigente en el Ecuador. Debido a esa
circunstancia, las compaiiias que conforman el Consorcio presentaron un reclamo ante el
Tribunal de Arbitraje de la Cdmara de Comercio de Quito, el cual mediante un laudo
arbitral determiné una sentencia favorable a las compafiias que conforman el Consorcio;
con este antecedente, el 30 de julio del 2004, el Consorcio a través de sus representantes
legales, present6 ante el Juez Vigésimo Primero de lo Civil de Pichincha una demanda de
gjecucion del laudo arbitral en contra de EP Petroecuador y con providencia del 23 de
septiembre del 2004, se dispuso que EP Petroecuador pague a las compaiiias que
conforman el Consorcio un valor de US$962,000 (US$384,800 correspondenala
Compaiiia). Dicha providencia fue apelada por EP Petroecuador, por lo que, en opinidn
de los asesores legales de las compaifiias que conforman el Consorcio, la recuperacion de
estos valores es incierta. Actualmente, las compaiiias que integran el Consorcio Petrosud
- Petroriva discuten con EP Petroecuador un procedimiento de pago cuya ejecucion, en
opinion de los asesores legales del Consorcio, es incierta.
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22.

23.

24.

NEGOCIOS CONJUNTOS

Las siguientes cifras han sido incluidas en los estados financieros de la Compaiifa, al 31 de diciembre del
2014, como resultado de la participacion proporcional de las entidades controladas en forma conjunta

(Consorcios) de los cuales la Compaiiia es socia:

Informacidn financiera de los consorcios:

Total activos
Total pasivos

Ingresos
Costos y gastos de operacion

Participacion proporcional

Total activos
Total pasivos

Ingresos
Costos y gastos de operacién

Consorcio

Petrosud - Petroriva

Consorcio
Palanda - Yuca Sur

... (enU.S. ddlares) ...

45,574,471
12,733,629

57,148,401
38,208,804

40%

18,229,788
5,093,452

22,859,360
15,283,522

52,879,168
41,006,964

31,120,255
35,815,002

40%

21,151,667
16,402,786

12,448,102
14,326,001

Los saldos y transacciones de la Compaiiia representan la participacién proporcional en los
Consorcios, transacciones propias de la Compaiiias y ajustes de conversion a NIIF. Saldosy

transacciones comunes entre los Consorcios y la Compaiiia han sido eliminados.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 6 del 2015) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los

estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas y Junta Directiva sin
modificaciones. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, fueron
aprobados por los Accionistas y Junta Directiva sin modificaciones.
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