Petroriva S.A.

Estados Financieros por el Afio Terminado
el 31 de Diciembre del 2012 e Informe de
los Auditores Independientes







D el o itte . Deloitte & Touche

#or. Arpazonas N3E1T
Tolf: (545 2) AR 2104
Chite - Ecuadar

Tulcan &3

Telf: (593 43 3700100
Glaayagquit - Ecuadar
warw gizfoitte.caomlac

INFQRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Petrativa 5.4

Informe sobre los estados inancieros

Hemos auditado [os estados financierds que s¢ adjuntai de Petroriva $.4. {sociedad constituida en el
Ecuador ¥ subsidiaria de Petroquimica Comedoro Rivadavia 5. A, de Argeniina) gue comprenden el estado
de situacion financicra al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estadas de resultade integral, de
cambios en ¢l patrimonio v de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
poffticas contables siguiticativas ¥ otras motas explicativas.

Responsabilidad de le Gerencia por los estados financieros

La geeencia de Ja Compaiiia es responsable de )a preparacidn v presentacion razonable de estos estados
finanzicros de acuerde con Normas Intermacionales de Informacién Financiera - NIIF, ¥ del control interno
determinado por la gerencia coma necesario para pertmitir la preparacion de Ios estados financieros libres
de errores materiales, debidoe a fraude o ¢rror

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinian sobre estos estados [inancieros basados cn nuestra
apditoria, Nuestra auditoria fue ¢fectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, Dichas
normas reguicren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos ¥ realicemos la anditoria para
obtener certeza razonable de 51 los estados [inancieros estdn libres de arrores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para ohtener evidencia de auditoriy sobwe los
saldos ¥ revelaciones presentadas en los ¢stados financieras. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financicros
debido a frande o error. Al efectuar esta evaluaeion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internes relevantes para ly preparacidn y presentacidn razonihle de los ¢stados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las citcunstancias, pere ao con of
proposito de expresar una opinitn sobre la efectividad del control intemneo de la Compafiia. Una auditoria
también comprende fa evaluacion de gue las politicas contabies utilizadas son apropiadas v de que las
gstimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi come una evaluacion de 1a presentacidm
gencral de los ¢stados financieros.

Consideramos que 2 evidencia de anditoria que hemos obtenida es suficients vy spropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.
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Opinidn

En nuestra ﬂpmmn los referidos estadns financieros presentan razonablemente, en todos los ASpectos
materiales, 1a posicién financiera de Peteoriva S.A. al 31 de diciembre del 2012, el n.,su]tadcr de sus

aperacioties y sus flujos de efeclivo por el afio terminado en osa fecha, de acuerdo con
Intermacionales de Informacion Financiera - NIIE.
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PETRORIVA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE OICIEMERE DEL 2012

ACTIVOS Notag
ACTIVOS CORRIENTES:
Banens 3
Cuentas por cobrar comerciales v

oiras cuentas por cobrar &
Otros activos fipancieros
Inventarios 7
AcCHivOs por impUesios corrientes 10

Oiros activos
Total actives correntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

[nventarios 7

Activos por impuestos cirTientes id
Activos fljos, neto _

Inversiones de exploracion. desarrollo v

produceion de hidrocarburos, neto 8

Activos gor impuestas difendas 10
Taotal activos no cormientes

TOTAL

Ver notas a los estadns financieros

20132 20131
{en U.S. délares)

#0179 8434970
7,095,294 7,504,366
280,000 113 286
1,554,803 1,642,322
27,493 11,320
10,623 7,788
9,768,794 10,423,052
7% 680 TR,680
£533,346 655,346
335,680 215,179
18,633 288 15,407 832
336 252 724,750
20.459 876 17,081,787
30,228,670 £1.504,83¢
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FASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS Notas
{en U.5. délares)

PASIVQS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales v

obras cuentas pot pagar 9 5,308,048 4,593 550
Pasivos por impuestos corrientes H 2199025 1,536,465
Obligaciones zowmuladas 12 2918054 2,869 445
Provisiones 14 218 956
Tutal pasivos comientes 10425137 2,219,719
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar g 496,630 522,788
Obligacidn por beneficios definidos 13 675,345 314,720
Provistones i4 2238153 2245170
Total pasivos no corTientes 3410,137 3,082 678
Total pasivos 13,535.264 12302 397
FPATRIMONIO: 16
Capital social 480,000 450,040
Reserva legal 240,000 240000
Utilidades retenidas 15,673,408 14,482 442
Patnmomio 16,383 404 15,202 442
TOTAL W2ET 2504530

'? mﬁm‘l ’L _
Jorge Naranjo -3-

Contador




ET b}

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
{en U.5, dilares)

INGRESOS 17 33,258,933 31,050,001
COSTOS 18,19 17,438 435 11.835 (82
MARGEN BRUTO 15,819,408 19,215,009
Gastos de administracion 18 1,708 323 2,317,735
Costos financieros 50,538 06,936
(iastos de ventas 18 4,652 152,494
{ros gaslos, neto 18 912,302 L6235 386
TUTILIDAD ANTES DE IMPUEST( A LA RBENTA 13,143, 683 15,052 342
Menos gasto por Impuesto & la renta; 10

{prmiente 3,801,561 4269 558

Diferido 132,13 {94,008y
TOTAL 3,769 344 4,175,550
UTILIDAD DEL ANO Y RESULYADO INTEGRAL _9374.314 L1876 892
Ver notas a los estados financieros

Jorge Waranjo , -4-

C\{iguemﬂéw‘rmﬂo
Cleremie General

Contador




PETRORIVA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Capital Reserva Ltilidades
social legal retenidas Total
{en 115 ddlares)...

Saldos al 31 de diciemnbre del 2010 480,00 240,000 13,605,550 14,325,550
Utilidad del afig 15,876,892 10.876,892
Page de dividendos (10,000,000} (16,000,000}
Saldos al 31 de diciembre del 2011 480,000 249,000 14 482 442 15,3202 442
Utilidad del afic 9,374,314 09,374,314
Pago de dividendos {8.183.350% (8,183.350)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 480,000 240,004 15673406 16,393 406

Yer notas a los estados financieres
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PETRORIVA $.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012

£011

(en W.5. délares)

Disminucian de efectivo y equivalentes de efective {42,791} (18,153.880)
Saldos 2] comienzo del afio 343,570 18 909 B50
SALDOS AL FIN DEL ANO B 179 8431970
FLLIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utitidad del afio 69,374,314 10,876,892

Depreciacion de propiadades ¥ equipns 8229 46,617

Provision para cuentas dudosas 17,230

Provisidn por obsolescencia de inventarios 28,313 109,550

Piérdnia en liquidacicn de otros activos 42,100

Baja de otras cuentas por cobrar 113,952

Provisidn para taponamiento de pozos 203,470 119,249

Amortizacitm de inversiones de exploracion y explotacion de

hidrocarburos 4,280,887 879,079

Impuesto a la renta cormiente y diferido devengade - Consorcios y

Compafitg 622,515 (3,667,700

Provision de beneficios definidos 360,625 299,200

Incremento de otras provisiones 219,956
Cambios en ¢ capital de trabajo:

Disminucidn (incremento) en cuentas por cobrar comerciales v otras

cuentas por cobrar 1,611,535 (7.6593,153)
Disminugidn (incremento) de inventarios 59,206 (610,971}
DHsmitucidn (tncremento) de activos por impuestos cormienles y otros

activos 361,770 (289,764
Incremento {disminueién) de cuentas por pagar comereiales y otras
CUEALAs por pagar {26,149 894,103

[ncremento de obligaciones acumuladas 25,305 ad, 798

Incremento de pasivos por impuestos corrientes 74910 121,487

DHsminucidn de provisiones por pagos efectuados {219.956)

Incremento {disminucidn} participacion a wabajadores - Consorcios _ 15214 {1.025014}
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 16,795343 _ 517650
{Continta. . }
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PETRORIVA §.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
{en U.5. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de activos fijos (202,705) {120.330)
Incrementq de inversiones de exploracidn, desarrollo y produccion de

hidrocarburns {8.451.989) {8,532 700)
Flujo nete de efectivo utilizade en las actividades de inversidn (8,654,784) {B.673.530%
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO
Fago de dividendos y flujo de efectivo unlizado en actividades de

financiamiento (R, 183 350 {10,000 L

DISMINUCION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {42,791 {18,135, 850)

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE

EFECTIV():
Incremento en Ja provisidn para tapenamiento de pozos - 033,430
Disminucidn de inversiones de exploracion, desarmolla ¥ produccién

por Facneracion de pruebas de pozos 2,463 -

Ver nolas a los estados financieros

:"‘l
?/f 1 mmjl‘mi L

r/-' ' e
. MiguelAnpel Tofila Jorge Naranjo -7-
ff  Lerente G Contader




PETROR]VA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Petroriva 5.A. {en adeilante la “Compafiia™) es una compaiifa constituida en el Ecuador y subsidiaria
de Petroquimica Comodorn Rivadavia S A de Argentina. Su domicilio ¢s Av. Amazonas 3653 v
Juan Pablo Sanz. La Compadia forma parte del Consorcio Petrosud - Petroniva y del Consoreio
Petrolero Palanda - Yuca Sur {en adelante los “Consarcios”™), sociedades constimidas legalments en ]
Ecuador ¢] 17 de agosto del 2000 y el 1 de julio del 2010, respectivamente, cuyos objetos principales
son llevar a cabo v gjecutar todas 1as tareas de explotacion de petrdleo crudo ¥ exploracidn adicional
de hidrocarburos en los campos marpinales Pindo y Palanda - Yuca Sur de acuerdo con los contratos
firmados entre la Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador {fex Empresa
Estatal de Petroleos del Ecuador - Petroceuador} y los Consorcios (en los que la Compania participa
con el 40%); adicionalmente, como actividad propia hasta septiembre del 2012, se dedicabaa la
comercializacién de cemento.

Conirato de Prestacivn de Servicios - El 27 de julio del 2010, entré en vigencia ia Ley Reformatoria
a la Ley de Hidrocarburas ¥ a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en ¢] Registro Oficial
No. 244, Ia cual, entre otros asuntos, cstablece que los contratos bajo la modalidad de Campos
Marginales, contratos aplicables para los Consorcios {en 1os cuales la Compattia participa con el 40%;:)
deben modificarse para adoptar el modela de Contrato de Prestacion de Servicios. El 22 de enero del
2011, las compafiias socias de los Consorcios fimmaron con ¢l Estado Ecuatoriano eb veferido contrato
de prestacion de servicios v el 21 de febrero del 2011, se inscribieron los contralos en la Secretaria de
Hidrocarburos, fecha de inicio de los nuevos contralos,

Las nuevos contratos eslablecen, entre otras aspectos los sigulentes,

v Due el prestador de los servicios tendra derecho al pago de una tanfa por barril de petréleo neto
producido ¥ entregado al estado ecuatorians en un punto de fiscalizacion. Esta tarifa constituye
el ingreso bruto de la contratista v se fijara contractualmente tomando en cuenta un estimado de
la amartizacion de las inversiones, los costos v gastos ¥ una utilidad razonable que fome en
consideracicon el riesgo incurrido. Dicha tarifa por barrit neto para los Campos Palanda - Yuca
Sur y Pindo es US$31.90 y US$28.50, respectivamente. Las referidas tarifas para ¢l afio 2012
fueron de 1US$32.39 para el campo Palanda - Yuca Sur v de US$28.94 para el campa Pindo,

+  Sedeterminara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el
parrafo anterior de ta siguicnte manera: de los ingresos provenientes de la produceion
correspondiente al drea objeto del contrato, el estado ecuatoriang s¢ reserva el 25% de los
ingresos brulos como margen de soberania. Del valor remaneante, s¢ cubrirdn 1os costos de
transporte y comercializacion ¢n que incurra ¢l Estado y los tributos correspondientes al Institute
para el Ecodesarrollo de la Region Amazonica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de Creacién
de Rentas Sustilutivas para las provincias de Napo, Esmcraldas y Sucumbios, Una vez realizadas
estas deduccicnes, se cubrird la tarifa por la prestacion de los servicios.




«  Los Consorcios por cumplimiento obligatorio estin comprometidos a realizar actividades e
inversiones ¢stimadas de exploracion y/fo explotacion por su cuenta ¥ riesgo, aportande la
teenolagia, los capitales, los equipos, bienes v maguinarias necesatios, en las areas de los
contratos ¥ durante tode el plazo de vigencia de los contratos modificatorios; el incumplimiento
del plan de actvidades v el plan de desarrolla por parte de los Consotcios sera sancionado con la
caducidad de los contratos modificatorios, sin embargo, la Secretaria de Hidrocarburos o la
Agencia de Regulacién ¥ Control Hidrocarburibera (ARCH) e concederd a los Consorcios un
plazo de treinta dias contados desde la fecha de notificacién para que conteste, rectifique o
desvanezea log cargos, en caso de que este plazo resultare insuficiente se concedera un plazo
adicional para cumplir con ¢l plan descrito anleniormente, caso contrario, el proceso de caducidad
continuara y se realizard la restitucion al Estado de las dreas de los contratos, asi como la entrega
de todes los equipos, herramientas, maquinarias, informacidn técnica acthalizada, y otros
elementos, sin costo alguno para la Secretaria de Hidrocarboros y el estado ecuatoriano.

. Ladecision de forma de pago por fa prestacion de servicios ¢s de la Secretaria de Hidrocarburos
que puede ser realizada en dinero, petréleo crudo o en forma mixta.

«  Los Consorcips paparan ¢l impuesto a la renta del 24% para e aflo 2011, del 23% para ¢l afio
2012 v del 22% a partir del afic 2013, de conformidad con lo dispueste en los articulos 90 v 37
de la Ley de Régimen Tributario Intermo, reformados, mediante la Ley Reformateria a la ey de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributano Intermo publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 244 del 27 de julio del 2010 y por la Disposicion Transitoria Primera del Cédigo
Chrgénice de la Preduccidn, Comercin e Tnversiones publicado en el Registro Oficial Suplemento
No. 351 del 29 de diciembre del 2010,

+  Elplazo de dichos contratos s¢rd desde la fecha de su inscripeion en la Secretaria de
Hidrocarburos hasta ¢l 30 de julic del 2019,

Operacignes - Las principales operaciones v cambios en la actividad de los Consorcips Petrosud -
Petroriva y Palanda - Yuca Sur {en lo§ que la Compafiia participa con el 40%) se resumen en la Nota
18.

Actividades ¢ Inversiones Extimudas de Exploracion y Explatacién - Considerando lo establecidn en

los cantratos de prestacin de servicios, los Consorcios (en los que la Compafifa participa con el 40%%)
estan compromelidos a reatizar actividades e inversiones estimadas de exploracion y explotacién en
las dreas de los contratos, durante €] plazo de vigencia de dichos contratos, & informar a la Secretaria
Nacional de Hidracarburos del referido cumplimiento.

Un resumen de log compromisos de los Consorcios (en los gue la Compaiiia participa con el 40%) v
su cumplimiento, para el aio 2012, &5 como sipue:




Campo Palanda - Yura Sur

Presupuoesto Primera  Presupuesto Real
Actividad ariginal reforma reformade Diferencia gjecutads

..(en miles de U8, délares)...

Inversiones en facilidades 729 306 (1) 1,035 55 1,064
Inversiones en sismica 1,503 1,503 {1,238} 265
Inversiones en perforacion y

estuding 1,276 1,276
Inversiones en actividades

adicionales 2,281 6,797 (1} 16,078 {1,438) 14,554
Inversiones en activos fijos 24 110 {1} 194 (28) 166
Total 11,597 1213 18,810 {1423} 11387

(1) Mediante comuaieacion 402-CPPYS-2012 del 17 de diciembre del 20[2, e] Consorcio Palanda
Yuca - Sur {en el que Ja Compaiifa participa con el 40%) solicitd autorizacion a la Secretaria de
Hudrocarburos para refornmar el programa de actividades y presupuesto de inversiones, costos v
gastos ded bloque Palanda Yuca -Sur por US$7,213 mil. La Subsecretaria de Administracidn de
Areas Asignadas y Contratacidn Hidrocarburifera, mediante memorando No, 542-SH-SCH-UEC-
DEE-I013 del 7 de febrero del 2013 aprobd la reforma al programa de actividades y el
presupuesto del Consorcio por dicho valor.

Cawipo Pindo

Presupuesto Primera Fresupuesto Feal
Actividad original reforma reformado Diferencia ejecutado
...fen miles de U5, délares)...

Inversiones en facilidadas 1,490 (2787(2) 1,211 301 1,512
Inversiones en perforacion ¥

estudios 2,397 2,397
Inversiones en activos fijos o0 104 (2) 194 a2 _ 276
Total 1580 (174} 1405 2,780 4.183

(2) Mediante comunicacion 408-PEPR-2012 det 17 de diciembre del 2012, el Consorcio Petrosud -
Petroriva (en el que la Compaiiia participa con el 40%) solicito la autorizacion a la Secretaria de
Hidrocarburos para que ciertas actividades de inversiones en facilidades descritas en el contrate
modificatorio sean sustituidas por gtras actividades que van a ser gjecutadas en el afie 2013, La
Subsecretaria de Administracion de Areas Asignadas y Contratacion Hidrocarburifera, mediante
memorando No. 582-8H-SCH-UEC-DEE-2013 det 6 de febrero del 2013 aprobo la reforma al
programa de actividades presentado por el Consorcio.

Contraros para la explotacion de pefroleo crudo v Ia exploracidn adivienal de kidrocarbares en fos
campas marginaley Pinde v Palando - Yucg Sur {vicentes hasta el 20 de febrero del 2011) - E1 1 de
Julic de 1999, se [irmaron dos contratos entre las compafifas socias de los Censoreios (en los que |a
Compafiia participa con el 40%) v la Empresa Piblica de llidrocarburos del Ecuador - EI’
Petroecuador pars 1a explotacion de petrdleo crudo y exploracion adicional de hidrocarbures en los

-10 .




Carmpos Margingles Pindo ¥ Palanda - Yuca Sur, a fin de (ncrementar la produccién actual e
incorporar nugvas reservas. Estos contratos fueron inscritos en el Registro de Hidrocarburos el 30 de
Julio de 1999

Los contratos amtes mencionados estabiecian que ef Estado Ecuatorianc y Ja Empresa Piblica de
Hidrocarburos de] Feuador - EP Petroecuador no asumian riesgo alguno pot la explotacidn de
petroleo crudo ¥ la exploracisn adicional de hidrocarburas. Dichos contratos tenfan una duracidn de
20 afios hasta el afio 2019 ¥ las actividades de exploracian adicional de hidrocarburos tenfan un plazo
improrogable de 3 aflos a partic de la fecha de aprobacion del Estudio de Impacto Ambiental por
parte de la Direccion Nacional de Protecgion Ambiental - DINAPA (Ministerio del Ambiente). Al
término del periodo de explotacion, los Consorcios {en los que la Compailia participa con el 40%)
entregarian a EP Petroscuador sin costo y en buen estado, los pozos, bienes, instalaciones, squipos,
oliras de infracstructura y demas muebles ¢ inmuehles que hubiesen sido adguiridos para los fines de
estos contratos.

De acuerdo a lo establecido en los contratos y segin disposiciones legales, de la utilidad neta anual de
loz Consorcins fen los que la Compafiia participa con el 40%), se debia destinar un minimo del 10%,
para invertir en ¢| desenvolvimiento del mismo o de otras industrias de hidrocarburos en ¢l pais.

Los Consoreios {en los que la Compaiiia participa con el 40%) tenian derecho & una remuncracion fija
por barnil de petroleo crude entregado a EP Petroecuador definido por una curva base de produccion y
a ung participacidn en la produccion incremental sobre la curva base, sepin lo sigiiente:

Campe Pafanda - Yuca Sur i
Produccion diaria curva base de hasta 229 bpd (*) ¢
Produccion inerementat sobre la curva base de hasta 729 (bpd (*) 37
Produgcion incremental de hasta 300% sobre la curva base 35
Produccion incremental sobre 300% de la curva base 55

La produccion tatal del Campo Marginal Palanda - Yuca Sur. por ¢l periode comprendido entre el 1
de enero v el 2{ de febrero del 2011, fue de 83,193 barmiles de petrdleo crudo respectivamente, de la
cual, le correspondic a EP Petroecuador 43,351 barriles de petroles crudo y al Consorcio 39,842
barriles de petrdlen crudo {15,937 bamriles correspondan a la Compaiiia), £n esa fecha.

Campo Pindo b
Praduccidn diaria curva base de hasta 437 {49] en &l afio 2010) bpd {*) ¢
Produccion incremental sobre la curva base de hasta 937

{991 en el afio 2010} bpd (*) 49
Produccién incremental de hasta 300% sobre la curva base 43
Produecicn incremental sobre 300% de la curva base 43

La produccion total del Campo Marginal Pindo, pot gl perfodo comprendido entre el 1 de enero v ¢l
20 de febrero del 2011, fue de 280,930 barriles de petrdleo ¢rudo, de la ¢ual, le correspondis a EP
Petroecuador 168,183 barriles de petrdleo crudo v &l Consorcio 112,747 barriles de petrdleo crudo
(45,099 barriles corresponden a la Compania), en csa fecha.

Adicionalmente, los Consorcios (en los que la Compafifa participa con el 40%) recibian de EP
Petroccuador una tarifa correspondiente af reembolso de costos de operaciones de la curva base de
produccidn, conforme se indica a continwacion:

-11-




... Tarifa por barei| | ..

Froduoceidn 2011

{en U.5. dolares)

Campo Polanda - Yuca Sur

Hasta 229 bpd (%) 532
Campo Pindn
Hasta 437 bpd (%) 5.95

(*} bpd = barriles por dia

La informacién contenida en estos estados financieres es responsabilidad de la administracion de la
Cotnparfiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimizmta - Los estados financieros han sida preparados de conformidad
con las Notmnas Internacionales de Informacion Financicra (NITF ).

Bases de preparacion - Los estados financierns han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que sen medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérica ¢s14 basade generalmente en el valer razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

Unidad moneraria - Los registros contables de la Compafiia, para efectos estanitarios, son
prepacades on U5, dotares.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
¢stades financieros.

FParticipacion en negocios confunfos - Un negocio conjunto &5 un acuerde contractual
mediante el cual la Compafia v otres partes asumen una actividad econdmica suista a contmot
conjunto, entendiéndose por esto las decisiones estratégicas de Ja politica financiera ¥ operativa
relacionadas con las actividades que requieren la aprobacidn uninime de las partes que
comparten €l control.

Los acuerdos de negocios conjuntos que mantiene [a Compafiia, involucran e establecimiento
de una entidad aparte en la que cada participante poscee una participacion. La Compafiia
informa acerca de su participacisn correspondiente al 40%, en los Consorcios Petrosud -
Petroriva y Palanda Yuca - Sur (entidades controladas de forma conjunta} utilizande ¢l método
de la consolidacidn proparcional. La distribueion de la Compaiiia de los activas, pasivos,
mgresos y gastos de las entidades controladas ¢n forma conjunta se combina con las partidas
equivalentes en los estados financieros, linea por linea.

Las cuentas de activos, pasivos, patnimonio ¥ resultados de Ja Compaiiia estan registradas de
aeverds a la participacién propoicional de la Compafila en jos Consoreies. La participaciin en
los Consorcios se basa en los iltimos estados contables disponibles al ¢ierre de los perodos
considerando los hechos ¥ las operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de
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gestion disponible. Los saldos comunes entre los Consorcios ¥ 1a Compaiifa han sido
eliminadas,

Bancos - Representa depésites en cuentas disponibles.

Propiedades y equipos

261

2,62

6.2

264

Medicidn en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
s¢ mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades ¥ equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionadoes con la ubicacion y 12 puesta en condiciones de
funcionamiento ¥ I3 estimacian inicial de cuaiquigr costo de desmatielamiento y retirg
del elemento o de rehabililacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerars como parte del costo de los activos, los costos por
préslamos directamente atribuibles a la adquisicién o construceion de actives
calificados,

Medicion pesterior al reconocimiento: modele del costir - Después del reconecimiento
inicial, las propicdades v equipos son regisiradas al costo menos la depreciacién
acurmulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a reswltades en el periode en
que se producern.

Miétodo de depreciacién y vidas isitites - El costo de propiedades v equipos se deprecia
de acuerdo con €l método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y merodo
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos v las
vidas itiles nsadas en el calcule de la depreciacidn:

item Vida 0til fen afios)
Equipos de campo 10
Mobiliario y equipos de oficina 1
Vehiculos 5
Equipo de comunicacidn 5
Fquipos de computacion i

Retire o venra de prapiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es caleulada como la diferencia entre el
precio de venta ¥ el valor en libros del activo y reconecida en resultados.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios ineluyen una provision para reconocer pérdidas per
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la prestacion de servicios.
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Inversiones de explorgcion, desarrollo y produccidn de hidrocarburos - Corresponden a
desembolsos relacionados con la exploracién, desarrollo y produccidn de petréleo crudo en ¢l
drca en que las reservas han sido probadas.

2.8.1 [Inversiones de exploracion - Los costos de exploracidn relacionados ¢on el
descubnimiento especifico de reservas se capitalizan cuando se incurren, Los costos de
exploracion y perforacidn de poaos exploratorios S¢ capitalizan hasta que se determina
si existen reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Sino se
encuentran tales reservas, los mencionados costos de exploracién y perforacion se
imputan a resultados.

La Compafiia registra como costos de exploracion aquellos tneurridos después de

obtencr ¢l derscho legal de explorar un area determinada v antes de que sean

demostrables la factibilidad téenica y la viabilidad comercial de la extraccion de un ,
recurso mineral. Estos costos incluyen entre otros:

»  Adquisicidn de derechos de exploracion;

- Estudias topograficos, geoldgicos, geoquimicos y pecfisicos;

- Perforaciones exploratorias;

- Excavaciones de zanjas y trinchetas; .
»  Toma de muestras

Los desembolsos relacionados con estudios de Sismica en la etapa de cxploracion se
reconocen directamente en el estado de resultados,

Luego de la demostracidn de la factibilidad téeniea y viabilidad comercial, [a -
Compailiia reclasifica las inversiones electuadas como inversiones de desarrolio y
aplica la politica contable establecida para la amartizacion de cstas inversiones,

ARZ  Feverrioner de devarrolle - Los costos de desarrollo incurridos para extraer las
reservas prabadas (incluyendo costos de perforacion de pozos productivos ¥ pozos en
desarrollo secos, plataformas, sistemas de mejora de recuperacion, etc.) se capitalizan
ern inversiones de produceidn,

2.8.2.1 Amartizaciin de inversiones de desarreflo v prodaccion - La Compafia
calcula la amortizacién de las inversiones de produccidn en base a las unidadcs
producidas, considerande la produccidn del periedo ¥ las reservas de petrélea
probadas desarrolladas, de acuerdo & las reservas probadas incluidas en la
estimacién téenica realizada por un profesional independiente al 31 de octubre
del 2010 y el 31 de diciembre del 2011 para los afos terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2012, respectivamente,

2.83  Provision para tapenamiente de pozos - Los costos fuluros descontados por
obligaciones para el abandenoe de 1as inversiones de produccion (taponamiento de
pozos) son activades conjuntamente con los aclivos que le dieron origen y sen
depreciados utilizanda €] métedo de unidades de produccidn, Come contrapartida, ur
pasivo a largo plazo es reconocide per dichoe comcepto al valor estimado a pagar
descontado (Nota 14).
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2.10

Costos por préstamos - 1.0 costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construecion o produccion de activas calificados, los cuales constituyven actives que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su use o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales cn préstames especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados ¢s deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resullados durante el periodo en que
5€ incurren.

Deteriorn de actives a lurgo plazo - A final de cada periodo o en aquella fecha en 13 que se
considere necesarin, 1os activos a Jargo plazo son evaluados sobre bases periddicas para
determinar un eventual deterioro que afecte su importe recuperable, Tal evaluacion se basa en
la comparacién del valor en libros de los activos en relacidn con los flujos de caja futuros
descontados que se espera que provengan de la operacion de los activos. Si se identifica un
deterioro del valor en {ibros de los activos es ajustado a su valor razonable. Al 31 de diciembre
del 2012 v 2011, la Administracién de la Companfia considera que los activos a largo plazo no
requieren un ajuste por deterioro.

Impuestos - Tl gasto por impuesto a la renta represenia la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impoesto diferido.

2.10.1 Impuesto corviente - E| impuesto por pagar commiente se basa en la utilidad gravable
{iribularia) regisrada durante el afo. La utilidad gravable difiers de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue no seran gravables o deducibles, El pasive de los Consorcios (en los que la
Compafia participa con el 40%) por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periedo. Se reconocera un
activg por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en Iz medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias tempatarias
deducibles.

2.10.2 Impuestos diferides - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivas incluidos en
los estados financieros v sus bases fiscales, Un pasivo por mmpuesto diferido se
Teconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. U'n activo
por impuesto diferido s¢ reconoce por (odas las diferencias temporanas deducibles, en
la medida en que resulte probable que fos Consarcios {en 1os que la Compaitia
participa con ¢l 40%) dispongan de utilidades gravabies futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
Que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasive
s¢ cancele.

La Compafiia compensza activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, ¥ solo si, tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a
la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas ¥ los Consorcios tienen la
imencidn de liquidar sus activos ¥ pasivaes comao netos,
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2.1

2.12

210.3 Impuesios corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, ¥ son inchuidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resubado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tribuotaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos difenidos o en Ja forma
esperada de recuperar el valor en libros de up active), ya sea en otro resiltado integral
o directamente en el patrimonio, en cuya caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
[va sea fegal o implicitaj como resultado de unt sicesa pasade, es probable que 1z Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar Ja
obligacicn, ¥ puede hacerse una estimacion flable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como proyision debe ser la mejor estimacidn del desembolse necesario
para cancelar la obligacién presente, al finafl de cada pericdo, (cniendo en cuenta 10F rissgos v
1as incertidumbres correspondientes. Cuando $e mide una provision usando el fiujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flyjo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, s¢ réconoce und cuenta por cobrar como un activo si ¢s
virtualmente cierto que se recibira el desembolse y el valor de l1a cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2111 Provision para taponamisnto de pozos - Constituye una estimacion cfectuada por fa
Administtacion de la Compania en base a un estudio realizado por especialistas
técnicos de la misma, considerando la politica establecida por los accionistas al
respecto. L.os costos futuros fueron descontados a una tasa del 1094,

Beneficios a empleados

212.1 Beneficior definidos - Bonificaciin por desahuciv e indemnizaciin por afios de
servicio - El costo de Tos beneficios definidas (Bonificacion por desahocio e
indemnizacion por afios de servicio) es determinado ntilizando el Método de la Unidadl
de Crédito Provectada, con valoraciones acluariales realizadas al final de cada periodo,

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afic,

2.12.2 Participacién a rrabajaderes - Debido a que la Compafiia no tiene empleados, no
cormespande constituir provisiones por este concepto. Sin embargo, la participacion a
los empleados que mantienen relacion de dependencia con los Consoreios esta
constituida de acuerdo con disposiciones legales a la tasa del 15% vy es registrada en &l
resultado del afio. A partir del aiio 2010, ef 12% de esta participacidn debe ser pagada
al Estado Ecuatorianc conforme lo regule el reglamento comespandiente. Dicha
participacidn es calculada y liquidada por los Consorcios (vota 12),

213 Ingresos - Los ingresos de la Compafiia estan conformados por:
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2.13.1 Prestacién de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen per referencia a la prestacion del servicio y se determinan multiplicando la
tarifa establecida en los contratos firmados con la Secretaria de Hidrocarburos por la
produccion fiscalizada en el mes.

2.13.2 Ajuste de tarifa - Los ingresos provenientes del ajuste de la tarifa se registran en el
perioda en que dicho ajuste ¢s negoctado con la Secretaria de Hidrocarburos, conforme
lo establecido en el contrato,

2.43.3 Venta de petrifeo crudo;

+  Ingresos comespondientes a las ventas de crudo relacionadas con la participacidn
de la Compafiia en la produccion de crudo sobre el exceso de la curva base, de
acuerdo ¢on 105 porcentajes establecidos en el contrato anterior, vigente hasta el 20
de febrero del 2011

Ingresos por la recuperacién de costos de operacidn de los Consorcios que
carresponden a un valor fijo {ajustado por un indice de precios) por barril
entregado a EP Petroecuador, definido por la curva base de produccion de acuerdo
al contrato anterior, vigente hasta el 20 de febrere del 2011,

- EP Petroecuador esta obligada a liquidar anualmente las cantidades
correspondicntes a la curva base y produccidn incremental. Los posibles electos
que surjan de dichas liquidaciones son cantabilizados en €l aflo en que son
aceptados por los Consorcios, de acuerdo al contrato anterior, vigenle hasta el 20
de febrero del 2011,

2.13.4 Venta de cemenio - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de cemento deben
ser reeonocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos v beachicios, de tpo
significative, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
coslas incurnidos, @ por incurrir, en relacian con la transaceidn pueden ser medidos con
fiabilidad v es probable que la Compaiia reciba los beneficias ecandmicos asociadas
con la transaccion, ver Notg 17.

Costos y gastos - Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava
realizado el pago, ¥ se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transaceienes - Como norma general en los estados financieros no
s¢ compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los
gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ €sta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la tranzaceién,

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una noma legal,
¢contemplan la posibilidad de compensacidn v fa Compaiiia tiene la intencidn de liguidar por su
importe neto ¢ de realizar el activo v proceder al papo del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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2,16 Actives financieros - Todos los actives financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negociacian cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la fransaccién, excepto por aquellos activos
financierss clasificadas al valor razonable con cambios en resultados, las cuales son
inicialmente medidos 2l valor razonable ¥ cuyos costos de la transacciin se reconocen en
resultados.

Todos los activos [imancieros reconocidos son posteriormente medidos en so totalidad al coste
amortizado o al valor razonahle.

La Compafifa clasifica sus activos financicras en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por ¢abrar (cuentas por cobrar). La cfasificacidn depende def propdsit con €t que se
adquirierah 1os instrumentos financieros. La administracion determina la clasificagion de sus
instrotnentos financieros en el maomente del reconocimicnto inicial

2.16.1 Cuenras par cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrgr - Las cucntas por cobrar
comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en unp mercado activo, Se clasifican en activos
corrientes, exceplo log vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estada (le
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se liguidan on dinero, petréleo crude o en forma
mixta. La decizion de la forma de page de Jas cuentas por cobrar por servivioy
prestados es de la Secretarfa de Hidrocarburos v, las peérdidas que surgen de la
liquidacidn en petrélec crudo se registran ¢n el momento €n que se efectda fa venta
{hasta 60 dias después de la facturacion),

Despnés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande ¢l método de la tasa de interés efecliva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios y bienes es de 30 a 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de
pribable realizacidn. Dicha provisidn se constiluye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

2.7 Pasivos finencieres - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivas financieros de
conformidad con la sustancia del scwerdo contractual.

Las pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente @ menos que Ja Compailia tenga
derecha incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despugs de la
fecha del estado de situacién financiera.

2,171 Préstamos - Representan pasivos financieros que se recongeen inicialmente a sy valor
razopable, neto de los costos de Ja iransaccion incurridos.  Estos préstameos se registean
subsecuentements a sy epsto amortizado usando ¢l métoda de interés efectivo,

2.17.2 Cuentas por pagar comerciales y ofras caentas por pagar - Las cuentas por pagar

comerciales ¥ otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,
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Después del reconocimiento inieial, a valer razenable, se miden al costo amortizade
utilizando et meétodo de la tasa de interés efectiva. Kl periode de ¢reédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de a0 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
erediticios preacordados,

2,18 Reclasificaciones - Ciertas cifras de ]os estados financieros del ane 201 [, fucron reclasificadas

para hacerlas comparables con la presentacion del periodo del afio 2012,

3. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS PERO AUN NO EFECTIVAS

37

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin Ao efectivas:

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF}, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité {CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

WiF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 [nstrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 11 Acvuerdos de negocios conjunios Enero 1, 2013
NIIF i3 Medicidn del valor razonable Enerc 1, 2013
Enmiendas a ta NI[F 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de Ja NIIF
NIIF 7 9 v revelaciones de ransicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, Estados financieros consolidados,
NHF 1y NITF 12 acuerdos conjuntos ¥ revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: guia de ransician Enero 1, 2013

NIC 19 (Revisada en ¢l

2011 Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a Ja NIC 32 Compensacidn de activos y activos
financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NI[F Mejoras anuales a las NIIF ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 ¥ 34)  2009-2011 Encre 1, 2013

La Administracidn anticipa que estas enmicndas que serin adoptadas en los estados financieros
de la Compadia en [os periodos futuros tendrén un impacte sobre los importes de los activos y
pasivos ¥ Jas revelacjones de fa Compafifa. Sin embargo, no €5 posible proporcionar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completade.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

J.a preparacién de los presentes ¢stados financieres en conformidad con NLUF requiere due la
Administracién realice ciertas estimaciones y ¢stablezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valvacidn ¥ presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opimén de la Administracion, tales
estitnaciones ¥ suplestos estuvieran basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, 1os cuales podrian [fegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisioncs a las
estimacioncs contables se reconocen en el periodo de la revision y perindes futuros i la revision
afeeta tantn al perioda actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la adminstracion de [a
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los crilerios contables:

4.4 Dererioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesanio, 5¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que
diches activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicic
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efcetivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deteriora implica ¢l ¢alculo del valor en uso de las
vnidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Cotnpaiiia
determnine los flujos de efectivo futures que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

n i caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del active, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores som révertidas
cuando s¢ produce un cambio ¢n Jas estimaciones sebre su importe recuperable incrementand:s
el valor del activo con abono a resullados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Proviviones para obligacienes por beneficios definidus - I valor presente de las provisiones
para ohligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un cileulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos wiilizados para
determinar ¢] valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descucnto, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado per los Consorcios (en los que la Compaifiia participa con ¢] 40%) para
realizar ¢l caloulo actuarial, utiliza la tasa de descuente, la tasa de mortalidad ¥ de rotacidn al
final de cada e reportado por la administracion de los Consorcios, 1.a tasa de descucnto es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determninar el valor presente de los lujos futures de
caja estimados que se espera van a ser regueridas para curnplir con la obligacién de estos
heneficios.
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4.5

Impuesto o la remta diferido - Los Consorcios {en los que la Compafila participa con el 40%)
han realizadp la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que ctertas diferencias
entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en ¢l futuro.

Reservas de crudo - Las reservas probadas son cantidades estimadas de petroleo crudo
determinadas de acuerdo a estudios geolégicos v de ingenieria efectuados por un profesional
midependiente. Las reservas probadas desammolladas sen atuelias que pueden recuperarse a
través de pozos existentes con equipos y método de operacion ¢xistentes. Las estimaciones de
reservas de petréleo no son exactas y son sujctas de revision futura. En consecuencia, las
estimaciones contables financieras (como la estimacion estandar de los flujos de efeclive
descontados ¥ 1a amortizacion de inversiones de exploracidn, desamrolle y produccidn) que se
basan en las reservas probadas v reservas probadas desarrolladas tambicn estan sujetas a
cambios.

Taponamiento de pozos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, 1la Administracién de la Compafifa efectia una estimacién de los costos
futuros por obligaciones para el abandono di campos, en base 8 un estudio efectuado por
especialistas técnicos del Consorcin {en el cual la Compaiifa participa con el 40%). Los costos
futuros estimados se traen a valor presente utilizando una tasa de descuento del 1095,

BANCOS

Un resumen de bancos es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
(en U5, d&lares}
Depdsitos en cuentas corrientes propias 357,283 539,468
Depositos en efectivo y equivalentes de efectivo
de los Consorcios 443 R96 304 502
Total 801,179 843,979
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciemnbres 31, ..
2012 2011

{en L.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Por servicios prestados a la Secretaria de Hidrocarburos 4,013,380 5,374,246

Por venta de crudo 2 Colonial nvestment 2,973,304 2,227,651

Por venta do cemento 59,732 104,476
Subtotal 7,051,416 7,706,373

(Otras cuentas por cobrar 86,956 141,071

Provisidn para cuentas dudosas {43,078} {43,078}
Total 2,095,294 L804.366
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €5 como sigue:

... DrMciembre 31, ..
2012 2011
fen U.S. dolares}

Materiales, repuestos y herramientas 1,692,673 1,750,441

Fetrdleo cruda (1) 78,680 78,630

Importacion en Transito 1,440

Provision pot obsolescencia de inventarios (13787 {109,559
Total 163148 L2100
Clasificacion:

Corriente 1,554,803 1,642,322

No corriente _ 78.630 TH.E80

Total L633.A82 L721,002

(1) Corresponde al petrdleo crudo ne levantado refacionado con ¢l anterior contrato, sobre el cual los
Consorcios fen los que la Compaia participa con el 40%) no han defintdo un mecanismo de
liquidacién.




INVERSIONES DE EXPLORACION, DESARROLLO Y PRODUCCION DE
HIDROCARBUROS, NETOQ

Un resumen de las inversiones de exploragion, desarrollo y produccidn de hidrocarburos, neto es
COMmo sige:

... Diciembre 31, _..
2012 2011
(en U 8. délares)

Inversiones de desarrollo ¥ produceion de hidrocarburos 43,321,901 40,280,074

Proyectos en eurso 2,056,412 ]_,94?,'? 97

Amottizacion acumulada {31,100.927) (26,820,039}
Subiotal 14,277,386 15,407,832

Inversiones de exploracién 4,355,902

Total 18,633,288 15,407,832

8.1 Inversion de desarroflo y produccign de hidrocarburos, aefo - Los movimientos de
inversiones de desarrollo y praduccion de hidrocarbures, neto fueran coma signe:

2012 2011
{en U.S. dolares)
Saldus netes al comienzo del afio 15,407,832 6,800,781
Adguisiciones 1,195,624 B,552,700
Incremento (reversion} de fa provision para
taponamicnto de pozos f43,183) 233 430

Amortizacion (4.280,887) (879.079)
Saldas netos al fin del aflo 14,277,386 12,407,833

8.1.1  Amortizacion - Las reservas probadas desarrolladas oblenidas de los informes de
reservas pertificadas al 31 de diciembre del 2011 y al 31 de diciembre del 2010, de los
campos en los que opera el Consorcie Petrosud - Petroriva y el Consorcio Petrolero
Palanda - Yuca Sur {en los que la Compafia participa con el 4040} utilizadas para
calcular 1a amortizacion de las inversiones de exploracion y produccion de
hidrocarburos, para los afios 2012 v 2011, v, ef veiumen de produccidn, fusramn cameo

sigue;
Reservas prohadas Volumen de
desarrolladas produceion
Diciembre 31, Diciembye 31,
Campo 2012 2011 2012 2
... {en barriles de pefrdlee crudo) ..
(1)
Pindo 3,394,047 2067484 2,008,742 1838071

Palanda Yuca Sur 2,334,944 3,806,002 _121611 13267]

- 23 .




8.2

{1) Hasta ¢l 20 de febrero def 2011 (fecha en la cual s¢ finmaron las nuevos CONTratgs
de servicios, nota 1} la produccion relacionada con los anteriores contratas
modificatorios para la explotacidn de petrélen crudo y exploracién adicional de
hidrocarburos ascendid a 280,930 barriles de petroleo crudo en el campa Pindo y
83,193 barriles de petrdleo crudo en ¢! campo Palanda - Yuca Sur.

fnversiones de exploracidn - En ¢l afio 2012, el Consorcio Palanda - Yuca Sur realizé
inverswnes de cxploracidn adicional en el campo SAMI correspondiente al blogue Palanda -
Yuca Sur. Al 3] de diciembre del 2012, el Conzoreio {en 2! que la Compaiifa participa con el
40%) se encuentra electuando pruebas de produccién, para determinar la factibitidad éenica y
la vialidad comercial de este campo. Posteriormente, el Consorcio (en el que la Compaiiia
participa con el 40%) deberd presentar un plan de desarrollo a la Secretaria de Hidrocarburos »
se fijard la correspondiente tarifa por prestacion de servicios, la cual podria ser mayer o menor
a la establecida actualmente para el Bloque Palanda. Dichas inversiones incluyen la
disminugién de 1/S$I02 mil por los ingresos de servicios prestados a la Secretaria de
Hidrocarburos, correspondientes a la produccion de petrdleo generada en las pruebas de
produccion.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €5 Como sigus:

... Diciembre 31, ...
012 2013
fen U.5, ddlares)

Proveedores locales _ 5,308,048 4,593 830
Oitras cuentas por pagar,
EF Fetrcecuador:

Diferencial de calidad 467,442 467,442
Transporte SOTE v RODA 25,197 55348
Total 2,804,687 2.116,638
Clasifieacion:
Corrients 5,308,048 4,593 K50
No cormente 496,630 522,788
Total 2,804,687 5 38

Diferencial de Calidad - Representa ef cobro y pago del API diferencial proveniente del anterior contrato.

Transporte SOTE y RODA - Corresponde a valores pendientes de pago del anterior contrato,

Hasta la fecha de ¢mision de los estados financieros, los Consorcios (en los que la Compaftia participa
con ¢l 40%) no han definido un mecanismo de liquidacion de csias cuentas por pagar,
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10. IMPUESTOS

I6.1  Activos y pasives - Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos es como sigue:

16,2

... Diciembres 31,...
2012 201
fen LS. dilares)

Actives por impuesios.

Impuesto al Valor Apregado - IVA 635,346 455,346
Retenciones en la fuente de IVA 16,278 212
Retencionss en Ja fucnte de impuesto a fa renta 12T _1H108
Total 582,841 266,666
Clusificacion:

Corriente 27,495 11,320
No corriente _655.346 655346
Total _ 682 84] 666,666
Pasivos por Impuiestos corrienfes:
Impuesto a la renta por pagar 1,790 861 [,145,213
Tmpuesto al Valor Agregado - IVA 304,290 291,635
Retenciones en la fuente de impuesto 4 1a renta

POF pagar 94,875 96620
Total 2,199,025 1.536,468

Impuesto af Valor Apregade - IVA - Corresponde al Impugsto al Valor Agregado - [VA
originado en la adguisicion de bienas v servicios del contrato anterior. Hasta la fecha de

emisitn de [os estados financieras, los Consorcios {ep los que la Compaiiia participa con el
40%) no han definide un mecanismo de liguidacion,

Concitiacidn tributaria contable def impuesto a ia repta covviente - F) Consorcio Petrosud -
Petrariva ¥ el Consorcio Petrolero Falanda - Yuca 3Sur {en los gue la Compafiia participa con el
40%) calculan el impuesto a la renta de acuerdo a Yo establecido en los contratos de prestacién
de servicios para la exploracion y explotacion de petrdleo crudo. D conformidad con
disposiciones legales, la tarifa para el jmpuesto a la renta, s& calcula en un 23% sobre las
utilidades sujetas a distribucidn (24% para ¢l afic 2011} y del 13% sobre Jas utilidades sujetas a
capitalizacion {14% para €l afio 2011). Una reconciliacidn entre la utilidad segin estados
financicros v el gasto por impuesto a la renta cormiente del periodo, =5 como sigue:
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0.4

...Diciembre 31, ..
2012 2011
{en U.S. ddlares)

Utilidad scgin estados financieros 13,143 683 15,052 442
Ajustes netos efectyados bajo NIIE _2,195,030 . 366,601
Uttiidad segin estados financieros segin PCGA de los

contratos, sujeto al cileulo del impuesto a la renta 15,338,713 15,419,043
Gasios ng deducibles 1,230,848 2,399.304
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (30,296} (28627Y
Ltilidad gravable 16,528 263 17,789 835
Impuesto a la renta causada (1) 3,801,501 4,269 538
Impuesto a la renta diferido cargado a resultados (32,132 _ (94,0083

Total imtpuesto a la renta corriente y diferido cargado a

reseltados 3,769 369 4,175,550

{1) D¢ conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se ¢alcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para ¢l afo 2011},

Las declaraciones de impuestos de los Consoreios han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el aino 2007 y son susceptiblas de reviswda las declaraciones de los afos 009
al 2q11.

Movimjento de fa provision para impuesto a fa renta - Los movimientos de¢ la provision para
impuesto a Ja renta fueron como sigue:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
{en U.5. délares)

Saldos al comienzo del afio 1,145,213 3,983,007
Provision 3,801 50} 4,269,558
Pagos efecluados (3.146.854% (71073523
Saldos al fin del afo 1,799 860 1145213

Pagos gfectiados - Corresponde a las retenciones en la fuente.

Impuesto a la renta diferido - 1,05 estados financieros reflejan ¢l impacto de impuestos
anticipados sobre fos ingresas gravables o deducciones incluidas en ¢l balance general como
diferencias provisionales, Estas diferencias provisionales reflejan las discrepancias entre las
bases en activos y pasivos del balance general de la Compaiiia ¥ regulado por impuestos
usando cambios promulgados de impuestos,
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1.5

Un detalle del beneficio a la renta diferido a largo plazo ¢5 como sigue:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
{en L5, dolares)

Beneficio 156,882 124,750
Los efectos del beneficio que surgieron de la existencia de diferencias temporarias son comao
shaue:

Impuesto a la renta
... Diciembre 31, ...
2012 2011
{en LS. dolarcs)

Inversiones de geologia y geofisica,

neto de Amartizgeidn 266,613 44 9359
Activos fijos, neto 1,804 1,452
Valoracion del stock de crudoe {17,310 {18,095}
Provision por abandono de campos 271,667 516,389
Provision para cuentas dudosas 3,670 3,837
Provisidn por obsolescencia de inventarios 30,332 25,169
Baja de inventarios de ¢rude 3,381 4,057
Provisién por despido intempestivo 120,241 67,338
Otras cuentas por cobrar (sublevante} 75,984 19457
Total beneficio _756,882 124,750

fmpuesto a la renta reconocido en {os resuliados - Una recoociliacida entre la wilidad segtn
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

GDiciembre 31, ..
2012 2011
{en U5, dolares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta i3.143.683 [5.052.442
(asto de impussto a la renta 3,023,047 3,612,586
Ajustes netos efectvades bajo N1IF 408,990
Gastos no deducibles 283,163 STE ST
Qtros 12,167 (12 893)
Impuesto a la renta cargado a resultados 3,769,369 _4.175.550
Tasa de cfectiva de impuestos . 29% _ _28%
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1.6  Aspectos Tributarios

Aspectos Tributarios del Cidigo Oradanico de fa Producciss - Con fecha diciembre 29 del
2019, s¢ promulgd en el Suplemento del Registro Oficial Ne. 351 el Cadige Orgdnico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que inghiye entre otros aspectos tributarios, los
Slguientss;

+  La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto 3 la renta para
spciedades, asi tenemos: 24% para el afio 2012, 23% para el afio 2012 ¥ 22% g pantir del
afio 2013,

+  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intcreses por
créditas atorgados por instituciones financieras destinados al finantiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Oprimizacion de los Inpresos del
Estadp - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgd en ¢l Suplemento de] Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Qptimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que tnchiyve entre otros aspectos tributaries los siguicntes:

- Los gastos relacionados cen vehiculos cuyo avaltio supera US$35,000, en la base de datos
del SR, serdn no dedecibles en la parie que supere dicho valor,

+  Los vehiculos hibridos cuye precio de venta supere US$35,000 estdn gravados con [VA
tartfa 12%,

- La tarifa del Impueste a ia Salida de Divisas - 1SD se incrementé Jdel 2% al 5%, Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto €l vso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas
naturales gue no cstén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de iaterias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos productivs,
pueden ser utilizados como orédito tributario de impuesto 2 la venta,

+  Se establece el impuesto ambiental & la contaminacion vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas definidas para efectos tributarios, dentro de
un mismo periodo fiscal por un impotte acumulado superior 2 USES millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia. Para el afio 2012, en base a un diagndstico
preliminar los Consorcios determinaron que {as transacciones realizadas con las referidas partes
relacionadas han sido efectuadas a valores de plena compelencia. En el afto 2011, los Consorcios (en
los que participa la Compafifa con el 40%;) prepararon dicho estudio y registraron un ajuste por US$E73
mil.
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12. QOBLIGACIONES ACUMULADAS

Ut resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31, ..
2012 2011
{en U.S, dblares)
Participacion a wrabajadores - Consorcios 2,740,678 2,721,464
Beneficios sociales 17738 147,981
Total 2.918.054 2,869,445

12,1 Participacion & trabajadores - Consorcios - Debido a que la Compafiia no tiene trabajadores,
no corresponde constinlir provisiones por este concepto. Sin embargo, la participacidn a los
empleades que mantienen relacidn de dependeneiz con Jos Consorcios esta constituida de
conformidad con disposiciones legales a la tasa del 15% v es registrada en el resultado del afio.
De! 159% de participacion a trabajadores, el 3% se destinara a los trabajadores que tuvieren
derecho conforme a la ley v el 12% restante sera pagado al Estado para proyectos de inversidn
social en salud v educacion en las dreas de influencia de la actividad hidrocarburifera. Dicha
participacion es calculada y liquidada por los Consorcios,

L.os movimientos de la provision para participacion a frabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
{en .S, délares)

Saldos al comienzo del afio 2,721,464 3,746,47
Provisifn del ailg 2,740,678 2,720,404
Pagos efectuados (2.721.464) (3.746.478)
Saldos al fin dei ano L AYE 2 721,464

13. GBLIGACIDONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Dicicmbre 31, ...

2012 2011
{en 11.5. dolares)

Provisién por indemnizacion por afios de servicio 546,549 293 A33
Bonificacion por desahucio 128,796 21.087
Saldos al fin del afio 075,345 314,720

13,1 Provision por indemnizacidn por afas de servicio - Representa la provisidn para el pago de
las indemnizaciones laborales a los empleados cuando la Compafiia finalice el plazo de
vigeneia de los contratos de servicios firmnados con 1a Secretaria de Hidrocarburos. La
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administracion calculd la referida provisidn en base 2 un estudio actuarial y las disposicionas
establecidas en ¢] Codigo de Trabajo,

Los movimientos en e] valor presente de obligacion por indemnizagion por afios de servicios,
feeron come sigue:

... Digiembre 31, ...
2012 |
{en U.S. dolares)

Saldos al corucnzo def afip 293,633 302,966
Costo de los servicios del perivdo corrienie 2,50% 47,144
C0sto por intereses 20,554 21,208
Pérdidas actuariales 181,853 156,925
Ganancias sobre reducciones (2346120
Saldog al fin del afio 246,549 283,633

r

13.2  Bonificacidn por desahucio - i acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
las anos de servicio.

L.0s ¢caleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepta de beneficios
definidos fucron realizados e] 31 de diciembre de 2012 » 2011 por un actwario independiente. El
valar presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos ¥ los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método de ia unidad de crédito
provectada. Bafo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuides al periode de servicio del
empleado v basados en la tdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
hencficio a cada afio de servicio, considerande el uso de hipdlesis actuariales para calcular el valor
presemte de dichos peneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempa, ¢l
incremento salarial y las probabilidades de pago de estes beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajusies por [a experiencia ¥ cambios en los
supuestos actuariales s¢ cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caleulos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31.,...

2012 2011

%a W
Tasals} de descuento 7.00 7.04
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 300
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14. PROVISIONES

Un resumen d¢ provisiones €5 comeo sigue;

... Diclembee 31, ...
2012 2011
{en U.5. délares)

Provision para taponamiento de pozos 2,238,133 2245170

Provisidn por impuestos adicionales 219956

Saldos al fin del afip 2,238,153 2,465,126
Clasificacion:

Corriente 219938

Mo corriente 2.238.153 2245170

Total 2238153 2465126

M1 Provision para taponamiento de pozos - Congtituye una estimacion efectuada por la
Administracién de la Compafiia en base a un estudia realizado por especialistas téenicos de la
misma, considerando fa politica establecida por fos accionistas al respecto. 105 costos Futuros
fueron descontados a una tasa del 10%.

14.2  Provisidn por impuestos adicionales - Comesponde a la provision por impuestos adicionales a
pagar por parte de los Consorcios (en [os cuales (2 Compaiiia participa cor el 4096}
determinados por el Servicio de Rentas Internas - SRI a través de actas de fiscalizacion
correspondientss a los afos 2005, 2006 v 2007, Durante el afio 2012, los Consorcios
cancelaron al SR Yos referidos impuestos,

Los movimicntos de provisiones fucron coma sigue:

Provision por  Provisién por
taponamisnto impuesios
de pozos adicionalcs Total
. {en ULS, délares) ...

Saldos al 31 de diciembre dz 2010 1,192,491 1,[192,49(
Increments en la estimacidn 633,430

Provisiones adicionales reconocidas 119,245 - 1.052.679
Saldos a1 1] de diciembre de 2011 2245170 219,938 2465126
Pravisiones adicionales reconogidas 203,470 203 470
Reversiones {43.784) {43,784)
Reducciones peneradas por pagos {166,703} (219.956) (386,659
Saldos al 31 de diciembre de 2012 2,238,153 — = L238]33
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15. INSTRUMENTOS FINANCIERQS
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15.2
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Gestidh de riesgos fingncieres - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamienta, los Consercios {en los que la Compafiia participa con el 40%) estin expuestos
a distinlos riesgos de naturaleza financiera que pueden afeclar de manera mds o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos v actives v, en consecuencia, sus resuftados.

La Compaiiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados por la
Casa Matriz, que permiten identificar dichios rfesgos, determinar su magnitud, proponer al
Comité de Direccion medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
cfectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfienta la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de ias medidas de mitigacion
actuzlmentc en uso per parte de la Compaiiia, si es ¢l caso.

Riesgo de Crédifo - T riesgo de crédito se refllere al riesge de que una de las partes ingumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La
Compaitia ha adoptade una puolitica de (nicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida
[inancierz acasionada por los incumplimientas.

Riesge de Liguider - E| Camité de Direccion de la Compatdifa es el que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. Este Comité ha establecido un marco de trabajo apropiado para
fa gestiim de Yiquidez de manera que la gerenciz pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a ¢orto, mediano y largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compaiia,
La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras »
préstamos de su Casa Matriz, monitorcando continvamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de Jos activos ¥ pasivos {inancieras.

Riesgo de Capital - Los Compafiia gestiona su capital para ascgurar que esté en capacidad de
COndinuar coino empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus compafiias
ancias a raves da la optignizacion de los saldos de dewda v aportes.

El Comité de Direccién de la Compadia revisa la estructura de capital de 1a Compafifa
periodicamente. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de los instrumentos financieres - Un detalle de los actives y pasivos financieros
mantenidos por la Compafifa 5 como sigue:
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... Diciembre 31, ...
2012 2013
{en U.5. ddlares)

Activas financieros:
Bancos {¥er Moty 5) 801,179 243,970
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Ver Nota ) 70195 294 7.8014,366
Otros activos financieros 280.000 113,286
Total 8,176,473 2,761,622
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y oras cuentas

por pagar ¥ total (Ver Nota 9) 804,667 5.116,638

El valor razonable de los referidos activos y pasivos financieros s aproximan a sus valores en
libros.

16. PATRIMONIO

16,1

6.2

163

fo.4

Capitaf Social - E| capital social autorizado consiste de 480,000 acciones de USS1 valer
nominai unitario,

Reserva Legal - La §ey de Compafiias requiere que per o menos ¢l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta coma minime alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no ¢s disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada cn su totalidad.

Utitidudes del efercicia - De acuerdo con disposiciones legales y contractvales (aplicables a los
anteriores comntratos modificatorios para la explotacion de petrélee crudo ¥ expleracion
adicianal de hidrocarburos que estuvieron vigentes hasta el 20 de febrero del 20113, de la
utilidad neta anual de la Contratista, se debe ipvertir un minimo dg] (0% de sus utilidades netas
segun los resultados de los estados financieros, en el desenvalvimiento de la misma o de ofras
industrias de hidrocarburos en el pais. Las utilidades netas reinvertidas por la Contratista en
exceso del 10% pueden scr acreditadas al afio fiscal sigulente ¥ asi sucesivamente,

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2012 2011
{en U.5. ddlares)

Uilidades retenidas - distribuibles 17,657 738 16,460,774
Resultados acurmulados provenientes de la adopeion

de las NILF (1.984.332% (1,984,332)
Saldos al fin del afio 15,673,406 14,482,442
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NI y de
los saldos segim PCGIA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compatiias el 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de la sigaiente
forma:

Resultados acumulodos provenientes de la adopeidn de las NHF - Corresponde a los valores

resultantes de las diferencias originadas entre las politicas contables de acuerdo a NIIF de la
Compafiia ¥ los principios contables anleriores aplicables en el Ecuador (PCGA). Ll saldo
deudaor podrd ser absorbido per los resultados acumuladas y los delltimo gjercicio economico
concluidn, si los hubiere

16,5 Dividendos - Durante ¢f 2012, la Compafiia canceld US$E.2 millones correspondientes a los
dividendos distribuidos de la utilidad del afio 2011 a Petroquimica Comodoroe Rivadavia S.A. -
Argentina. En el afio 2011, se canceld dividendos par US$10 millones correspondiente a la
utilidad del afo 2010.

Los dividendos distnibuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Fouador
v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdiceiones de menor imposicidn, se
encucIiran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta,

17. INGRESOS

1Tn resumen de los ingresos es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
{en U.5. dalares)
Ingreso por servicios prestados a la Secretaria de Hidrocarburos 33,258,933 26,038,740
Ingreso por venta de crudo 4,243,141
Ingreso por venta de cemento 768,210
Total 33,258,933 31,050,091,

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos ¥ operativos reportados en 1os estados financieros ¢s como

sigue:
212 2011
{en 1.5, ddlares)

Costos 17,439 435 11,835,082
Gastos de administracion 1,708,323 237,735
Gastos de ventas ' 4,052 152,490
{Jtros gasios, neto 912302 1.625.385
Total 0,06 15,930,683
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19.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como siguec:

... Diciembre 31, ...

2012 2011
fen U.5. dalares)

Produccidn de crude 10,598,749 7,752,833
Amortizacién de inversiones de exploracicn, desarrollo ¥

produceion de hidrosarburas, ncto 4. 280 887 879079
Participacion a trabajadores - 12% correspondiente al estado

ecuatoriano (3% se presenta come gastos por beneficios a

gmpleados) 2,192,547 217,171
Gastos por beneficios a empleados 1,086,727 913,127
Difercncial de precio 713,170 1,140,982
Honararies profesionales (Wota 19.2) 594,462 1,400,708
Depreciacidn de activos fijos 33,294 46,617
Gastos de gestion 19,364 58,504
Consuma de cemento 533,168
Gastes por transporte de crudo 4,652 152,490
Otros gastos 481,860 775,514
Total 20,064,712 15,930,693

Produccion de erudo - Durante el 2012, la produccion de petrdlee de las pozos en los bloques
Palanda - Yuca Sur ¥ Pindo se incrementd en un 1 3% ¥ 36% respectivamente, ¢n relacion al afio
anterior {Mota 8.1.1}, debide a fos trabajos de mantenimiento en los pozos (Primavera 1, Palanda 1 y
Yueca Sur 14} def blogue Palanda - Yuea Sur y (Pinda 17, Pinde 1, Pindo 2 ¥ Pindo 16} del bloque

Pinde.

Amartizacion de inversianes de exploracion, desarrolio y produccion de hidrocarburss - Durante ¢l

ano 2012, los Consorcios (en los que ta Compafiia participa con el 40%) efectuaron inversiongs por

USS1G millones (US$R.6 millones en el afio 20113

Diferencial de precio - Representa ¢l reconocimiento del ingrese o pérdida por la venta del petrdleo
crude recibido por los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) como cobre de la cuenta
por cobrar por los servicios prestados a la Secretarfa Nacional de Hidrocarburos, ver Nota 2.17.1.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

La controladora es Petroquimica Comodoro Rivadavia 3.A., compafiia domiciliada en Argentina.

£9.1  Transacciones comerciales - La Compafiia realizd las siguientes transacciones con partes

relacionadas:
Compra de cemento Dividendos pagados
2012 2012 2011
{en U.S_ddlares)
Ietroquimica Comodore Rivadavia S A, - 500000 8183350 10000000
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18.2 Compensacion del personal clave de la gerencia y del Directorio - La compensacion de los
gfecttivas ¥ del Directorio de dos Consorcias {en los que la Compafia participa con el 40%)
duranie el afic fuc la siguiente:

2012 2011
fen U.S. dblares)
Beneficios a corto plaze 454,064 205,084

20. PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

20.1  Pasives Contingentes - Al 31 de diciembre del 2012, los Consorcios (en los que la Compafiia
participa con gl 40%) registran fos pasivos contingentes, en la medida que en opinidn de la
Administracién v sus asesores legales externos, la perspectiva de la contingencia sea probable
v cuantificable.

Informe de Examen Especial de lo Agencia de Regalacion y Control Hidrocarburifere
{ARCH) - Los Consoreio Petrosud - Petroriva v Palanda Yuea Sur han side fiscalizados por Lu
Agencia de Regulacién ¥ Coatrol Hidrocarburifero - ARCH {ex Dircecidn Naciona! de
Hidrocarburos - DNH). por ef afio 2009 y del 1 de enerc del 2010 al 28 de febrero del 2011.
En gl informe del examen especial a las inversiones de produceion, exploracidn adicional,
desarrollo adicional, costos de produceidn, transporte, almacenamients v comercializacion, e
ingresas se han objetado los siguientes puntos de los campos marginales Pindo v Palanda -
Yuea Surn

Afio 2009

USTIBE, 692 (USST75,477 corresponden a la Compafifa) relacionados con la provisian dz
seguros petroleros de equipo y magquinaria no utilizada, valar que fue reversado por los
Ceonsorcios en el afio 2010 afectando a otros ingresos.

USE6],737 (US$24,695 corresponden 2 Ja Compania) por el exceso de cargos de gastos
de gestidn, mismaos que de acuerdo a lo que determing ¢l Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interna no deben sobrepasar € 2% de los gastos generales.,

1155341 370 {108%136,548 corresponden a la Compailia) relacionados con intereses
pagados por préstamoes que no $¢ utilizaron en actividades de desarrollo v produceién,
conforme lo determina el Reglamento de Contabilidad de Costos.

Afg 2010

USS983 047 (US$393,219 corresponden a la Compafiia) relacionados con diferencia de
orecio.
USE186,624 (USS74,650 corresponden a la Compafiia} relacionados con provisiones en
EXLEED.

Afio 2011

US$82.381 (U5$32,952 corresponden a la Compafifa) relacionados con provisiones que
no han sido utilizadas,

Lax
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Los informes emitidos por la ARCH son de cardcter administrativo v es ¢l Servicio de Rentas
Inteenas - SRI que considera dichos informes en sus procesos de fiscalizacion y determinacian
del pago de impuestos adicionales para la Compafiia.

20.2 Activos Contingentes - Al 31 de diciembre del 2412, los Cansorcios mantienen los siguientes
activos contingentes, bos cuales serdn registrados en la medida que la resolucion favorable de la
contingencia seg virkuglmente cienta,

. Curva Base - Durante la ejecucidén del contrato firmado entre las compailias que
conforman ¢l Consorcio Petrosud - Petroriva y (2 Empresa Pubiica de Hidrocarburos del
Ecuador - EP Petroecuador, e] Consoreio realizd inversiones e ingwmid en costos
adicionales para incrementar {z produccidn de la curva base establecida en el contrato de
los campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur, considerando, que a la fecha de
operaciom de Jos campos marginales la curva base era inferior a la establecida en el
referido contrata, Debido a esta situacidn, el Consorcio presentd un reclamo ante ef
Tribunal de Arbitraje de la Cimara de Comercio de Quito para la recuperacion de las
inversiones ¢fectuadas. Mediante un faudo arbitral se determinG una sentencis favorable
al Consoreio y con providencia del 27 de sepliembre del 2004, s¢ dispuso que EP
Petroecuador pague 4l Consorcip un valor de USET69,526 (USE307.810 comesponde ala
Compafifa). Dicha providencia fue apelada por EP Petroecnador, por 1o que, en opinign
de los asesores legales del Consorcio, la recuperacidn de estos valores es incierta.
Acivalmente, las compafiias que integran €l Consorcio Petrosud - Petroriva discuten con
EP Petroccuador un procedimiento de pago cuya ejecucidn, en opinion de los asesores
{egaies del Consoneis, es incierta.

. Precio de Conthustible - Las compafiias gue conforman el Consorcio Petrosud -
Petroriva mantiene un reclamo con la Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador -
EP Petroecuador per una diferencia producida en ¢§ precio del combustible provisto por
EF Petroecuador al Consorcio para que este Gltima pueda desarrollar las operaciones de
explotacién y exploracion de los campos marginales Pindo ¥ Palanda - Yuca Sur. El
precio tomado por EP Petroecuador para facturar el combustible fue el precio referencial
internacional, el cual difiere con el precio vigente en ¢l Ecuador. Debido a ¢sa
circunstancia, las compafias que conforman el Consorcio presentaron un reclamo ante gl
Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercia de Guite, ef cual mediante un Jaude
arbitral determiné una sentencia favarable a las compaiias que conformman el Consorcio,
con este antecedente, €l 30 de julio del 2004, ¢ Copsorcio a través de sus representantes
legales, presentd ante el Juez Vigésimo Primero de 1o Civil de Pichincha una demanda de
giscucion del laudo arbitm! en contra de EP Petroecuador v con providencia dej 23 de
septiembre del 20064, se dispuso que EP Petroecuador paguc a fas companiias que
conforman el Consorcio un valor de US$962,000 (US$384,800 corresponden a la
Compaifiia). Dicha providencia fue apelada por EP Patroecuador, por lo gue, en opitidn
de los asesores Jegales de las compafifas que conforman el Consorcio, 1a recuperacion de
estos valores es incierta. Actualmente, las compafiias que integran el Consorcio Petrosud
- Petroriva discuten con EP Petroecuador un procedimiento de pago cuva ejecucion, en
opinitn de los asesores legales del Consorcio, es incierta.
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21, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 ¥ ia fecha de emisién de los estados financieros (marzo 5 del 2013}
no s¢ pradueron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto importante
sobre ios estados financicros.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminade el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
CGerencia y sergn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacidn, En gpinidn de la
Gerencia, los estados financieros serin aprobades pof 1os Accionistas y Junta Direciiva sin
modificaciones. Los estados financieros por el afe terminado el 31 de diciembre del 2011, fueron
aprobados por los Accionistas y Junta Directiva sin modificaciones.
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