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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
Petroriva S A 

Informe sobre los estados financieros 

Hesos auditado los Estados financieros que se adjuntas de Porrorna S A (sociedad constituida en el 
Ecuador v subsidiaria de Perroquimica Comodoro Rivadavia $ A de Argentina) que comprenden el estado 
de situacion financiera al 31 de dicrembro del 2012 y los eorrespondintes estados de resultado integral, de 
cambios en el patrimomo y de flujos de efectrvo por el año terminado en usa fecha y un resumen de las 
pofíticas contables sigruficatevas 3 otras notas «xplicativas 

Responsabilidad de la Gerencia por tos estados financieros 

La gerencia do Ja Compañaa es responsable de Ja preparacion y presentacion razonabie de estos estados 
tTinancicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIXF, y del control itermno 
determnado por la gurencia como necesarto para permur la preparacion de los estados financieros bres 
de errores materrales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad cs expresar una opmión sobre estos estados financieros basados a nuestra 
auditona Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacsonalos de auditoria. Dichas 
nortnas requieren que curplamos Con requerimuentos eticos y plamfiquemos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razovable de s1 los estados financieros estan libres de errores materrales 

Una auditoria comprende la realizacion de procedinuentos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos seleccronados dependen 
del juicio del auditor, imoluvendo la evaluacion de los nesgos de error matenal en los estados financieros 
debido a fraude o urror Al efeciuar esta evaluación de nicsgo, el auditor toma en consideracion los 
controles intemos relevantes pasa la preparación y presentacion razonable de los estados financieros de la 
Compáma a fin de diseñar procudemientos de auditoria apropiados a las carcunstancaas, poro ño con el 
propóstto de expresar una opinion sobre la efiotrvidad del control mterno de la Compañra. Una auditoria 
tambien comprende la evaluacion de que las politicas contables unlzadas son apropsadas y de que las 
estunaciones contables hechas por la gerencia son razonables, ass como una «valuacion de la presentación 
genoral de los estados financseros 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y aproptada para 
proporcionar una base para nuestea opimion de auditoria 

    

  

  

Member of Delos Techo Totmatsu 

 



Opinión 

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, cn todos los aspectos 
materiales, la posicion finaneruga de Petroriva S A al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus 
operaciones y sus lujos de efectrvo por el año terminado en 0sa fecha de acuerdo con 
Internacionales de Informacion Financiera NIE 

o 
Quito, Marzo $, 2013 Mario Hidalgo 
Registro No 019 Socio 

Licencia No 22266 

    

 





PETRORIVA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES 

Bancos 5 

Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 6 
Otros activos financieros. 
Inventarios 7 

ActIvOS por ampuestos corrientes 10 
Otros activos 
Total acuvos comentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Inventanos 7 
Acbos par impuestos comentes 10 
Activos fijos, neto 
Inversiones de exploracion. desarrollo y 
prodaccion de hidrocarburos, neto 8 
Activos por impuestos difesidos 10 
Total activos no comentes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

2012 2011 
(en U.S. dólares) 

301 179 843 970 

7,095,294 7,804,366 
280,000 113,286 
1,554 803 1,542,322 

27,495 11320 
10,923 7.188 

9,768,198 10.423.052 

78,680 18,580 
655 246 $55,346 
335,680 215,179 

18,633,288 15,407,832 
156,832 124,350 

20.459.876 17.081.787 

20,228,670 21,504,829 

  

     Gerente General 

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y 

tras cuentas por págar 
Pasivos por impuestos comentes 
Obligaciones acumuladas 
Provisiones 
Total pastvos comentes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar 

Obligación por beneficios defimdos 
Provisiones 
Total pasivos no comentes 

Total pasivos 

PATRIMONIO 
Capatal social 
Reserva legal 
Utilidades retenidas 
Patamomo 

TOTAL 

Notas — 2012 
(en 1.5, dólares) 

19 
Y 
14 

B 
14 

16 

5,308,048 
2,199 025 
2,918,054 

0,425.127 

496,639 
675,345 

2,238,153 
3.410.137 

15835264 

480,000 
240,000 

15.673.406 
16,393,408 

30,228,670 

4,593,850 
1,536,468 
2,869 445 
219,956 

9.219.719 

522,788 
314,720 

2,245,120 
3.082.578 

12,302,397 
  

480 000 
240,000 

14,487,442 
15.202,42 
  

  

27,509,859 

  

  

Jorge Naranjo 
Contador 

 



PETRORIVA SA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

  

Notas — 2012 2011 
(en U.S. dólares) 

INGRESOS 17 33,258,933 31,050,091 

COSTOS 18,19 11439435 11,835,082 

MARGEN BRUTO 15,819.498 19,215,009 

Gastos de adranistracion 18 1,708323 2,317 735 
Costos financieros 50,538 66,956 
Gastos de ventas 18 4.552 152490 
Otros gastos, neto 18 912,302 525.386 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA 19,143 689 15,052 442 
Menos gasto par Impuesto a la reata. 10 
Comente 3,801 501 4,269,558 
Difendo (2.132) 194,008) 
TOTAL 3,769,369 4,175,550 

UTILIDAD DEL AÑO Y RFSULTADO INTEGRAL 224534 10.576.892 

"Ver notas a los estados financieros 

7? Ñ 0 

iguelárgor Tolo Jorge Naranjo 4 
Gerente General Contador 

 



PETRORIVA SA. 

ESTADO DE CAMBIOS ÉN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Capital Reserva Utilidades 
social legal retemdas Total 

(en US dólares) 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2010 480,000 240,000 13,605,550 14,525,550 

Unidad del año 10,876,592 — 10,876,892 
Pago de dividendos (10,000,000) (10,000,000) 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 480,000 240000 14482442 15,202,442 

Unilidad del año 9,374,314 — 9,374,314 
Pago de dividendos 18,183,350) — (8,183,350) 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 480.000 240.000 15673406 16393406 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

2 
MiguelÁngel Toño Jorge Naranjo 

¿ Sereme Geseral Contador 

 



  

PETRORIVA S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
  

EFECTIVO Y EQU IVALENTES DE E-ECTIVO 
Dismanucion de efectivo y equivalentes de efectivo 
Saldos al comenzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Vuhdad del año 
Deprectación de propiedades y equipos 
Provision para cuentas dudosas 
Provisión por obsolescencia de 1aventarios 
Pérdida en liquidacion de otros activos 
Baya de otras cuentas por cobrar 
Provision para taponarmento de pozos 
Amoruzación de mversiones de exploracion y explotacion de 
hudrocarburos, 

Impuesto a la senta comente y diferido devengado. Consorcios y 
Compafita 

Provision de benefictos defirados 
Incremento de otras provistones 

Cambros en el caprtal de trabajo 
Disrmimucion (incremento) en cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 
Disminución (meremento) de nventanos 
Disminución (eneremento) de activos por impuestos comentes y otros. 
acuvos 

Incremento (dismunuerón) de cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar 

Incremento de obligaciones acumuladas 
Incremento de pastvos por impuestos corrientes 
Disminución de provisiones por pagos efectuados 
Incremento (dismunucion) particrpscion a trabajadores Consorcios 

Flujo neto de efecnvo proveniente de actvidades de operacion 

(Continua y 

  

2012 2011 
(en U.S, dólares) 

(42,791) — (18 155,880) 
$43,970 _18:999850 

SOLID 43900 

9374314 10,876,892 
32,294 46617 

17,230 
28313 109,559 

42,100 
113952 

203,470 119249 

4,280,887 879,079 

622,515 (3,667,760) 
360,625 299,290 

219.956 

1,611 535 (0,693,153) 
59,206 (610,971) 

361,770 (289 764) 

(26,149) 394,103 
29,395 64798 

7910 121487 
(219 956) 

19214 (1025014) 

16,195,343 517.650 

  

 



PETRORIVA S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación. 

  

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DI INVERSION 
Adquisiciones de activos fijos 
Incremento de versiones de exploracion desarrollo y produccion de 
hidrocarburos 

Fluyo ueto de efecuvo utilizado en las actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO 

Pago de dividendos y flujo de efectivo unlizado en actividades de 
financiamiento. 

DISMINUCIÓN DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE 
EFECTIVO 

Incremento en la provision para taponanmento de pozos 
Dismunucion de inversiones de exploracion, desarrollo y produceron 
por facturacion de pruebas de pozos 

Ver notas a los estados finanereros 

2012 2011 
(en U.S. dólares) 

(202,795) 020.830) 

(8,451.989) 48,552,700) 

(8654784) — (8673530) 

(8.183.350) — (10,000,000) 

(42,791 18155580) 

z — 

ESAS —_——— 

  

  

MiguelÁngel Toño     Jorge Naranjo 
Contador 

  
 



PETRORIVA $.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

  

Perroriva S A (en adelante la “Compañsa”) es una compañsa constituida en el Ecuador y subsidiaria 
de Petroquimuica Comodoro Rivadavia $ A de Argentina Su domicilio cs Av Amazonas 3655 y 
Juan Pablo Sanz. La Compañus forma parte del Consorcio Petrosud - Petroriva y del Consorero 
Petrolero Palanda - Yuca Sur (en adelante los “Consorcios”), sociedades constituidas legalmente en el 
Ecuador el 17 de agosto del 2000 y el 1 de julio del 2010, respectivamente, cuyos objetos prnespales 
son llevar a cabo y ejecutar todas las tareas de explotación de petroleo crudo y exploracion adicional 
de hidrocarburos en los campos marginales Pindo y Palanda Yuca Sur de acuerdo con los contratos 
firmados enre la Empresa Publica de IIidrocarburos del Ecuador. EP Petroecuador (ex Empresa 
Estatal de Petroleos del Ecuador - Petroccuador) y los Consorcios (en los que la Compañsa participa 
con el 40%), adicionalmente, como actividad propta hasta sepnembre del 2012, se dedicaba a la 
comercializacion de cemento 

Contrato de Prestación de Servicios - El 27 de julio del 2010, entro en vigencia la Ley Reformatoria 

a la] ey de Hidrocarburos y a la Lev de Regamen Tributario Interno publicada en el Regastro Oficial 
No 244, la cual, entre otros asuntos, establece que los contratos bajo la modalidad de Campos 
Marginales, contratos aplicables para los Consorcios (en los cuales la Compara participa con el 40%) 
deben modificarse para adoptar el modelo de Contrato de Prestacion de Servicios El 22 de enero del 
2011, las compañias souxas de los Consorcios firmaron con el Estado Ecuatoriano el referido contrato 
de prestacion de servicios y el 21 de febrero del 201 1, se inscribieron los contratos en la Secretaria de 
Endrocarburos, fecha de xmcxo de los nuevos contratos 

Los nuevos contratos establecen, entre otras aspectos los sigurentus 

» Que el prestador de los servicios tendra derecho al pago de mua tarifa por barril de petroleo neto 
producido y entregado al estado ecuatoriano en un punto de fiscalización Esta tarifa construye 
el mgreso bruto de la contratista y se fijara contractualmente tomando en cuenta un esumado de 
la amoruzacion de las inversiones los costos y gastos y una utilidad razonable que tome en 
consideracion el riesgo incurrido. Dicha tarifa por barril neto para los Campos Palanda Yuca 
Sur y Pindo es US$31 90 y US$28 50, respectivamente Las referidas tarifas para cl año 2012 
fueron de US$32 39 para el campo Palanda Yuca Sur y de US$28 94 para el campo Pindo 

- — Se determinara la existencia o no de un ingreso dispomble para cubrw la tarifa mencionada en el 
parrato anterior de la siguiente manera de los mgresos provententes de la produccion 
correspondiente al area objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los 
ingresos brutos como margen de soberama Del valor remanente, se cubriran los costos de 
transporte y comercsalización en que meurra el Tstado y los tnbutos correspondientes al Instituto 
para el Ecodesarrollo de la Region Amazonica y Esmeraldas ECORAE y a la Ley de Creacion 
de Rentas Suststutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios Una vez realizadas 
estas deducciones se cubrira la tarifa por la prestacion de los servic105 

 



+ Los Consorcios por cumplimiento obligatorio estan comprometidos a realizar actividades e 
imversiones csymadas de exploración y/o explotación por su cuenta y riesgo, aportando la 
tccnologya, los capitales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios, en las areas de los 
contratos y durante todo el plazo de vigencia de los contratos modificatorios, el incumplimiento 
dei plan de acuvidades y el plan de desarrollo por parte de los Consorcios sera sancionado con la 
caducidad de las contratos modificatorios, sm embargo, la Secretaria de Hidrocarburos o la 
Agencia de Regulación y Control Hidrocarbunibero (ARCH) le concederá a los Consorcios un 
plazo de tremta dias contados desde la fecha de notificación para que conteste, recifique o 
desvanezca los cargos, en caso de que este plazo resultare insuficiente se concedera un plazo 
adicional pasa cumplr con el plan descrito anteriormente, caso contrano, el proceso de caducidad 
continuara y se realizara la resttucion al Estado de las areas de los contratos, asi como la entrega 
de todos las equipos, herramientas maquinarias, mformacion tecnica actualizada, y otros 
elementos, sr costo alguno para la Secretaria de Hidrocarburos y el estado ecuatoriano 

- La dec1ston de forma de pago por la prestación de servicios es de la Secretaria de Hidrocarburos 
que puede ser realizada en dmero, petroleo crudo o en forma rorxta 

- Los Consorcios pagaran el impuesto a la renta del 24% para el año 2011, del 23% para el año 
2012 y del 22% a partir del año 2013, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 90 y 37 
de la Ley de Regimen Tributario Intemo, reformados, mediante la ] ey Reformatori a la ley de 
Htdrocarburos y a la Ley de Regmmen Tributario Interno publicada en el Suplemento del Registro 
Oficial No 244 del 27 de juho de] 2010 y por la Disposicion Iransitorta Primera del Código 
Organico de la Producción, Comercso e Inversiones publicado en el Registro Oficial Suplemento 
No 35) del 29 de diciembre del 2010 

+ El plazo de dichos contratos sera desde la fecha de su msorpcion en la Secretaria de 
Hidrocarburos hasta el 30 de julto del 2019 

Operaciones - Las prinexpales operaciones y cambios en la actvidad de los Consoreros Petrosud - 
Petsoriva y Palanda - Yuca Sur (en los que la Compañra partscspa con el 40%) se resumen en la Nota 
13 

Actividades e Inversiones Estimadas de Exploración y Explotación - Considerando lo establecido en 
los contratos de prestación de servicios, los Consorcios (en los que la Compaña participa con el 40%) 
estan comprometidos a realizar actividades e inversiones estimadas de exploración y explotación €n 
las areas de los contratos, durante el plazo de vigencia de dichos contratos, e informar a la Secretaria 
Macional de Hidrocarburos del referido cumplimento 

Un resumen de los compromsos de los Consorcios (en los que la Compañía participa con el 40%) y 
su cumplimiento, para el año 2012, es como sigue 

 



Campo Palanda- Yuca Sur 

Presupuesto — Primera — Presupuesto Real 
Actrvidad onganal reforma reformado Diferencia ejecutado 

(en miles de U S dólares) 

Inversiones en facilidades 729 306 (1) 1,035 55 1,090 
Inversiones en sismica 1,503 1,503 (1,238) 265 
Inversiones en perforacion y 
estudios 1,276 1,276 
Inversiones en actividades 
adicionales 9.281 6,797(1) 16,078 (1,488) — 14,590 
Inversiones en activos fijos 34 119) 194 (28) 166 

Total 397 1213 18,810 04) 171387 

(1) Mediante comunicación 402-CPPYS-2012 del 17 de dicrembre del 2012, el Consorcio Palanda 

Yuca - Sur (en el que la Compaña participa con el 40%) sohcito autorizacion a la Secretaría de 
Hidrocarburos para reformar el programa de actividades y presupuesto de inversiones, costos y 
gastos del bloque Palanda Yuca Sur por US$7,213 mil La Subsecretaria de Admunstracion de 
Areas Asignadas y Contratacion Hidrocarbuntera, mediante memorando No 592-SH-SCH UEC- 
DEE-2013 del 7 de febrero del 2013 aprobo la reforma al programa de actwvidades y el 
presupuesto del Consorcio por dicho valor 

Campo Pendo 

       

  

Presupuesto — Primera — Presupuesto Real 
Actividad ongmal teo reformado — Diferencia — ejecutado 

(en mules de US dólares) 

Inversiones en facilidades 1,490 273) 1,211 301 1,512 
Inversiones en perforacion y 
estudios 2,397 

Inversiones en activos fijos 90 104 (2) 194 32 

Total 1,580 074 11405 2,780 4.185 

(2) Medrante comurucacion 408 PSPR-2012 det 17 de diciembre del 2012 el Consorcio Petrosud - 
Petroriva (en el que la Compañía participa con el 40%) solicito la autorización a la Secretarza de 
Hidrocarburos para que crertas actividades de inversiones en facslidades descritas en el contrato 
modificatonio sean sustituidas por otras actividades que van a ser ejecutadas en el año 2013 La 
Subsecretaria de Admuistración de Arcas Asugnadas y Contratacion Hidrocarburifera, mediante 
memorando No 582 SH-SCH-UEC-DEE-2013 del 6 de febrero del 2013 aprobo la reforma al 
programa de actividades presentado por el Consorcio 

Contratos para la explotación de petróleo crudo y ta exploración adreronal de ludrocarburos en tos 
campos marginales Pindo y Patanda - Yuca Sur (vigentes hasta el 20 de febrero del 2011) - El 1 de 
Julto de 1999, se firmaron dos contratos entre las compañias socias de los Consorxros (en los que la 
Compañia participa con el 40%) y la Empresa Pública de Lhdrocarburos del Ecuador EP 
Petroceuador para la explotacion de petroleo crudo y exploracion adicional de hidrocarburos en los 
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Campos Margmales Pindo y Palanda - Yuca Sur, a fin de incrementar la producción actual e 
Incorporar nuevas reservas” Estos contratos fueron inscritos en el Registro de Hidrocarburos el 30 de 
¡uho de 1999 

Los contratos antes mencionados establecían que el Estado Ecuatoriano y la Empresa Publica de 
Hidrocarburos del Feuador - FP Petroecuador no asuman riesgo alguno por la explotación de 
petroleo crudo y la exploracion adicional de fudrocarburos Dichos contratos tenian una duracion de 
20 años hasta el año 2019 y las actrvidades de exploracion adicional de hidrocarburos tenían vn plazo 
)mprorrogable de 3 años a partir de la fecha de aprobacion del Estudio de Impacto Ambiental por 
parte de la Direccion Nacional de Proteccion Ambiental - DINAPA (Miusterto del Ambiente) AL 
termuno del pertado de explotacion, los Consorcios (en los que la Compañaa participa con el 40%) 
entrogarian a EP Petroecuador san costo y en buen estado, los pozos, bienes, mstalaciones, equipos, 
obras de infraestructura y demas muebles e jamuebles que hubiesen sido adquiridos para los fines de 
estos contratos 

De acuerdo a lo establecido en los contratos y segun disposturones legales, de la utilidad nera anual de 
Jos Consoreros (en los que la Compañia participa con el 40%), se debia destinar un rmmmno del 10%, 
para ¡nverur en €] desens olvinmento del mismo o de otras mdustrras de hudrocarburos en el pass 

Los Consoro1os (en los que la Compañaa participa con el 40%) tenian derecho a una remuneracion fija 
por barnl de petroleo crudo entregado a EP Petroecuador definido por una curva base de producción y 
4 una participacion en la produceron moremental sobre la curva base, segun lo siguiente 

Campo Palanda Yuca Sur % 

Produccion dharta curva base de hasta 229 bpd (*) 0 
Produccion incremental sobre la curva base de hasta 729 (bpd (*) 57 
Produceson meremental de hasta 300% sobre la curva base $5 
Produccion moremental sobre 300% de la curva base 55 

La produccton total del Campo Marginal Palanda Yuca Sur por el periodo comprendido entre el 1 
de enero y el 20 de febrero del 2011, fue de 83,193 bares de petroleo crudo respectivamente, de la 
cual, le correspondio a EP Petroecuador 43,351 bamles de petroleo crudo y al Consorcio 39,842 
barriles de petroleo crudo (15,937 barriles corresponden a la Compañía), en esa fecha 

Campo Pindo % 

Produceron diaria cuna base de hasta 437 (491 en el año 2010) bpd (*) 0 
Produccion meremental sobre la curva base de hasta 937 
(991 en el año 2010) bpd (*) 49 

Producción imoremental de hasta 300% sobre la curva base 43 
Produccion seremental sobre 300% de la curva base 3 

La produccion total del Campo Marginal Pindo, por el penado comprendido entre el 1 de enero y el 
20 de febrero del 2011, fue de 280,930 barles de petroleo crudo, de la cual, le correspondro a EP 
Petroecuador 168,183 barriles de petroleo crudo y al Consorcio 112,747 bamiles de petroleo orudo 
(45,099 bamies corresponden a la Compañia), en esa fecha 

Adicionalmente Jos Consorcios (en los que la Compañía participa con el 40%) recibian de EP 
Petroccuador una tana correspondiente ul reembolso de costos de operaciones de la curva base de 
producción, conforme se indica a continuación 
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Tarifa por barril 
Produccion 2011 

(en US dolares) 
Campo Palenda Yuca Sur 
Hasta 229 bpd (+) 932 

Campo Pindo 

Hasta 437 bpd (*) 595 

(*) bpd = barmles por dia 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la 
Compañia 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 

22 

23 

24 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
Instorico excepto por crertas propredades e mstrumentos financieros que son medidos a sus 
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables mulurdas mas abajo El costo 
hustorico está basado generalmente en el valor razonable de Ja contraparnda dada en el 
intercambio de los activos 

Unidad monetaria - Los registros contables de la Compañia, para efectos estatutarros, son 

preparados on U S dolares 

A continuacion se describen las prancipales poliucas contables adoptadas en la preparacion de 
estados financieros 

Participación en negocios conjuntos Ln negocio conjunto es un acuerdo contractual 
wediante el cual la Compañía y otras partes asumen una actividad economica sujera 4 control 
conjunto, entendiendose por esto las decisiones estrategicas de la politica financiera y operativa 
relacionadas con las actividados que requieren la aprobacion unanme de las partes que 
comparten el control 

Los acuerdos de negocros conjuntos que mantiene la Compañta, mvolucran el establecnmento 
de vna entidad aparte en la que cada participante poseo una partcxpacion La Compañsa 
anforma acerca de su participacion correspondiente al 40%, en los Consorcros Petrosud - 
Petrorwa y Palanda Yuca Sur (entidades controladas de forma conjunta) utilizando el método 
de la consolidacion proporcional La distribución de la Compañna de los acnvos, pasivos, 
ingresos y gastos de las entidades controladas cn forma conjunta se combma con las parndas 
equivalentes en los estados financieros, hnea poz Imea 

Las cuentas de activos, pasivos, patrmomo y resultados de Ja Compañía estan registradas de 
acuerdo a la participación proporcional de la Compañía en los Consoresos La partiempación en 
los Consorcios se basa en los ultimos estados contables disponibles al cxerre de los penodos 
considerando los hechos y las operaciones sigmlicatevas subsecuentes y/o informacion de 
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gestion disponible. Los saldos comunes entre los Consoreros y la Compañra han sido 
elummados 

Bancos Representa depositos en cuentas dispombles 

Propiedades y equipos 

2.6.4 Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de propiedades y equipos 
se mediran mictalmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de 
funcionamiento y la estimación mcral de cualquier costo de desmantelarmento y retiro 
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del acvo 

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por 
prestamos directamente ambuibles a la adquisición o construccion de activos 
calificados 

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del reconocimiento 
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el mporte acumulado de Jas perdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se mputan a resultados cn el penodo en 
que se producen 

2.6.3. Método de depreciación y vidas utiles El costo de propiedades y equipos se deprecia 
de acuerdo con el metodo de Imea recta La vida util estimada, valor residual y metodo 
de depreciacion son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A contaruación se presentan las prinerpales partidas de propuedades y eguipos y las 
vidas utiles usadas en el cálculo de la depreciación 

Htem Vida util (en años) 

Equipos de campo 10 
Mobiliario y equipos de oficma 10 

Vehiculos 5 
Equipo de cordunicación 5 

3 Equipos de computacion 

2.64 Retiro o venta de proptedades y equipos. La utilidad o perdida que suya del retiro o 
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencxa entre el 
preso de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

Inventarios. Los ventanos son presentados al costo de adquisicion Son valuados al costo 
promedio ponderado Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de 
adquisicion Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por 
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analsts de Ja posibilidad real de 
utulizacion en la prestación de servicios 
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28 Inversiones de exploracion, desarrollo y producción de hidrocarburos « Corresponden a 
desembolsos relacionados con la exploración, desarrollo y produccion de petrólco crudo en el 
area en que las reservas han sido probadas 

281 

282 

2.83 

Inversiones de exploración - Los costos de exploracion relacionados con el 
descubrimiento especifico de reservas se capitalizan cuando se incurren. Los ostos de 
exploracion y perfuracson de pozos exploratonos se caputalszan hasta que se determina. 
s1 exusten reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Si no se 
encuentran tales reservas los mencionados Lostos de exploración y perforacion se 
imputan a resultados 

La Compañia registra como costos de exploracion aquellos mourndos despues de 
obtener el derecho legal de explorar un arca determunada y antes de que sean 
demostrables la factibilidad tecnuca y la viabilidad comercial de la extraceson de un 
recurso mineral Estos costos meluycn entre otros 

- — Adquisicion de derechos de exploracion, 
- — Estadias topograficos, geologicos, geoquimucos y geofisicos, 
+ — Perforaciones exploratoriás, 
- — Excavaciones de zanjas y trncheras 
+ Toma de muestras 

Los desembolsos relacionados con estudios de Sismuica en la etapa de exploracion se 
reconocen directamente en el estado de resultados 

Luego de la demostracion de la facubilidad tecmica y viabrlidad comercaal, la 
Compañía reclasifica las inversiones efecmiadas como inversiones de desarrollo y 
aplica la politica contable establecida para la amortización de Estas inversiones 

Inverssonex de desarrollo - Los costos de desarrollo mcumdos para extraer lay 
reservas probadas (neluyendo costos de perforacion de pozos productivos y pozos en 
desarrollo secos, plataformas, sistemas de mejora de recuperacion, eto ) se capatalizan 
en inversiones de produccion 

24.21 Amortización de mversiones de desarrolto y produccion La Compañia 
calcula la amortización de las ¡ny erstones de produccion en base a las unidades 
producidas, considerando la produccion del penodo y las reservas de petrolea 
probadas desarrolladas, de acuerdo a las reservas probadas incluidas en la 
estimación técnica realizada por un profestonal independiente al 31 de octubre 
del 2010 y el 31 de dicxembre del 2011 para los años terminados el 31 de 
diciembre del 2011 y 2012, respectivamente 

Provisión para taponamuento de pozos Los costos futuros descontados por 
oblygaciones para el abandono de las inversiones de produccion ftaponamiento de 
pozos) son activados conjuntamente con los acuvos que le dieron osgen y son 
depreciados utilizando el metodo de umdades de produccion Como contrapartida, us 
pasivo a largo plazo es reconouido por dicho concepto al valor estimado a pagar 
descontado (Nota 14) 
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2.10 

Costos por préstamos - Los costos por prestamos atribuidos directamente a la adquisicion 
eonstrucerón o produccion de activos calificados, los cuales constituyen actuvos que requieren 
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos 
hasta el momento en que esten listos para su uso o venta 

El mgreso por mtereses de las inversiones temporales en prestamos especificos pendientes para 
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por prestamos aptos para su 
capitalización 

Todos los otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que 
se incurren 

Deterioro de activos a largo plazo - Al final de cada pedo o en aquella fecha en la que se 
constdere necesano, los activos a largo plazo son evaluados sobre bases pertodicas para 
dcterminar un eventual deterioro que afecte su umporte recuperable Tal evaluacion se basa en 
la comparación del valor en ltbros de los activos en relacion con los flujos de caja futuros 
descontados que se espera que provengan de la operacion de los activos. Si se identifica un 
deterioro del valor en hbros de los activos es ajustado a su valor razonable Al 31 de diciembre 
del 2012 y 2011, la Admmstracion de la Compañia considera que los activos a largo plazo no 
requieren un ajuste por deterioro 

  

Impuestos - Y gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la senta por 
pagar comente y el impuesto diferido 

2.101. Impuesto corriente - El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable 
(inbutaria) registrada durante el año. La wtlidad gravable difiere de la wtslidad 
contable, debido a las partidas de mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas 
que no seran gravables o deducibles El pasivo de los Consorcios (en los que a 
Compañta participa con el 40%) por concepto del impuesto comente se caloula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. Se reconocera un 
acto por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporaras 
deducibles, en la medida en que resulto probable que la Compaña disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias 
deducibles 

2102. Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporanas determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos ¡moluidos eo 
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto dxferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles Ln acto 
por impuesto chferido se reconoce por todas las diferencias temporanias deducibles, en 
la medida en que resulte probable que los Consorcios (en los que la Compañra 
participa con el 40%) dispongan de utilidades gravables futuras contra las que se 
podra cargar esas diferencias temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se mden empleando las tasas fiscales 
ue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pastvo 
se cancelo 

La Compañza compensa activos por impuestos diferdos con pasivos por impuestos 
dsteridos sr, y solo s1, rene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la autoridad fiscal los importes reconocidos en esas partidas y los Consorcios tienen la 
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos 
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2.103. Impuestos corrientes y diferidos Los impuestos corrientes y daferidos se reconocen 
como mgreso o gasto, y son iclusdos en el resultado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una transaccion O suceso que se reconoce fuera del resultado (por 
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la 
recstumación de la secuperabilidad de los autivos por impuestos dfenidos o en la forma 
esperada de recuperar el valor en hbros de 10 actevo), ya sea en otro resultado mtegral 
9 directamente en el patrimomo en cayo caso el mpuesto tambien se reconoce fuera 
del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios 

211 Provisiones Las provisiones se reconocen cuando la Compañsa tiene una obligacion presente 
(ya sea legal o mplcxta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaña 
tenga que desprenderse de recursos que mcorporen beneficios economicos para cancelar Ja 
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion 

El importe reconocido omo provision debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al finaf de cada pertodo, temiendo en cuenta Jos riesgos y 
Jas ncertidumbres correspondientes Cuando se mude una provision usando el fiujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de 
dicho flujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficros economicos requeridos 
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como Un activo s1 65 
virtualmente cierto que se recrbira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con fiabilidad 

2.111 Provisión pare taponamuento de pozos Consttuys wma estimación eflcmada par la 
Administracion de la Compañta en base a un estudio realizado por especialistas 
técnicos de la rmusma, considerando ls politica establecida por los accionistas al 
respecto 1 os costos futuros fueron descontados a una tasa del 10% 

212 Beneficios a empleados 

212.1 Beneficios definidos - Bonificación por desahucio e mdemnización por años de 
servicio. El costo de los beneficios definidos (Bonificación por desalucio e 
sademeización por años de serwe10) es determinado ntalizando €) Metodo de la L dad 
de Credito Provectada, con valoraciones actuariales realxzadas al final de cada pertodo 

Las ganancias y perdidas actuarsales se reconocen ¡nmediatamente en los resultados del 
año 

212.2. Participación a trabajadores - Debido a que la Compaña no tiene empleados, no 
corresponde constituir provisiones por este concepto Sin embargo, la parucipacion a 
los empleados que mantienen relacion de dependencia con los Consareros esta 
constutnda de acuerdo con disposiciones legales a Ja tasa del 15% y es registrada en el 
resultado del año A part del año 2010, el [2% de esta parncipaión debe ser pagada 
al Fstado Ecuatoriano conforme lo regule el reglamento correspondiente. Dicha 
participauión es calculada y J1quidada por los Consoreros (vota 12) 

213 Ingresos Los mgresos de la Compañia estan conformados por 
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214 

2.15 

2.131 Prestacion de servicios L os mgresos provementes de contratos de servicios se 
reconocen por referencra a la prestacion del servicio y se determinan mulisplicando la 
taria establecida en los contratos firmados con la Secretaria de Hidrocarburos por la 
produceron físcalizada en el mes 

2132. Ajuste de tarifa - Los mgresos provementes del ajuste de la tarifa se registran en el 
periodo en que dicho ajuste es negocrado con la Secretaria de Hidrocarburos, conforme 
lo establecido en el contrato 

2.133 Venta de petróleo crudo, 

+ Ingresos correspondientes a las ventas de crudo relacionadas con la participacion 
de la Compañía en Ja produccion de crudo sobre el exceso de la curva base, de 
acuerdo con los porcentajes establecidos en el contrato anterior, vigente hasta el 20 
de febrero del 2011 

Ingresos por la recuperación de costos de operacion de los Consorcios que 
corresponden a un valor fijo (ajustado por un dice de precios) por barril 
entregado a EP Petroecuador, defimido por la curva base de produccion de acuerdo 
al contrato anterior vigente basta el 20 de febrero del 2011 

- TP Petroecuador esta obligada a Jiguidar anualmente las cantidades 
correspondientes a la curva base y produccion meremental Los posibles electos 
que surjan de dichas liquidaciones son contabilizados en el año en que son 
aceptados por los Consorcios, de acuerdo al contrato antenor, vigente hasta el 20 
de febrero del 201) 

2134. Venta de cemento - Los wmgresos ordinarjos procedentes de la venta de cemento deben 
sur reconocidos cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
significarivo, dervados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los 
costos ncurndos, o por mcurrir, en relacion con la transacción pueden ser medidos con 
fiabilidad y es probable que la Compaña reciba los beneficios economicos asociados 
con la transaccion, ver Nota 17 

Costos y gastos Los costos y gastos se registran al costo historico _ Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son mcurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado cl pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requenda o permitida por alguna norma y ésta presentacion sea el 
reflejo de la esenera de la transacción 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y ia Compañía tiene la mtencion de l:guidar por su 
importe neto o de realizar el acuvo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se 
presentan netos en resultados 
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2.16. Activos financieros Lodos los atvos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
miciabmente al valor razonable, mas los costos de Ja transaccion, excepto por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 
imicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en 
resultados 

Todos los activos financieros reconoerdos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable 

La Compañia clasifica sus actuvos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar (cuentas por cobrar) La clasificacion depende del proposito con el que se 
adquirieron Jos instrumentos financieros. La adminstracion determina la elasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocamiento imicral 

216.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por obrar son activos financreros no derivados con pagos 
fijos o derenminables, que no cotizan en un mercado activo. Se olasifican en activos 
comentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situacion financiera, que se clasifican como activos no cornentes 

Las cuentas por cobrar comerciales se liguidan cn dinero. petroleo crudo o en forma. 
mixta La deciston de la forma de pago de Jas cuentas por cobrar por servicios 
prestados es de la Secretaria de Hidrocarburos y, las perdidas que surgen de la 
tiquidacion en petroleo crudo se registran en el momento en que se efectua la venta 
(hasta 60 dras despues de la facturacion) 

Despues del reconocamento mol, a valor razonable, se mudon al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de mieres efectiva, menos cualquier deterioro El 
periodo de credito promedio sobre la venta de servicios y bienes es de 30 a 6Ó días 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de 
probable realización Dicha provision se constuluye en funcion de un analisis de la 
probabuldad de recuperación de las cuentas 

217 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pastvos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pastvo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de la 
fecha del estado de situacion financiera 

2,171 Préstamos Representan pasivos finanoreros que se reconocen mictalmente a su valor 
sazonable, neto de Jos costos de Ja transaccion mcumdos Estos prestamos se regssteao 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el metodo de mteres efectivo 

2.172 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos 
fos o determunables, que no cotizan en un mercado activo 
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Despues del reconocimiento imcxal, a valor razonable, se muden al costo amortizado 
unlizando el metodo de la tasa de interes efecuva Fl pertodo de credito promedio para 
la compra de cxertos bienes es de 60 dias 

La Compañaa tiene implementadas politicas de manejo de resgo financiero para. 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos 
erediniros preacordados 

2.18  Rectasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año 201 1, fueron reclasificadas 
para hacerlas comparables con la presentacion del periodo del año 2012 

3. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS PERO AÚN NO EFECTIVAS 

31 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas: 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacion Fmanciera 
(NIIT), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINIIF) 
nuevas y revisadas que han sido emutidas pero aun. no son efecuvas 

NIE Tuto Efecuva a parr 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 
NIE Jl Acuerdos de negocios conjuntos Fnero 1, 2013 
NIP 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 
Enmiendas a la NIT 9 y Fecha obligatona efcctiva de Ja NIT 
NIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015 

Enwmuendas a la NIIF 10, — Estados financieros consolidados, 
NE 1t y NOF 12 acuerdos conjuntos y revelaciones 

sabre parorpaciones en otras 
entidades gura de transicion Enero 1,2013 

NIC 19 (Revisada en el 
201) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 

Ennuendas a la NIC 32 Compensación de activos y achiVos 
financieros Enero 1, 2014 

Enmuendas a las NITF Mejoras anuales a las NIF ciclo 
(NIF 1, NIC 16, 32 y 34) — 2009-2011 Enero 1, 2013 

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros 
de la Compañia en les penodos futuros tendran un impacto sobre los aportes de los activos y 
pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conforrdad con NIE requiere que la 
Admimistracion realice urertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad 
economica de la entidad, con el proposrto de determinar la valuación y presentacion de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opamion de la Adnwmstracion, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la mformacion dispomble al 
momento, los cuafes podrian llegar a diferir de sus eftctos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconacen en el periodo de la revision y periodos futuros si la reviston 
afecta tanto al periodo actual como a persodos subsecuentes 

A continuacion se presentan las estimaciones y Juicios contables criticas que la admmnistracion de fa 
Compañsa ha unlizado en el proceso de aplicacion de los creros contables 

41 — Deterioro de actos A la fecha de cierre de cada penodo, o en aquella fecha que se considero 
necesano, se analiza el valor de los actrvos para determinar si existe algun mdicio de que 
dichos actyvos Jubieran sufrido una pérdida por deserioro En caso de que exista algun indicio 
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo S1 se trata de activos 
idennficables que no generan flujos de efcctivo de forma mdependiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Determinar st los activos han suftido deterioro implica el calculo del valor en uso de las 
vnidades generadoras de efectivo El caloulo del valor en uso requiere que la Compañta 
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente 

Tn el caso de que el importe recuperable sea mfenor al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provision por pérdida por detenoro por la diferencia, con cargo a 
resultados 

Las perdidas por deterroro reconocidas en un activo en pertodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en Jas estimaciones sobre su Importe recuperable morementando 
el valor del activo con abono a resultados con el lamste del valor en libros que el activo hubiera 
temido de no haberse reconocido la perdida por deterioro 

42 Provisiones para obligaciones por beneficios defimdos - Y] valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados es 
funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos utilizados para 
determmnar el valor presente de estas obligaciones mcluye una tasa de descuento Cualquier 
cambio en los supuestos ¡mpacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

El actuano contratado por los Consorcios (en los que la Compaña participa con e] 40%) para 
realizar el caloulo actuanal, utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al 
fiva] de cada año reportado por la adrmuustracion de los Consoreros. La tasa de descuento es a 
tasa de imteres que debe ser utilizada para determanar el valor presente de los fluyos faruros de 
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumpl»r con la Obligación de estos 
beneficios 
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33 — Impuesto ala renta diferido Los Consorcios (en los que la Compañra participa con el 40%) 
han realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que exertas diferencias 
entre el valor en bros y la base trtbutania de los activos y pasivos se revertran en el futuro 

44 Reservas de crudo - Las tescrvas probadas son cantidades estimadas de petroleo crudo 
determinadas de acuerdo a estudios geologicos y de imgemiería efectuados por un profesional 
independiente. Las reservas probadas desarrolladas son aquellas que pueden recuperarss a 
través de pozos exastentes con equipos y metodo de operacion existentes Las estimaciones de 
reservas de petróleo no son exactas y son sujetas de revision furura En consecuencia, las 
estimaciones contables financreras (como la estmacion estandar de los ffuyos de efectivo 
descontados y la amortización de mverstones de exploracion, desarrollo y producción) que se 
basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas tambien estan sujetas a 
cambios 

45 Taponamiento de posos - A la fecha de cserre de cada periodo, o en aquella fecha que se 
considere necesano, la Adminstración de la Compañaa efectúa tna estimación de los costos 
futuros por obligaciones para el abandono de campos, en base a un estudio efecruado por 
espectalistas tecnicos del Consorcio (en el cual la Compañaa participa con el 40%) Los costos 
futuros estimados se traen a valor presente utilizando una tasa de descuento del 10% 

BANCOS 

Un resumen de bancos es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

(en US dolares) 

Deposutos en cuentas comentes propias 357,283 539,468 
Depositos en efectivo y equivalentes de efectivo 
de los Consorcios 443,896 304,502 

Total 501,179 543,970 

21 

 



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es ¿omo sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

(en U S dolares) 

Cuentas por cobrar comerciales 

  

Por servicios prestados a la Secretaria de Hidrocarburos 4,013,380 5,374,246 
Por venta de crudo a Colomal Investment 2,978,304 2,227,651 
Por venta de cemento s9, —104,476 

Subtotal 7,051,416 7,706,373 

Otras cuentas por cobrar 86956 141,071 
Provisión para cuentas dudosas (43,078) (43,078) 

Total 1095,294 1.804,366 

INVENTARIOS 

Un resumen de mventarios es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

(en US dólares) 

Materiales, repuestos y herramentas 1,692,615 1,750,441 
Pusroleo erudo (1) 78 680 78.680 

1,440 Importacion en Transrto 
Provision por obsolescencia de inventarios 137.872) (109,559) 

1633483 12%10%2 Total 

Clasificación 
Comente 1,554,803 1,642,322 
do cormente — 28680 78,680 

Total 1,653,483 1,721,002 

(1) Corresponde al petroleo crudo no levantado relacionado con el anterior contrato, sobre el cual los 
Consorcios (en los que la Compaña participa con el 40%) no han defivido un mecanismo de 
Uguidacion 

 



INVERSIONES DE EXPLORACIÓN, DESARROLLO Y PRODUCCIÓN DE 

HIDROCARBUROS, NETO 

Un resumen de las inversiones de exploracion, desarrollo y producción de hudrocarburos, neto es 
como sigue 

Inversiones de desarrollo y produccion de hudrocarburos 
Proyectos en curso 
Amoruzación acumulada 
Subtotal 
Inversiones de exploracion 

Total 

81 

Diciembre 31, 
2012 2911 

(en US dolares) 

43,321,901 40,280,074 
2,056,412 1,947,197 
(31.10992?) — (26,820.039) 
14,277,386 15,407,832 
4,355,902 

18633288 15340782 

Inversion de desarrollo y producción de hidrocarburos, neto - Los movimientos de 
inversiones de desarrollo y produccion de fudrocarburos, neto fueran como sigue 

Saldos netos al comienzo del año 
Adquisiciones 
Incremento (reverston) de la provision para 
tsponamento de pozos 

Amortización 

Saldos netos al fin del año 

2012 2011 
(en US dolares) 

15,407,832 6,800,781 
3,193,624 8,552,700 

(43,183) 933 430 
(4.280.887) (879,979) 
4,271,386 5.407.822 

$11 Amortización Las reservas probadas deserrolladas oblenudas de los mformes de 
reservas certificadas al 31 de diciembre del 2011 y al 31 de diciembre del 2010, de los 
campos en los que opera el Consorcio Petrosud Petronwa y el Consorcio Petrolero 
Palanda - Yuca Sur (en los que la Compañia participa con el 40%) utilizadas para 
calcular la amortizacion de las snversjones de exploracion y produccion de 
hidrocarburos, para los años 2012 y 2811, y, el volumen de produscion, fueran como 
sigue 

Campo 

Pando 

Palanda Yuca Sur 

Resersas probadas Volumen de 
desarrolladas produccion 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

2012 2011 2012 2011 
(en barriles de petroleo crudo) 

m 
5,194,047 5,067,484 2,053,742 1838071 

2,334,944 2,896,002 121611 28H 

2% 

 



(1) Hasta cl 20 de febrero del 2011 (fevha en la cual se firmaron los nuevos contratos 
de servicios, nota 1) la produccion relacionada con los antertores contratos 
modificatorios para la explotacion de petroleo crudo y exploracron adicional de 
Indrocarburos ascendro a 280,930 barriles de petroleo crudo en el campo Pando y 
83.193 barriles de petroleo crudo en c! campo Palanda - Yuca Sur 

82 Inversiones de exploración Enclaño 2012, el Consorcio Palanda Yuca Sur realizo 
inversiones de exploracion adieronal en el campo SAMI correspondiente al bloque Palanda - 
Yuca Sur Al 31 de diciembre del 2012, el Consorcio (en el que la Compañña participa con el 
40%) se encuentra efectuando pruebas de produccion, para determmnar la factibilidad tecmca y 
la vialidad comercial de esto campo. Posteriormente, el Consorcio (en el que la Compañra 
participa con el 40%) debera presentar un plan de desarrollo a la Secretana de Hidrocarburos + 
se fijara la correspondiente tara por prestacion de servicios, la cual podria ser mayor o menor 
a la establecida actualmente para el Bloque Palanda Dichas inversiones incluyen la 
disminucion de US$902 md por los mgresos de servicios prestados a la Secretaría de 
Hidrocarburos, correspondientes a la produccion de petróleo generada en las pruebas de 
produccion 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

(en U S dolares) 

Proveedores locales 5,308,048 4,593,850 
Otras cuentas por pagar 

EP Petroscuador 
Daferencaal de calidad 467,442 467,442 
Transporte SOTE y RODA 29.197 55,346 

Total 3,804 687 3,116,638 

Clasificación 
Comente 5,308,048 4,593,850 
Mo comente 496,639 522.788 

Total 3.804,687 5, 38 

Diferenoral de Calidad Representa el cobro y pago del API diferencial provemente del antersor contrato 

Transporte SOTE y RODA - Corresponde a valores pendientes de pago del anterior contrato 

Hasta la fecha de cmusion de los estados financieros, los Consorctos (en los que la Compañía participa 
con el 40%) no han definido un mecamusmo de liquidacion de estas cuentas por pagar 
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10. IMPUESTOS 

101 

10,2 

Activos ) paswas - Ln resumen de activos y pasivos por impuestos es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 20 

ten LS dolares) 

Activos por impuestos 

  

Impuesto al Valor Agregado IVA 655,346 655 546 
Retenciones en la fuente de IVA 16,278 2 
Retenciones en la fuente de ¡mpuesto a la renta 11.217 —11,J03 

Total 682,841 466,666 

Clasificación 
Comente 27,495 11,320 
No cormente 655,346 655,146 

Total 282,841 666,666 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar 1,799,860 1,145,213 
Impuesto al Valor Agregado IVA 304,290 291,635 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
Por pagar 94,875 99.620 

Total 2,199,025 1,536,468 

Impuesto al Valor Agregado - IVA Corresponde al Impuesto al Valor Agregado - IVA. 

ortganado en la adquisicion de brenes y servicios del contrato antenor. Hasta la fecha de 
emusion de Jos estados financieros, las Consoresos (en los que la Compañia participa con el 
40%) no han defimáo un mecanismo de hquidacion 

Coneihación tributaria contable del impuesto a la renta corriente - El Consorcio Petrosud 

Petroniva y el Consorcio Petrolero Palanda « Yuca Sur (en los que la Compañía participa con el 
40%) calculan el impuesto a la renta de acuerdo a lo establecido en los contratos de prestación 
de servicios para la exploracion y explotacion de petróleo crudo De conformidad con 
disposiciones legales, la tanfa para el ¡mpuesto a la renta, se calcula en un 23% sobre las 
vtlidades suyotas a distribucion (24% para el año 2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a 
capiralizacion (14% para el año 2011) Una reconciliación entre la utilidad segun estados 
finanucros y el gasto por impuesto a la renta corriente del persodo, es como sigue 

-25- 

 



103 

104 

Drciembre 31, 
2012 2011 

(en US dolares) 

Unidad segun estados financieros 13 143,683 15,052,442 
Ajustes netos efectuados bajo NIIE 366,601     
'Utmiidad segun estados financieros segun POGA de los 
contratos, syjeto al calculo del impuesto a la renta 15,338,713 15,419,043 

Gastos no deducibles 1,239,848 2,399,404 
Otras deducciones (remuneraciones empleados con 
discapacidad) (50.296) 05D) 

Y tulidad gravable 16,528,265 17,789,825 

Impuesto a la renta causado (1) 3,801,501 4,269,558 
Impuesto a la renta difendo cargado a resultados 432,132) (04,008) 

Total impuesto a la renta corniente y diferido cargado a 
resultados 3,769,369 4,175,959 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 23% sobre las utlidados sujetas a distribucion (24% para el año 201 1) 

Las declaraciones de mpuestos de los Consorcios han sido revisadas por las autondades 
tributarias hasta el año 2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los años 2009 
al2011 

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para 
]mpuesto a la renta fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2911 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 1,145,213 3 983,007 
Provisión 3,801,503 4,269,558 
Pagos efectuados (3,146,854) (2,107,352) 

Saldos al fín del año 299,860 145213 

Pagos efectuados Corresponde a las retenciones en la fuente 

Impuesto a la renta diferido - Y os estados financieros reflejan el umpacto de impuestos 
anticipados sobre los ingresos gransblos a deducorones molmdas en el balance general como 
daferencias provisionales Estas diferencias provisionales reflejan las discrepancias entre las 
bases en activos y pasivos del balance general de la Compañía y regulado por impuestos 
usando cambios promulgados de impuestos 

26 

 



105 

Un detalle del beneficio a la renta diferido a Jargo plazo es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

(en US dolares) 

Beneficio 156,882 724,150 

Los efectos del beneficio que surgieron de la existencia de diferencias temporanas son como 
sigue 

Impuesto a la renta 
Daciembre 31, 

202 200 
(enUS dolares) 

Inversiones de geología y geofísica, 
neto de amortización 266,613 44,939 

Acuvos fijos, neto 1,804 1,452 
Valoración del stock de crudo (17,310) (18,096) 
Provision por abandono de campos 231,667 516,389 
Provision para cuentas dudosas 3,670 3,837 
Provisión por obsolescencia de iventarios 30,332 25,199 
Baja de mventarios de crudo 3,881 4,057 
Provisión por despido mtempestivo 120,244 67,536 
Otras cuentas por cobrar (sublevante) 75,984 19,437 

Total beneficio 256.882 724,359 

Impuesto a la renta reconocido en fos resultados Una reconciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

(en US dolares) 

Urlidad segun estados financieros antes de Impuesto 

  

a la renta 13,143,683 15.952.443 

Gasto de impuesto a la renta 3,023,947 3,612 586 
Ajustes netos efectuados bajo NIF 408,990 
Gastos no deducibles 285,165 575,857 

Otros 12.167 12,893) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 169369 475590 

Tasa de efectiva de impuestos —— 29% — 284 
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106. Aspectos Tributarios 

Aspectos Tributarios del Código Orgásco de la Produccion - Con fesha diciembre 29 del 
2010, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el Codigo Organico de la 
Produccion, Comercio e Inversrones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributartos, los 
Siguientes 

« La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de mpuesto a la renta para 
sociedades, asi tenemos 24% para el año 2012, 23% para el año 2012 y 22% a partir del 
año 2013 

+ Exoneración del apuesto a la salida de div15as en los pagos de capital e miereses por 
creditos otorgados por imstutucsones financieras destmados al financismento de inversiones 
previstas en este Codrgo 

  

Aspectos Tetbutarsos de la Ley de Fomento Ambiental y Opuruzacion de los Ingresos del 
Estado » Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial 

No 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma 
que moluye entre otros aspectos tmburarzos los siguentes 

- Los gastos relacionados con veluculos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base Je datos 
del SRL, seran no deducibles en la parto que supere dicho valor 

+ Los vetuculos Iubredos cuyo precio de venta supere US$35,000 están gravados con IVA. 
tarifa 12% 

+ La tarita dul Impuesto a la SaJida de Divisas 1SD se meremento del 2% al 5% Por 
presuneion se considera hocho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y 
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañias o personas 
naturales que no csten domiciliadas en parassos fiscales Los pagos de este Impuesto en la 
importación de materias primas, msumos y bienes de capital que consten en el listado que 
establezca el Comute de Poltica Tributaria y que sean utilizados en procesos productes os, 
pueden ser utilizados como credito tributario de wpuesto a la renta, 

+ — Se establece el impuesto ambiental a la contammacion vehicular, que se grava en funcion 
del estindraye y del tempo de antiguedad de los vehucnlos 

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al umpuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas defieadas para efectos tributanos, dentro de 
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS6 millones, estan obligados a 
presentar un estudio de Prectos de Transferencia Para el año 2012, en base a un diagnostico 
preliminar los Consorcxos determinaron que las transacciones realizadas con las refendas partes 
relacxonadas han sido efectuadas a valores de plena competencia En el año 2011, los Consorcios (en 
Jos que participa la Compañía con el 40%) prepararon dicho estadio y registraron un ajuste por US$73 
mi 
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue 

Dicsembre 31, 
2012 zon 

(en U S dolares) 

Parnerpacion a irabajadores Consorcios 2,740,678 2.721,464 
Beneficios sociales _ 17736 147.981 

Total 2.918.054 2,569,445 

12.3 Participación a trabajadores Consorcios - Debido a que la Compañía no tene trabajadores, 
no corresponde constitur provisiones por este concepto Sn embargo, la parte1pacion a los 
empleados que maritienen relacion de dependencia con los Consoreros esta constiuida de 
conformidad con disposte1ones legales a la tasa del 15% y es registrada en el resultado del año 
Del 15% de participacion a trabazadores, el 3% se destinara a los trabajadores que tumeren 
derecho conforme a la ley y el 12% restante sera pagado al Estado para proyectos de inversión 
social en salud y educacion en las areas de míluencta de la actividad drocarbunfera Dicha 
participacion es calculada y liquidada por los Consorutos, 

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fuseron como sigue 

Diciembre 31,, 

  

2012 2011 
(en US dolar: 

Saldos al comienzo del año 2,721,464 3,746,478 
Provisión del año 2,740,678 2,721,464 
Pagos efectuados (2.721.464) — (3146478) 

Saldos af fin del año 2.740,673 2,721,464 

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios defimdos es como sigue 

Diciembre 31, 

2012 2911 
(en US dolares) 

Provision por (ndemmizacion por años de servicio 546,549 293,633 
Bomficacion por desahucio 128.196 21087 

Saldos al fin del año 675,345 314,720 

13.1 — Provision por indewnización por años de servicio - Representa la provisión para el pago de 
las indemnizaciones leborales a los empleados cuando la Compañía finalice el plazo de 
vigencia de los contratos de servicios firmados con la Secretaria de Hidrocarburos La 
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admunustración calculo la referida provision en base a un estudio aotuarial y las disposiciones 
establecidas en el Codigo de Trabajo 

Los movimuatos en el valor presente de obligacion por indemnización por años de servicios, 
fiseron como Sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

(en US dolares) 

  

Saldos al comienzo del año 293,653 302,966 
Costo de los servicios del penodo comente 50,509 47,126 
Costo por mtereses 20,554 21,208 
Perdidas aciuarales 181,853 156,925 

Ganancias sobre reduccrones (234,612) 

Saldos al fin del año 346,549 1063 

132. Bonicación por desalzucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabayo, en los 
casos de terminación de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregara el 25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Los calculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un acwario independiente El 

valor presente de las Obligaciones por concepto de beneficios defimdos y los costos del serviro actual 
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo de la bnidad de credito 
proyectada Bayo este metodo los beneficios definidos deben ser atribundos al periodo de servico del 
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hupotesas actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios Bstas Iupotosis reflejan el valor de dinero a través del tempo, el 
imeremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancsas y perdidas actuartales que surjan de los ayustes por la experiencia y cambros en los 
supuestos actuaniales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación 

Las presunctones principales usadas para propositos de los calculos actuanales son las siguientes 

Diciembre 31, 
2012 2011 
9 % 

Tasa(s) de descuento 700 700 
Tasa(s) esperada del incremento salartal 300 300 
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14. PROVISIONES 

Un resumen de provisiones es como Sigue 

Provisión para taponamento de pozos 
Provisión por impuestos adjcronales 

Saldos al fin del año 

Clasificación 
Comente 
No cormente 

Total 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dólares) 

2,238,153 2,245 170 
219.956 

2238153 2465126 

219,956 
2,238,153 2,245,170 

2.238,153 2.465.126 

14.1. Proviston para taponamento de pozos - Constituye una estimación efectuada por la 
Adtnustración de la Compañia en base a un estudio realizado por especialistas tccmoos de la 
Inisma, considerando fa politica establecida por los acesonistas al respecio Los costos futuros 
fueron descontados a una tasa del 10% 

14.2. Provisión por impuestos adicionales Corresponde a la provision por impuestos adicionales a 
pagar por parte de los Consorcios (en [os cuales la Compañia participa con el 40%) 
determinados por el Servieto de Rentas Internas - SR] a traves de actas de fiscalización 
correspondientes a los años 2005, 2006 y 2007 Durante el año 2012, los Consorcios 
cancelaron al SKI los referidos impuestos 

Los movimientos de provisiones fueron como sigue 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 
Incremento en la estimación 
Provisiones adicionales reconocidas 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 
Provisiones adicionales reconocidas 
Reversiones 
Reducciones generadas por pagos 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 

Provisión por — Provisión por 
taponarmento — impuestos 

de pozos adicionales Totsl 
(en US dólares) 

  

  

  

1,192,491 1,192,491 
933,830 
119,249 - 1052679 

2,245,170 2,465,126 
209,470 203,470 

(43 734) (43,784) 
(166.303) (219.956) (386,659) 

2,238,153 — 218813 
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.4 

152 

15.3 

154 

15.5 

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividados de 
financtamuento, los Consorczos (en los que la Compañia participa con el 40%) estan expuestos 
a distintos niesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas O menos 
signdicanva al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia. sus resultados 
La Compañia dispone de una organizacion y de sistemas de mformacion, administrados por la 
Casa Matrrz, que permten «dentficar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer al 
Comite de Direccion modidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efecuvidad 

A continuacion se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compaña, una 
caracterizacion y cuantificación de estos y una desenpcion de las medidas de mitigación 
actualtuente en uso por parte de la Compañía, sr es £l caso 

Raesgo de Crédito Y) nesgo de crédno se reñiere al nesgo de que una de las partes cumpla 
on sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañía La 
Compaña ha adoptado una politica de umcamente Ivolucrarse con partes solventes y obtener 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, tomo forma de mitigar el nesgo de la perdida 
financiera ocasionada por las cumplimuentas 

Ruesgo de Liquidez El Comte de Direceron de la Compañía es el que tiene la responsabilidad 
final por la gestión de liquidez. Este Comte ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gesuon de luquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
Tinanciamento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de Uquadez de la Compañía 
La Compañra maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y 
préstamos de su Casa Matriz, monstorcando continuamente los fluyos efectivos proyectados y 
reales y concaliando los perfiles de vencamento de los activos y pasivos financieros 

Riesgo de Capital. Los Compañra gestiona su capital para asegurar que este en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento á sus compañías 
notas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y aportes 

El Comte de Darección de la Compañsa revisa la estructura de capital de la Compañsa 
periodicamente Como parte de esta revision, el comite considera el costo del caprtal y los 
nesgos asociados con cada clase de capatal 

Categorías de los instrumentos financieros Un detalle de los acuvos y pasivos financieros 
mantemados por la Compañia es como sigue 
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Diciembre 31, 
2012 2001 

(en US dolares) 

Activos financieros 
Bancos (+ er Nota 5) 801,179 343,970 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar (Ver Nota 6) 7,095,294 7,804,366 
Otros activos financieros 280 000 113,286 

Lotal 8176473 8,761,622 

Pasivos financieros 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar y total (Ver Nota 9) 5,804,667 3,116,638 

El valor razonable de los referidos activos y pasivos financieros se aproximan a sus valores en 
libros 

16. PATRIMONIO 

16.1 

162 

16.3 

164 

Capital Soctal - El capual social autorizado consiste de 480,000 acciones de US$] valor 
normal umtario 

Reserva Legal La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como muntmo alcance el 50% del capital 
social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
caputalizada cn su totalidad 

Utuludades del ejercrero - De acuerdo con disposiciones legales y contractuales (aplicables a los 
anteriores contratos modificatonos para la explotacion de petroleo crudo y exploracion 
adicional de hidrocarburos que estuvieron vigentos hasta el 20 de febrero del 2011), de la 
utilidad neta anual de la Contratista, se debe invertir un mínimo de] 10% de sus utilidades netas 

segun los resultados de los estados financieros, en el desenvolvimiento de la misma o de otras 
industrias de ludrocarburos en el pais. Las vulidades netas remvertdas por la Contratista en 
exceso del 10% pueden ser acreditadas al año fiscal siguiente y así sucesivamente 

Utilidades retenidas - Un resumen de las unldades retenidas es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

(en US dolares) 

Unidades retenidas - distriburbles 17,657,738 —— 16,466,174 
Resultados acumulados provementes de la adopcion 

de las Vil (1984332) — (1.984,32) 

Saldos al fin del año 15613,406 14482442 
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16.5 

Los saldos de las siguentes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIT y de 
los saldos segun PUGA anteriores, los cuales según Resolucion enutida por la 

Supermtendencia de Compañias el 14 de octubre del 201 1, podran ser utilizados de la siguiente 
forma 

Resultados acumulados provenientes de la adopcrón de las NIF - Corresponde a los valores 
resultantes de las diferencias onginadas entre las politicas contables de acuerdo a NIF de la 
Compaíva y los principios contables antenores aphicables en el Ecuador (PCGA) Ll saldo 
deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejerciero economico 
coneluido, sa los hubiere 

Dividendos - Durante ci 2012, la Compañta cancelo US$8 2 millones correspondientes a los 
dividendos distribuidos de la utildad del año 2011 a Petroquimica Comodoro Rivadavia S A 
Argentina En el año 2011, se cancelo dividendos por US$10 millones correspondiente a la 
uulidad del año 2010 

Los dividendos distrbundos a favor de accionestas personas naturales residentes en el Ecuador 
y de sociedades domiciliadas en para1sos fiscales, o en jurisdicciones de menor Imposición, se 
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta 

17. INGRESOS 

Un resumen de los mgresos es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

(en US dolares) 

Ingreso por servicios prestados a la Secretaria de Hidrocarburos 33,258,933 26,038,140 
Ingreso por venta de crudo 4,243,141 
Ingreso por venta de cemento - 768,210 

Total 13258933 31,050,091 

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como 

  

sigue 

202 2011 
(en US dolares) 

Costos 17,439,435 11,835,082 
Gastos de admmustracion 1,708,323 2,317,735 
Gastos de ventas 4,652 152,490 

Otros gastos, neto 912,302 86 

Total 0,06 15,930,693 

 



19. 

Un detalle de costos 3 gastos por su naturaleza es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 201 

(en US dolares) 

Produccion de crudo 10,598,749 7,152,833 
Amortización de inversiones de exploracion, desarrollo y 
producción de hudrocarburos, neto 4,280,887 879,079 

Parucipacion a trabajadores - 12% correspondiente al estado 
ecuatoriano (3% se presenta como gastos por beneficios a 

empleados) 2,192,547 2,177,171 
Gastos por beneficios a empleados 1,096,727 913,127 
Diferencial de precio 713,170 1,140,982 
Honorarios profesionales (Nota 19 2) 594,462 1,400,708 
Depreciacion de activos fijos 32,294 46,517 
Gastos de gestion 19,364 58,804 
Consumo de cemento 633,368 
Gastos por transporte de crudo 4,652 152,490 
Otros gastos 481,860 75514 

Total 20,064,712 15,930,693 

Producción de crudo Durante el 2012 la produccion de petrólco de las pozos en los bloques 
Palanda - Yuca Sur y Pando se 2moremento en un 13% y 36% respecuvamente, en relación al año 
anterior (Nota 8 1 1), debido a los trabajos de mantemmiento en los pozos (Primavera 1, Palanda | y 
Yuca Sur 14) def bloque Palanda - Yuca Sur y (Prado 17, Pindo 1, Pindo 2 y Pundo 16) del bloque 
Pmdo 

Amortización de versiones de exploración, desarrollo y producción de hudrocarburos - Durante el 
año 2012, los Consoreros (en los que la Compañra participa con el 40%) efectuaron inversiones por 
US$I0 millones (US$E 6 millones en el año 2011) 

Diferencial de precio - Representa el reconocimiento del mgreso o pérdida por la venta del petroleo 
crudo recibido por las Consorcios (en los que la Compañaa participa con el 40%) como cobro de la cuenta 
por cobrar por los servicios prestados a la Secretana Nacional de Hidrocarburos, ver Nota 2 17 1 

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

La controladora es Petroquimica Comodoro Rivadavia S A , compañsa domiciliada en Argentina 

19.1 Transucciones comerciales - La Compaña realizo las siguientes transacciones con partes 
relacionadas 

Compra de cemento — Dividendos pagados 
2012 2011 2012 2011 

(en U $ dolares) 

Petroquimica Comodoro Rivadavia S A - 500.000 3,183350 10,000,000 
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192. Compensacion del personal clave de la gerencta y del Directorio La compensación de los 
ejecutivas y del Directorio de los Consorcios (en los que la Compañaa participe con el 40%) 
durante el año fue la segurente 

2012 2011 
(en US dolares) 

Beneficios a torto plazo 254,064 905,084 

20. PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES 

20.1 Pasivos Contengentes - A1 31 de diciembre del 2012, los Consorcros (en los que la Compaña 
participa con el 40%) registran fos pasivos contingentes, en la medida que en opmuón de la 
Admemustracion y sus asesores legales cxternos, la perspectiva de la contmigencia sea probable 
y cuantificable 

Informe de Examen Especial de la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburifero 
LARCH) - Los Consorcio Petrosud - Petroriva y Palanda Yuca Sur han sido fiscalizados por la 
Agenesa de Regulacion y Control Ilidrocarburtfero - ARCH (ex Direución Naciona! de 
Hidrocarburos - DNH) por el año 2009 y del 1 de enero del 2010 al 23 de febrero del 2011 
Fn el nforme del examen especsal a las inversiones de produccton, exploracion adicional, 
desarrollo adiwxonal, costos de produccion, transporte, almacenamiento y comercrahizacion, e 
ingresos se han objetado los siguientes puntos de los campos margunales Pindo y Palanda 
Yuca Sur 

Año 2009 

- — US$188,692 (L.SS75,477 corresponden a la Compañia) relacionados con la provision de 
seguros petroleros de equipo y maquinaria no utlizada, vaJor que fue reversado por los 
Consorcios en el año 2010 afectando a otros mgresos 

+ US$6],737 (US$24,695 corresponden a la Compañra) por el exceso de cargos de gastos. 
de gestion, mismos que de acuerdo a Jo que determuna el Reglamento a la Ley de 
Régimen Tributario Interno no deben sobrepasar el 2% de los gastos generales 

+ US$341,370 (US$136,548 corresponden a la Compañra) relacionados con mtereses 
pagados por préstamos que no se utilizaron en actividades de desarrollo y producuión, 
conforme lo determina el Reglamento de Contabilidad de Costos 

Año 2010 

+ US$983,047 (US$393,219 corresponden a la Compañía) telacionados con diferencia de 
precio 

- — US$186,624 (USS74,650 corresponden a la Compañra) relacionados con provisiones en 
exceso 

Año 2011 

+ US$82 381 (US$532,952 corresponden a la Compaña) relacionados con provisiones que 
po han sido utilizadas 

 



Los mformes esrutidos por la ARCH son de carácter administrativo y es el Servicro de Rentas 
Internas - SR que considera dichos mformes en sus procesos de fiscalización y determinacion 
del pago de impuestos adicionales para la Compañia 

20.2. Acavos Contimgentes AL31 de diciembre del 2012, los Consorcios mantienen Jos siguentes 
activos contingentes, los cuales seran registrados en la medida que la resolucion favorable de la 
contingencia sés virtualmente cierta 

+ Curva Base - Durante la ejecucson del contrato firmado entre las compañías que 
conforman cl Consorcio Petrosud - Perrorrva y la Empresa Publica de Hidrocarburos del 
Ecuador - EP Petroecuador, el Consorcio realizo mversiones e mournó en costos 
adicionales para incrementar la produccion de la cursa base establecida en el contrato de 
los campos marginales Pindo y Palanda Yuca Sur, considerando, que a la fecha de 
operacion de Jos campos marginales la curva base era inferior a la establecida en el 
referido contrato. Debido a esta situacion, el Consorcio presentó un reclamo ante el 
Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de Qunto para la recuperacion de las 
«versiones efectuadas Medrante un Taudo arbitral se determmo une sentencia favorable 
al Consorero y son providencia del 27 de septiembre del 2004, se dispuso que EP 
Petroecuador pague al Consorcio un valor de US$769,526 (US$307,810 corresponde a la 
Compañia) Dicha providencta fue apelada por EP Petrocevador, por lo que, en opinion 
de los asesores legales del Consorcio, la recuperacion de estos valores es 1mcterta 
Acwalmento, las compañias que mtegran el Consorcio Pelrosud Petroriya disouton com 
EP Petroecuador un procedimiento de pago cnya ejecución, en opimon de los asesores 
tegales del Consarero, es incierta 

- Precio de Combustible - Las compañias que conforman el Consorcro Petrosud - 
Potroruva mantiene un reclamo con la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador 
EP Petroecuador por una diferencia producida en el precio del combustible proy1sto por 
EP Petroecuador al Consorcio para que este ultimo puede desarrollar las operaciones de 
explotacion y exploración de los campos marginales Pando y Palanda “Yuca Sur El 
precio tomado por EP Petroecuador para facturar el combustible fue el precio referencial 
ternacaonal, el cual difiere con el precio vigente en el Ecuador Debido a esa 
circunstancia, las compañras que conforman el Consorcio presentaron un reclamo ante el 
Tnbunal de Arbrraye de la Camara de Comerero de Quiw, el cual mediante un laudo 
arbrtral determno una sentencia favorable a las compairas que conforman el Consorero, 
con este antecedente, el 30 de julio del 2004, el Consorcio a través de sus representantes 
legales, presento ante el Juez Vigesimo Primero de lo Civil de Pichincha una demanda de 
ejecucion del laudo arbural en contra de EP Petroecuador y con providencia del 23 de 
septembre del 2004, se dispuso que EP Petroecuador pague a fas compañras que 
conforman el Consorcio un valor de US$962,000 (US$384,800 corresponden a la 
Compañia) Dicha providencia fue apelada por EP Petroecuador, por lo que, en opinion 
de los asesores Jegales de las compañias que conforman el Consorcio, la recuperacion de 
estos valores es meserna Actualmente, las compañias que ategran el Consorcio Petrosud 
- Perrortva discuten con EP Petroccvador un procedimento de pago cuya ejecucion, en 
opimón de los asesores legales del Consorcio, es incierta 
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21. 

22. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El. QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de dicxembre del 2012 y la fecha de enmsion de los estados financieros (marzo $ del 2013) 
no se produjeron cventos que en optmon de la Admmistracion pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financioros 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la 
Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobación En opimon de la 
Gerencia, los estados financieros seran aprobados por los Acciomstas y Junta Directeva san 
modificaciones Los estados financieros por el año terminado el 31 de dicrembre del 2011 fueron 

aprobados por los Accionistas y Junta Directiva sm modificaciones 

  

-38 

 


