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Informe sobre los estados financieros

N e e

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Petroriva S.A. (sociedad constituida en el
Ecuador y subsidiaria de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. de Argentina) que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. ‘

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Limited, jedad privada de responsabili limitada en el Remo Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal dnica e independiente. Conozca en www.deloitte 10s {a di de la legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinién

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posici6n financiera de Petroriva S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con No

Internacionales de Informacién Finangiera - NIIF.
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Quito, Febrero 28, 2012
Registro No. 019

Mario Hidalgo
Licencia No. 22266



PETRORIVA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos fijos, neto

Inversiones de exploracién y explotacién de
hidrocarburos, neto

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2011

2010

(en miles de U.S. délares)

5 844

6 7,805

113
7 1,721
10 - 667

11,158

215

8 15,408
10 725
16,348

19,000

242
52
1,220
445

20,960

194

6,801
631
7,626

S

MiguelAngel Tortlo
Gerente Gewneral



PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 9 5,852 5,178
Pasivos por impuestos corrientes 10 802 4,044
Obligaciones acumuladas 12 2.869 3.829
Total pasivos corrientes 9,523 13.051
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacidn por beneficios definidos 13 315 15
Provisiones 14 2,465 1,192
Total pasivos no corrientes 2,780 ' 1,207
Total pasivos 12,303 14,258
PATRIMONIO: 16
Capital social 480 480
Utilidades retenidas 14,723 13,848
Patrimonio 15,203 14,328
TOTAL 27,506 28,586

AT mm! 0
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Jorge Naranjo
Contador




PETRORIVA S.A.

ESTADO DE RESULTADO IN1f'EGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 17 31,050 43,282
COSTOS 18, 19 11,835 17.804
MARGEN BRUTO , 19,215 25,478
Gastos de administracién ] 18 2,318 1,852
Gastos de ventas 18 152 1,323
Costos (ingresos) financieros 67 (90)
Otros gastos, neto | 18 1,627 441
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA ' 15,051 21,952
Menos gasto (ingreso) por impuesto a |a renta: 10

Corriente 4,270 5,513

Diferido (94) 235
TOTAL 4,176 5.748
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTA[&)O INTEGRAL 10,875 16,204
Ver notas a los estados financieros

<
™
/ | ' v
liguelAngel Torj Jorge Naraiijo
Gerente Gen Contador
|




PETRORIVA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Utilidad del afio
Pago de dividendos

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Utilidad del afio
Pago de dividendos

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

480

480

B

Reserva Utilidades
legal retenidas Total
...(en miles de U.S. ddlares)...
240 5,197 5917
16,204 16,204
—_— (1.793) (1.793)
240 13,608 14,328
10,875 10,875
R (10.000) (10.000)
240 14,483 15,203
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Gerente
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eneral

Jorge Naranjo
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PETRORIVA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFE(:TIVO

POR EL ANO TERMINADO El

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
Incremento (disminucién) de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVI

Utilidad del afio
Depreciacién de propiedades y equip

EFECTIVO
y equivalentes de efectivo

DADES DE OPERACION

DS

Provision para cuentas dudosas

Provisién por obsolescencia de invencfarios
s

Pérdida en liquidacién de otros activ,
Baja de otras cuentas por cobrar

Provisién por taponamiento de pozos|

Amortizacién de inversiones de explcjracién y explotacién de

hidrocarburos

Impuesto a la renta corriente y diferido devengado - Consorcios y

Compaiifa
Pérdida en venta de propiedades y eq

1ipos y otros activos

Provisién (reversién) de beneficios definidos

Incremento de otras provisiones
Cambios en el capital de trabajo:

Incremento en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar

Disminucién (incremento) de inventarios

Disminucién (incremento) de activos
activos

por impuestos corrientes y otros

Incremento de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Disminucién de obligaciones acumuladas
Disminucién (incremento) participacion a trabajadores - Consorcios

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién

(Continua...)

. 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

(18,156) 15,477
19.000 3,523
_844 19,000
10,875 16,204
59 74
17
110
42
99
119 93
880 2,965
(3,667) 1,852
27
300 (19)
220
(7,708) (60)
(611) 833
(303) 354
715 3,286
396 52
(1,025) 1,850
518 27,511




PETRORIVA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011

2010

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adaquisiciones de propiedades y equipos (121)
Precio de venta propiedades y equipos y otros activos

Incremento de inversiones de exploracion y explotacién de

hidrocarburos (8.553)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (8,674)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO
Pago de obligaciones bancarias
Pago de dividendos (10,000)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (10.000)

INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO (18,156)

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Actualizacion de la provisién para abandono de pozos

:
s

Ver notas a los estados financieros

(174)
54

(4.113)
(4.233)

)]
(7.793)

(7.801)

Jorge Nararjo

Contador




PETRORIVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
T

\5
. |

1. INFORMACION GENERAL
|

Petroriva S.A. (en adelante la “Ct{pmpafiia”) es una compaiifa constituida en el Ecuador y subsidiaria
de Petroquimica Comodoro Rivatavia S.A. de Argentina. Su domicilio es Av. Amazonas 3655y
Juan Pablo Sanz. La Compaiiia forma parte del Consorcio Petrosud - Petroriva y del Consorcio
Petrolero Palanda - Yuca Sur (en adelante los “Consorcios™), sociedades constituidas legalmente en el
Ecuador el 17 de agosto del 2000 y el 1 de julio del 2010, respectivamente, cuyos objetos principales
son llevar a cabo y ejecutar todas las tareas de explotacién de petréleo crudo y exploracion adicional
de hidrocarburos en los campos tharginales Pindo y Palanda - Yuca Sur de acuerdo con los contratos
firmados entre la Empresa Publida de Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador (ex Empresa
Estatal de Petréleos del Ecuador » Petroecuador) y los Consorcios (en los que la Compaiiia participa
con el 40%); adicionalmente, cor{‘no actividad propia hasta septiembre del 2011, se dedicaba a la
comercializacién de cemento. ‘:

Creacion del Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur - Durante el afio 2009, la Resolucién del
Servicio de Rentas Internas No. NAC DGER 2005-0437 relacionada con la creacién de los consorcios
petroleros fue derogada, quedando vigentes las normas de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento para la regularizacién de dichos consorcios, que entre otros asuntos
establecen que los Consorcios liquidaran y pagarén el Impuesto a la Renta con sujecion a las
disposiciones del Titulo Primero de la referida Ley, considerando a cada contrato como una unidad
independiente, sin que las pérdidas de un contrato suscrito por una sociedad puedan compensarse o
consolidarse con las ganancias en otros contratos suscritos por esa misma sociedad. Hasta el afio
2009, el Consorcio Petrosud - PeForiva controlaba y determinaba los resultados de los campos Pindo
y Palanda de forma independientg; sin embargo, emitia su declaracién de impuesto a la renta como
una sola sociedad de hecho. En f:umplimiento de la normativa vigente, el Consorcio Petrosud -
Petroriva solicit6 al Ministerio d¢ Recursos Naturales No Renovables la autorizacién para que las
empresas Petréleos Sudamericanps del Ecuador - Petrolamerec S.A., Compafifa Sudamericana de
Fésforos del Ecuador - F osforoc%)mp S.A.y Petroriva S.A. conservando sus porcentajes de
participacién en los contratos para la explotacién de petréleo crudo y exploracion adicional de
hidrocarburos de los campos maf;ginales Pindo y Palanda - Yuca Sur del 50%, 10% y 40%,
respectivamente, mantengan al q‘_onsorcio Petrosud - Petroriva como operador del campo Marginal
Pindo, y a su vez, integren el “Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur”, el cual seré el operador del
campo Marginal Palanda. El 8 J junio del 2010, el referido Ministerio autorizé la asignacion y
adjudicacién de derechos, obligariones y resultados del Consorcio Petrosud - Petroriva al nuevo
Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur. El convenio de creacién del Consorcio Petrolero Palanda -
Yuca Sur firmado entre las comp#ﬁias socias; entre otros asuntos, establece que la referida asignacién se
efectuara considerando, para las cuentas de activos, pasivos y patrimonio, los saldos al 30 de septiembre
bs y gastos las transacciones efectuadas a partir del 1 de enero del

del 2010 y para los ingresos, cost
2010, |

|
Contrato de Prestacidn de Servigios - E1 27 de julio del 2010, entré en vigencia la Ley Reformatoria
a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial

No. 244, la cual, entre otros asuﬂlos, establece que los contratos bajo la modalidad de Campos
ﬁ -8-




Marginales, contratos aplicables para los Consorcios (en los cuales la Compaiiia participa con el 40%)
deben modificarse para adoptar el modelo de Contrato de Prestacién de Servicios. El 22 de enero del
2011, las compaiiias socias de los Consorcios firmaron con el Estado Ecuatoriano el referido contrato
de prestacion de servicios.

Los nuevos contratos establecen, entre otros aspectos los siguientes:

«  Que el prestador de los servicios tendra derecho al pago de una tarifa por barril de petréleo neto
producido y entregado al estado ecuatoriano en un punto de fiscalizacién. Esta tarifa constituye
el ingreso bruto de la contratista y se fijard contractualmente tomando en cuenta un estimado de
la amortizacion de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable que tome en
consideracion el riesgo incurrido. Dicha tarifa por barril neto para los Campos Palanda - Yuca
Sur y Pindo es de US$31.90 y US$28.50, respectivamente.

. Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el
pérrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la produccién
correspondiente al drea objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los
ingresos brutos como margen de soberania. Del valor remanente, se cubriran los costos de
transporte y comercializacién en que incurra el Estado y los tributos correspondientes al Instituto
para el Ecodesarrollo de la Regién Amazoénica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de Creacién
de Rentas Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez realizadas
estas deducciones, se cubrira la tarifa por la prestacion de los servicios.

. Los Consorcios por cumplimiento obligatorio estin comprometidos a realizar actividades e
inversiones estimadas de exploracién y/o explotacién por su cuenta y riesgo, aportando la
tecnologia, los capitales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios, en las areas de los
contratos y durante todo el plazo de vigencia de los contratos modificatorios; el incumplimiento
del plan de actividades y el plan de desarrollo por parte de los Consorcios sera sancionado con la
caducidad de los contratos modificatorios; sin embargo, la Secretaria Nacional de Hidrocarburos
o la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburibero (ARCH) le concedera a los Consorcios
un plazo de treinta dias contados desde la fecha de notificacién para que conteste, rectifique o
desvanezca los cargos, en caso de que este plazo resultare insuficiente se concedera un plazo
adicional para cumplir con el plan descrito anteriormente, caso contrario, €l proceso de caducidad
continuard y se realizara la restitucion al Estado de las areas de los contratos, asi como la entrega
de todos los equipos, herramientas, maquinarias, informacién técnica actualizada, y otros
elementos, sin costo alguno para la Secretaria Nacional de Hidrocarburos y el estado ecuatoriano.

»  Ladecision de forma de pago por la prestacion de servicios es de la Secretaria Nacional de
Hidrocarburos que puede ser realizada en dinero, petréleo crudo o en forma mixta.

«  De los ingresos brutos provenientes de la produccién correspondiente al 4rea objeto del contrato,
_ el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de soberania.

«  Que los Consorcios pagaran el impuesto a la renta del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio
2012 y del 22% a partir del afio 2013, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 90 y 37
de la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados, mediante la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 244 del 27 de julio del 2010 y por la Disposicién Transitoria Primera del Cédigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el Registro Oficial Suplemento
No. 351 del 29 de diciembre del 2010.

-9.
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.  Elplazo de dichos contrato% ser4 desde la fecha de su inscripci6n en la Secretaria Nacional de
Hidrocarburos hasta el 30 d? julio del 2019.

Actividades e Inversiones Estzmgdas de exploracidn y explotacién - Considerando lo establecido en

los contratos de prestacidn de servicios, los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%)
estdn comprometidos a realizar actividades e inversiones estimadas de exploracién y explotacién en
las 4reas de los contratos, durant# el plazo de vigencia de dichos contratos, e informar a la Secretaria
Nacional de Hidrocarburos del rgferido cumplimiento.

Un resumen de los compromisos de los Consorcios (en los que la Compafifa participa con el 40%) y
su cumplimiento, para el afio 2011, es como sigue:

Campo Palanda - Yuca Sur
Plan de Actividad

Actividad | Seglin contrato Diferencia Real

; ...(en miles de U.S. dblares)...
Inversiones en perforacién 9,486 2,449 7,037
Inversiones en facilidades g 1,564 593 Q1) 971
Inversiones en estudios de impagto ambiental 102 (173) 275
Inversiones en activos fijos 84 53 31
Total 11236 2.922 8314

(1) Mediante comunicacién 318-CPPYS-2011 del 7 de noviembre del 2011, el Consorcio solicité la
autorizacion a la Secretaria Nacional de Hidrocarburos para que ciertas actividades de
inversiones en facilidades déscrltas en el contrato modificatorio sean sustituidas por otras
actividades que van a ser e;;cutadas en el afio 2012. Mediante Oficio No. 312-SH-SCH-UEC-

DEE-2012 del 18 de enero del 2012, la Secretaria Nacional de Hidrocarburos aprob6 la reforma
al programa de actividades presentado por el Consorcio.

Campo Pindo
Plan de Actividad
Actividad 1 Segiin contrato Diferencia Real
...(en miles de U.S. délares)...
Inversiones en perforacién } 13,194 3,758 2) 9,436
Inversiones en facilidades 6,013 1,851 (1) 4,162
Inversiones en estudios de impacto ambiental 463 148 2) 315
Inversiones en activos fijos ‘ 90 (58) 148
Total 19760 5,699 14,061
(1) Mediante comunicaci6n 298}PSPR—2011 del 1 de agosto del 2011, el Consorcio solicitd
autorizacion a la Secretaria Nacional de Hidrocarburos para que las actividades de inversiones en

facilidades descritas en el contrato modificatorio por US$372 mil, sean sustituidas por US$231
mil, cuya ejecucion sera conslderada en el presupuesto del afio 2012. Mediante oficio No. 3369-
SH-SCH-UEC-DEE-2011 dpl 5 de octubre del 2011, la Secretaria Nacional de Hidrocarburos
aprobd la reforma al programa de actividades y el presupuesto del Consorcio por dicho valor.

-10-




Mediante comunicacion 480-PSPR-2011 del 30 de diciembre del 2011, el Consorcio solicitd
autorizacion de la Secretaria Nacional de Hidrocarburos para que las actividades de inversiones
en facilidades del contrato modificatorio por US$2,233 mil, sean transferidas al presupuesto del
2012; sin embargo, hasta la fecha de la emision de los estados financieros, el Consorcio no ha
recibido respuesta por parte de la Secretaria Nacional de Hidrocarburos respecto a esta solicitud.

(2) Mediante comunicacion 480-PSPR-2011 del 30 de diciembre del 2011, el Consorcio solicitd
autorizacién a la Secretaria Nacional de Hidrocarburos a fin de ajustar los valores presupuestados
de los estudios de impacto ambiental y las actividades de perforacién, en el momento en el que se
conozcan los resultados de la perforacién de los pozos; sin embargo, hasta la fecha de la emisién
de los estados financieros, el Consorcio no ha recibido respuesta por parte de la Secretaria
Nacional de Hidrocarburos respecto a esta solicitud.

Contratos para la Explotacion de Petréleo Crudo y la Exploracion Adicional de Hidrocarburos en
los Campos Marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur (vigentes hasta el 20 de febrero del 2011) - El

1 de julio de 1999, se firmaron dos contratos entre las compaiiias socias de los Consorcios (en los que
la Compaiiia participa con el 40%) y la Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador - EP
Petroecuador para la explotacion de petréleo crudo y exploracion adicional de hidrocarburos en los
Campos Marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur, a fin de incrementar la produccién actual e
incorporar nuevas reservas. Estos contratos fueron inscritos en el Registro de Hidrocarburos el 30 de
julio de 1999.

Los contratos antes mencionados establecian que el Estado Ecuatoriano y la Empresa Publica de
Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador no asumian riesgo alguno por la explotacion de
petrdleo crudo y la'exploracion adicional de hidrocarburos. Dichos contratos tenian una duracién de
20 afios hasta el afio 2019 y las actividades de exploracién adicional de hidrocarburos tenian un plazo
improrrogable de 3 afios a partir de la fecha de aprobacion del Estudio de Impacto Ambiental por
parte de la Direccién Nacional de Proteccién Ambiental - DINAPA (Ministerio del Ambiente). Al
término del periodo de explotacion, los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%)
entregarian a EP Petroecuador sin costo y en buen estado, los pozos, bienes, instalaciones, equipos,
obras de infraestructura y demas muebles e inmuebles que hubiesen sido adquiridos para los fines de
estos contratos.

De acuerdo a lo establecido en los contratos y segiin disposiciones legales, de la utilidad neta anual de
los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%), se debia destinar un minimo del 10%,
para invertir en el desenvolvimiento del mismo o de otras industrias de hidrocarburos en el pais.

Los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) tenian derecho a una remuneracién fija
por barril de petréleo crudo entregado a EP Petroecuador definido por una curva base de produccién y
a una participacion en la produccion incremental sobre la curva base, segin lo siguiente:

Campo Palanda - Yuca Sur %
Produccion diaria curva base de hasta 229 (258 en el afio 2010) bpd(*) 0
Produccidén incremental sobre la curva base de hasta 729

(758 en el afio 2010) bpd(*) 57
Produccién incremental de hasta 300% sobre la curva base 55
Produccién incremental sobre 300% de la curva base 55

La produccidn total del Campo Marginal Palanda - Yuca Sur, hasta el 20 de febrero del 2011 y por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2010, fue de 83,193 y 905,554 barriles de petréleo crudo
respectivamente, de la cual, le correspondié a EP Petroecuador 43,351 y 455,643 barriles de petréleo
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crudo y al Consorcio 39,842 y 44?9,91 1 barriles de petréleo crudo (15,937 y 179,964 barriles
corresponden a la Compaiiia), en esas fechas.

Campo Pindo %
Producci6n diaria curva base de hasta 437 (491 en el afio 2010) bpd(*) 0
Produccién incremental sobre la curva base de hasta 937

(991 en el afio 2010) bpd(*) | 49
Produccién incremental de hasta 300% sobre la curva base 43
Produccién incremental sobre 301)% de la curva base 43

La produccién total del Campo Margmal Pindo, hasta el 20 de febrero del 2011 y por afio terminado
el 31 de diciembre del 2010, fue de 280,930 y 2,357,374 barriles de petr6leo crudo respectivamente,
de la cual, le correspondié a EP Petroecuador 168,183 y 1,403,363 barriles de petréleo crudo y al
Consorcio 112,747 y 954,008 barriles de petroleo crudo (45,099 y 381,604 barriles corresponden a la
Compatiiia), en esas fechas. %3

Adicionalmente, los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) recibian de EP
Petroecuador una tarifa correspondlente al reembolso de costos de operaciones de la curva base de
produccién, conforme se indica a continuacién:

.. Tarifa por barril ..
01 01

[\*]
ot
N .
(=l

Produccién

(en U.S. délares)

Campo Palanda - Yuca Sur |
Hasta 229 (258 en el afio 2010) bpd >

g
=

Campo Pindo ]
Hasta 437 (491 en el afio 2010) bpd (*)

2
g

(*) bpd = barriles por dia

Principales Reformas a la Ley de Hidrocarburosy a la Ley de Régimen Tributario Interno
afectan a los Contratos de Campos Marginales - El 27 de julio del 2010, entrd en vigencia la Ley
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el
Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la
actividad hidrocarburifera reclbmén el 3% de las utilidades del negocio y el restante 12% serd pagado
al Estado, que destinaré dichos fondos tnica y exclusivamente para proyectos de inversién en salud y
educacion en las 4reas delumtadds para cada contrato donde se llevan a cabo actividades
hidrocarburiferas.

La informaci6n contenida en estds estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafiia. ,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimignto - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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2.2

2.3

2.4

Aplicacién por primera vez de NIIF en Ecuador - Para prop6sitos de elaboracién de los
estados financieros presentados a la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, la Compaiiia
prepar6 sus estados financieros hasta el 31 de diciembre del 2010, de acuerdo con la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacién, Reglamento de contabilidad de
costos aplicable a los contratos para la explotacién de petréleo crudo y exploracién adicional
de hidrocarburos en campos marginales emitido por el Estado Ecuatoriano, Contratos
celebrados entre los (en los que la Compaiiia participa con el 40%) y la Empresa Publica de
Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador y principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas en la industria petrolera, complementadas en ciertos aspectos por las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

La Superintendencia de Compatiiias del Ecuador establecié mediante Resolucion No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y
entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resoluciéon No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia est4 obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF en el Ecuador a partir del 1 de enero de 2011,

La Compafiia no adopt6 NIIF por primera vez en el Ecuador considerando la Norma
Internacional de Informacién Financiera - Adopci6n por primera vez (NIIF 1), en razén de que
la referida norma no es de aplicacién cuando la Compaiiia ha emitido en afios anteriores
estados financieros que contenian una declaracién de cumplimiento con las NIIF y que son de
uso publico; por lo tanto, para la preparacién de los presentes estados financieros la Compafiia
mantuvo las politicas contables utilizadas en la elaboracién de los estados financieros en NIIF
emitidos en afios anteriores. Adicionalmente, para cumplir con las disposiciones establecidas

_por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, la Compaiiia disgregé de las utilidades

retenidas las diferencias entre las politicas contables basadas en NIIF y las normas aplicables
en el Ecuador. Un resumen de las referidas diferencias se presenta en la Nota 16.3.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico est4 basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

Unidad monetaria - Los registros contables de la Compafiia, para efectos estatutarios, son
preparados en U.S. délares.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estados financieros.

Participacion en negocios conjuntos - Un negocio conjunto es un acuerdo contractual
mediante el cual la Compaiifa y otras partes asumen una actividad econémica sujeta a control
conjunto, entendiéndose por esto las decisiones estratégicas de la politica financiera y operativa
relacionadas con las actividades que requieren la aprobacién unanime de las partes que
comparten el control.

Los acuerdos de negocios conjuntos que mantiene la Compaiiia, involucran el establecimiento
de una entidad aparte en la que cada participante posee una participacién. La Compafiia
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2.5

2.6

2.7

i

informa acerca de su participacién correspondiente al 40%, en los Consorcios Petrosud -
Petroriva y Palanda Yuca » Sur (entidades controladas de forma conjunta) utilizando el método
de la consolidacién proporcional. La distribucién de la Compaiiia de los activos, pasivos,
ingresos y gastos de las entidades controladas en forma conjunta se combina con las partidas
equivalentes en los estadop financieros, linea por linea.

Las cuentas de activos, pagivos, patrimonio y resultados de la Compaiiia estan registradas de

acuerdo a la participacion proporcional de la Compaiiia en los Consorcios. La participacién en
los Consorcios se basa en los ltimos estados contables disponibles al cierre de los periodos
considerando los hechos ¥ las operaciones significativas subsecuentes y/o informacién de
gestion disponible. Los saldos comunes entre los Consorcios y la Compaiiia han sido
eliminados.

Efectivo y equivalentes da{a} efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros h’quidqs, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios gon presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién

financiera.

Inventarios - Los invem‘a#ios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la
posibilidad real de utilizac‘%fién en la prestacion de servicios. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimadp menos todos los costos necesarios para la venta.

Inversiones de exploraci y explotacién de Hidrocarburos - Corresponden a desembolsos
relacionados con la exploracion adicional, produccién y explotacién de petréleo crudo en el
area en que las reservas han sido probadas.

Los costos de exploracién relacionados con el descubrimiento especifico de reservas se
capitalizan cuando se incurren. Los costos de exploracién y perforacién de pozos exploratorios
se capitalizan hasta que se determina si existen reservas probadas que justifiquen su desarrollo
comercial. Sino se encuentran tales reservas, los mencionados costos de exploracién y
perforacién se imputan a rgsultados.

Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas (incluyendo costos de
perforacién de pozos prodklctivos y de pozos en desarrollos secos, plataformas, sistemas de
mejora de recuperacion, e+c.) se capitalizan en inversiones de produccion.

I
La Compaiiia calcula la axhonizacién de las inversiones de produccioén en base a las unidades
producidas, considerando Ja produccién del perfodo y las reservas de petréleo probadas
desarrolladas, de acuerdo ia las reservas probadas incluidas en los informes técnicos externos al
31 de diciembre del 2009 y 31 de octubre del 2010 para los afios terminados el 31 de diciembre

)

del 2010y 2011, wspecﬁTmente. '

Los costos futuros desconfados por obligaciones para el abandono de las inversiones de
produccién (taponamientd: de pozos) son activados conjuntamente con los activos que le dieron
origen y son depreciados l,itilizando el método de unidades de producciéon. Como
contrapartida, un pasivo a largo plazo es reconocido por dicho concepto al valor estimado a
pagar descontado (Nota 14).
: -14 -




2.8

2.9

2.10

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren,

Deterioro de activos a largo plazo - Al final de cada periodo o en aquella fecha en la que se
considere necesario, los activos a largo plazo son evaluados sobre bases periddicas para
determinar un eventual deterioro que afecte su importe recuperable. Tal evaluacion se basa en
la comparacién del valor en libros de los activos en relacién con los flujos de caja futuros
descontados que se espera que provengan de la operacion de los activos. Si se identifica un
deterioro del valor en libros de los activos es ajustado a su valor razonable. Al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, la Administracién de la Compaiiia considera que los activos a largo plazo no
requieren un ajuste por deterioro.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de los Consorcios (en los que la
Compaiifa participa con el 40%) por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que los Consorcios (en los que la Compaiiia
participa con el 40%) dispongan de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

Los Consorcios debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
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2.12

2103

compensarlos, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y
los Consorcios tiepen la intencidén de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de {Jma transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de laJ‘j recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en ‘el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera

del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinaci6n de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse dey recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres corresppndientes. Cuando se mide una provisién usando el flyjo de efectivo
estimado para cancelar la pbligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.

2.11.1

Beneficios a empleados

2.12.1

2.12.2

Provisién para taponamiento de pozos - Constituye una estimaci6n efectuada por la
Administracién de la Compafifa en base a un estudio realizado por especialistas
técnicos de la misma, considerando la politica establecida por los accionistas al
respecto. Los costos futuros fueron descontados a una tasa del 10%.

{
I

Beneficios deﬁnit{os - Bonificacidn por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (bonifi?cién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédita Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada

periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio o en otro resultado integral.

Participacién a trabajadores - Debido a que la Compaiifa no tiene empleados, no -
corresponde constituir provisiones por este concepto. Sin embargo, la participacién a
los empleados que mantienen relacién de dependencia con los Consorcios esta
constituida de acugrdo con disposiciones legales a la tasa del 15% y es registrada en el
resultado del afio.| A partir del afio 2010, el 12% de esta participacion debe ser pagada
a] Estado Ecuatorihno conforme lo regule el reglamento correspondiente. Dicha
participaci6n es calculada y liquidada por los Consorcios (Nota 12).
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2.14

2.15

Ingresos - Los ingresos de la Compafiia estdn conformados por:

2.13.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia a la prestacion del servicio y se determinan multiplicando la
tarifa establecida en los contratos firmados con EP Petroecuador por la produccién
fiscalizada en el mes.

2.13.2 Venta de petrdleo crudo:

- Ingresos correspondientes a las ventas de crudo relacionadas con la participacién
de la Compaiiia en la produccién de crudo sobre el exceso de la curva base, de
acuerdo con los porcentajes establecidos en el contrato.

+ Ingresos por la recuperacion de costos de operacion de los Consorcios que
corresponden a un valor fijo (ajustado por un indice de precios) por barril
entregado a Petroecuador, definido por la curva base de produccion.

- Petroecuador esta obligada a liquidar anualmente las cantidades correspondientes a
la curva base y produccién incremental. Los posibles efectos que surjan de dichas
liquidaciones son contabilizados en el afio en que son aceptados por los
Consorcios.

2.13.3 Venta de cemento - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de cemento deben
ser reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y ésta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.
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Todos los activos ﬁnancie:{os reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.
i

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otrah cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determmab*aes, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, exceptq los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién ﬁnanmena, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cqbrar comerciales se liquidan en dinero, petréleo crudo o en forma
mixta. La decision de la forma de pago de las cuentas por cobrar por servicios
prestados es de la Becretarla Nacional de Hidrocarburos y, las pérdidas que surgen de
la liquidaci6n en plptréleo crudo se registran en el momento en que se efectia la venta

(hasta 60 dias desp‘»ués de la facturaci6n).

Después del recomoc1m1ento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedlo sobre la venta de servicios y bienes es de 30 a 60 dias.

Las cuentas por cqbrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacign. Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de reguperacion de las cuentas.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustangia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se|clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacitn financiera.

2.17.1 Cuentas por pagafr comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o detzrmmables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reco%ocumento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métotlo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de c1enf>s bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tlem‘e implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todag las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preaco“ ados.
2,18 Normas nuevasy revisadas sin efecto material sobre los estados financieros consolidados -
La Compaiiia ha aplicado ﬁas siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Intemacwnales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF):
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4.

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a laNIC 1 Presentacidn de estados financieros Enero 1, 2011
‘ (como parte de las mejoras a NIIF
emitidas en el 2010)

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio
2011, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS PERO AUN NO EFECTIVAS

3.1  Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIIF 9 (enmendada en 2010)  Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1,2013

NIC 19 (Revisadaen el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos
y pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimaci6n razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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4.2

4.3
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Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido urla pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unida;d generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos h#n sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compatifa
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con aborio a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconecido la pérdida por deterioro.

Reservas de crudo - Las regervas probadas son cantidades estimadas de petr6leo crudo
determinadas de acuerdo a estudios geoldgicos y de ingenieria efectuados por un profesional
independiente. Las reservds probadas desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a
través de pozos existentes q]zon equipos y método de operacién existentes. Las estimaciones de
reservas de petréleo no son exactas y son sujetas de revision futura. En consecuencia, las
estimaciones contables financieras (como la estimacién estdndar de los flujos de efectivo
descontados y la amortizacién de inversiones de exploracién y produccién) que se basan en las
reservas probadas y reservd‘(s probadas desarrolladas también estan sujetas a cambios.

1
Abandono de campos - A Ia fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracign de la Compafifa efectiia una estimacién de los costos futuros por
obligaciones para el abandono de campos, en base a un estudio efectuado por especialistas
técnicos del Consorcio (en fwfal cual la Compaiiia participa con el 40%). Los costos futuros
estimados se traen a valor presente utilizando una tasa de descuento del 10%.

Reclasificaciones - Ciertaséicifras de los estados financieros del afio 2010, fueron reclasificados
para hacerlas comparables ton la presentacién del afio 2011.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Depésitos en cuentas corrientes propias 306 114
Depésitos en efectivo y equivalentes de efectivo

de los Consorcios ’ 538 198
Inversiones temporales (1) | . 18.688
Total 844 19,000
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(1) Al 31 de diciembre del 2010, corresponden a certificados de dep6sito en un banco del exterior
con vencimientos hasta marzo del 2011 y que devengan una tasa de interés efectiva que fluctiia
entre el 0.18% y el 5.29%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2011 2010

(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Por servicios prestados a la Secretaria Nac1ona1 de

Hidrocarburos 5,374
Por venta de crudo 2,229
Por venta de cemento 104 60
Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar a EP Petroecuador (bombeo) 114
Otras cuentas por cobrar 141 94
Provision para cuentas dudosas (43) (26)
Total , 71,805 242
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

.. Diciembre 31, ...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Materiales, repuestos y herramientas 1,752 1,202
Petrdleo crudo 79 18
Provisién por obsolescencia de inventarios (110)

Total 1,721 1,220

INVERSIONES DE EXPLORACION Y EXPLOTACION DE HIDROCARBUROS,
NETO

Un resumen de las inversiones de exploracion y explotacién de hidrocarburos, neto es como sigue:
.. Diciembre 31, ...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Inversiones de exploracion y explotacion de hidrocarburos 40,889 29,718
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Proyectos en curso
Amortizacién acumulada

Total

Loos movimientos de inversiones

Saldos netos al comienzo del aficuj

Adquisiciones
Provisi6n para taponamiento de
Amortizacién

Saldos netos al fin del afio

1,948 3,024
27.429 25941
15,408 =6.801
de exploraci6n y explotacion de hidrocarburos, fueron como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)
‘ 6,801 5,477
; 8,553 4,113
r{ozos 934 176
‘ (880) (2,965)
15,408 —6.801

Amortizacidn - Las reservas prob
al 31 de octubre del 2010 y al 31

fadas desarrolladas obtenidas de los informes de reservas certificadas
\de diciembre del 2009, de los campos en los que opera el Consorcio

Petrosud - Petroriva y el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (en los que la Compafiia participa

Campo

Pindo

Palanda Yuca Sur

con el 40%) utilizadas para calcu
de hidrocarburos, para los afios 2

lar 1a amortizaci6n de las inversiones de exploracion y explotacion
D11y 2010, y, el volumen de produccién, fueron como sigue:

Reservas probadas Volumen de
‘ desarrolladas produccién
' Octubre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2010 2009 2011 2010
... (en barriles de petréleo crudo) ...
a)

5,067,484  3,748376 L838071 2372374
3,806,002 3,691,565 = _732671 = _905554

(1) Hasta el 20 de febrero del 2011 (fecha en la cual se firmaron los nuevos contratos de servicios,

nota 1) la produccion relacio

mada con los anteriores contratos modificatorios para la explotacion

de petréleo crudo y exploracién adicional de hidrocarburos ascendié a 280,930 barriles de

petréleo crudo en el campo
Yuca Sur.

Pindo y 83,193 barriles de petréleo crudo en el campo Palanda -

2.




9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores locales 5,329 3,835
Otras cuentas por pagar:
EP Petroecuador:
Diferencial de calidad 467 413
Transporte SOTE y RODA 55 200
Sobrelevante de crudo 690
Otros 1 40
Total 5,852 5,178

Sobrelevante de Crudo - Al 31 de diciembre del 2010, representa el excedente en el volumen de petroleo
crudo exportado en relacién a lo producido por los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el
40%) del anterior contrato. Se valora al precio real de venta FOB de la ultima venta efectuadas por los
Consorcios.

10. IMPUESTOS

10.1 Activosy pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,..,
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA 655 441
Retenciones en la fuente - IVA 12 4
Total 667 445

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 410 3,983
Impuesto al Valor Agregado - IVA 284
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 108 61
Total 802 4,044

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el aiio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).

-23 -



10.2 Impuesto a la renta reconoctdo en resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Utilidad segiin estados ﬁnancxeros 15,051 21,952
Utilidad neta en act1v1dad?s propias : €2)) (127)
Ajustes netos efectuados bajo NIIF 1.067 (593)
Utilidad segin estados financieros locales, sujeto al
célculo del impuesto a la.I renta 16,087 21,232
Gastos no deducibles 1,704 10
Ajuste por ingresos brutog tributables 812
Utilidad gravable : 17,791 22,054
Impuesto a la renta del 24% (25% para el afio 2010)
cargado a resultados ‘ 4,270 5,513
Impuesto a la renta diferido cargado a resultados (94) 235
Total impuesto a la renta c;;orriente y diferido cargado a
resultados : 4,176 5,748

Ajuste por Ingresos Brutgg Tributables - El 29 de diciembre del 2007, con vigencia efectiva el
1ro. de enero del 2009, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador a través de la cual se incluyd en la Ley de Régimen Tributario Interno la normativa
relacionada con los precms de transferencia en transacciones efectuadas entre partes
relacionadas. |;

La normativa mencxonada’idlspone que para establecer la existencia de algin tipo de relacién o
vinculacién entre contnbuyentes, la Administracion Tributaria atender4, entre otros aspectos,
la proporci6n de las transacciones y a los mecanismos de precios usados en tales operaciones, y
que también se consideraran partes relacionadas a los sujetos pasivos que realicen
transacciones con socledaﬁles domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccién fiscal de
menor imposicién. Tomando en cuenta que durante el ejercicio econdmico 2010 los
Consorcios (en los que la Compaiifa participa con el 40%) vendi6 la mayor parte de su
produccién de crudo a la Gompafila Glencore Ltd., en aplicacién de lo dispuesto por la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, para dicho ejercicio
fiscal y con el propésito d¢ determinar legalmente sus ingresos brutos tributables, los
Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) aplicaron las disposiciones
relacionadas con precios dg transferencia a las transacciones efectuadas con dicha Compafiia y
efectuaron el estudio corr Spondiente

Sin perjuicio de la aphcaci|én legal del régimen de precios de transferencia antes explicado, al
31 de diciembre del 2010, a efectos Gnicamente comparativos, de los Consorcios (en los que la
Compaiifa participa con e1:40%) también efectuaron el cdlculo de los ingresos brutos
tributables tomando en cugnta el mayor valor entre el precio real de venta y el precio de
referencia de EP Petroecuidor del mes en el cual efectivamente se realizaron las ventas, tal
como lo establece el Reglgmento para la Determinacién del Precio de Referencia de los Crudos
Oriente y Napo, publicado en el Decreto Ejecutivo No. 781 - Registro Oficial No. 158 del 29
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de julio del 2003, en el cual se determind una renta tributable similar a la establecida mediante
el estudio de precios de transferencia mencionado en el parrafo anterior. A partir del 22 de
enero del 2011, los nuevos contratos de prestacion de servicios no consideran la normativa de
los precios de referencia para la determinacion de la base imponible de impuesto a la renta

Adicionalmente, para las ventas efectuadas en el afio 2010 a compafiias no relacionadas, los
Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) aplicaron lo establecido en el
Reglamento para la Determinacién del Precio de Referencia de los Crudos Oriente y Napo,
publicado en el Decreto Ejecutivo No. 781 - Registro Oficial No. 158 del 29 de julio del 2003
referido previamente.

En opinién de la administracién de los Consorcios y de su asesor legal, el ajuste de sus ingresos
tributables con base en el régimen legal de precios de transferencia, es legalmente procedente
al estar sustentado en lo dispuesto por la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del
2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la
reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgdé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos
del SR, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

«  Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estdn gravados con IVA
tarifa 12%.

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se venga en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

Debido a la inexistencia de diferencias permanentes significativas no se presenta la
reconciliacion entre el cargo a resultados por impuesto a la renta y el que resultaria de aplicar la
tasa de impuesto sobre la utilidad neta antes de impuesto a la renta que surge del estado de
resultados del periodo.

Las declaraciones de impuestos de los Consorcios han sido revisadas por las autoridades

tributarias hasta el afio 2007 y son susceptibles de revisi6n las declaraciones de los afios 2008
al 2011. Las contingencias correspondientes se presentan en la Nota 20.
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impuesto a la renta fueron

Saldos al comienzo del afi
Provisién

- Pagos efectuados
Otros

Saldos al fin del afio

10.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para

como sigue:
... Diciembre 31, ...
y 2011 2010
1 (en miles de U.S. délares)
0 3,983 2,366
4,270 5,484
(7,843) (3,887)
20
—410 3.983

Impuesto a la renta diferido - Los estados financieros reflejan el impacto de impuestos
anticipados sobre los ingrgsos gravables o deducciones incluidas en el balance general como

diferencias provisionales.
bases en activos y pasivo

Estas diferencias provisionales reflejan las discrepancias entre las
del balance general de la Compaiiia y regulado por impuestos

usando cambios promulgajlﬁos de impuestos.

b
Un detalle del beneficio a la renta diferido a largo plazo es como sigue:

Beneficio

... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

25

631

Los efectos del beneficio que surgieron de la existencia de diferencias temporarias son como

sigue:

Impuesto a la renta
... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Inversiones de geologia y Qeoﬁsica,

neto de amortizaciéon

Propiedades y equipos, neto

Valoraci6n del stock de cn
Provisién por abandono ds
Provisién para cuentas dud
Provisién por obsolescenc
Baja de inventarios de cru
Provisién por despido inte
Venta de crudo adquirido

Otras cuentas por cobrar (§
Pérdida en actividades proj

Total beneficio

45 408

‘ 2 2
ndo (18)
} campos 516 275
Josas 4
a de inventarios 25
do 4
mpestivo 68
A terceros (sobrelevante) (83)
jublevante) 79
pias - 29

25 631

-26 -



11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, paraisos fiscales
o paises con régimen de menor imposicién, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar un estudio de precios de
transferencia. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los Consorcios prepararon dicho estudio, en base
al cual determin un ajuste por US$73 mil y US$1.3 millones (US$29 mil y US$520 mil
corresponden a la Compaiiia); respectivamente, (Nota 10), el cual fue considerado para la
determinacién de la base imponible del impuesto a la renta en esos afios.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores - Consorcios 2,721 3,746
Beneficios sociales 148 83
Total 2.869 3,829
Clasificacion:

Corriente 2,869 3,829

12.1 Participacién a trabajadores - Consorcios - Debido a que la Compaiiia no tiene trabajadores,
no corresponde constituir provisiones por este concepto. Sin embargo, la participacién a los
empleados que mantienen relacién de dependencia con los Consorcios est4 constituida de
conformidad con disposiciones legales a la tasa del 15% y es registrada en el resultado del afio.
Del 15% de participacion a trabajadores, el 3% se destinara a los trabajadores que tuvieren
derecho conforme a la ley y el 12% restante sera pagado al Estado para proyectos de inversién
social en salud y educacion en las 4reas de influencia de la actividad hidrocarburifera. Dicha
participacion es calculada y liquidada por los Consorcios.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:
... Diciembre 31, ...

2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)

Saldos al comienzo del afio 3,746 1,896
Provision del afio 2,721 3,746
Pagos efectuados 3.746) (1.896)
Saldos al fin del afio 2,721 3,746
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por

Despido intempestivo
Bonificacién por desahucio

Saldos al fin del afio

13.1 Despido intempestivo - D
empleador despide intempi

beneficios definidos es como sigue:

.. Diciembre 31, ...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

294
21 15
315 L

e acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, cuando el
estivamente al trabajador, tiene la obligacién de pagarlc las

indemnizaciones econémicas, de conformidad con el tiempo de servicio y segiin las
disposiciones legales pertinentes La administraci6n calcul6 la referida provisién en base a un
estudio actuarial, considerando que los contratos que mantienen los Consorcios (en los que la
Compafiia participa con e] 40%) con el estado ecuatoriano finalizan en el afio 2018.

13.2 Bonificacién por desahuc:w De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

casos de terminacién de 14
trabajador, la Compaiiia e
los afios de servicio.

14. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es col

Provisién para taponamiento de g

Otros (2)

Saldos al fin del afio

relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
ntregaré el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de

mo sigue:
... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)
s0zos (1) 2,245 1,192
220
2465 1192

(1) Constituye una estimacion efectuada por la Administracién de la Compaiiia en base a un estudio

realizado por especialistas té
accionistas al respecto. Los

(2) Corresponde a la provisién pt
cuales la Compafiia participa

f;nicos de la misma, considerando la politica establecida por los
postos futuros fueron descontados a una tasa del 10%.

Dr impuestos adicionales a pagar por parte de los Consorcios (en los
con el 40%) determinados por el Servicio de Rentas Internas a través

de actas de fiscalizacién corr‘espondlentes a los afios 2005, 2006 y 2007.
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1

15.2

15.3

15.4

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) estin expuestos
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 40%) disponen de una organizacién y
de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité de Direccion de los Consorcios medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrentan los Consorcios (en los
que la Compaiiia participa con el 40%), una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una
descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de los Consorcios, si es
el caso.

Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para los Consorcios.
Los Consorcios han adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. Los Consorcios inicamente realizan
transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacién de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de Liquidez - E]1 Comité de Direccién de los Consorcios es el que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. Este Comité ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de los Consorcios. Los Consorcios manejan el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y préstamos de sus compaiiias socias, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital - Los Consorcios gestionan su capital para asegurar que la Compaiiia esté en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

El Comité de Direccidn de los Consorcios revisa la estructura de capital de los Consorcios
sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital
y los riesgos asociados con cada clase de capital.

16. PATRIMONIO

16.1

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 480,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario.
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16.2 Utilidades del ejercicio - If)e acuerdo con disposiciones legales y contractuales (aplicables a los
anteriores contratos modifﬁcatorios para la explotacién de petrleo crudo y exploracién

16.3

" industrias de hidrocarburos

adicional de hidrocarburo

‘1 que estuvieron vigentes hasta el 20 de febrero del 2011), de la

utilidad neta anual de la Contratista, se debe invertir un minimo del 10% de sus utilidades netas

segun los resultados de los
exceso del 10% pueden set

Utilidades retenidas - Un t

Resultados acumulados prbvenientes de la adopcion

de las NITF

Utilidades retenidas - disu'ibuibles

Saldos al fin del afio

estados financieros, en el desenvolvimiento de la misma o de otras
3 en el pais. Las utilidades netas reinvertidas por la Contratista en
¢ acreditadas al afio fiscal siguiente y asi sucesivamente.

resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)

(1,984) (1,984)
16.467 15,592
14483 13,608

Resultados acumulados provenientes de la adopcién de las NIIF - Corresponde a los valores
resultantes de las diferencﬂas originadas entre las politicas contables de acuerdo a NIIF de la

Compafiia y los principiosicontables anteriores aplicables en el Ecuador (PCGA). El saldo

deudor podra ser absorbide por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdémico

concluido, si los hubiere.

Un resumen de las principales diferencias es como sigue:

Diciembre 31,
é 2010
T (en miles de U.S. délares)

Amortizacién de inversiones de exploracién y

explotacién de hidrocarburos (1)
Provisién por taponamiento de pozos (2)
Reconocimiento del inventario de petréleo crudo
Reconocimiento de impue\Jg

\
|

Total

i

(2,119)
(855)
359
631

(1,984)

tos diferidos (3)

(1) Amortizacion de invefsiones de exploracion y explotacion de hidrocarburos: De acuerdo
con las NIIF y las pollﬁticas aplicadas por la Compaiiia, la amortizacion de las inversiones
de exploracién y explcj)tacién de hidrocarburos se calcula considerando las reservas
probadas desarrolladas y los saldos de las referidas inversiones pendientes de amortizar al
inicio de cada mes, siﬂ considerar los proyectos en curso. De acuerdo con PCGA
anteriores la amoxtiza?ién se efectuaba considerando las reservas probadas totales y los
saldos pendientes de amortizar, incluidos proyectos en curso, al inicio de cada afio. El

efecto de esta situacién

al 31 de diciembre del 2010, fue una disminucioén de utilidades

retenidas en US$2.1 n{lillones.

|

(2) Provisién por taponamiento de pozos: Segin las NIIF, la Compaiifa debe calcular y

registrar los costos por taponamiento de pozos en base a un estudio realizado por

especialista técnicos; Tin embargo, bajo PCGA anteriores el referido célculo no era
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requerido. Al 31 de diciembre del 2010, el efecto de registrar esta provisién fue una
disminucion en utilidades retenidas por US$855 mil.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que est4 orientado al calculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable
en el balance. Los ajustes generados por la aplicacién de las NIIF han significado la
determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos)
por impuestos diferidos (Nota 10). Al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las
diferencias temporarias fueron un incremento de utilidades retenidas por US$63 1 mil.

16.4 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

16.5 Dividendos - Durante el afio 2011, la Compafiia cancelé US$10 millones correspondientes a
los dividendos distribuidos de la utilidad del afio 2010 a Petroquimica Comodoro Rivadavia
S.A. - Argentina. En marzo del 2010 se cancel6 dividendos por US$7,793 mil correspondiente
a la distribucién de dividendos de la utilidad del afio 2009.

Los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador

y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

17. INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Ingreso por servicios prestados a la Secretaria Nacional

de Hidrocarburos 26,039

Ingreso por venta de crudo 4,243 42,397
Ingreso por venta de cemento 768 885
Total ' 31,050 43,282

Produccidn de crudo - Durante el afio 2011, la produccién de petréleo de los pozos en los campos
Palanda - Yuca Sur y Pindo disminuy6 en un 23% y 19% respectivamente, en relacién al afio anterior,
debido a la disminucion natural de la produccion en los pozos de dichos campos y a la disminucion de la
produccién esperada de las perforaciones realizadas en el campo Palanda - Yuca Sur (Ver Nota 18).
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Costos } 11,835 17,804
Gastos de administracién 7 2,318 1,852
Gastos de ventas 1 152 1,323
Otros gastos, neto ‘ 1,627 441
Total | 15932 21420
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Produccién de crudo | 7,753 10,406
Participacion a trabajadores (12% corresponde al estado
ecuatoriano) 2,177 2,997
Honorarios profesionales i 1,400 1,121
Diferencial de precio : 1,134
Gastos por beneficios a empleados 913 988
Amortizacién de inversiones de GXploraclon y explotacién de
Hidrocarburos 880 2,965
Consumo de cemento 3 633 897
‘Gastos por transporte de crudo | 152 1,323
Gastos de gestion j 59 26
Depreciacién de activos fijos | 47 69
Otros gastos : __784 ___650
Total | 15,932 21.442

Diferencial de Precio - Representa el reconocimiento del i mgreso o pérdida por la venta del petréleo
crudo recibido por los Consorcios (en los que la Compatiiia participa con el 40%) como cobro de la cuenta
por cobrar por los servicios prestaqlos a la Secretaria Nacional de Hidrocarburos.

19. TRANSACCIONES SIGNiFICATIVAS CON COMPARNIAS RELACIONADAS

19.1 Transacciones comercmle&y Durante el afio, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones
comerciales con partes relﬁcnonadas

Compra de cemento Dividendos pagados
2011 2010 2011 2010

(en miles de U.S. délares)

Petroquimica Comodoro Ri.ivadavia S.A. 500 315 10,000 1,793
' -32-




20. PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

20.1 Pasivos Contingentes - Al 31 de diciembre del 2011, los Consorcios (en los que la Compaiiia
participa con el 40%) registran los pasivos contingentes, en la medida que en opinién de la
Administracién y sus asesores legales externos, la perspectiva de la contingencia sea probable
y cuantificable.

Informe de Examen Especial de la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero
(ARCH) - El Consorcio Petrosud - Petroriva ha sido fiscalizado por la Agencia de Regulacién y

Control Hidrocarburifero - ARCH, por el afio 2009. En el informe del examen especial a las
inversiones de produccion, exploracion adicional, desarrollo adicional, costos de produccién,
transporte, almacenamiento y comercializacion, e ingresos se ha objetado que los costos de
produccién de los campos Marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur se encuentran sobrestimados
por las siguientes razones:

US$188,692 (US$75,477 corresponden a la Compatfiia) relacionados con la provision de
seguros petroleros de equipo y maquinaria no utilizada, valor que fue reversado por los
Consorcios en el afio 2010 afectando a otros ingresos.

US$61,737 (US$24,695 corresponden a la Compaiiia) por el exceso de cargos de gastos de
gestion, mismos que de acuerdo a lo que determina el Reglamento a la Ley de Régimen
Tributario Interno no deben sobrepasar el 2% de los gastos generales.

US$341,370 (US$136,548 corresponden a la Compaiiia) relacionados con intereses pagados
por préstamos que no se utilizaron en actividades de desarrollo y produccion, conforme lo
determina el Reglamento de Contabilidad de Costos.

Los informes emitidos por la ARCH son de caricter administrativo y es el Servicio de Rentas
Internas - SRI que considera dichos informes en sus procesos de fiscalizacién y determinacién
del pago de impuestos adicionales para la Compaiiia.

20.2 Activos Contingentes - Al 31 de diciembre del 2011, los Consorcios mantienen los siguientes
activos contingentes, los cuales seran registrados en la medida que la resolucién favorable de la
contingencia sea virtualmente cierta. '

Curva Base - Durante la ejecucion del contrato firmado entre el Consorcio Petrosud -
Petroriva y la Empresa Pablica de Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador, el
Consorcio realiz6 inversiones e incurri6 en costos adicionales para incrementar la
produccién de la curva base establecida en el contrato de los campos marginales Pindo y
Palanda - Yuca Sur, considerando, que a la fecha de operacion de los campos marginales la
curva base era inferior a la establecida en el referido contrato. Debido a esta situacidn, el
Consorcio presentd un reclamo ante el Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de
Quito para la recuperacion de las inversiones efectuadas. Mediante un laudo arbitral se
determiné una sentencia favorable al Consorcio y con providencia del 27 de septiembre del
2004, se dispuso que EP Petroecuador pague al Consorcio un valor de US$769,526
(US$307,810 corresponde a la Compaiiia). Dicha providencia fue apelada por EP
Petroecuador, por lo que, en opinién de los asesores legales del Consorcio, la recuperacion
de estos valores es incierta. Actualmente, las compafiias que integran el Consorcio

-33.-



|

Petrosud - Petroriva discuten con EP Petroecuador un procedimiento de pago cuya
ejecucién, en opinién de los asesores legales del Consorcio, es incierta.

«  Precio de Combustible - E]l Consorcio Petrosud - Petroriva mantiene un reclamo con la
Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador por una diferencia
producida en el precio del combustible provisto por EP Petroecuador al Consorcio para que
este ultimo pueda desalfrrollar las operaciones de explotacién y exploracién de los campos
marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur. El precio tomado por EP Petroecuador para
facturar el combustible fue el precio referencial internacional, el cual difiere con el precio
vigente en el Ecuador1|§ Debido a esa circunstancia, el Consorcio presentd un reclamo ante
el Tribunal de Arbitraie de la Cdmara de Comercio de Quito, el cual mediante un laudo
arbitral determiné unasentencia favorable al Consorcio; con este antecedente, el 30 de
julio del 2004, el Cox%orcio a través de sus representantes legales, present6 ante el Juez
Vigésimo Primero de [o-Civil de Pichincha una demanda de ejecucion del laudo arbitral en
contra de EP Petroecuador y con providencia del 23 de septiembre del 2004, se dispuso
que EP Petroecuador pague al Consorcio un valor de US$962,000 (US$384,800
corresponden a la Compaiiia). Dicha providencia fue apelada por EP Petroecuador, por lo
que, en opini6n de los|asesores legales del Consorcio, la recuperacion de estos valores es
incierta. Actualmente, las compaiiias que integran el Consorcio Petrosud - Petroriva
discuten con EP Petroecuador un procedimiento de pago cuya ejecucion, en opinién de los
asesores legales del Consorcio, es incierta.

21. HECHOS OCURRIDOS DﬁSPUéS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA ‘

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 28 del
2012) no se produjeron eventos qt‘_ue en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afi¢ terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opini6n de la
Gerencia, los estados financieros serén aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones. Los
estados financieros por el afio terfninado el 31 de diciembre del 2010, fueron aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones. ' -
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