GOLDERIE TRADING CiA. LTDA.
(UNA SUBSIDIARIA DE GUTISCO QIA, LTDA.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Con Informe de los Auditores Independientes

ABREVIATURAS:

[ASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera

RUC Registro Unico de Contribuyentes

SRI Servicio de Rentas Internas

Uss U.S. Délares

CONTENIDO: PAGINA:

Informe de los Auditores Independientes
Estados de Situacion Financiera

Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo

2
5
Estados del Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral 6
7
8
9

Estados de Flujos de Efectivo - Conciliacion
Notas Explicativas a los Estados Financieros 10




GOLDERIE TRADING Cia. Ltda.

(UNA SUBSIDIARIA DE GUTISCO CfA. LTDA.)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICITEMBRE DE 2018
(Expresado en US Dolares)

A0¢K MALD@NADO FREDDY ALEJANDRO
Gerente General

Contador General

AYALA PAREDES PABLO MAURICIO

31.DIC.2018 31.DIC.2017
ACTIVOS
Efectivo (Nota 6) 152.351 661.833
Clientes y otras cuentas por cobrar (Nota 7) 4.606.330 3.379.209
Impuestos corrientes por cobrar (Nota 15) 251.880 14.837
Inventarios (Nota 8) 3.593.784 3.291.832
Gastos pagados por anticipado (Nota 9) 11.010 18.403
Total Activos Corrientes 8.615.355 7.366.114
Propiedades, planta y equipo (Nota 10) 2.161.041 2.182.979
Activos intangibles en proceso (Nota 11) 35.782 -
Activos por impuestos diferidos (Nota 15) 8.604 -
Otros activos no corrientes 18.075 18.075
Total Activos No Corrientes 2.223.502 2.201.054
TOTAL ACTIVOS 10.838.857 9.567.168
PASIVOS Y PATRIMONIO
Proveedores y otras cuentas por pagar (Nota 12) 2.899.360 3.350.705
Préstamos por pagar (Nota 13) 189.235 205.729
Impuestos corrientes por pagar (Nota 15) 576.634 212.366
Beneficios a los empleados por pagar (Nota 14) 352.333 349.736
Total Pasivos Corrientes 4,017,562 4,127.536
Préstamos por pagar no corriente (Nota 13) 479.729 322,144
Beneficios a los empleados por pagar largo plazo (Nota 14) 135.626 117.648
Total Pasivos No Corrientes 615.355 439,792
TOTAL PASIVOS 4.632.917 4.567.328
Capital social (Nota 16) 1.283.583 1.283.583
Reserva legal 216.201 156.717
Reservas 31 31
Otros resultados integrales 23.507 17.052
Resultados acumulados (Nota 16) 4.682.618 3.542.457
TOTAL PATRIMONIO 6.205.940 4.999.840
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 10.838.857 9.567.168

e
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GOLDERIE TRADING Cia. Ltda.
(UNA SUBSIDIARIA DE GUTISCO CiA. LTDA.)

ESTADOS DEL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
Del enero 01 a diciembre 31 de 2018

(Expresado en US Dolares)
31.DIC.2018 31.DIC.2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas de bienes 17.069.256 14,694,441
Prestaciones de servicios 264.450 321.638
(Nota 17) 17.333.706 15.016.079
COSTO DE VENTAS
Costo Ventas de bienes (Nota 18) (12.081,894) (10.232,132)
Costos en prestaciones de servicios (5.419) (5.578)
(12.087.413)  (10.237,710)
RESULTADO BRUTO EN VENTAS 5.246.203 4.778.369
Otros Ingresos 26.289 7.055
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos por beneficios a empleados (Nota 19) (772.323) (677.565)
Gastos por honorarios (154.662) (122.003)
Gastos por depreciaciones (218.101) (207.345)
Perdidas netas por deterioro de valor (38.650) (28.111)
Otros gastos (Nota 19) (1.813.520) (1.574.218)
(2.996.256) (2.609,243)
GASTOS DE VENTAS
Otros gastos 258,253 (215.852)
(258.253) (215.852)
RESULTADOS FINANCIEROS
Egresos financieros (Nota 20) (97.984) (149.9889)
(97.984) {145.989)
RESULTADO INTEGRAL ANTES DE
15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1.918.089 1.810.340
Participacian a trabajadores (287.863) (271.551)
Impuesto a la renta cormiente (Nota 15) (442.335) (348.0886)
Impuesto a la renta diferido (Nota 15) 10.755 -
RESULTADO DEL ANO 1.198.646 1.189.693
— Sp—
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Por planes de beneficios defindos 6.455 (1.881)
e reclasificara isten ente al resulta el peri
6.455 {1.981)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANOD 1.206.401 1.187.712
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_AYALAPAREDES PABLO MAURICIO
Contador General
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GOLDERIE TRADING Cia. Ltda.
(UNA SUBSIDIARIA DE GUTISCO CiA. LTDA)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en US Dolares)

31.DIC.2018 31.0DIC.2017
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido por cobros de ventas de bienes y prestacion de senvicios 16.330.010 14.296.230
Efectivo pagado a proveedores y empleados (16.186.743) (12.818.878)
Efectivo pagado por impuestos a las ganancias y otros (202.591) (218.419)
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADO) PROVISTOS (59.324) 1.258.933
ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pagado en compras de propiedades, planta y equipo (210.503) (610.918)
Efectivo pagado en compras de activos intangibles en proceso (35.782) -
FLUJOS DE EFECTIVO !UTILIZADDS] 246.385 610.918
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo por préstamos (201.454) (251.129)
_Efectivo (pagado) por desahucio (2.319) -
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS (203.773) (251.129)
Variacién neta de efectivo y equivalentes (508.482) 396.886
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio 661.833 264.947
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 152.351 661.833
-
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GOLDERIE TRADING Cia. Ltda.
(UNA SUBSIDIARIA DE GUTISCO CiA. LTDA.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018

(Expresado en US Ddlares)
31.DIC.2018 31.DIC.2017
RESULTADO INTEGRAL ANTES DE
TOA A 1.199.646 1.189.693
asla por depreciaciones ] 232.541 214,843
Gasto por delerioros 36.650
Gasto por provisiones - 27.173
Participacion a trabajadores 287.863 271.551
Impuesto a las ganancias 442,335 348.096
Impuesto a las ganancias diferido (10.755) -
Beneficios a los empleados largo plazo 28.904 30.085
Beneficios a los empleados corto plazo - 64.697
CAMBIOS EN ACTIVOS - (Incremento) Disminucién
En cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar (1.283.772) (739.208)
En inventarios (301.952) (239.695)
En otros activos (229.650) (5.239)
CAMBIOS EN PASIVOS - | (Digminucién)
En cuentas y documentos por pagar (117.801) 532.068
En anticipos de clientes - 22.367
En impuestos corrientes (78.067) (234,854)
En obligaciones laborales (285.266) (223.654)
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADD) PROVISTOS (59.324) 1.258.833
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Contador General
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GOLDERIE TRADING CIA. LTDA

(Una subsidiaria de Gutisco Cia. Ltda.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en US Dalares)

NOTA 1

NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA ENTIDAD

GOLDERIE TRADING CIA. LTDA. (UNA SUBSIDIARIA DE GUTISCO CIA. LTDA.), en
adelante “La Entidad”, fue constituida en el Ecuador, bajo la forma legal de compania de
responsabilidad limitada el 30 de abril de 1999; su RUC es 179141466700, con un plazo social
hasta el 30 de abril de 2049 y se encuentra domiciliada en la avenida Panamericana E35 y
Pasaje sin nombre, en Oyambarillo, en el parque industrial La Mancha

El objetivo social de la Entidad es: importacion, exportacién, maquilado, representacion,
comercializacion, produccion, procesamiento, distribucion e intermediacion de toda clase de

productos terminados, elaborados.

BASES DE PRESENTACION

Los siguientes principios han sido utilizados por la Compafiia en la preparacion de los Estados
Financieros adjuntos:

Declaracion limien 1

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). '

P i bl

La Compariia ha considerado la importancia relativa en el registro contable de los efectos de
todas las transacciones de activos, pasivos, ingresos y gastos de acuerdo con sus criterios de
reconocimiento, con el fin de asegurar que los Estados Financieros adjuntos reflejen la
presentacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

T taci¢

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros adjuntos y en sus Notas Explicativas se
presentan en la moneda del entorno econdomico principal en que la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Entidad es el Dolar de los Estados Unidos de Ameérica.

Clasificacién de sald

En el Estado de Situacion Financiera adjunto, los saldos contables se presentan clasificados en
base a su vencimiento; como corrientes cuando su vencimiento es igual o inferior a 12 meses
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando su
vencimiento es mayor a 12 meses.
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GOLDERIE TRADING CIA. LTDA

(Una subsidiaria de Gutisco Cia. Ltda.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en US Ddlares)

iamien les nu

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2018:

rmas In ci es de Inf ion Fi i Aplicacidn obli

NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y medicion 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes"
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas”

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de contabilizacion 1 de enero de 2018
de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en

acciones(*)
NIIF 4 “Contratos de seguros”(*) 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos! 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el TASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacién:

Sk licaci
Slizaton

NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019

Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020

NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021

Pigina 11 de 36




GOLDERIE TRADING CIA. LTDA

(Una subsidiaria de Gutisco Cia. Ltda.)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en US Ddlares)

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019

ganancias
Fecha de aplicacion
Enmiendas a las Normas Contables obligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacidn, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios 1 de enero de 2019
conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion de la Compania estima que estas nuevas normas no tendrdn un
impacto significativo en los estados financieros de la Compania.

(*)  Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.

La NIIF 15 sustituye a la NIC 11 Contratos de construccién, a la NIC 18 Ingresos y las
interpretaciones relacionadas y se aplica a todos los ingresos que surgen de contratos con
clientes, salvo limitadas excepciones. La NIIF 15 establece un modelo de cinco etapas que
aplica a la contabilizacién de los ingresos procedentes de contratos con clientes y requiere que
el ingreso se reconozca por un importe que refleje la contraprestacion a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y
circunstancias relevantes al aplicar cada etapa del modelo a los contratos con sus clientes. La
norma también especifica la contabilizacion de los costes incrementales para obtener un
contrato y de los costes directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.
Ademas, dicha normativa requiere desgloses adicionales.

Pagina 12 de 36




GOLDERIE TRADING CIA. LTDA

(Una subsidiaria de Gutisco Cia. Ltda.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en US Dolares)

NOTA 3

La Compaiiia ha realizado el analisis de la adopcién por primera vez de la NIIF 15, y
determind que el efecto de la aplicacion de esta norma es inmaterial y carece de importancia
relativa para los usuarios de la informacién financiera.

a . - i

La NIIF 9 Instrumentos financieros sustituye a la NIC 39 Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracién para los ejercicios anuales que se inician el 1 de enero de 2018 o
posteriormente, y recopila los tres aspectos relativos a la contabilidad de los instrumentos
financieros: clasificacion y valoracion, deterioro y contabilidad de coberturas.

La adopcidn de la NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la contabilidad de la Compania para
las pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros, al sustituir el enfoque de
perdida crediticia incurrida de la NIC 39 por un enfoque prospectivo de pérdida crediticia
esperada (ECL). La NIIF 9 requiere que la Compania reconozca una provision por ECL para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en
resultados y para los activos por contratos.

La Compania ha registrado en sus estados financieros los ajustes valorativos por la adopcion
por primera vez de la NITF 9, sin embargo, a determinado que su efecto es inmaterial para ser
revelado por separado en estos estados financieros, por lo que no se incluyen conciliaciones
por su aplicacion. '

Ajustes y reclasificaciones

Ciertas cifras incluidos en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron
reclasificados para que sean comparativos con los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2018 en funcién del nuevo formulario 101 de declaracion de impuesto a la renta de sociedades,
el efecto de estas reclasificaciones carece de importanda relativa.

E e las N los Estados Financi

Las Notas se encuentran presentadas de manera sistematica; cada partida significativa de los
Estados Financieros se encuentra referenciada a su nota aclaratoria. Cuando sea necesario una
comprension adicional, se podran presentar partidas adicionales, encabezados y subtotales en
los Estados Financieros.

TR FINANCIER

Los instrumentos financieros surgen de contratos que dan lugar a un activo financiero
(derecho a recibir efectivo o equivalente de efectivo de la contraparte) en una Compania y,
simultaneamente, a un pasivo financiero (obligacién a pagar efectivo o equivalente de efectivo
a la contraparte) o a un instrumento de patrimonio (participacion en los activos netos de una
entidad) en otra Compania. La clasificacion de activos y pasivos financieros depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
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GOLDERIE TRADING CiA. LTDA

(Una subsidiaria de Gutisco Cia. Ltda.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en US Dolares)

La siguiente informacién permite a los usuarios de los Estados Financieros conocer la gestidn

de riegos de instrumentos financieros y evaluar la significatividad de los instrumentos
financieros en la situacion financiera y en el rendimiento:

Riesgos de instrumentos financieros

La Administracion de la Compaiiia establece, desarrolla y gestiona politicas de riesgo con el
objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados; que son:

- Riesgo de crédito: Surge cuando un instrumento financiero cause una pérdida por
incumplir una obligacion; los importes en libros de los activos financieros es la mejor
forma de representar la maxima exposicién al riesgo; la concentracién del riesgo
depende de la calidad crediticia, composicion, independencia y calificaciones de riesgo
de la base de clientes. La politica de la Compania para mitigar este riesgo es realizar su
actividad comercial con partes solventes o que cuenten con los colaterales suficientes
para mitigar este riesgo. No han existido cambios significativos en este riesgo como en
su administracion desde al afio pasado.

- Riesgo de liquidez: Surge cuando una Compaiiia tiene dificultad para cumplir una
obligacion; los importes en libros de los pasivos financieros menos el efectivo disponible
es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo; se utilizan los
vencimientos contractuales como bandas de tiempo mds apropiadas, clasificadas en
corriente (entre 1 y 12 meses) y no corriente (superior a 12 meses). La politica de la
Comparnia para mitigar este riesgo es contar con recursos para cumplir sus obligaciones
a medida que se vayan convirtiendo en corrientes,

[ndices de Liguidez: al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron de 2.25 y 1.80.
Indices de Endeudamiento: al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron de 0.68 y 0.78.

- Riesgo de mercado: Surge cuando el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar a consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo, que son:
Riesgo de tasa de inferés: Surge de variaciones en tasas de interés de mercado; en caso de
existir este ipo de transacciones, la Compariia considera variaciones razonablemente
posibles en un rango de + - 1%, que no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar
un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambip: Surge de variaciones en tasas de cambio de una moneda
extranjera; en caso de existir este tipo de transacciones, la Comparia considera
variaciones razonablemente posibles en un rango de + - 1%, que no tene efectos
significativos, por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de
representatividad.

Otros riesgos de precio: Surgen de variaciones en precios de materias primas cotizadas o
precios de instrumentos de patrimonio; en caso de existir este tipo de transacciones, la
Compariia considera variaciones razonablemente posibles en un rango de + - 1%, que
no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de
representatividad.
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GOLDERIE TRADING CIA. LTDA

(Una subsidiaria de Gutisco Cia. Ltda.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en US Dolares)

ri in mentos financi

Los activos y pasivos financieros son clasificados a la fecha de su reconocimiento inicial; un
detalle de los saldos en libros de cada categoria de instrumentos financieros fue el siguiente:

31,Dc, 2018 3N.Dic.2017
Largo

Detalle Tipo de medicion Corto Plazo  Plazo Corto Plazo Largo Plazo

Efectivo Costo 152351 - 661.833

Clientes y otras cuentas por cobrar Costo amortizado 4.606330 - 3379209

Total activos financieros 4.758.681 - 4.041.042 -

Proveedores y otras cuentas por pagar Costo amortizado (2.899.360) - (3.359.705) -

Préstamos por pagar Costo amortizado (189.235) (479.729) (205.729) (322.144)

Total pasivos financieros (3.088.595) (479.729) (3.565.434) (322.144)

Total instrumentos financieros netos 1.670.086  (479.729) 475.608 322.144)
NOTA4  ASPECTOS SIGNIFICATIVOS DE VALORACION Y ESTIMACION

Los Estados Financieros adjuntos se han preparado bajo los criterios de valoraciéon y
estimacion detallados en la Nota 5; los criterios mas significativos son los siguientes:

Valoracién a costo: Es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados o la
contraprestacion entregada para comprar un activo.

Valoracién a costo amortizado: Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial
un activo financiero o un pasivo financiero, menos reembolsos del principal, mas o menos, la
amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo [en interés implicito se
utiliza una tasa de interés de un activo financiero similar], de cualquier diferencia entre el
importe inicial y el importe al vencimiento.

Valoracién a valor neto realizable: Es el precio estimado de venta de un activo en el curso
normal de la operacion, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Valoracion a valor razonable: Se evahia el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, 0 un pasivo puede ser incurrido o pagado entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua; los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia que se basa en variables usadas en las siguientes técnicas de
valorizacion para activos y pasivos:

Nivel 1  Precios cotizados en mercados activos (activos o pasivos idénticos).
Nivel 2 Datos observables directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).
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GOLDERIE TRADING CIiA. LTDA

(Una subsidiaria de Gutisco Cia. Ltda.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en US Dolares)

Nivel 3 Datos que no se basan en datos de mercado observables.

Adicionalmente, la preparacion de los Estados Financieros conforme a NIIF requiere el uso de
valoraciones y estimaciones contables y exige a la Administracion de la Entidad que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables; por lo cual, al final de cada periodo
sobre el que se informa, la Administracion realiza estimaciones basadas en la experiencia
histdrica y expectativa de eventos futuros que se consideran razonables a las circunstancias y
constituyen la base para determinar el valor de activos y pasivos cuyo valor no es facilmente
medible mediante otras fuentes.

Las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los Estados Financieros son
las siguientes:

Esti g it i la: Se estima aplicando una probabilidad ponderada y no

sesgada del valor actual de incumplimiento al momento del vencimiento en los proximos doce
meses o la vida esperada del instrumento financiero utilizando un método simplificado a
través de una matriz de provisiones basada en la experiencia historica de incobrabilidad y 1a
antigiiedad de los saldos para cuentas por cobrar comerciales, de arrendamiento o activos
contractuales de forma que se registre pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Estimacion de vida vitil y valor residual: Se evalia las vidas utiles y valores residuales de sus

activos depreciables o amortizables, comparando las vidas ttiles y valores residuales
establecidos con las vidas utiles y valores residuales en condiciones actuales; si las vidas tutiles
o valores residuales son diferentes, se actualizan y los ajustes contables se los realiza de
manera prospectiva. El valor residual se establece considerando que los activos se mantienen
hasta el fin de su vida utl.

Estimacion de impuestos diferidos: Se evaltia el valor a reconocer come activos por impuestos

diferidos, comparando el valor a cobrar diferido calculado con el valor del beneficio fiscal que
se puede compensar con el pago de impuestos fiscales futuros; cuando el valor del calculo es
mayor, se considera un beneficio fiscal solo en la parte que se pueda compensar con el pago
de impuestos futuros.

Estimacion de deterioro de activos: Se evaliia la existencia de indicadores internos o externos

de que alguno de sus activos significativos pudiese estar deteriorado, comparando el saldo en
libros actual con el valor de realizacién futura del activo; cuando el valor en libros es mayor,
se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo en que se determina.
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NOTAS

I 1 tratos con los clientes:

La Compania indica que la venta de bienes es una tnica obligacion de desempefio en sus
contratos con los clientes y que no incluyen obligaciones de desempeiio implicitas que deban
ser separadas. Se estima que el reconocimiento de los ingresos se cumple en un punto
determinado en el tiempo que se cumple cuando se transfiere el control de los bienes a los
clientes. La Compania usa la estimacién del valor esperado para el reconocimiento de los
ingresos de la contraprestacion variable producto del gjercicio del derecho de devolucién de
los clientes.

LI ABL IGNIFI AS

Las siguientes politicas contables incluyen los criterios mas significativos de registro y
valoracion utilizados por la Entidad para la preparacion de los Estados Financieros:

Efectivo y equivalentes al efective

Fn este grupo contable se registran el efectivo, depdsitos bancarios a la vista, e inversiones a
corto plazo (menos de 90 dias) de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Se miden inicialmente
y posteriormente a costo.

Inversiones tempotales

En este grupo contable se registran las inversiones a corto plazo (menos de 365 dias) de gran
liquidez, que son facilmente convertibles en efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor. Se miden inicialmente y posteriormente a costo
amortizado.

I ' . A s

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales son medidos a valor razonable con
cambio en resultados. Especificamente:

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a valor
razonable con cambio en resultados, a menos que la Compania designe un instrumento
de patrimonio que no sea mantenido para negociar 0 una contraprestacion contingente
originada en una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su
reconocimiento inicial.

* Losactivos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambio en resultados, si tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o del
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reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes.

Los activos [inancieros designados como valor razonable con cambio en resultados son
medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas
a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura, La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos
financieros.

Clientes y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos exigibles de cobro a clientes que provienen
de ventas de bienes, servicios prestados o cualquier otro concepto (arrendamientos
financieros, contratos de construccién por cobrar, etc.) originado en ingresos de actividades
ordinarias. Adicionalmente se registran los derechos exigibles de cobro a otros deudores
(Socios, socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos de capital,
dividendos por cobrar, otras) que provienen de transacciones distintas a las de ingresos de
actividades ordinarias. Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado.

Inventarios

En este grupo contable se registran los activos mantenidos para ser vendidos en el curso
normal de la operacién, en proceso de produccion con vistas a esa venta o en forma de
materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion, o en la prestacion
de servicios. Se miden inicialmente a costo de adquisicion y posteriormente al menor entre el
costo de adquisicion y el valor neto realizable.

Gast I Heioad

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido recibidos y/o devengados al cierre del
ejercicio econdmico. Se amortizan conforme la recepcion de los bienes o el servicio. Se miden
inicialmente y posteriormente a costo menos la amortizacion de los activos recibidos.

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registran los bienes tangibles para la produccién o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos; solo si su
vida 1itil es superior a un ario, es probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos
futuros y el costo puede medirse con fiabilidad.

Se miden inicialmente a costo de adquisicion y posteriormente, en partidas no revaluadas, a
costo de adquisicion menos depreciacion v menos deterioro y en partidas revaluadas, a valor
revaluado (revaluacion realizada cada 3 a 5 anios).
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Se deprecian de forma lineal a lo largo de la vida ttil est2imada, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Grupo de Activos ‘% de Depreciacion
Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%
Activos intansib

En este grupo contable se registran los activos identificables de caracter no monetario y sin
apariencia fisica; solo si su vida ttil es superior a un afo, es probable que la entidad obtenga
beneficios econémicos futuros y el costo puede medirse con fiabilidad.

Un activo es identificable cuando es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y
vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde
relacion, independientemente de que la entidad tenga la intencion de llevar a cabo la
separacion; o si surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros
derechos y obligaciones.

Se miden inicialmente a costo de adquisicion y posteriormente, en partidas no revaluadas, a
costo de adquisicion menos depreciacion y menos deterioro y en partidas revaluadas, a valor
revaluado (revaluacion realizada cada 3 a 5 anos).

Al 31 de diciembre la Compania mantiene en sus libros el derecho de uso del software en
proceso, hasta el momento en que genere beneficios economicos futuros y cumpla con la
clasificacion de activo intangible para proceder a su correspondiente amortizacion.

Otros activos

En este grupo contable se registran los activos que no han podido ser clasificados en otro
grupo de activos de los antes descritos. Se miden inicialmente v posteriormente a costo.

Proveedores y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago a proveedores que provienen de
compras, servicios contratados o cualquier otro concepto originado en inversiones y gastos
del curso normal del negocio. Adicionalmente se registran las obligaciones de pago a otros
acreedores (Socios, socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos de capital,
dividendos por pagar, otros) que provienen de transacciones distintas a las de inversiones y
gastos del curso normal del negocio. Se miden inicialmente y posteriormente a costo
amortizado.
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Préstamos por pagar

Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado y se clasifican en:

: : cieras: en este grupo contable se registran las obligaciones
de pago a bancns e mstltucmnes ﬁnam:eras originadas por sobregiros y préstamos.

Créditos a mutug: En este grupo contable se registran las obligaciones de pago a sociedades o
personas naturales que no son instituciones financieras.

Obligaciones emitidas: en este grupo contable se registran las obligaciones de pago a terceros
por instrumentos financieros emitidos para captacion de financiacién, con distintas
condiciones de vencimiento, periodicidad de los cupones, formas de emision, etc.

ntes: en este grupo contable se registran las
obltgac:ones de pagoa ernpleados (partlcnpaﬁon trabajadores, obligaciones con el IESS y otros
pasivos por beneficios a empleados) por los servicios prestados. Se miden mensualmente en
base a las normativas laborales y tributarias vigentes con cambios en resultados.

Bene g pmpleados )a entes: en este grupo contable se registran las
obhga::ones de pago a empleados (jubﬂacmn patronal y desahucio) por indemnizaciones. Se
miden al final de cada periodo que se informa en base en base a cdlculos actuariales realizados
por un perito independiente y calificado por el ente de control correspondiente, que utiliza el
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion
futura.

Provisi

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago sobre los cuales existe
incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento por garantias, desmantelamiento, contratos
onerosos, reestructuraciones de negocios, reembolsos a clientes, pasivos contingentes
asumidos en una combinacion de negocios y otras. Se miden al final de cada periodo por el
monto estimado de efectivo o equivalentes que se espera desembolsar para cancelar el pasivo.

Impuestos

Impuestos corrientes por cobrar: En este grupo contable se registran los derechos de
compensacion o recupero de la Administracién Tributaria por créditos tributarios y anticipos

de impuestos contemplados en la normativa tributaria vigente. Se miden en base a las
normativas tributarias vigentes.
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Impuestos corrientes por pagar: En este grupo contable se registran las obligaciones de pago
a la Administraciéon Tributaria por impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente e
impuesto a la renta. Se miden en base a las normativas tributarias vigentes.

Activos y pasivos por impuestos diferidos: En este grupo contable se registran los impuestos
sobre las ganancias a recuperar o a pagar en periodos futuros provenientes de diferencias
temporarias deducibles o diferencias temporarios imponibles que surgen de la comparacion
de saldos financieros y saldos aceptados por la Administracion Tributaria. Se miden en base
a las normativas tributarias vigentes y se actualizan cada afio con cambios en resultados.

Patri P
Se miden inicial y posteriormente a costo; se clasifican en:

Capital social: en este grupo contable se registra el capital suscrito y/o asignado de la entidad
y el capital suscrito no pagado y las acciones en tesoreria. Las acciones en tesoreria son
acciones emitidas por la propia entidad y readquiridas mediante compra o donacion.

Aportes para futura capitalizacion: en este grupo contable se registra los aportes entregados

por los Socios / Socios para futuras capitalizaciones a corto plazo de la Compania.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas ya sea por requerimientos de ley, estatutos, acuerdos o para propositos especificos.

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registra las partidas de ingresos y gastos
(cambios por revaluacion de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros; por
inversiones en instrumentos de patrimonio; por conversion de estados financieros de negocios
en el extranjero; por mediciones actuariales de planes de beneficios definidos y por
instrumentos de cobertura de flujos de efectivo), de ejercicios fiscales anteriores y el actual,
que no se han reconocido en el resultado del periodo tal como lo requieren o permiten ciertas
normas contables.

Resultados acumulados: en este grupo contable se registra las reservas (de capital, por
donaciones, de valuacion (procedente de la aplicacion de las NEC), por revaluacion de
inversiones (procedentes de la aplicacién de las NEC); los resultados acumulados por
adopcidn por primera vez de las NIIF y los resultados, no distribuidos, sobre las cuales no se
ha determinado un destino especifico.
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La Compafia se dedica a la produccion, venta y comercializacion de productos,
principalmente envases plasticos, envases de aluminio, rollos film, bandejas fomb y productos
especificos. Los ingresos por contratos con clientes se reconocen cuando el control de los
bienes o servicios se transfiere al cliente por un monto que refleja la contraprestacion a la que
la Compania espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.

Venta de bienes: Los ingresos por venta de los bienes se reconocen en el momento en que el
control del activo se transfiere al cliente, generalmente en la entrega de los bienes. El plazo
habitual de crédito es de 30 a 90 dias a partir de la entrega.

La Compania considera que no hay otros compromisos en los contratos que supongan
obligaciones de ejecucion separadas a las que se deba asignar una parte del precio de la
transaccién (por ejemplo, garantias o puntos de fidelizacion). Al determinar el precio de
transaccion para la venta de equipos, la Compania considera que no hay efectos de
contraprestaciones variables, ni existencia de un componente financiero significativo.

Derechos de devolucién: Ciertos contratos proporcionan al cliente el derecho a devolver los
productos dentro de un periodo determinado. La Compania utiliza el método del valor
esperado para estimar los bienes que no seran devueltos porque este método estima mejor el
importe de la contraprestacion variable a la que tendra derecho La Compafifa. Los requisitos
de la NIIF 15 sobre la limitacion al reconocimiento de la contraprestacion variable también se
aplican para determinar el importe de la contraprestacién variable que se puede incluir en el
precio de la transaccion. Para los bienes que se espera que se devuelvan, La Compariia
reconoce un pasivo por reembolso en lugar del ingreso. También se reconoce un activo por el
derecho a recuperar los productos del cliente (y el correspondiente ajuste al coste de ventas).

Componente de financiacion significativo: La Compafiia recibe anticipos a corto plazo de sus

clientes. Utilizando la solucion practica en la NIIF 15, La Compania no ajusta el importe de la
contraprestacion por los efectos del componente de financiacion si espera, al inicio del
contrato, que el periodo entre la transferencia del bien al cliente y la correspondiente fecha de
pago del cliente sea de un afio o menos.

Otros ingresos: En este grupo contable se registra los ingresos diferentes a los de actividades
ordinarias por regalias, dividendos, mediciones a valor razonable, ventas de activos,
reversiones de deterioro en el valor, reversiones de provisiones, reversiones de pasivos por
beneficios a los empleados, reembolsos de compatiias aseguradoras, etc.

Ingresos financieros v otros: En este grupo contable se registra los ingresos diferentes de los
ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos como las ganancias por la aplicacion del

método de la participacion (valor patrimonial proporcional) y los ingresos financieros.
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Costos y gastos

Los costos v gastos se reconocen cuando se conocen v se clasifican en:

Costo de ventas: en este grupo contable se registra el valor correspondiente a los inventarios
vendidos o consumidos realizados para generar ingresos de actividades ordinarias por venta
de bienes o los costos incurridos para generar ingresos de actividades ordinarias por servicios
durante el ejercicio fiscal declarado.

Gastos de administracion v ventas: en este grupo contable se registra los decrementos en los
beneficios econémicos, producidos a lo largo del periodo contable que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad, en forma de salidas o disminuciones del valor de los
activos, o bien por la generacion o aumento de los pasivos que dan como resultado
decrementos en el patrimonio, y no estan relacionados con las distribuciones realizadas a los
propietarios de este patrimonio.

Gastos financieros y otros: en este grupo contable se registra los gastos diferentes de los costos
de ventas, pérdidas y otros gastos de actividades ordinanias.

--En blanco--
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NOTA 6

EFECTIVO

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle 3L.Dwc.2018  31.Dic.2017
Caja chica 3650 2,800
Bancos 148701 £59.033
Total 152.351 661.833
CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
31.Dic.2018 31.Dic.2017
Detalle Corto Largo Total Corto Ila rgo Plazo Total
Clientes por cobrar (1) 4455724 - 4455724 3389.089 - 3.389.0849
Otras cuentas por cobrar 356909 356,909 159.773 = 159.773
(-) Deterioro acumulado ()y2)  (206303) . (206.303)  (169.653) (169.653)
Total 4.606.330 - 4.606.330 3.379.209 - 3.379.209
(1) La antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:
31.Dic.2018 31.Dic.2017
Detalle Chentes  Provision Neto Clientes Provision Neto
De 0a 90 dias 4050316 4050316  3.180.114 - 3.180.114
De 91 a 180 dias 163240 - 163.240 101407 - 101.407
De 181 a 270 dias 11577 = 11577 9,068 = 9.068
De 271 a 365 dias 86.893 - 86,893 17.974 - 17.974
Mas de 365 dias 143,698  (206303)  (652.605) 80.526 (169.653)  (89.127)
Total Antigiiedad de Cartera 4.455.724 (206.303) 4.249421 3.389.089 (169.653) 3219436

(2) Los movimientos de las provisiones por pérdidas crediticias esperadas son como sigue:

Detalle Adiciones  Bajas  31.Dic.2017 Adiciones Bajas  31.Dic.2018
Deterioro acumulado
Pérdida crediticia esperada (142.480)  (27.173) i (169.653)  (36.650) - (206.303)
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NOTA 8

NOTA 9

NOTA 10

INVENTARIOS

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle 31.Dic2018  31.Dic2017
Materia prima 338.878 322.707
Productos terminados 2300883  2.422.937
Suministros, herramientas y repuestos 354 845 24B.760
Mercaderias en transito 569.178 297.428
Total 3593784  3.291.832
TOS PAGADOS POR ANTICIPAD
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
Detalle 31.Dic.2018 31.Dic.2017
Primas de seguros pre-pagadas 5.706 9.005
Otros 5304 9398
Total 11.010 18.403
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:
Detalle 31Dic2016  Adiciones Bajas  31.Dic2017  Adiciones Bajas 31.Dic.2018
Cosio
Terrenos 215.000 - » 215.000 215.000
Edificios 517.630 - - 517.630 - 517.630
Ma quinaria y equipo 1.487.329 595880 - 2.083.209 50.604 = 2133.813
Instalaciones y adecuaciones 22.280 - = 22.280 - - 22.280
Construcciones en curso - - e = - =
Muebles v enseres 51.263 4.434 55.697 240 - 55.937
Equipos de oficina = : . 174 = 174
Equipos de computacién 47.090 10.604 57.6%4 4.174 - 61.868
Vehiculos 134.727 134.727 155,411 290.138
Subtotal 2.475.319 610918 - 3.086.237 210.603 - 3.296.840
Depreciacion (688,415)  (214.843) - (903.258)  (232.541) - {1.135.799)
Total 1.786.904 396.075 . 2.182.979 (21.938) - 2.161.041
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NOTA11 ACTIVOS INTANGIBLES EN PROCESO

Los movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:

Detalle 31.D6c2016  Adiciones Bajas 31.D4c.2017  Adiciones Bajas 31.Dic.2018
Loslo

Licencia de sistema contable SAP - - - - 35.783 - 35.783
Subtotal - - - - 35.783 - 35.783
; Zacid

Licencia de sistema contable SAP - - - 4 g
Subtotal - - - - - = -
Total - - - - 35.783 - 35.783

NOTA 12 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic.2018 31.Dic.2017
Detalle Corto Largo Total Corto _ Largo Plazo Total
Proveedores por pagar 2.806.655 2.806.655 2303316 2303.316
Accionistas y otros por pagar = e - 1.002249 - 1.002.249
Otras cuentas por pagar 92.705 - 92.705 54.140 - 54.140
Total 2.899.360 & 2.899.360 3.359.705 - 3.359.705

NOTA 13 PRESTAMOS POR PAGAR

La composicion de este grupo contable fue la siguiente

31.D6c. 2018 31.Dic.2017
Detalle Corto Plazo  Largo Plzn Total Corto Pliza Largo Phoo Tatal Vencimienla Tasa
Institucion financiera
Corporacion Financiera Nacional 9859 W07 192.746 95,000 190,000 ZR5.000 3/10/2020 §,45%
Corporacion Financiers Nacional 25564 12.806 38370 25516 /173 £3.78Y 13/6/2020 8,51%
Corporacion Financiera Nacional - - - 14.545 - 14545 14/6/2018 8,54%
Corporavién Financiera Nacional 59984 29671 B9.655 58850 88276 147128 13/6/2020 6,90%
CFC 5.648 - 5.648 7.042 5.595 12637 3/10/2019 15,20%
Interes por pagar - - - 4776 4.776
Subtotal 189.235 137.184 326.419 205.729 32214 527873
Obligaciones con terceros
Santiago Gutierrez - M1545 - - - - Indeterminada (5,00% - B,00%)
Total 169,235 479.729 326.419 205.729 322144 527.673
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en US Dolares)

POR PA

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic.2018 31.Dic.2017
Detalle Corto Largo Total Corto__ Largo Plazo Total
Participacion a trabajadores 287.863 - 287863 271551 - 271551
Obligaciones con el 55 23.873 - 23873 21.998 - 21998
Beneficios a empleados 40.406 - 40406 55.827 B 55827
Otros 191 360 - 360
Jubilacién patronal (1 101.904 101.904 - 90.154 90.154
Desahucio (1) - 33722 3rm - 27494 27494
Total 352.333 135.626 487.768 349.736 117.648 467384
(1) Los movimientos de estas cuentas fueron los siguientes:

31.Dic.2018 31.Dic.2017
Movimiento Jubilacion Desahucio Total Jubilacion Desahucio Total
Saldo inicial 20.154 27494 117648 66.018 21.534 87552
Costo por servicios corrientes 27873 10431 8304 21.144 6440 27584
Costo por intereses 3627 1.090 477 2733 892 3625
(Pérdidas) ganancias actuariales (5.632) (2.975) (8.607) 5.621 1721 7.342
Beneficios pagados = (2.319) 2319) - (3.093) (3.093)
Reducciones anticipadas (14.117) - (14117) (5362) - (5.362)
Saldo final 101.905 3.7 135.626 90.154 27,494 117.648

Las hipdtesis actuariales utilizadas para el cdlculo de los beneficios a los empleados largo

plazo son como siguen:

Jubilacion Patronal - Hipotesis acuariales 31.Dic2018  31.D6c.20017
4 Tasa de descuento 425% 4.02%
b Tasa de mcremento salanal a corto plazo 3,00% 3.00%
¢ Tasa de incremento salariala largo plazo L50% 250%
d Tasa de rotacién (promedio) 1248% 13.06%
e Tabla de mortalidad e mvalidez TMIESS 2002 TMTESS 2002
Desahucio - Hipotesis actuariales 31.Dic2018  31.Dic.2017
a Tasa de descuento 4,25% 4,02%
b Tasa de mcremento salarial a corto plazo 3,00% 3,00%
¢ Tasa de incremento salarial a largo plazo 1,50% 2,50%
d Tasa de rotacion (promedio) 12,48% 13,06%
e

Tabla de mortalidad e nvalidez

TMIESS 2002 T™ TESS 2002
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NOTA 15

El andlisis de sensibilidad de las provisiones de beneficios a los empleados largo plazo son
como siguen:

31.Dic.2018 31.Dic.2017
Jubilacién Jubilacion
Sensibilidad Patronal Desahucio Patronal Desahucio
Tasa de descuentg
Variacion OBD (tasa de descuento +1.50%) (7512) (1.554) (7.128) (1.366)
Impacto % en el OBD (lasa de descuento + 0.50%) 737T% -4,61% -7,91% ~4,97%
Variacion OBD (tasa de descuento -0.50%) 8.154 1692 7811 1.494
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.50%) B4% 5,00% 8,66% 543%
Variacidén OBD (tasa de incremento salarial +0.50%) 5384 1.791 7.892 1.558
Impacto % en el OBD (tasa de meremento salarial +0.50%) 8,23% 531% 8,75% 567%
Variacion OBD {tasa de incremento salarial - 0.50%) (7.743) 1.661) (7263) 1.441)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) -7,60% -4,93% -8,06% -5,24%
Botacis
Variacién OBD (Rotacién +5.00%) (3812) 1362 (3.559) 1.169
Imparto % en el OBD (Rotacion + 5.00%) +3,74% 4,04% -3,95% 4,25%
Variacion OBD (Rolacion - 5.00%) 3.961 (1.303) 3.703 (1.116)
Impacto % en el OBD (Rotacidn - 5.00%) 3,89% -3,87% 4,11% ~4,06%
IMPUESTOS
La composicién de este grupo contable fue la siguiente:
31.Dic.2018 31.Dic.2017
Por Por
Detalle Cobrar  PorPagar Neto Cobrar Por Pagar Neto
Impuesto al Valor Agregado 12.593 88899 101492 11.608 49532 61.140
Impuesto a la salida de capitales 68.051 27117 95.168 38.757,00 38.757
Impuesto a la Renta 1) 3.036 442335 445371 3.036 104.607 107.643
Retenciones de IVA - - - 193 - 193
Retenciones de IR 168.200 18.283 186.483 - 19470 19.470
Total 251.880 576.634 828.514 14.837 212.366 227.203

Impuesto a la renta corriente
Tarifa del impuesto a la renta: La tasa en el Ecuador es del 25%, sin embargo, serd del 28%

para las entidades que tengan una participacién accionaria mayor al 50% de personas
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; si es igual o menor al 50%
aplicara la porcion que corresponda; las entidades que incumplan el deber de informar la
participacién de sus socios o Socios aplicaran el 25%. La tasa aplicada se puede reducir en
10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en US Dolares)

Anticipo de impuesto a la renta: Se exige el pago de un anticipo minimo de Impuesto a la

renta, calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 02% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Cuando el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo

minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

(1)

fueron las siguientes:

Las conciliaciones tributarias que determinaron el impuesto a la renta del corriente

Detalle 31.D0c.2018 31.D4c.2017
Resultado antes de participacién a trabajadores 1.919.089 1810340
Ganancia gravable para Participacion a Trabajadores 1919089 1810340
15% Partidpadidn a trabajadores 287 883 271551
Resultado antes de impuesto a la renta 1.631.226 1.538.789
{+} Gastos no deducibles 138.115 106.152
(-)Ingresos excentos -

(«) Deducciones adicionales - (58.139)
(-) Utilidad a reinvertir y capitalizar (sujeta legalmente a reduccion de la tarifa) -
Ganancia gravable para Impuesto a la Renta 1.769.341 1.586.802
Impuesto a la renta causado 25% 442335 3149096
Anticipo determinado menor al impuesto causado 121719 105.195
Impuesto a la renta del perindo 442.335 349.096
Tasa de impuestoa la renta - ganancia del periodo 25% 25%
Tasa de impuesto a la renta - gastos no deducibles 2% 1%
Tasa de impuestoa la renta - deduccién adicional 0% -1%
Tasa de impuestoa la renta - reinversion y capitalizacion de utilidades 0% 0%
Tasa efectiva de impuesto a la renta 27% 26%
(-) Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta - (147.823)
Crédito tributario por salida de divisas - [96.666)
Impuesto a la renta por pagar 442.335 104.607
(2) Los movimientos del impuesto a la renta (pagar) fueron los siguientes:

Adiciones
pendiente de

Detalle 31.Dic.2016 Adiciones  Pagos  31.Dic.2017  compensacion Pagos 31.Dic.2018
Impuesto a la renta por cobrar - - - = 2 =
Impuesto a la renta por pagar = (104.607) (104 .607) (442.335) 104.607 (442.335)
Total - (104.607) - (104.607) (442.335) 104.607 (442.335)
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Impuesto a la renta diferido

Reconocimientos permitidos: Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite impuestos diferidos, tinicamente en los siguientes casos y condiciones:

Deterioro producto del ajuste para alcanzar el valor neto de realizacion del inventario;
pérdidas en contratos de construccién por la probabilidad de que los costos excedan los
ingresos; depreciacion por desmantelamiento y tinicamente en los casos en que exista la
obligacién contractual para hacerlo; deterioro de propiedades, planta y equipo que sean
utilizados en el proceso productivo; provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales; ganancias o pérdidas de la
medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta; ingresos y costos de
reconocimiento y medicion de activos biologicos, medidos con cambios en resultados, durante
su periodo de transformacion biolégica; pérdidas declaradas luego de la conciliacion
tributaria de ejercicios anteriores y créditos tributarios no utilizados, generados en periodos
anteriores.

Las diferencias entre bases financieras y fiscales que originaron los impuestos diferidos fueron
las siguientes:

Bases contables 31.Dic.2018 31.Dc.2018
Detalle Financirra Fiscal Dif, Temp. ID Active  ID Pasive ID en PG 1D en ORI
Mercaderia en transito - Inventarios 569.178 553.820 15358 (3.540,0Mm
Provisién 1SD - otros pasivos (15.358) ~ (15.358) 3.840,00 - =
Beneficios a empleados (135.627) (101.210) (4417 H.604,00 - 10.755 (2.152)
Total neto 418.193 452.610 (34.417) 8.604 - 10.755 (2.152)
NOTA 16 PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta dividido en 1,283,583 de acciones ordinarias con un
valor nominal US$1 dolar cada una, las cuales otorgan un voto por accion y derecho a los
dividendos.

La composicion de este grupo contable fue el siguiente:

Detalle Nacdonalidad % 31.Dic2018  31,Dic.2017
Gutisco Cia, Lida. Ecuador 50,00% 641.792 641.792
Gutiérrez Meneses Rémulo Santiago Ecuador 47,00% 603284 603284
Luna Maldonado Freddy Alejandro Ecuador 3,00% 38507 38.507
Total 100,00% 1.283.583 1.283.583
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NOTA 17

Resul mula

La composicién de este grupo contable fue el siguiente:

Utilidades de ejercicios anteriores: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de este grupo
contable corresponde a las utilidades acumuladas que estan a disposicion de los Socios y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos u otros.

AD RDINARIA!

La composicién de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle 31.Dic.2018 31.Dic.2017
Ventas de bienes (1) 19953400 17.002.193

Prestaciones de servicios locales o) 264.450 321638

Descuentos y devoluciones (2584.144) (2.307.752)
Total 17.333.706 15.016.079

(1) Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

Detalle 31.Dic.2018 31.Dic.2017
Envases Plasticos 6.341.869 5.798.471

Envases de aluminio 3779913 2.981.465

Rollos films 1.419.760 1234346

Bardejas fomb 4.646.294 3.235.969

Ambientales 539.705 833776

Perfumes 109.132 2437123

Desadorantes 29911 73122

Limpieza automotriz 97.106 92669

Capilar 61.973 134.598

Wipes 1458725 1355598

Tapas 138.685 467.024

Espumas de carnaval 839.792 421.494

Espumas de Afeitar 94.175 84.427

Insecticidas 55.032 19.830

Otros 241.328 25681

Total 19.953.400 17.002.193

(2) Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

Detalle 31.Dic.2018 31.Dic.2017
Servicio de maquila 6.101 10536

servicio de comercializacion 258349 311102

Total 264.450 321.638
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COSTO DE VENTAS

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle 31.Dic.2018 31.Dic.2017
Frivases plisticos JOR8RDD 3475724
Envases de aluminio 1.924.015 1416117
Rollos films 753.041 667.201
Bandejas fomb 2740298 2079367
Ambientales 461 825 3411323
Perfumes 70,103 70.149
Limpieza automotriz B4434 T4.447
Capilar 13963 57365
Wipes 1062025 1059328
Tapas 162828 343844
Espumas de carnaval 434671 518461
Espumas de Afeitar 69.627 69.260
Insecticidas 44954 16721
Otros 241410 42,825
Total 12.081.994 10.232.132
TRACION Y A

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle 31.Dic.2018 31.Dic.2017
Sueldos y salarios 438.696 406.808
Beneficios sociales 94938 113.402
Aportes al [ESS incluye fondo de reserva 146627 118615
Jubilacion patronal 27872 21144
Desahucio 50.190 6534
Otros 14.000 11.062
Total 772.323 677.565
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NOTA 21

Otros gastos de administracion

Detalle 31.Dic.2018 31.Dic.2017
Servicios prestados 362.843 500.170
Fletes y transporte 325.149 220.409
Comisiones diferentes a operaciones financieras 313368 -
Gastos arriendo 261.187 223428
Comisiones 122541 76.432
Baja de inventarios cartera 64.929 200.752
Mowvilizacion 43662 31200
Mantenimiento de oficina 3359 30149
Operaciones de regalias 30.072 5
Agua, luz, teléfono 29.434 33370
Gastos viajes 24455 34.583
Seguros contratados 24381 26.970
Gastos de gestion 23572 42508
Patente municipal 21.463 24345
Mantenimiento maquinaria 14.765 11.738
Mantenimiento vehiculos 12144 22976
Suministros de oficina 11.654 12.751
Muestras 11526 5.641
Otros 82.216 76.797
Total 1.813.520  1.574.219

T FI
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic.2018 31.Dic.2017

Detalle Ingresos Gastos Neto .Ingesm Gastos Neto
Costos de transacciones bancarias - 13029 {13.029) 4 9.603 (9.603)
Intereses con instituciones financieras 36735 (36.735) - 54.044 (54.044)
Intereses con terceros - 43.502 (43.502) - 82504 (82.504)
Otros - 4718 4.718) - 3838 (3.838)
Total - 97.984 97.984) - 149.989 (149.989)
TRANSA RELA

Precios de Transferencia: La norma tributaria vigente en el Ecuador dispone que para las
operaciones (activos, pasivos, ingresos y egresos) realizadas con partes relacionadas se utilice
el principio de plena competencia. El SRI exige que en la declaracion de Impuesto a la Renta
anual se declaren estas operaciones y que hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno
digito del RUC se remita un informe de precios de transferencia o un anexo de operaciones
con partes relacionadas cuando estas transacdones en el mismo periodo fiscal superen los
US$15 millones y US$3 millones respectivamente. Estan exentos de la referida normativa los
contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no
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tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales.

La composicién de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic.2018 31.Dic.20017
Detalle Relacién  Porcobrar Porpagar Neto Porcobrar  Por pagar Neto
Fnvapress Comercial 116914 (B29.924) (713.012) 132.567 (528.730) {396.163)
Gutisco S.A. Acciomista = 17399) 17.399) - B319.091) 319.091)
Santiago Gutiérrez Accianista 16434  (342546) (326.112) 16434 (1.D02248)  [985814)
Frt-dd,qI Luna Accionista 16434 - 16434

31.Dic.2018 31.Dic.2017
Detalle Relacion Ventas Compras Nelo Venlas Compras Neto
Gutisco S.A. Accionista - 313384) (313.384) - (300.059) (300.059)
Envapress S.A. Accionista 215887 (2.69L111) (2.475.2125) 270303 (2844333) (2574.030)
Total 215.887  (3.004.496) (2.788.609) 270,303  (3.144.392) (2.874.089)

No se han aplicado sanciones a la Companiia, sus Directores o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017.

tiv

No se han aplicado sanciones a la Compariia, sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

-—Espacio en blanco-—
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NOTA 23 CONTRATOS
PRINCIPALES CONTRATOS DE VENTA.

Un detalle de los principales contratos de venta que mantiene la Compariia vigentes al 31 de
diciembre de 2018 son como siguen:

CORPORACION FAVORITA

Contrato de fabricacién, envasado y/o provision de productos de distinta clase, bajo las
marcas “Supermaxi”;” AKI” y “La Original” de propiedad de Corporacién Favorita
para ser comercializados en sus establecimientos, el tiempo de duracion de este contrato
es indefinido desde la fecha de su celebracion (jul-2012)

- Identificacién de obligacién de desempefio:
Bienes con y sin uso alternativo (baja expectativa de devolucién), sin obligaciones
implicitas en el contrato.

- Precio dela transaccién:
Definido en cada pedido y acuerdo

- Asignacion del precio de transaccidon:

Determinado por la cantidad de bienes producidos y elaborados, sin componentes
financieros significativos.

. R - el § )

En un punto determinado en el tiempo, (a la entrega de la mercaderia solicitada)
MEGA SANTAMARIA

- Identificacion Contrato:
Contrato de abastecimiento de mercaderia, para ser comercializados en sus
establecimientos, el tiempo de duracion de este contrato es indefinido desde la fecha de
su celebracion (oct-2012)

:  Peitibioacise: du liaacids do 2 .

Bienes con y sin uso alternativo (baja expectativa de devolucion), sin obligaciones
implicitas en el contrato.

- Precio de la transaccidn:
Definido en cada pedido y acuerdo

. Asienacién del precio d

Determinado por la cantidad bienes, sin componentes financieros significativos.
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- Reconocimiento del ingreso:
En un punto determinado en el tiempo, (a la entrega de la mercaderia solicitada)

PRINCIPALES CONTRATOS DE COMPRA.

ENVAPRESS

Contrato para la fabricacion, envasado y provision de diferentes tipos de productos de
conformidad con caracteristicas especificadas en cada pedido que realice la Compania, el
tiempo de duracion de este contrato es de 2 afios a partir de su celebracion (sep-2016)

Al 31 de diciembre de 2018, mediante documento N°:TCO10100E0049828 con la institucion
financiera; Banco de la Produccién “Produbanco Grupo Promérica” la Compania mantiene un
terreno y construccion valorado en US$ 428,218 como garantia de linea de crédito desde su

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos (30 de
marzo de 2019), no se han producido eventos financieros o de otra indole que afecten

NOTA 24 GARANTIAS.
fecha de ingreso 01/31/2007.

NOTA 25 HECHOS POSTERIORES A LA FE DEL INANCIEROS
significativamente a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

NOTA 26 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con fecha, 30 de marzo de 2019, los estados financieros adjuntos han sido aprobados para su
emision por la Administracion de la Entidad; posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva,
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