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Estados Financieros
Afios terminados en Diciembre 31, 2010 y 2009
Con Informe de Auditoria Externa
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Socios de GOLDERIE TRADING CiA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros .
He auditado los balances generales que se adjuntan de GOLDERIE TRADING CIA. LTDA,, al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y flujos

de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o

error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en mi auditoria. Esta
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumpla con requisitos éticos asi como que planee y desempefie la auditoria para obtener seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad,
para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacion de general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

Opinidn

En mi opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de la Compafia GOLDERIE TRADING CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros requisitos legales y regulatorios
Mi opinién sobre el cumpllmlento de obhgacmnes tnbutanas por parte de GOLDERIE TRADING CiA.

N Quito — Ecuador
CPA No. 26599 15 de Abril del 2011
SC.RNAE No. 507

E SUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS
27 ABR. 2011

OPERADOR 17
_____eulto )
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GOLDERIE TRADING CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en délares)

2010 2009
ACTIVOS
Activos corrientes:
Caja Bancos 172.800,52 272.160,58
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 1.184.954,95 939.695,83
Inventarios (Nota B) 922.202,01 627.051,52
Gastos pagados por anticipado 529,05 236,50
Total activos corrientes 2.280.486,53 1.839.144,43
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota C) 257.758,36 269.424,33
Cuentas por cobrar largo plazo 11.220,00 0,00
2.549.464,89 2.108.568,76
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios (Nota D) 83.439,86 126.499,62
Cuentas por pagar (Nota E) 993.612,37 847.021,94
Obligaciones laborales (Nota F) 69.358,35 49.343,84
Total pasivos corrientes 1.146.410,58 1.022.865,40
Préstamos bancarios largo plazo (Nota D) 0,00 23.084,21
Cuentas por pagar largo plazo (Nota H) 493.976,49 365.560,64
Total pasivos 1.640.387,07 1.411.510,25
Patrimonio de los socios:
Capital social (Nota I) 129.739,00 129.739,00
Aportes para futura capitalizacion (Nota J) 360.000,00 360.000,00
Reserva legal (Nota K) 25.270,62 14.669,65
Reserva de capital (Nota L) 30,71 30,71
Utilidades retenidas (Nota M) 192.619,15 111.463,92
Utilidad neta 201.418,34 81.155,23
Total patrimonio de los socios 909.077,82 697.058,51
2.549.464,89 2.108.568,76

Ver politicas de contabilidad significativas y

notas a los estad

CONTADOR GENERAL

Registro C.P.A. No. 29191
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GOLDERIE TRADING CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en dolares)

2010 2009
Ventas netas 4.390.895,24 3.269.782,54
Costo de ventas 3.033.436,59 2.242.261,88

Utilidad bruta en ventas
Gastos de administracion y ventas

1.357.458,65

1.027.520,66

893.610,64 706.185,04
Utilidad en operacion 463.848,01 321.335,62
Otros ingresos 499,52 4.377,88
Otros Gastos 76.500,45 125.789,92
Gastos Financieros 45.848,24 34.722,17
Gastos no operacionales 30.652,21 91.067,75
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 387.847,08 199.923,58
Participacion a trabajadores (Nota F) 58.177,06 29.988,54
Impuesto a la renta (Nota G) 117.650,71 84.508,48
Reserva Legal (Nota K) 10.600,97 4.271,33
Utilidad neta 201.418,34 81.155,23

Ver politicas de contabilidad significativas y

notas a los estados financieros.

C.P.A. Pablo Ayala
CONTADOR GENERAL
Registro C.P.A. No. 29191
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GOLDERIE TRADING CIiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresado en délares)

Aportes

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

Capital Reserva Reserva de Utilidades Utilidad
Detalle . para futura . ) TOTAL
social capitalizacién legal capital retenidas neta
Saldos al 31-Diciembre-2008 68.360,00 360.000,00 10.398,32 30,71 111.385,89 61.457,03 611.631,95
Transferencia a Resultados Acumulados 61.457,03 (61.457,03) -
Capitalizacién de utilidades 2008 61.379,00 (61.379,00) -
Utilidad ejercicio 2009 85.426,56 85.426,56
Apropiacién reserva legal 2009 4.271,33 (4.271,33) -
Saldos al 31-Diciembre-2009 129.739,00 360.000,00 14.669,65 30,71 111.463,92 81.155,23 697.058,51
Transferencia a Resultados Acumulados -
Utilidad ejercicio 2010 212.019,31 212.019,31
Apropiacion reserva legal 2010 10.600,97 (10.600,97) -
Saldos al 31-Diciembre-2010 129.739,00 360.000,00 25.270,62 30,71 111.463,92 282.573,57 909.077,82

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.

“P.A. Palilo Ayala
CONTADOR GENERAL
Registro C.P.A. No. 29191
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GOLDERIE TRADING CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010y 2009

(Expresado en délares)

2010 2009
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 4,040.647,31 3.036.828,83
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4.064.671,92) (2.835.854,56)
Impuesto a la renta pagado (84.508,48) (56.082,62)
Intereses pagados (27.206,33) (37.528,70)
Otros ingresos - -
Efectivo neto (utilizado) por las actividades de operacién (135.739,42) 107.362,95
Flujos de efectivo por las actividades de inversion: :
Pago por compra de maquinaria y equipo (27.073,57) (92.113,43)
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y equipo - -
Pago por compra de otros activos - -
Efectivo (utilizado) en actividades de inversion (27.073,57) (92.113,43)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias y financieras (64.962,92) 10.606,98
Efectivo recibido de socios 128.415,85 220.904,72
Aportes para futura capitalizacion pagados - -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 63.452,93 231.511,70
(Disminucion) Aumento neto de efectivo (99.360,06) 246.761,22
Efectivo al inicio del periodo 272.160,58 25.399,36
Efectivo al final del periodo 172.800,52 272.160,58
- 7

C.P.A. Pablo Ayala
CONTADOR GENERAL
Registro C.P.A. No. 29191
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GOLDERIE TRADING CiA. LTDA.

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto en actividades de operacién

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(Expresado en dolares)

2010 2009
Utilidad neta 201.418,34 81.155,23
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) en actividades de operacion:
Depreciacion 38.766,32 20.792,92
Amortizacién otros activos 23.400,00
Provision para cuentas incobrables 74.308,88 7.600,00
Baja y regulacién de cuentas por cobrar 41.371,88 100.000,00
Regulacion de cuentas por pagar (1.842,56) -
Intereses provisionados no pagados 355,65 1.536,70
Intereses provisionados no pagados - socios 35.832,46 15.292,85
Provision para obligaciones a trabajadores e impuesto a la renta 175.827,77 114.497,02
Apropiacion reserva legal 10.600,97 4.271,33
Resultado en Venta de activos fijos 91.075,05
Depreciacion de maquina vendida cargada en registro de venta 1.146,03
Ajuste de activos fijos (26,78) -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en documentos y cuentas por cobrar (372.159,88)  (165.760,64)
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado (295.443,04) 10.808,39
Aumento en cuentas por pagar 77.921,60 (129.770,75)
Aumento en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (122.671,03) (68.681,18)
Efectivo neto (utilizado r actividades de operacién (135.739,42) 107.362,95

ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

Ing. Santia @‘M/ B.A. Pablo Ayala

G TE GENERAL

CONTADOR GENERAL
Registro C.P.A. No. 29191
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Descripcion del
negocio

Bases de
presentacion

Provision
Cuentas
Incobrables

Inventarios

Propiedad,
maquinaria 'y
equipos

GOLDERIE TRADING CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

La Compaiiia fue constituida el 11 de Noviembre de 1998 en la ciudad de
Quito — Ecuador. Su objeto principal es la importaciéon y comercializacion
local de articulos plasticos, principalmente para la industria alimenticia.

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C), y se presentan en dolares
americanos, el periodo de presentacion es de enero a diciembre.

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en
el periodo, esta provision constituye un gasto deducible para fines
tributarios. En el afio 2010, la provision fue efectuada considerando la
probable incobrabilidad en base a un analisis detallado por cada cliente,
por lo que el exceso en relacion al limite legal fue considerado como gasto
no deducible para la determinacion de la base imponible del impuesto a la
renta. En el afio 2009 la compafiia realizé la provision de cuentas
incobrables en base al porcentaje legal y consideré6 que el valor
provisionado fue razonable desde el punto de vista contable.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los inventarios de la compaiiia se
encuentran registrados bajo el método de costo promedio, el mismo que no
excede el valor de mercado.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las propiedades, mobiliarios y equipos
han sido valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido
determinadas a base del método de linea recta en funcién de la vida util de
los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Activos Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%
Magquinaria y Equipo 10%
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Provision
Beneficios
Sociales

Impuesto a la
Renta

GOLDERIE TRADING CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La Compaiiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por
Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones
legales vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que la Compaiiia debe reconocer en los resultados del periodo
el 25% de impuesto a la renta calculado sobre la utilidad gravable y 15 %
si las utilidades son reinvertidas por la Compaiiia.
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A. Documentosy

cuentas por
cobrar

GOLDERIE TRADING CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2010 2009
Clientes 1.205.527,60  894.529,78
Cheques posfechados 87.391,30 51.410,34
Cuentas en proceso legal (1) 20.171,58 20.171,58
Empleados 1.863,33 1.468,00
Anticipos y garantias 41.874,83 80.650,79
Ofras cuentas por cobrar (2) 400,00 1.353,83
Retenciones IR del afio (Nota G) 40.839,47 30.228,95
Retenciones en la fuente afios anteriores 0,00 1.090,83
1.398.068,11 1.008.267,29

Menos provision acumulada para
documentos y cuentas incobrables (2) (213.113,16) (133.608,27
)

M

@

1.184.954,95  874,659,02

El saldo de esta cuenta corresponde a recaudacién de cuentas por
cobrar a clientes, por parte de una ex funcionaria, recursos que no
fueron depositados en la cuenta bancaria de la Compafiia. Si bien
el afio 2007, la Administracion estimaba recuperar esta cuenta, en
vista de la no recuperacidn, se presentd una demanda y por
considerarse como delito fue provisionada con cargo a gastos
deducibles en el 2008.

La provision para cuentas incobrables, incluye US$ 161.649,12 por
deuda pendiente de la compaifiia Trilogik, de los cuales US$
100.000 fueron registrados en el afio 2008 con cargo a resultados
de ese ejercicio y US$ 61.649,12 fueron cargados a resultados del
afio 2010.

10
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B. Inventarios

GOLDERIE TRADING CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue

como sigue:
2010 2009
Saldo inicial 141.208,27  133.608,27
(-) Retiros (2.403,99) 0,00
Provision del afio 74.308,88 7.600,00
Saldo final 213.113,16  141.208,27
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2010 2009
Inventarios Plasticos 366.381,09  264.319,51
Inventarios Aluminio 205.610,14  116.287,27
Inventarios Tapas 30.868,96 6.292,24
Inventario Rollos de film 131.387,65 104.103,21
Inventario linea fomb 131.187,44 92.926,14
Subtotal 865.435,28  583.928,37
Importaciones en Transito 56.766,73 43.123,15
922.202,01 627.051,52
11
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GOLDERIE TRADING CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Espresadas en doélares)
C. Propiedad, Maquinaria y Equipos
Y Saldos . - Saldos
Descripcién 31-Dic-2009 Adiciones  Transferencias Ajustes 31-Dic-2010
Terrenos 120.000,00 120.000,00
Instalaciones 22.279,63 22.279,63
Muebles y enseres 10.828,59 0,10 10.828,69
Equipo de computacion 8.565,41 2.082,50 10.647,91
Vehiculos 149.783,33 24.991,07 174.774,40
Maquinaria y Equipo 10.648,84 20,00 10.668,84
Total costo 322.105,80 27.073,57 0,00 20,10 349.199,47
Instalaciones (6.683,83) (2.227,92) (0,10) (8.911,85)
Muebles y enseres (4.550,33) (1.082,88) (93,90) (5.727,11)
Equipo de computacién (5.573,17) (1.873,43) 36,96 (7.409,64)
Vehiculos (30.291,50) (32.515,17) (2,96) (62.809,63)
Maquinaria y Equipo (5.582,64) (1.066,92) 66,68 (6.582,88)
Total depreciacién acumulada (52.681,47) (38.766,32) - 6,68 (91.441,1i1)
TOTAL NETO 269.424,33 -11.692,75 0,00 26,78 257.758,36

12
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GOLDERIE TRADING CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Espresadas en délares)

C. Propiedad, Maquinaria y Equipos

s e Saldos . . . . Saldos

Descripcién 31-Diciembre-og  Adiciones  Transferencias Retiros 31-Diciembre-09
Terrenos 120.000,00 120.000,00
Instalaciones 22.279,63 22.279,63
Muebles y enseres 10.828,59 10.828,59
Equipo de computacion 6.763,41 1.802,00 8.565,41
Vehiculos 59.471,90 90.311,43 149.783,33
Maquinaria y Equipo 148.172,44 (137.523,60) 10.648,84
Total costo 367.515,97 92.113,43 0,00 (137.523,60) 322.105,80
Instalaciones (4.455,91) (2.227,92) (6.683,83)
Muebles y enseres (3.467,45) (1.082,88) (4.550,33)
Equipo de computacion (4.886,25) (686,92) (5.573,17)
Vehiculos (14.563,22) (15.728,28) (30.291,50)
Maquinaria y Equipo (42.942,07) (1.066,92) 38.426,35 (5.582,64)
Total depreciacién acumulada (70.314,90) _ (20.792,92) - 38.426,35 __ (52.681,47)
TOTAL NETO 297.201,07 71.320,51 0,00 _ (99.097,25) 269.424,33

13
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D. Préstamos

Bancarios

GOLDERIE TRADING CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

2010 2009
Banco del Pichincha Panama (1) 60.000,00 60.000,00
Produbanco (2) 0,00 0,00
Banco Internacional (3) 15.621,20 58.295,37
Banco de Guayaquil (4) 7.463,01 6.667,55
Préstamos bancarios 83.084,21 124.962,92
Banco Internacional 355,65 1.536,70
Intereses por pagar 355,65 1.536,70
TOTAL CORTO PLAZO 83.439,86  126.499,62
Banco Internacional (3) 0,00 15.621,20
Banco de Guayaquil (4) 0,00 7.463,01
TOTAL LARGO PLAZO 0,00 23.084,21
(1)  Préstamo sobre firmas otorgado el 23 de junio, 2010 a una tasa del

@

5% anual, con vencimiento en junio 23, 2011.

En enero 22, 2007 la compafiia obtuvo un préstamo de US $
100.000,00 a una tasa del 10.14% anual, que fue liquidado en abril
2008, y renovado por US $ 100.00,00, a una tasa del 9,95% anual
con vencimiento en octubre 19, 2009. Aunque este préstamo ya fue
liquidado en el afio 2009, existe una garantia hipotecaria a favor de
este banco por de US $ 169.097 sobre el terreno, galp6n y oficinas,
donde funcionaba el domicilio principal de la Compafiia, inmueble
de propiedad del socio principal. Esto es para contar con la
disponibilidad de una linea de crédito.
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GOLDERIE TRADING CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Préstamo de liquidez por un valor original de US $ 87.500 obtenido
en enero 29, 2009 con una tasa del 11.34% anual con vencimiento en
enero 19, 2011. Este préstamo fue obtenido con la garantia
hipotecaria del terreno de propiedad de la Compaiiia ubicado en
Campo Alegre y aunque el préstamo ya fue liquidado en enero 2011,
la garantia se mantiene vigente para contar con la disponibilidad de

una linea de crédito abierta. El avaluo de este terreno es de US §
144.217,80.

Préstamo de US $ 20.014,26 obtenido el 20 de diciembre 2008, a una
tasa del 11,23% anual, con vencimiento el 20 de diciembre 2011.

Este préstamo tiene una garantia prendaria sobre un camién de la
Compaiiia.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2010 2009
Proveedores nacionales 72.401,49 178.826,66
Proveedores del exterior 505.980,16 528.428,59
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2.634,34 2.047,74
Servicio de Rentas Internas 133.675,98 135.701,12
Cuentas por pagar socios corto plazo 161.047,04 0,00
Otros 222,65 2.017,83

875.961,66  847.021,84

15
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GOLDERIE TRADING CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F.

Obligaciones
con los
trabajadores

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2010 2009
Beneficios sociales 8.306,13 7.019,05
Décimo Tercer Sueldo 1.118,23 772,71
Décimo Cuarto Sueldo 1.660,00 1.407,52
Vacaciones 5.527,90 4.838,82
Obligaciones con trabajadores 61.052,22 42.324,79
Sueldos por pagar 230,05 11.511,96
15% Participacion Trabajadores (1) 58.177,06  29.988,54
Otros 2.645,11 824,29
69.358,35 49.343,84
. ]

El movimiento de los beneficios sociales fue como sigue:

2010 2009
Beneficios sociales:

Saldo inicial 7.019,05 5.034,33
Provision del afio 16.606,63 14.056,19
Ajuste (4.180,42)  (3.837,54)
Pagos efectuados (11.139,13)  (8.233,93)
Saldo final 8.306,13 7.019,05

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar
el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para

repartirlo entre sus trabajadores.
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G.

Impuesto a
la renta

En los afios 2010 y 2009 la tarifa fue del 25% sobre el total de la base
imponible, pues no se aplico reinversion de utilidades.

La conciliacion del impuesto a la renta es como sigue:

Concepto 2010 2009
Utilidad segun libros antes
de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 387.847,08  199.923,58
Base para la participacion
a trabajadores 387.847,08  199.923,58
15% participacion a trabajadores 58.177,06 29.988,54
Utilidad después de
participacion a trabajadores 329.670,02  169.935,04
Mas gastos no deducibles 140.932,81  168.098,88
Base imponible total 470.602,83  338.033,92
Valor a reinvertir sujeto al 15% 0,00 0,00
Base imponible sujeta al 25% 470.602,83  338.033,92
Impuesto a la renta causado 117.650,71 84.508,48
Impuesto sobre la base del 15% 0,00 0,00
Impuesto sobre la base del 25% 117.650,71 84.508,48
Retenciones afio (Nota A) 40.839,47 30.228,95
ImEuesto alarenta Bor Baﬁar 76.811,24 54.279, 53
17
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GOLDERIE TRADING CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 corresponde a cuentas por pagar
al socio, sujeto a un interés del 8% y 11% anual, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 estd constituido por 129.739
participaciones iguales, acumulativas e indivisibles, suscritas a valor
nominal de 1 délar cada una. EI capital fue incrementado en el afio 2009
US §$ 61.379, con escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 21-
diciembre-2009. El aumento fue realizado con capitalizacion de utilidades,

en virtud de la reinversion realizada para la declaracion del impuesto a la
renta del ejercicio 2008.

Al 31 de diciembre de 2007, el saldo de este aporte era de US $§ 120.000
constituido el 25 de Octubre 2006, con el terreno que actualmente se
encuentra a nombre de la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2008, US $
240.000 fueron transferidos de la Cuenta por Pagar a socios a la cuenta de
Aportes para futura capitalizacion, en virtud del acta de Junta General del
31 de diciembre 2008. Durante los ejercicios 2010 y 2009, esta cuenta no ha
tenido ningiin movimiento.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la

Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion, que han sido transferidos a esta cuenta.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia
y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

Es importante aclarar, que en la reforma a la Ley Orgénico de Régimen
Tributario Interno, publicada en suplemento del Registro Oficial 94 del 23-
diciembre-2009, se establece que los dividendos y las utilidades de
sociedades distribuidos a favor de personas naturales residentes en el pais,
formaran parte de su renta global, teniendo derecho a utilizar, en su
declaracion de impuesto a la renta global, como crédito, el impuesto pagado
por la sociedad correspondiente a ese dividendo o utilidad.
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(Expresadas en délares)

N. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de preparacion de este informe
subsecuentes (abril 15 de 2011) no se han producido eventos que en opinién de la

Gerencia de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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