PETROLEOS SUD AMERICANOS DEL ECUADOR PETROLAMEREC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

Petréleos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec S.A. (en adelante la “Compafiia™) es una
compafiia constituida en el Ecuador y subsidiaria de Dutmy S.A. domiciliada en Uruguay. Su
domicilio es Av. Amazonas 3655 y Juan Pablo Sanz, Quitc - Ecuador. La Compafia
anteriormente era subsidiaria de Petréleos Serenity S.A. - Suiza. y con fecha 6 de enero del 2014
las acciones de la compafiia se transfirieron a Dutmy S.A..

La Compariia forma parte del Consorcio Petrosud - Petroriva y del Consorcio Petrolero Palanda -
Yuca Sur (en adelante los “Consorcios™), sociedades de hecho, constituidas legalmente en el
Ecuador el 17 de agosto del 2000 y el 1 de julio del 2010, respectivamente, cuyos objetos
principales son llevar a cabo y ejecutar todas las tareas de explotacion de petrdleo crudo y
exploracidn adicional de hidrocarburos en los campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur de
acuerde con los contrates firmados entre la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador - EP
Petroecuador (ex Empresa Estatal de Petrdleos del Ecuador - Petroecuador) y los Consorcios (en
los que la Compafiia participa con el 50%).

Contrato de prestacién de servicios - El 27 de julio del 2010, entré en vigencia la Ley
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en
el Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros asuntos, establece que los contratos bajo la
modalidad de Campos Marginales, contratos aplicables para los Consorcios (en los cuales la
Compaiiia participa con el 50%) deben modificarse para adoptar el medelo de Contrato de
Prestacion de Servicios. El 22 de enero del 2011, las compafiias socias de los Consorcios
firmaron con el Estado Ecuatoriano el referido contraio de prestacion de servicios y el 21 de
febrero de 2011, se inscribieron los contratos en la Secretaria de Hidrocarburos, fecha de inicio
de los nuevos contratos,

Los nuevos contratos establecen, entre otros aspectos los siguientes:

Que el prestador de los servicios tendré derecho al pago de una tarifa por barril de petréleo
neto producido y entregado ai estado ecuatoriano en un punto de fiscalizacion. Esta tarifa
constituye el ingreso bruie de la contratista y se fijard contractualmente tomando en cuenta
un estimado de la amortizacion de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad
razonable que tome en consideracién el riesgo incurrido. Dicha tarifa por barril neto para
los Campos Palanda - Yuca Sur y Pindo por ¢l periodo de tres meses terminado el 31 de
marzo del 2013 fue de US$32,62 y US$29,15, respectivamente; y, por ¢l periodo
comprendido entre el 1 de abrit y el 31 de diciembre del 2013 es US$32,59 v US$29,12
respectivamente. Las referidas tarifas para el afio 2012 fueron de US$32,39 para el campo
Palanda - Yuca Sur y de US$28,94 para el campo Pindo.

. Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada
en ¢l parrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos provententes de la produccién
correspondiente al 4rea objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva ¢l 25% de los

-1-



ingresos brutos como margen de soberania. Del valor remanente, se cubriran los costos de
transporte y comercializacion en que incurra el Estado y los tributos correspondientes al
Instituto para el Ecodesarrolio de la Region Amazdnica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley
de Creacion de Rentas Sustitulivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios.
Una vez realizadas estas deducciones, se cubrird la tarifa por la prestacion de los servicios.

+  Los Consorcios por cumplimiento obligatorio estan comprometidos a realizar actividades e
inversiones estimadas de exploracidn y/o explotacion por su cuenta y riesgo, aportando la
tecnologia, los capitales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios, en las areas de los
contratos y durante todo el plazo de vigencia de los contratos modificatorios; el
incumplimiento del plan de actividades y el plan de desarrollo por parte de los Consorcios
sera sancionado con fa caducidad de los contratos modificatorios; sin embargo, la Secretaria
de Hidrocarburos o la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburibero (ARCH) le
concederd a los Consorcios un plazo de treinta dias contados desde la fecha de notificacién
para que conteste, rectifique o desvanezca los cargos, en caso de que este plazo resultare
insuficiente se concedera un plazo adicional para cumplir con el plan descrito
anteriormente, caso contrario, el proceso de caducidad continuard y se realizard la
restitucion al Estado de las dreas de los contratos, asi como la entrega de toados los equipos,
herramientas, maquinarias, informacion técnica actualizada, y otros elementos, sin costo
alguno para la Secretaria de Hidrocarburos y el estado ecuatoriano.

. La decisién de forma de pago por la prestacidn de servicios es de la Secretaria de
Hidrocarburos que puede ser realizada en dinero, petrdlec crudo o en forma mixia.

. Los Consorcios pagaran el impuesto a la renta del 23% para el afio 2012 y del 22% para el
afo 2013, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 90 y 37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, reformados, mediante la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a
la Ley de Régimen Tributario Interno publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.
244 del 27 de julio del 2010 y por la Disposicion Transitoria Primera del Cédigo Organico
de la Produccion, Comercia € Inversienes publicado en el Registro Oficial Suplemento No.
351 del 29 de diciembre del 2010.

. El plazo de dichos contratos serd desde la fecha de su inscripcion en la Secretaria de
Hidrocarburos hasta el 30 de julio del 2019.

Operaciones - Las principales operaciones y cambios en la actividad de los Consorcios Petrosud
- Petroriva y Palanda - Yuca Sur (en los que la Compafiia participa con el 50%) se resumen en la
Nota 19.

Actividades e Inversiones Estimadas de Exploracién vy Explotacidn - Considerando lo
establecido en los contratos de prestacion de servicios, los Consorcios (en los que la Compafiia
participa con el 50%}) estan comprometidos a realizar actividades e inversiones estimadas de
exploracion y explotacidn en las areas de los contratos, durante el plazo de vigencia de dichos
contratos, ¢ informar a la Secretaria Nacional de Hidrocarburos del referido cumplimiento.

Un resumen de los compromisos de los Consorcios {(en los que la Compatiia participa con el
50%) y su cumplimiento, para €l afio 2013, es como sigue:



Campo Pulanda - Yuca Sur

Presupuesto Real
Actividad Original Diferencia Ejecutado
...(en miles de U.S. dolares). ..
Inversiones en facilidades 727(1) 170 897
(1) Mediante comunicaciones 304-CPPYS-2012 del | de octubre del 2012, 145-CPPYS-2013 del 30

de abril del 2013, 152-CPPYS-2013 del 2 de mayo del 2013, el Consorcio Palanda Yuca - Sur
(en el que la Compaifiia participa con €] 50%) solicité la autorizacién del programa de actividades
y presupuesto de inversiones, costos y gastos del Bloque Palanda Yuca - Sur a la Secretaria de
Hidrocarburos, el cual fue aprobado mediante oficio No. 2523-SH-SCH-UEC-DEE-2013 del 18
de junio del 2013 de la Secretaria de Hidrocarburos.

Campo Pindo

Presupuesto Real
Actividad Original Diferencia Ejecutado
...{en miles de U.S. délares)...
Inversiones en facilidades 3,809 (666) 3,143
Inversiones en perforacion y
estudios 19,715 (8,087) 11,628
Inversiones en activos fijos 76 183 259
Total 23,600 (2) (8,570) {3} 15,030
{2} Mediante comunicaciones 336-PSPR-2012 del 1 de octubre del 2012, 143-PSPR-2013 del 30 de
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abril del 2013, 146-PSPR-2013 del 2 de mayo del 2013, el Consorcio Petrosud - Petroriva (en el
que la Compatiia participa con el 50%) solicitd la autorizacién del programa de actividades y
presupuesto de inversiones, costos y gastos del Consorcio Petrosud - Petroriva a la Secretaria de
Hidrocarburos, el cual fue aprobado mediante oficio No. 2524-SH-SCH-UEC-DEE-2013 del 18
de junio del 2013 de la Secretaria de Hidrocarburos.

Durante el afio 2013, segin la Administracién de la Compaiiia, el Consorcio ejecuté la totalidad
de las actividades presupuestadas y aprobadas por la Secretaria de Hidrocarburos, la diferencia
consiste en que los costos incurridos fueron menores en la ejecucion de lo estimado en el Anexo
B del Contrato de Prestacion de Servicios.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de ta
Compaiiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
i



2.3

2.4
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estd basado generalmente en cl valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a 1a fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para €l activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estados financieros.

Participacion en negocios conjuntos - Un acuerdo conjunto es un acuerdo mediante el cual
dos o mds paries mantienen control conjunto. La clasificacion de un acuerdo conjunto como
una operacion conjunta ¢ un negocio conjunto dependera de los derechos y obligaciones de las
partes con respecto al acuerdo.

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto mediante ¢l cual las partes que tienen control
conjunto del acuerdo, tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos,
relacionados con el acuerdo.

Los acuerdos de operaciones conjuntas que mantiene la Compafiia, involucran el
establecimiento de una entidad aparte en la que cada participante posee una participacion. La
Compafiia reconoce su participacién correspondiente al 50%, en los Consorcios Petrosud -
Petroriva y Palanda Yuca - Sur (entidades controladas de forma conjunta) en relacion a su
participacién. La distribucion de la Compafifa de los activos, pasivos, ingresos y gastos de las
entidades controladas en forma conjunta se combina con las partidas equivalentes en los
estados financieros, linea por linea,

La participacion en los Consorcios se basa en los (ltimos estados contables disponibles al
cierre de los periodos considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes
y/o informacion de gestion disponible. Los saldos comunes entre los Consorcios y la Compafiia
han sido eliminados.

Bancos - Representa dep6sitos en cuentas disponibles.

Inventarios - Los inventarios y las importaciones en trdnsito son presentados al costo de
adquisicién y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una
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2.6

2.7

provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, 1a cual es determinada en funcién de un
analisis de la posibilidad real de utilizacion en la prestacién de servicios.

Propiedades y equipos

2.6.1

26,2

2.6.3

2.6.4

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerarda como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidon o construccidon de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas titiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1itil estimada, valor residual y método
de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecio de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

item Vida util (en arios)
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Mobiliario y equipos de oficina
Equipos de campo
Equipo de comunicacién 5

Retire ¢ venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como Ja diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

Inversiones de exploracion, desarrolio y produccion de hidrecarburos - Corresponden a
desembolsos relacionados con la exploracion, desarrollo y produccidn de petréleo crudo en el
drea en que las reservas han sido probadas.

2.7.1

Inversiones de exploracidn - Los costos de exploracion relacionados con el
descubrimiento especifico de reservas se capitalizan cuando se incurren. Los costos de
exploracion y perforacion de pozos exploratorios se capitalizan hasta que se determina
si existen reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Si no se
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2.8

2.7.2

273

encuentran tales reservas, los mencionados costos de exploracion y perforacion se
imputan a resultados.

La Compariia registra como costos de exploracion aquellos incurridos después de
obtener e! derecho legal de explorar un area determinada y antes de que sean
demostrables la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de un
recurso mineral. Estos costos incluyen entre otros:

Adquisicion de derechos de exploracion

- Estudios topogrificos, geolégicos, geoquimicos y geofisicos (incluyendo estudios
de sismica)

.+ Perforaciones exploratorias

- Excavaciones de zanjas y trincheras

. Toma de muestras

Luego de la demostracién de la factibilidad técnica y viabilidad comercial, la
Compafia reclasifica las inversiones efectuadas como inversiones de desarrollo y
aplica la politica contable establecida para la amortizacion de estas inversiones.

Inversiones de desarrollo - Los costos de desarrolio incurridos para extraer las
reservas probadas (incluyendo costos de perforacion de pozos productivos y pozos en
desarrotlo secos, plataformas, sistemas de mejora de recuperacion, etc.) se capitalizan
en inversiones de produccion.

2.7.2.1 Amortizacion de inversiones de desarroilo y produccion - La Compaiiia
calcula la amortizacion de las inversiones de produccion en base a las
unidades producidas, considerando la produccién del periodo y las reservas
de petroleo probadas desarrolladas incluidas en la estimacion técnica
realizada por un profesional independiente al 31 de diciembre del 2012 y
2011 para los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012,
respectivamente,

Provisidn para taponamiento de pozos - Los costos futuros descontados por
obligaciones para el abandono de las inversiones de produccién (taponamiento de
pozos) son activados conjuntamente con los activos que le dieron origen y son
depreciados utilizando el método de unidades de produccién, Como contrapartida, un
pasivo a largo plazo es reconocido por dicho concepto al valor estimado a pagar
descontado (Nota 15).

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.
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2.9

2.10

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo ¢ unidad generadora de efectivo a fin de determinar €l alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si €l
activo se regisira a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucidn o un incremento en la revaluacion. Al 31 de diciembre del
2013 y 2012, la Administracion de la Compaiiia considera que los activos a largo plazo no
requieren un ajuste por deterioro.

Impuestos - El gasto por impuesto a Ja renta representa la suma del impueste a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La ulilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de
ingresos © gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%)
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias lemporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que los Consorcios (en los que la Compaifiia participa con el 50%) dispongan de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en €l que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la autoridad fiscal, los importes reconocides en esas partidas y los Consorcios (en los
que la Compaiiia participa con el 50%) tienen la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valer en libros de un
activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probabie que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, aj final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar ia obligacién presente, su valor en libros represenia el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

2,11.1 Provision para taponamiento de pozos - ver politica en el puntoe 2.7.3.
Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos - Bonificacién por desahucio e indemnizacion por afios de
servicio - El costo de los beneficios definidos (bonificacion por desahucio e
indemnizacion por afios de servicio) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financieroc generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidén financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. EI reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumiladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacién a trabajadores - Debido a que la Compafiia no tiene empleados, no
corresponde constituir provisiones por este concepto. Sin embargo, 1a participacion a
los empleados que mantienen relacién de dependencia con los Consorcios (en los que
la Compafiia participa con el 50%), estd constituida de acuerdo con disposiciones
legales a la tasa del 15% y es regisirada en el resultado del afio. A partir del afio 2010,
el 12% de esta participacién debe ser pagada al Estado Ecuateriano conforme lo regule
el reglamento correspondiente, Dicha participacion es calculada y liquidada por los
Consorcios (en los que fa Compaiiia participa con el 50%} (Nota 13).

Ingresos - Los ingresos de la Compaiifa estan conformados por:

2.13.1 Prestacion de servicios - lLos ingresos provenientes de confratos de servicios se
reconocen por referencia a la prestacion del servicio y se determinan multiplicando la
tarifa establecida en los contratos firmados con la Secretaria de Hidrocarburos por la
produccién fiscalizada en el mes.

2.13.2 Ajuste de tarifa - Los ingresos provenientes del ajuste de la tarifa se registran en ¢l
periodo en que dicho ajuste es negociado con ta Secretaria de Hidrocarburos, conforme
lo establecido en el contrato.



2.14 Costos y gastos - 1.os costos y gastos se registran al costo historico. l.os costos y gastos se
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reconocen a medida que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se haya
realizado ¢l pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de 12 esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contempian la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al wvalor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aqueilos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a parlir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan comao activos corrientes,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales se liquidan en dinero, petréleo crudo o en torma
mixta. La decision de la forma de pago de las cuentas por cobrar por servicios
prestados es de la Secretaria de Hidrocarburos y, las pérdidas que surgen de la
liquidacion en petroleo crudo se registran en el momento en que se efectia la venta
(hasta 60 dias después de la facturacion).

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre Ja venta de servicios y bienes es de 30 a 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un anlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

2.16.2 Deterioro de actives financieros al costo amortizade - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.



El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en €] estado de resultados.

2.16.3 Bgja de un active financiero - La Compafia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
active financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de}l activo financiero. Si la Compafila no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continlia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacidn asociada por ios valores que tendria que pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de

2.18

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.17.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios preacordados.

2.17.3 Baja de un pasive financiere - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros
Durante ¢l afio en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), efectivas a partir

del 1 de enero del 2013.

Normas nuevas y revisadas en relacion a consolidacion, acuerdos conjuntos, asociadas y
revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas:
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ITF Titulo Efcctiva a partir

NIIF 10 Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013

NITF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades

NIC 27 (Revisada en el 2012)  Estados financieros separados
Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2012)  Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
conjurtos

Con posterioridad a la emision de estas normas, se publicaron modificaciones a la NIIF 10,
NITF 11 y NIIF 12, a fin de brindar cierta orientacién para el periodo de transicién en la
aplicacién por primera vez de estas normas.

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez ta NIIF 11 y NHF 12, junto
con las modificaciones de la NHF 11 y NIIF 12, en cuanto a la orientacion en el periedo de
transicion. La NIC 27 (revisada en el 2012), NIIF 10 y NIC 28 no son aplicables para la
Compafiia, en razon a que se refiere a la presentacidon de estados financieros separados y
consolidados y no posee inversiones en asociadas.

El impacto de la aplicacion de estas normas se detalla a continuacién:

Impacto en la aplicacion de la NIIF 1]

La NIIF i1 reemplaza a la NIC 31 Participaciones en Negocios Conjuntos y la SIC- 13
Entidades Controladas Conjuntamente - Aportaciones no Monetarias de los Participantes, se ha
incorporado en la NIC 28 (revisada en el 2012).

La NIIF 11 establece los lineamientos de clasificacion y contabilizacién de un acuerdo
conjunto en el cual dos o mas partes tienen el control conjunto. Bajo NIIF 11, sé6lo hay dos
tipos de acuerdos conjuntos: a) operaciones conjuntas y, b) negocios conjuntos. La
clasificacidon de los acuerdos conjuntos bajo NIIF 11 se determina con base en los derechos y
obligaciones de las paries en los acuerdos conjuntos, considerando la estructura, la forma
juridica de las disposiciones, los términos contractuales acordados por las partes en el acuerdo
¥y, en su caso, otros hechos y circunstancias. Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto
por el cual las partes que tienen control conjunto del acuerdo (es decir, los operadores de
conjuntos} tienen derechos a los activos y obligaciones por los pasivos, relacionados con el
acuerdo. Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto por el cual las partes que tienen control
conjunto del acuerdo (es decir, empresas conjuntas) tienen derecho a los activos netos del
acuerdo.  Anteriormente, la NIC 31 contemplaba tres tipos de acuerdos conjuntos: a)
multigrupo, b) operaciones controladas de forma conjunta y c) activos controlados de forma
conjunta. La clasificacién de los acuerdos conjuntos segiin la NIC 31 fue principalmente
determinada en base a la forma juridica de Ja disposicién (por ejemplo, un acuerdo conjunto
que se establecio a través de una entidad separada se contabilizé como una entidad controlada
de forma conjunta).

La contabilizacion inicial y posterior de Jos negocios conjuntos y operaciones conjuntas es
diferente. Las inversiones en negocios conjuntos se consolidan por el mélodo de participacion
(Ia consolidacion proporcional ya no esta permitida). Las inversiones en operaciones conjuntas
se contabilizan de forma que cada operador conjunto reconoce sus activos (incluyendo su parte
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de los bienes comunes), sus obligaciones (incluyendo su parte de los pasivos incurridos
conjuniamente), sus ingresos (incluyendo su participacién en los ingresos de la venta de la
operacidn conjunta) y sus gastos (incluyendo su parte de cualquier gasto que haya incurrido
conjuntamente). Cada operador conjunto representa los activos y pasivos, asi como los
ingresos y gastos, en relacién con su participacion en la operacion conjunta de conformidad
con las normas aplicables.

Impacto en la aplicacion de la NIIF 12

La NIIF 12 es una nueva norma de revelacién y es aplicable a las compafiias que tienen
participaciones en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y o entidades estructuradas no
consolidadas. En general, la aplicacion de la NIIF 12 se ha traducido en la inclusion adicional
de extensas revelaciones en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral v estado de resultades, cuye uso no ¢s
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por ¢l "estado del resultado del periodo y otro resultado integral” (y ¢l "estado de
resultades” pasa a denominarse como ia "estado de utilidad o pérdida”). Las modificaciones de
la NIC 1 conservan ia opcién de presentar el resuitado del periodo y otro resultado integral en
un unico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las
modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
gjercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las
partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, y esias modificaciones no
cambian la opcidn de presentar partidas de otro resuitado integral antes de impuestos o después
de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la
presentacidn de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos
cambios, Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las
modificaciones a la NIC | no da lugar a ningin impacto en el resultado del periodo, la utilidad
integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por  primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan la el métode de la “banda de fluctuacion” permitida por la versién previa de
la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de tos
activos del plan utilizados en la versidn previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del
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“interés neto”, el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de
descuento neta sobre el pasivo ¢ activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en
afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios
en la presentacion del costo por bencficio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes

comparativos en forma retrospectiva.

2.19  Norma nueva y revisada sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacion de la norma nueva y revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compaiiia, los resuitados de sus operaciones o sus flyjos de efectivo.

2.20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero afin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a laNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de ta NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversidn

12 ¥y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos

Financieros Enero 1, 2014

NITF @ Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyé
los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados finangieros.

Los requisitos claves de la NHF 9;

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance
de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerin posteriormenite a su costo
amortizado ¢ valor razonable.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, 1a NIIF 9 requiere que el importe generado por €] cambio en el valor razonable
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det pasivo financiero que sca atribuibie a cambios en ¢l riesgo de crédito del referido pasivo,
se¢ presente en otro resultado integral, a menos que, el reconecimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a los resultados del
periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financierc designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en
resultados.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro podria tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIOF 10, NIOF 12 v NIC 27 - Entidades de Inversion

Las modificaciones de la NIIF 10 definen una entidad de inversién y requiere que una entidad
que cumpla con esta definicién, no consolide sus subsidiarias, las cuales deben ser medidas a
valor razonable con cambios en resultados en sus estados financieros consolidados y separados.

Para calificar como una entidad de inversion, una entidad que reporta requiere:

- Obtener fondos de uno o mds inversores con el fin de proporcionarles los servicios
profesionales de gestion de inversiones.

- Comprometer a sus inversionistas de que su objeto social es invertir los fondos
exclusivamente para las devoluciones de la revalorizacion del capital, ingresos por
inversiones, o ambas cosas.

. Medir y evaluar el desempefio de la totalidad de sus inversiones sobre una base de valor
razonable,

Las enmiendas efectuadas a la NIIF 12 y la NIC 27 introducen nuevos requisitos de informacion
a revelar para las entidades de inversién.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que las enmiendas efectuadas a estas normas,
tengan efecto en los estados financieros de la Compaiiia, en razén a que la Compafiia no €s una
entidad de inversion,

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos_financieros v pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC
32, tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, en razon a que

la Compafiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieres en conformidad con NIF requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1.  Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, s¢ analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se irata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se preduce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2.  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%}) para
realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al
final de cada afio reportado por la administracion de los Consorcios. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafila se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mds importanies considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el tamafio de la emision
de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos
que se excluyen.
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3.3.

3.4.

3.5,

Impuesto a la renta diferido - 1Los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%)
han realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que ciertas diferencias
entre ¢l valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Reservas de crudp - Las reservas probadas son cantidades estimadas de petroleo crudo
determinadas de acuerdo a estudios geologicos y de ingenieria efectuados por un profesional
independiente. Las reservas probadas desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a
través de pozos existentes con equipos y método de operacion existentes. Las estimaciones de
reservas de petréleo no son exactas y son sujetas de revisiéon futura. En consecuencia, las
estimaciones contables financieras (como la estimacion estindar de los flujos de efectivo
descontados y la amortizacién de inversiones de exploracion, desarrollo y produccion) que se
basan en las reservas probadas y reservas probadas desarroiladas también estin sujetas a
cambios.

Taponamiento de pozos - A la techa de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se
considere necesario, la Administracién de la Compafiia efectiia una estimacion de los costos
futuros por obligaciones para el abandono de campos, en base a un estudio efectuado por
especialistas técnicos del Consorcio (en el cual la Compafiia participa con el 50%). Los costos
futuros estimados se traen a valor presente utilizando una tasa de descuento del 10%.

BANCOS

Un resumen de bancos es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2013 2012

(en U.S. délares)

Depositos en cuentas corrientes propias 1,006,960 58,744
Depésitos en cuentas corrientes de los Consorcios 3,318,317 554,870
Total 4.325277 613,614

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:

Por servicios prestados a la Secretaria de Hidrocarburos

Por venta de crudo

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Sublevante de petrédleo crudo
Otras

Provisi6n para cuentas dudosas

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31, ...

2013 2012

{en U.S. ddlares)

4,960,153 5,016,724
3.722.880

4,960,153 8,739,604
431,725

186,752 201,321

(53.847) (53.847)
2,093,058 9,408,803

5,093,058 8,977,078
431,725
3,093,058 9,408,803

Sublevante de Petroleo Crude - Representa la participacion en el saldo de barriles de crudo pendiente
de levantar por parte de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%), valorado al
precio de mercado. Esta cifra corresponde al saldo de sublevante del contrato anterior vigente hasta el

20 de febrero de 2013.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materiales, repuestos v herramientas
Petroleo crudo

Importaciones en transito

Provision por obsolescencia de inventarios

Total

... Diciembre 31, ._.
2013 2012

{en U.S, dolares)

2,409,664 2,115,743
98,350
112 t00
(204,081) (172.340)
2,304,045 1,943,503
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7.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades v eguipos es como sigue:

... Diciembre 34, ...
2013 012

(en U.S. ddlares)

Costo 1,410,994 1,185,890
Depreciacién acumulada (934.747) (739.839)
Total 476,247 446,051
Clasificacion:

Vehiculos 193,396 222,856
Equipo de computacion 127,007 109,398
Mobiliario y equipos de oficina 76,287 59913

Equipo de campo 72,884 47,447

Equipo de comunicacién 5.560 6.437

Total 476,247 446,051

INVERSIONES DE EXPLORACION, DESARROLLO Y PRODUCCION DE
HIDROCARBUROS, NETO

Un resumen de las inversiones de exploracion, desarrollo y produccion de hidrocarburos, neto es
COmo sigue;

... Diciembre 31, ...
2013 012

(en U.S, délares)

Inversiones de exploracion y explotacion de hidrocarburos 68,216,282 52,484,137
Taponamiento para pozos 818,391 813,122
Proyectos en curso 2,717,281 2,570,514
Amortizacién acumulada (45.053,313) (37,693,471
Subtotal 26,698,841 18,174,296
Inversiones de exploracion 5.449.878
Total 26,698,841 23,624,174
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Inversion de desarrollo y produccion de hidrocarburos, nefo - lLos movimicntos de
inversiones de desarrollo y produccién de hidrocarburos, neto fueron come sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en U5, dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 18,174,296 19,255,886
Adquisicicnes 11,382,367 3,987,776
Reconocimiento de inversiones de exploracion 5,449,878
Incremento (reversion) de la provision para taponamiento

de pozos 113,485 (55,528)

Ajustes (135,398)
Amortizacién (8,285.787) (5.013.838)
Saldos netos al fin del afio 26,698,841 18,174,296

8.1.1 Amortizacion - Las reservas probadas desarrolladas incluidas en la estimacién técnica
realizada al 31 de diciembre del 2012 y 2011, de los bloques en los que opera el
Consorcio Petrosud - Petroriva y el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (en los que
la Compaifiia participa con el 50%) utilizadas para calcular la amortizacién de las
inversiones de exploracion y explotacion de hidrocarburos, para los afios 2013 y 2012,
y, el volumen de producci6n, fueron como sigue:

Reservas probadas Volumen de
desarrolladas produccidén
Diciembre 31, Diciembre 31,
Blogue 2012 2010 2013 012
... (en barriles de petrdleo crudo) ...
Pindo 7,578,000 7,627,001 2,025,383 2,058,742
Palanda Yuca Sur 4,815,000 (1) 3,261,452 1,030,941 727,611

(1) Incluye las reservas del campo SAMI por 1.645,000 barriles de petrdleo crudo,
incorporadas en ¢l mes de febrero del 2013.

Inversiones de exploracion - En el afio 2012, el Consorcio Palanda - Yuca Sur realizo
inversiones de exploracién adicional en el campo SAMI correspondiente al blogue Palanda -
Yuca Sur. Hasta finales de enero del 2013, el Consorcio (en el que la Compaiiia participa con
¢l 50%) efectud pruebas de produccion, para determinar la factibilidad técnica y la vialidad
comercial de este campo las cuales fueron exitosas y en febrero del 2013, inicid la etapa de
produccidn, consecuentemente, al 31 de diciembre del 2013, el Consorcio reclasificd las
referidas inversiones como inversiones de desarrollo y produccién de hidrocarburos.
Posteriormente, el Consorcio present6 un plan de desarrollo a la Secretaria de Hidrocarburos en
base al cual se establecié una tarifa de US$32.59 para el Bloque Palanda por prestacion de
servicios. Dichas inversiones incluyen la disminucion de US$1,243 mil por los ingresos de
servicios prestados a la Secretarfa de Hidrocarburos, correspondientes a la produccién de
petroleo generada en las pruebas de produccidn.
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10.

PRESTAMOS

Corresponde a una obligacion bancaria con Ebna Bank con vencimiento en diciembre del 2016, Al 31
de diciembre del 2013, la tasa de interés efectiva es de 4.75%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s COmo siguc:

... Diciembre 31, ...
2013 012

{en U.S. dolares)

Proveedores locales 1,939,690 6,474,577
Otras cuentas por pagar:
Compafiias relacionadas:

Petroriva S.A. 233,333
Compariia Sudamericana de Fasforos del Ecuador
Fosforocomp S.A. 100,000
Diferencial de calidad 584,303 584,303
Transporte SOTE y RODA 33,993 36,410
Otros 194 193
Total 2 180 7,428,816
Clasificacion:
Corriente 1,939,884 6,808,103
No corriente 618,296 620,713
Total 2,558,180 7,428,816

Diferencial de Calidad - Representa el cobro y pago del AP diferencial proveniente del anterior contrato.

Transporte SOTE y RODA - Coresponde a valores pendientes de pago del anterior contrato.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, los Consorcios (en los que la Compaiiia participa
con el 50%) no han definido un mecanismo de liquidacién de estas cuentas por pagar.
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11. IMPUESTOS
11.1 Activos y pasivos - Un resumen de activos y pasives por iImpuestos es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2013 012
(en U.S. dolares)

Activos por impuestos:

Anticipa de impuesto a la renta 6,392 6,392
Impuesto al Valor Agregado - [VA 901,221 845,170
Retenciones en la fuente 1,224 1,202
Total 908,837 _ 852764
Clasificacion:
Corriente 36,061 33,582
No corriente 872,776 819.182
Total 908,837 852,764
Pasivos por impuesios corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 2,559,503 2,257,432
Impuesto al Valor Agregado - IVA 831,608 681,483
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 35 40
Total 3,391,146 2,938.955

Impuesto al Valor Agregado - IVA (Activo) - Corresponde al Impuesto al Valor Agregado -
IVA originado en la adquisicion de bienes y servicios del contrato anterior. Hasta la fecha de
emision de los estados financieros, los Consorcios (en los que la Compafiia participa con el
50%) no han definido un mecanismo de liquidacidn.

11.2  Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente - El Consorcio Petrosud -
Petroriva y el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur {en los que la Compafiia participa con el
50%) calculan el impuesto a la renta de acuerdo a lo establecido en los contratos de prestacion
de servicios para la exploracién y explotacion de petrdleo crudo. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucidn (23% para el afio 2012) y det 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion (13% para el afio 2012). Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente del periodo, es como sigue:
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... Diciembre 31, ...
2013 2012

(en U.S. dblares)

Utilidad segln estados financieros 17,144,141 16,702,459
Ajustes netos efectuados bajo NIIF 5,239,263 1,881,437

Utilidad segiin estados financieros bajo disposiciones
tributarias y contractuales, sujeta al cdlculo del impueste

alarenta 22,383,404 18,583,896
Gastos no deducibles 1,661,876 2,172,384
Ajuste por precios de transferencia 163,200
Otras deducciones (remuneraciones empleados

con discapacidad) {62.871)
Utilidad gravabie 24,208,480 20,693,409
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (1) 5,325,866 4,759 484

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012).

Las declaraciones de impuestos de los Consorcios han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2009 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010
al 2012,

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31, ...
2013 2012

(en U.S, délares)

Saldos al comienze del afio 2,257,432 1,504,480
Provision 5,325,866 4,759,484
Pagos efectuados (3.023.795) (4.006.532)
Saldos al fin del afio 2,559,503 2257432

Pagos efectnados - Corresponde al saldo inicial del impuesto y las retenciones en la fuente.



11.4  Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al
comienzo Reconocide  en Saldos al
del afio los resultados fin del afio

(en U.S. dolares)

Afio 2013
Activos por impuestos diferidos en

relacion a:
Inversiones de exploracion y

explotacion de hidrocarburos 491,626 453,228 944,854
Propiedades y equipo neto 7,680 7,680
Valoracidn stock de crudo (21,637) (21,637)
Provisidn para taponamiento de pozos 113,598 307,181 420,779
Provision para cuentas dudosas 4,587 4,587
Provision  por  obsolescencia  de

inventario 24,054 20,844 44,898

Baja de inventarios de crudo 4,851 4,851
Provision por indemnizacion por aiios

de servicios 76,225 83,960 160,185
Otras cuentas por cobrar (sublevante) 94.979 94,979
Total 705,503 955,673 1,661,176
Afio 2012
Activas por impuestos diferidos en

relacion a:
Inversiones de exploracion y

explotacion de hidrocarburos 170,256 321,370 491,626
Provision para taponamiento de pozos 92,842 20,756 113,598
Provisidn por indemnizacién por afios

de servicios 41,895 34,330 76,225
Provision  por  obsolescencia de

inventario 20,484 3.570 24.054

Total 325477 380,026 705,503
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
cstados financieros y el gasto por impuesto a ia renta es como sigue:

...Diciembre 31,...
2013 201

{en U.S. dblares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

alarenta 17,144,141 16,702,459
Gasto de impuesto a la renta 3,771,711 3,841,565
Ajustes netos efectuados bajo NIIF 1,152,638 432,730
Gastos no deducibles 365,613 477,924
Otras (919.769) {372.761)
Impuesto a la renta cargado a resultados 4,370,193 4,379,458
Tasa de efectiva de impuestos 25% 26%

Aspectos Tributarios

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del
2010, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, 1os
siguientes:

. Lareduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% para ¢l afio 2013.
Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos dei Estado,
la misma que incluye entre otros aspectos tributarios, la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador
de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compafilas o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado establecido por el
Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulade superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. Para ¢l afic 2013, en base a un diagndstico preliminar los
Consorcios determinaron y registraron un ajuste por US$326 mil.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31, ...

2013 2012

(en U.S. ddlares)
Participacidn a trabajadores - Consorcios 3,950,013 3,431,684
Beneficios sociales 462,021 343.754
Total 4,412,034 3,775,438

13.1 Participacion a trabajadores - Consorcios - Debido a que la Compaiiia no tiene trabajadores,
no le corresponde constituir provisiones por este concepto. Sin embargo, la participacion a los
trabajadores que mantienen relacién de dependencia con los Consorcios estd constituida de
conformidad con disposiciones legales a la tasa del 15% y es registrada en el resultado del afio.
Del 15% de participacion a trabajadores, el 3% se destinard a los trabajadores que tuvieren
derecho conforme a la ley y el 12% restante serd pagado al Estado para proyectos de inversion
social en salud y educacion en las 4reas de influencia de Ia actividad hidrocarburifera. Dicha
participacion es calculada y liquidada por los Consorcios.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31, ...
2013 012

(en U.5. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 3,431,684 3,401,830
Provisién del afio 3,950,013 3,431,684
Pagos efectuados (3.431.684) {3.401.830)
Saldos al fin del afio 3,950,013 3.431.684
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2013 2012

{en U.S, ddlares)

Provisién por indemnizacién por afios de servicio 728,112 682,158
Bonificacion por desahucio 182,028 160,994
Saldos al fin del afio 910,140 843,152

14.1.  Provision por indemnizacion por aiios de servicio - Representa la provision para el pago de
las indemnizaciones laborales a los empleados cuando los Consorcios (en los que la Compafiia
participe con el 10%) finalicen las operaciones considerande los plazos de vigencia de los
contratos de servicios firmados con la Secretaria de Hidrocarburos. La administracién calculd
la referida provisién en base a un estudio actuarial y las disposiciones establecidas en el
Cadigo de Trabajo.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por indemnizacion por
afios de servicios fueron como sigue:

2013 2012

{en U.S. dodlares)
Saldos al comienzo del afio 682,158 367,042
Costo del servicio 133,696 63,137
Interés neto 47,822 25,693
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia (135.564) 226,286
Saldos al fin del afio 728,112 082,158

14.2.  Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones det Cddigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn taboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compatfiia entregara ef 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:

2013 2012

(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 160,994 26,359
Costo de servicio 42,068 5,672
Interés neto 11,269 1,844
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y

experiencia (32,303) 127,119

Saldos al fin del afio 182,028 160,994



Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo dcl servicio anterior fucron calculados utilizande el métode de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipatesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Ias ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral durante el remanente de vida Jaboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Provision por Bonificacion
indemnizacidon  por desahucio
(en U.S. dblares)

Variacidén OBD (tasa de descuento - 0.5%) 84,355 21,089
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12%  12%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 74,670 18,668
Impacto % en el OBD (1asa de descuento + 0.5% (10%) (10%)
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 87,403 21,848
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12%  12%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 77,7146 19,436
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (11%) (11%)

El anilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en ias hipétesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando ¢l método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacidn financiera.

Las presuncicnes principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
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Los importes reconocidos en ¢l estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

2013 2012

(en U.8. ddlares)
Costo del servicio 175,764 68,809
Interés neto 59,091 27.537
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en 234.855 096,346
resultados

Nuevas mediciones:
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y experiencia y
subtotal efecte de beneficios definidos reconocido en otro

resultado integral (135.564) 353,405
Total 99,291 449,751

15. PROVISION PARA TAPONAMIENTO DE POZOS
Constituye una estimacion efectuada por la Administracién de los Consorcios {en los que la Compafiia
participa el 30%) en base a un estudio realizado por especialistas técnicos de los mismos. Los costos

futuros fueron descontados a una tasa del 10%.

Los movimientos de provisiones fueron como sigue:

2013 2012
{en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 1,143,304 1,294,566
Provisiones adicionales reconocidas 113,485 55,942
Reversiones (55,528)
Reducciones generadas por pagos (151,676)
Ajustes para mantener la participacion/cambio de

politica 2,321,345
Ajuste por cambio de fecha de contrato (135.398)
Saldos al fin del afio 3,442,736 1,143,304

16. INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, los Consorcios (en los que fa Compafiia participa con el 40%) estin expuestos
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
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16.2

16.3

164

16.5

Comité de Direccion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compafiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de Liquidez - El Comilé de Direccidn de la Compafiia es el que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. Este Comité ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda mancjar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiifa.
La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
préstamos de su Casa Matriz, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Riesgo de Capital - Los Compafiia gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de
continuar come empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y aportes.

El Comité de Direccion de la Compafita revisa la estructura de capital de la Compaifiia
periddicamente. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por los Consorcios (en los que fa Compaiiia participa con €l 10%) es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2013 012

(en U.S. délares)

Activas financieros - costo amortizado:

Bancos (Nota 4) 4,325,277 613,614
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 5.093.058 9.408.803
Total 9418335 022,41
Pasivos financieros - costo amortizado:
Préstamos {Nota 9) 6,596,907 6,719,959
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 2,558,180 7.428.816
Total 9,155,087 14,148,775

El valor razonable de los referidos activos y pasivos financieros se aproximan a sus valores en
libros.
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17. PATRIMONIO

17.1

17.2

17.3

174

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 669,999 acciones de US$1 valor
nominal unifario.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diclembre 3i, ...
2013 012

{en U.S. dblares)

Utilidades retenidas - distribuibles 20,367,426 14,957,624
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (1,204.824) (1,204,824}
Total 19,162,602 13,753,100

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 20t1, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumedados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de Jos ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos - Durante el afio 2013, la Compaiiia cancelé US$7.5 millones correspondientes a
los dividendos distribuidos de la utilidad del afio 2012 a Petroleos Serenity S.A. de Suiza. En
el afio del 2012, se cancelo dividendos por US$14.5 millones correspondientes a Jos dividendos
distribuidos de la utilidad del afio 2011.

Los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador
y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

18. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a los ingresos generados por los contratos de
prestacion de servicios de los Consorcios Pindo y Palanda Yuca Sur.
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

20.

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costos
Gastos de administracion
Otros gastos, neto

Total

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es coma sigue:

Produccién de crudo

Amortizacion de inversiones de exploracion y explotacion de
Hidrocarburos

Gastos por beneficios a los empleados

Participacion a trabajadores - 12% corresponde al estado
Ecuatoriano

Gastos de mantenimiento

Diferencial de precio

Honorarios y servicios

Gastos depreciacion de propiedades y equipos

Arriendos

Impuestos

Gastos de gestidn
Otros gastos, neto

Total

2013

26,335,809
2,244 846
(1.100,076)

27,480,579

2013
(en U.S. délares)

10,049,046

8,285,787
3,290,416

3,160,010
1,645,458
(891,073)

770,666
193,195
59,405
30,998
9,124
877.547

27,480,579

2012

(en U.S. délares)

21,234,621
2,229,242
815.846

24,279,709

=
—
2

9,591,784

5,013,838
3,073,497

2,745,352
1,282,310
891,462
630,863
115,874
40,327
61,051
24,206
809,145

24,279,709

Produccidn de crudo - Durante el 2013, la produccién de petréleo de {os pozos en el bloque Palanda -
Yuca Sur incrementd un 29.3% debido a la inclusion de la produccién del pozo Sami (Nota 8.2) y en
el biogue Pindo disminuyd en un 1.6% en relacién al periode anterior. Adicionalmente, por el afio
2013 se perforaron dos pozos de desarrollo en el campo Pinde los mismos que iniciaron su

produccion en el mes de octubre.

Diferencial de precio - Representa el reconocimiento del ingreso o pérdida por la venta del petrdleo
crudo recibide por los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%) come cobro de la cuenta
por cobrar por los servicios prestados a la Secretaria Nacional de Hidrocarburos, ver Nota 2.16.1.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

La controladora es Petrdleos Serenity S.A,, compafiia domiciliada en Uruguay.
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20.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realizo las siguientes
transacciones comerciales con paries relacionadas:

Dividendos pagados
2013 2012
(en U.8. délares)

Petroleos Sudamericanos S.A. 10 7,972,752
Petrdleos Serenity S.A. 7.500,000 6,890,000
Total 7,500,010 14,862,752

20.2  Préstamos de partes relacionadas

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Compafiia Sudamericana de Fésforos det Ecuador

Fosforocomp S.A. (1) z 100,000

(1) Corresponde a los aportes realizados por Compaiiia Sudamericana de Féosforos del Ecuador
Fosforocomp S.A. al Consorcio Petrosud - Petroriva y al Consorcio Petrolero Palanda -
Yuca Sur (en los que la Compafija participa con €l 50%) a nombre de Petroleos Sud
Americanos del Ecuador Petrolamerec S.A.

20.3 Compensacion del personal clave de la gerencia y del Directorio - La compensacion de los
gjecutivos y del Directorio de los Consorcios (en ios que la Compaiiia participa con el 50%)
duranie el afio fue la siguiente:

2013 2012
(en U.S. dolares)

Beneficios a corto plazo 954,082 317,580

21. PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

211 Pasivos Contingentes - Al 31 de diciembre del 2013, los Consorcios (en los que la Compafiia
participa con el 50%) registran los pasivos contingentes, en la medida que en opinién de la
Administracion y sus asesores legales externos, la perspectiva de la contingencia sea probable
y cuantificable.

Informe de Examen Especial de la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero
(ARCH]} - Los Consorcios Petrosud - Petroriva y Palanda Yuca Sur han sido fiscalizados por la
Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH (ex Direccion Nacional de
Hidrocarburos - DNH), por el afio 2009 y del 1 de enero del 2010 al 28 de febrero del 2011.
En el informe del examen especial a las inversiones de produccion, exploracion adicional,
desarrolle adicional, costos de produccion, transporte, almacenamiento y comercializacion, e
ingresos se han objetado los siguientes puntos de los campos marginales Pindo y Palanda -
Yuca Sur;
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Aiio 2009

US$188,692 (US$94,346 corresponden a la Compafiia) relacionados con la provisién de
seguros petroleros de equipo v maquinaria no utilizada, valor que {ue reversado por los
Consorcios en ¢l afio 2010 afectando a otros ingresos.
US$61,737 (US$30,869 corresponden a la Compaiifa) por el exceso de cargos de gastos
de gestidn, mismos que de acuerdo a lo que determina el Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno no deben sobrepasar el 2% de los gastos generales.

. US$341,370 (US$170,685 corresponden a la Compafiia) relacionados con intereses
pagados por préstamos que no se utilizaron en actividades de desarrollo y produccion,
conforme lo determina el Reglamento de Contabilidad de Costos.

Afio 2010

US$983,047 (US$491,524 corresponden a la Compaiiia) relacionados con diferencia de

precio.
US$186,624 (US$93,312 corresponden a la Compaiiia) relacionados con provisiones en
exceso.

Aiio 2011

. US$82,381 (US$41,191 corresponden a la Compaiiia) relacionados con provisiones que

no han sido utilizadas.

Los informes emitidos por la ARCH son de caracter administrativo y es el Servicio de Rentas
Internas - SRI que considera dichos informes en sus procesos de fiscalizacion y determinacién
del pago de impuestos adicionales para la Compafifa.

21.2  Actives Contingentes - Al 31 de diciembre del 2013, las compafiias socias que integran los
Consorcios mantienen los siguientes activos contingentes, los cuales seran registrados en la
medida que la resolucion favorable de la contingencia sea virtualmente cierta.

. Curva_Base - Durante la ejecucion del contrato firmado entre las compaiiias que
conforman el Consorcio Petrosud - Petroriva y la Empresa Pablica de Hidrocarburos del
Ecuador - EP Petroecuador, el Consorcio realizd inversiones e incurrio en costos
adicionales para incrementar la produccién de la curva base establecida en ¢l contrato de
los campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur, considerando, que a la fecha de
operacién de los campos marginales la curva base era inferior a la establecida en el
referido contrato. Debido a esta situacion, el Consorcio presentd un reclamo ante el
Tribunal de Arbitraje de la Cimara de Comercio de Quito para la recuperacion de las
inversiones efectuadas. Mediante un laudo arbitral se determind una sentencia favorable
al Consorcio y con providencia del 27 de septiembre del 2004, se dispuso que EP
Petroecuador pague al Consorcio un valor de US$779,562 (US$389,781 corresponde a la
Compafifa). Dicha providencia fue apelada por EP Petroecuador, por lo que, en opinidn
de los asesores legales del Consorcio, la recuperacion de estos valores es incierta.
Actualmente, las compaiifas que integran el Consorcio Petrosud - Petroriva discuten con
EP Petroecuador un procedimiento de pago cuya ejecucion, en opinion de los asesores
legales del Consorcio, es incierta.

Precio de Combustible - Las compariias que conforman el Consorcio Petrosud -
Petroriva mantienen un reclamo con la Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador -
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EP Petroecuador por una diferencia producida en el precio del combustible provisto por
EP Petroecuador al Consorcio para que este aitimeo pueda desarrollar las operaciones de
explotacién y exploracion de los campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur. El
precio tomado por EP Petroecuador para facturar el combustible fue ¢l precio referencial
internacional, e! cual difiere con el precio vigente en el Ecuador. Debido a esa
circunstancia, las compaiiias que conforman el Consorcio presentaron un reclamo ante el
Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de Quito, el cual mediante un laudo
arbitral determind una sentencia favorable a ias compariias que conforman el Consorcio;
con este antecedente, el 30 de julio del 2004, el Consorcio a través de sus representantes
legales, presentd ante ¢l Juez Vigésimo Primero de lo Civil de Pichincha una demanda de
gjecucion del laude arbitral en contra de EP Petroecuador y con providencia del 23 de
septiembre del 2004, se dispuso que EP Petroecuador pague a las cormnpafiias que
conforman el Consercio un valor de US3962,000 (UUS$481,000 corresponden a la
Compaiiia). Dicha providencia fue apelada por EP Petroecuador, por lo que, en opinion
de ios asesores legales de las compafiias que conforman el Consorcio, la recuperacidn de
estos valores es incierta. Actualmente, las compaiiias que integran el Consorcio Petrosud
- Petroriva discuten con EP Petroecuador un procedimiento de pago cuya ejecucidn, en
opinién de los asesores legales del Consorcio, es incierta.

22. NEGOCIOS CONJUNTOS

Las siguientes cifras han sido incluidas en los estados financieros de la Compaiiia, al 31 de diciembre del
2013, como resultado de la participacion proporcional de las entidades controladas en forma conjunta
{Consorcios) de los cuales la Compafiia es socia;

Consorcio
Palanda - Yuca Sur

Consorcio
Petrosud - Petroriva
... {(en U.S. délares) ...

Informacioén financiera de los consorcios:

Total activos
Total pasivos

Ingresos
Costos y gastos de operacion

Participacion proporcional

Total activos
Total pasivos

Ingresos
Costos y gastos de operacion

43,408,792 42,704,452
13,677,548 26,137,501
58,976,569 33,601,428
21,654,191 18,124,434
50% 50%
22,197,697 11,492,998
7,332,075 3,209,523
29,488,285 16,800,714
10,827,096 9,062,217

Los saldos y transacciones de la Compaiiia representan la participacién proporcional en los
Consorcios, transacciones propias de la Compafiias y ajustes de conversién a NIIF. Saldos y
transacciones comunes entre los Consorcios y la Compafifa han sido eliminados.
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23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 12del 2014)
no s¢ produjeron eventos que en opinién de Ja Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre Jos estados financieros,

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estades financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por Ja
Gerencia y seran presentados a la Junta Directiva y Accionistas para su aprobacién, En opinidn de la
Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva y Accionisias sin
modificaciones. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron
aprobados por la Junta Directiva y Accionistas sin modificaciones.

/7 _T.L :
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Marcelo Aguirre Jorge Naranjo
Representante Legal Contador General
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