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ANUAL 2016

Lefores Acciomslos:

Someto a su consideracion el informe de acuvidades de la compadia Petroleos Sud
Amencanos del Evuador Petrolamerec S.AL, por ¢l ¢jercicio econdémico gue terming el 31
de [icembre del 2016,

LA EOONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 20046

l.a cconomia ecuatoriana durante cl afie 2016 registra un decrecimiento econdmice del
{-1.5%)
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Vi peneral la coonomia wtravese durante ¢l primer trimestre 1 decrecimiento econdmico
de - 4 puntos porcentuales; concliido este periedo, se denola una crecienie tendencia de
recuperacion a parlir de abnl llegando a cerrar ¢l Gltimo trimestre del afio con un PIB
positive de 1.7 segin cilkas del Banco Central del Ecunador.

Lin este periodo. el gasto de consurno final de los hogares deerecis al 2.1% en relacion al
periodo anteror: la tormacion bruta de capital fijo paso del -5.9% al 8%: el gasto de
vonsumo final del gobicrno general se establecid en el -3,3%: y. Jas exportaciones de
henes ¥ servicios mostraron un leve incremento que paso del -0.4 en el 2015 al -0.3% en
el 2016, Por sy parfc  las  imporacioncs s increilieniaron en 2,.2%.

[.as actividades ceondnticas que presentaron un mayor crecimignto fueron: refinacion de
petroleo (17.6): correo ¥ comunicaciones {5.5%); actividades proftesionales (5.0%); pesca
{excepto camardn) { 3.8%); artividades de servicios inancicros (3,0%); comereio (2.3%);
servicio doméstico (1.9%); v manultactura (510 refinacion de petroleo) (1,7%). Por otru
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lado, los scelures gue mas contribuyeron al crecimiento del PIB (rimestral Tueron: las
prolesionales, el comercio, la manufactura. ¢l correo y las comunicaciones.
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*l VAB comprende la suma de las indusirias de extraccién de petrdlee mas la
refinacion.

En 2016, ¢l erecimiento anual de] Valor Agregado Bruto (VAB) petrolero fuc de 5.2% en
relacion a 20135, debido al desempeio positive de la refinacion de pewdleo (45.4%).

Dentro de la conmtribucion que realiza lu indusioa de petroles ¥ minas sin eontar con el
aporte de la refinancion del petrdleo cxiste una relacion porcentual negativa de la
industria que afecta al PIB en -0.4%.

El ciclo del indice de contianza empresarial ICE se encontrd en diciembre del 2016
en -1,9% por debajo de ia tasa anual de crecimiento que se ubico en ¢l -1,5%.

Inflacion

Fl promedio internacional de la region andina respecio a la inflacion ¢s de 3,34% para el
afic 2016. en tanto gue pavs Fovador exisie uwn comportamieniv deerenente durante ese
periodo, que cierra en un porcentaje del 1.12% que es resultado del promedio ponderado
entre fa division de consume de bienes y servicios generales.
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Fueme: BOE
Tasas de Emplee v Desemplea

Dc acuerdo a informacion olicial del Banco {entral del Tieuador. ¢l emplee adecuado
pleno a diciembre del 2016, registra una lasa nacional del 47.6% con un comportamiento
decreciente frente a diciembre del 2013 que se repising en 34% denotande la disminuion
cn 6.4 puntes poreentuales,

Fn tante, gue ¢l subempleo v el desempleo muestran un componamicnto crecienly
pasando en diciembre del afio 2015 y 2016, de 12.7% a 188% v de 5.6% a 6.5%
respectivamente, con variaciones de & v 1 punio porcenuales significatives para la
coonumia nacional.

Com relacion al empleo por rama de la actividad ceonomica de petrdleo ¥ minas se
muestra un decrecimiente del seclor pasando del 0.69% a 0,60% entee dicicinbre del 2015
v 2016. Fs1o muesira un deterioro del empleo de calidad v un aumento de la precanedad
laboral.
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LIl West Texas Intermediate (WTIY a diciembre del 2016 alcanzo un valor promedio de
USS 32,00 por barril. mestrando un incrementy aproxinzado del precio del petroico de un
40% al precio de 1SS 37.2 por barril con relacian al mismo mes del 20t5.

De igual forma en el mismo mes y afo ¢l Crudo Oriente v Napo registran un ineremento
de 64% y 63% respectivamente pasando ¢] Crudo Oniente de US$ 283 por bamil en &l
2015 0 18§ 46, 3 en el 2016 v cl Crude Napo de USS 24,6 a LSS 40,8 durante ¢l mismo
perindo,
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Fucnte: RCE
Tasa de Crecimicnte dei Sector Beal - Petrolero

La Produceidm Nacional del Pewoleo al cierre del penodo 2016, presentd un incremento
de 1,3% con refacion similar al afie anteriar, Por empresas, Petroanasonas LP aumento
su produccion en 12,1% considerando gue 1a Operadora Rio Napo sele produjo el Campo
Sacha hasta julio del 2016 vy desde agosto paso & Petroamazonas EP; mienlas que las
Compaiiias Privadas, eontindan bajando su produccién al 1érmino del afio en un 3%.

- ] . Millones de Bariiles
Periodo 2014 T 2015 T 2006 |
“Empresas Plblicas 1589 154.3 158.1 |
| Empresas Privadas 3 _ 5.1 43.9 426 |
L Total | 203,1 198.2 2007
Troduccion Promedio Didna Grado el CApe .. L 13 i - | Caiiii
| _ i Miles de Barriles
. Empresas Pablicas ' 433 423 433
| Empresas Privadas _ 124 1200 | 17
Total | 557 343 550
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LA ACTIVIDAD ECONOMICA DF. LA COMPANIA EN EL ANO 2016

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS DEL ANG.

[.og resultados del aio 2016, corresponden en su totalidad 2l Contrato Modilicatorio de
Prestacion de Scrvicios firmado con ¢l Lstado Ecuatonane el afo 2011,

Loy Resullados de Petrdleos Sud  Americanos del LEcuador Petrolamerec S.A.
carresponden al 30% de panicipacion de las operaciones del Consorcio Petrosud-
Petroriva operador del Blogue Pindo y del Censorcip Petrolero Palanda Yuca Sur
operador del Bloque Palanda Yuea Sur, llevados en Nomnas Imeroacionades de
Informacién Financiera. (N1LE)

En ¢l wepundo semestre del aido 2016, ¢l precio del bamil de crudo tuvo un ineremento cn
comparacién con el afio 2015, situdandose al 31 de diciembre de 2016 en USS53.72 (WD),
De acuerde a lo estipulado en el contralo de presiacion de servicios firmado con ¢l Extado
Levareriane. la tanfa por prestacion de servicios se paga con Jos recursos por ingreso
disponible del drca del contrato. In caso de que estos no scan suficientes para cubrir con
¢l page de la tarifa. de acuerdo a lo esiablecido en €l Contrato, ¢l saldo faltante se
acumulard duranie ¢ mes o afos fiscales siguicntes.  Adicionaimente, el contrale
estublece gue. cualguier diferencia, onginada por insuficiencia del ingreso dispemble. que
no haya sido pagada por {a Secretaria de Hudrocarburos a la terminacidn del Cantrata se
extinguird v no scrd pagada a la contratista, quedando la Secretaria automialicamente
liberada v ¢sia ebligacion de pago.

Debido a lu reduceidon del precio internucional del petrdleo gque se presenld a partir del
wlimo trimestre del afio 2013, la Compafiia no ha recuperado la totalidad de las cuentas
por cobrar generadas por la prestacion de servicios del Consorcio Petepsud - Petroriva y
del Consorcio Petrolere Palanda - Yuca Sur (en tos cuales la Compaiiia participa con el
50%2). Al 3! de diciembre del 2016, un resumen del saldo de la cuenta por cobrar es

COMO siguc:
Mél 5
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311216 J1A245
Cuentas por cobrar 6,604,840 4.568.679
Acumulacion legal (1) 5,024,522 4,966,972
Acumulacion ilegal (2) 1,727,934} 1,750,582
Provision para cuenlas por cobrar comereiules {4.966,972) (2,210,342
1otal cucntas por cobrar 8,393,320 2,075,891

(1) Coresponde a la acumulacion referida en ol parrafo anterior sobre les cuales la
Compafifa no tivne derecho de cobro hasta que exista ingeesa disponible
suficiente en el drea de los vontratos,

(2} Corresponde a valures acumulados por otros rubros, no establecidos en los
contratos. gue la Secretaria de Hidrocarburos no ha cancelado.

Ampliacion de los Contratos

El 1 de julio del 2016, se suscribieron los cantratos medificalerios numero tes al contralo
de prestacidn de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos en el bloque
Pindo ¥ €n el Blogue Palanda Yuca Sur celebrado entre el Lstado Ecuatonang 4 través de
la Secretaria de Hidrocarburos, ¥ las Compadias Petréleos Sud Americanos del Ecuador
Petrolamerec S.A.. Compaia Sudamenicana de Fosforos del Ecuador Fosforocomp S.A ¥
Petroriva 5.A..

Las modificaciones de los contratos incluye io siguiente:
Blogque Pindo:

- Una extensidn del plazo oniginal de los contratos, cuvo vencimienta serd el 31 de
diciernbre del 2027,

- El Consorcio compromete inversiones adicionales por un valor de 1I5$27.918,000 que
empezZAran a gjecutarse desde el pnimer dia hahil del afio sipuienie a aquel que cntre en
vigencia de modificacidn del conteato,

La catrada en vigencia de las mencionadas madilicagiones se cncucntra sujela a que,
previo al 31 de julic de 2019, el pregio worico del crudo oriente publicado diariamente
por la Gerencia de Comuercie Intemacional de P PHTROECUADOR, iguale o supere los
(1S$45.69 por barril de petraleo crude, 4 partir de la cuat las Contratistas deberan dar
cumplimiento a las obligaciones establecidas en el contralo moedificatorio nimero tres, Si
el precio de crude oricnte no iguala o supera el valor indicado, hasta et 31 de julio de
2019, el conurato 1erminara a esa fecha.

El 13 de diciembre del 2016, entrd en vigencia ¢l tercer contrato modificatorio al contrate
de prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos; por lo que.

«
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cl Consorcio debe dar cumplimiento & lis oblipaciones establecidas en 2l comtrato
modilicatorio a partir del 1 de enero del 2007,

Binque Palanda Yuca Sur:

Lna extension del plare original de Jos contratos. cuve vencimiento serd el 31 de
diciembre del 2025

F1 Consorcio compromete inversiones adicionales por un valor de US$19,120,000 guc
empesaran a gjecutarse desde el primer dia habil del aio sipuiente a ague! que entre cn
vigenela de modificacion del contrato.

La cntrada cn vigencia de las mencionadas modificaciones se encuentra sujeta a gue,
previo al 31 de julio de 2019, ¢l precio teorico del erudo oriente publicado dianamuente
por la Gerencia de Comercio Internacional de EP PETROECUADOGR, iguale o supere los
LIS$48.95 por barnl de petrdleo crude, a partir de la cual las Contratistas deberdn dar
cumplimicnio a las obligaciones cstablecidas en el contrato modificatorio nimero tres. Si
¢l precio de crudo oriente no iguala o supera ¢l valor indicado, hasta el 31 de julio de
2019, el contrate werminard a esa fecha.

Aplicacion de Normas Imterpacionales de Informacion Finaaciera avevas v
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aio actual

Durante el afo en curso, la Cempaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIT
emitidas por el Consejo de Normas Internacivnales de Contabilidad (IASB), v que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de encro del 2016 ¢ posteriormente.

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 - 2014; Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modilicaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
vbligaciones por heneficios posi-cmplen debe determinarse con referencia a la de lus
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al {inal del
periodo de reporte.  La evaluacidn de ln profundidad de un mercado para honos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de Ja moneda (es decir, la misma moneda en
gue los benchicios deben ser pagados). Para Jas monedas para las que nn exisle un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimicntos de mercado de banos del gobicrno denominados cn esa moneda a 1a fecha
de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador ¥ en la gue se
van 4 pagar los pasivos por beneficios delinides v considcrando que el mercado de bonos
corporatives de alta calidad en Eeuador no s profundo, se ha establecido que la tasa para
descontar los pasivos por benclicios definidos debe ser determinada por reterencia a la
1asa de los rendimientos del mercado de bunos corporativos de alta calidad de los Lstados
Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, la lasa de descuento utibzada por el
Grupo se delerminaba por referencia a los bonos del gobiemo ecuatorianc.
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IFsta medilicecion se ha aplicado de forma retroactiva resulmde en unineremento Jde oy
pasivus por benelicios definidos con ¢l correspondiente ajuste a unlidades retenidus al ]
de enero ¥ 31 de diciembre del 2015. par lo que se emitieron balances restablecidos del
afi 2015,

PRODBUCCION

Durante ¢l aio 2016 la produccidn fiscalizada 1otal del Blogue Pindo fue de 1.436.880.79
barrikes de ¢rudo v la produccion fiscalizada del Blogue Palanda Yuca Sur lue de 776.016
barriles de crudo.

TARIFA POR PRESTACHON DE SERYICIOS

La tarifa facturada a la Secretaria de Hidrocarburos de acuerdo con el contrato. por la
prestacion de servicios en el Blogue Pindo durante ¢l afio 2016 fue de LSS 2938 por
harril. en el Blogtw [*alanda Yuca Sur lue de
TIS% 32.87 por barril, ¥ para cl drea Sami dentro del mismo blogue fue de US% 41.76 por
barril.

FRECIOB
Durante ¢l afic 2016 los precios de petrdlea usados por la Secretaria de Hidrocarburos

(5. H.} para pagar los servicios prestados por los Consorcios Petrosud Petroriva v
Petrelero Palandz Yuca Sur fueron los siguivnies:

Fecha | Precio S.H. ]
Encro, 20 28.27
| Marzo, 14 2497
| Mayo,28 | 3610
- Julie, 02 © 4091
| Septiembre, 26 3907
| Noviembre, 16 42,52

REPARACIONES

Durante ¢l cjercicio econdmico 2016 se realizaron 4 trabajos de reparaciones de pozos
para ¢l Blogue Pindo, por un valor lotal de US$ 1.428.184, v para ¢l Bloque Pajanda
Yuea Sur, sc realizaron 4 trabajos de reparacion de pozos por un valor total de 1S§
1.748.671,28. Fl trabajo de reacondicionamiento estaba relacionade con cambios de
casing, hombas y fallas eléctricas.

&
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INVERSLONES

a) Perforaciéon

En cl afio 2006 no se realizaton perlforaciones porque ya no existen inversiones de
perfuracion pendientes con el Estado sepun ¢l contrato,

b) Facilidades
Bloque Pindo:
L:n el Bloyue Pindo, durante el afio 2016 se invirtio LISY 775.428. siendo las principales

actividades las siguienies:

Inicio de reparacion de langue de reposo
Continuacion de la construceidn de un by pass
Estudia pilota de inyecerdn de agaa

]

Bloque Palanda Yuca Sur:

En el Blogue Palanda Yuca Sur, duramie el afo 2016 se imvirtic USS 772.504. siendo las
prncipales acuvidades las sipmenies:

Tanques de surgencia
Sistenia de reinyeecion
Sistema de transferencia
Reparacion tangue de lavado

I e

PROPIEDBAD INTELECTUAL

l.a Administracian de la compaitia mantiene al dia todos les temas relacionados con
propiedad intelectual. marcas ¥ lemas comerciales, enmarcados dentre de la Ley de

-

Propiedad Intelectual, ¥ con la asesoria de abogades especializados en la matena.

La compafiia ademds ha cumplide con las normas legales vigentes en €l Ecuador en
maleria de Propiedad Intelectual y Derechos de Aultor.

1
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ADMINISTRACION

Situacion Feondmica

A continuacion describo la situacion ceondmica de la Compaiiia. al 31 de diciembre de
2016:

BALANCE GENERAL

Activos
Activos Corvientes:

il total de Activos al cierre del cjercicio 2016 ¢xs de LUS$ 34 602,835, comparado con ¢l
gjereicio 2015 por un valor de ISR 33.861.163; evidencia un aumento de
L8% 741,692 equivalente al 2. 19%, ¥ vsta contormado por los sigulentes rubros:

o Caja. Bances y equivalentes de caja por LISS 6,580,468 v corresponde a los fondos
disponibles para las actividades normales de operacién.

o  Cuciiias por cobrar comerciales por 1TSS 8.395.320. conformado principalmente por la
cuenta por cobrar por servicios prestados a la Secretaria de Hidrocarburos.

s (fras cuentas por cobrar USS 21854926, conformado principalmente por cuemas por
cobrar a socicdades relacionadas v retencivnes de impuesto a las ganancias v crédito
fiscal de IVA.

* Los Inventarios ticnen un saldo de 1:5% 2,312,893 v comresponden a materiales v
repuesins que se ulilizan en la operacion de explotacion.
Activos No Corrientes:

»  Otras cuentas por cobrar USS 2,345,763, conformado principalmente por impuesto a
las ganancias diferido ¢ [IVA por cobrar del contrato anterior.

* [nventatio de crude por USRS 98.350, correspondiente al antiguo contrato,

* FEl saldo de inversiones de Explotacion de Petrdleo crudo y Exploracion adicional de
Hidracarbures. netas de amortizacion os de USS 12,684,135, ¢ incluye Inversiones de
Produccion, Inversiones dc Lxploracion Adicional ¢ Inversiones de Desarrollo
Adicional.

o
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Pasivos

Bl wotal de Pasives al clerre del ejercicio 2016 fue de USE 11,924,872 comparado con ¢l
¢jercicio 2015 restablecido por el electo de la N1C 9 por un valor de 'S 12,456,820, se
observa un decremento de
LSS 331.948 cquivalente al 4.27%, v esti conlormado por los siguivntes rubros:

Pasivos Corrientes:

»  Deudas comerciales por US$ 2,232,589, corresponde a los valores pendientes de pago
por la compra de bienes ¥ servicios relacionadoes con la operacidn.

¢ Remuneraciones y cargas sociales £8% 1,502.871, principaimente corresponde a la
Participacian Laboral que pagan los Consorcios ¥ que se repistra en la compadia
segin su porcentaje de participacion del 5(%4

o Cargas fiscalus US$ 1225067 principalmente corresponde al Impuesto a las

Ganancias que pagan los Consorcios ¥ gue s¢ regisira en la compahia seglin su
porcentaje de participacion del 50%

o  Otros Pasives LIS 2.000.00

Pasivos No Corrientes:

o Deudas Comerciaies por USE 618,381, commesponde a rubros pundicnites de pago de!
anlerior contralo y gue s¢ encueniran pendientes de ser liqwdados por el estado.

» Provisiones por US$ 4,663,334, conformada por la provision de taponamiento de
poxos hasta la fecha de vencimiento de los contratos pelroleros.

s Carpas fiscales no comentes LS5 527,692

»  Otros Pasivos UUSS 1,152,918, cerresponde a una provision por indemnizacién por
afios de scrvicio.

Patrimonio

El Capital Sccial de Ja Compadia ¢s de US$E 669999, la Reserva Legal es de

LIS 335.000. Reserva Faculiativa LIS$ 4.022.449, Aporte para fuluras capitalizaciones

1iS$ B.837.26% v Jas Utilidades Retenidas ul 31 de diciembre del 2016 son de LSS

%,813,266. dando un iotal patrimonial de V8§ 22,677 983, comparado con ¢l patimonio
del afic 2015 de US$S 21,404,343, existe un incremento de US$ 1.273.640, que

corresponde al 5.95%.
o
o
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RESUL TADOS

Durante 2l ¢jercicio econdmico 2016 se registro ingresos por LSS 27.037.467 y en €] afio
2015 fucron de US$ 41,029 849 gencrandose una disminucion de UUSE 13,992 385
{34.101%) ¢on respecto al ano 2015, Eala variacion de ingresos se debe al decremento de
preduccion en ¢l Blogue Pindo ¥ en ¢l Biogue Palanda Yuca Sur ¥ de la disminucion de
ingreso dispomible.

Los Costos Operacionaley por el ado 2016 son de USE 16,077.004, mientras gue en el afo
2015 restituido después del efecto de la NIC 9, los mismis lucron de USE 23,349,841,
evidenciandose una disminucion de US$E 7272237 equivalente al 31.14%. Lsta variacion
cormesponde principalmeme a mcnores costos de generacion eléctnes en los Bloques de
Pindo v Palunda Yuca Sur.

Los pastos administrativos y gastos de comerciahizacion son de USE 4,116,464, otros
ingresos neto de US$ 3,520,954 que incluye ganancia en la venta de peirdleo y reversion
de ajusies de deteriore de la inversion del Bloque Palanda Yuca Sur e ingreso financieros
nelo por L83 317451,

Finalmente. el waltado del ejercicio despuds testar <l impuesto 2 la renta por USS
1,977,994 fuc de USH 8,703.810.

Por ouo lado. ¢l Resullado Imegral despuds de las partidus gue no se reclasificaran a
resultados por LSS 233, 100 {cormesponde a obligaciones por beneficios delinidos) fue de

'S RG38.910.

RECOMENDACION

Lucgo de analizar los resultados obtenidos en el ejercicio economico del 2016, me
permilo sugens a los accionistas que aprucben los Estadus Financierus por este cjercicio
impositivo.

Corresponde a ustedes. sefiores accionistas, pronunciarse sobre el presenic informe y los
Fswados Financicros.

Presento a usted mi agradecinmiento por su constame apoye y la confianva dispensada a
mi gestion,

Atentamuenic.

GERENTE GENERAI,
Marcelo Aguirre Duridn
04 de Mareo de 2017




