I'etrdleos Sud Americanos de Leuader Petrolameree S.A.
Informe de Gerencia {Representante Legal) - Ade 2015

ANUAL 2013

Senores Acclonislas;

Somcto a su consideracion el informe de acuvidades de o compaiia Petrdilcos Sud
Americanos del Ecuador Petrolameree S.A L por el ¢jercicio economico que terminé ¢l 3|
de Diciembre del 2015,

LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL ANO 2015

= El crecimiento de la economia ecuatoniana para el afio 2013 presenia un crecimicnto
positivo (0.3%).

« Enelafo 20135, ¢l gasto de consumo (inal del gobierno, asi como ¢l gasto de consumo
final de hogares v exportaciones presentaron crecimientos.
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FUENTE: BCF.

I gaste de consumo final del gobiero, ¢l gasto de consumo linal de los hogares v las
cxporlaciones presentaron erecimientos on ¢l afio 2015, El gasto de consume final del
gobiemno presentd un incremento del 1.1% en relacidn al ailo 2014, contribuyendo de esta
manera con (.15 puntos porcentuales o la vanacion del PIB: por su panie las
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exportaciones de bienes v servicios v ¢l consumo final de los hogares erecieron en 0.2%,
cada  uno.  conttihuyendo  positivamente en 005 vy 011 punlos  porcentuales
respreelivamente a la vatiacion del PIB del ato 2015,
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Fuente BCL:.

ILas actividodes econdmicas que presentaron un mayor crecimiento fueron ~Acuiculiura ¥
pesca de camaron” (13.8%), “Refinacion de petroleo”™ (8.0%) vy “Suminisuo de
clectricidad ¥ agua™ (7.9%): asimismo. ias que presentaron la mayaor contribucidn (puntos
porcentuales) a la vanacion anual de 0.3% del PIB lueron: Actividades profesionales,
téenicas ¥ admimistrativas {0.32); Manulacwaea (0,19 Electricidad vy oagua ((L18);
Agricultura {0.15); Transporte (0.11).

InMacién

La inflacion en el afio 2015 alcanzs el 3.38%,. frente 2 una tasa del 2,67% en el afip 2014,
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PRODUCCION

Durante el afo 20135 la produccidn fiscalizada total del Blogue Pindo fue de 1.636.389.77
bartiles de crudo ¥ 1a produccion tiscalizada del Blogue Palanda Yuca Sur fue de 968462
barriles de crudo.

TARIFA POR PRESTACION DE SERVICLOS

Ia larifa facturada a la Secretaria Jdo Hidrocarburos de acuerdo con el contrate, por la
prestacidn de servicios en el Blogue Pindo durante el afto 2015 fue de USS 29.44 por
barril, en el Blogue Palanda Yuca Sur fuc de
1SS 32.95 por baml, v para cl drea Sami dentre del misme blogue lue de USS 42.09 por
harril.

PRECTOS
Durante ¢l afo 2015 los precies de petrdleo usados por la Secretaria de Hidrocarburos

(8.11.) para pagar los servictos prestados por los Consorcios Petrosud Petroriva y
Petrolero Palanda Yuca Sur fucron los siguicnles:

Fecha Precio S.H. |

____Enr_rg,}ﬁ _ 47,32

i Marzo, 26 | 4273 |
Maye, 15 | 3699

_ Julie,22 | 5471

 Septicmbre, 29| 3832 |
Noviembre, 28 38,86

REPARACIONES

Duranle el ejercicio econdmico 2015 se realizaron 4 trabajos de  reparaciones de pozos
para &l Bloque Pindo, por un valor total de US$ 1.101.000, y para el Blogue Palanda
Yuca Sur, s¢ realizaron 9 trabajos de reparacion de pozos por un valer wotal de US$
3.763.559.29. Fl trabajo de reacondicionamicito estaba relacionado con cambios de
casing, bombas v Jallag eléetricas.

INVERSIONES

a} Perforaciin

Ln el afio 2013 no se realizaron perforaciones porque va no existen inversiones de
perforacion pendientes con el Estado seyin ol contrato,
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h) FEacilidades

Bloyue Pindo:

T ed Blogue Pindo. durame el afio 2015 se invirio UIS3 1,317,576, siendo las principales
actividades las siguientes:

1. Separador horizomal Bilisice
2. Inicio de construccion de un by pass
3. Estudio piloto de myeeeion de apoa

Bloque Palanda Yuca Sur:

En el Blogue Palanda Yuca Sur, durante ¢l afio 2015 se invirtio US55 1,499 818, siendo las
principales actividades las siguientes:

Recmplazo linea de reinyeccion Palanda 3
Reemplazo linea de reinyvecion Palanda §
Histema de Tanguces

Separador horizontal bilisico

il

PROPIEDAD INTELECTUAL

La Administracién de la compaiiia manticne al dia todes los iemas relacionados con
propiedad intelectual, marcas y lemas comerciales, cnmarcados dentro de la Ley de
Propiedad Intcleciual, y con la asesoria de abogados especializados en la matena,

I.a compatiia ademas ha cumplide con las normas legales vigentes en el FEcuador en
materia de Propiedad Inielectual ¥ Derechos de Autor.

ADMINISTRACION

Situacion Fcondmica

A continbacion describa la situacién ceonomica de la Compaiiia, al 31 de diciembre de
2015
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Inflacidon Anual en los Meses de Diciembre

8871
L AT
£ A6
S
145 1.3 i P8
I I l
bt 2008 20vmy HNn HEA 22 HAZ 20 Fae LY

FUENTE: INEC

Feuador regisird una tasa de desemplee nacional de 4.77% en diciembre de 2015 en
comparacion al 3,80% que alcanzo en diciembre del 2014, un incremente Q.97 puntog
porcentuales, lo que representa una dilerencia estadisticamente sigmficativa, sepan la
tllima Lncuesta Nacional de Emples v Desempleo (ENEMDUN del Institute Nacional de
Estadistica v Censos (INEC),

El empleo adecuado disounuyé 2.8 puntos al pasar de 49.28% en diciembre de 2014 4
46,50% en of mismo mes del 2015, variacion esladisticamente sigoificativa.

Fn el caso del subemplea pasa del 12,879 a 14,01%, dilerencia estadislicamente
significativa.

PRECIO DEL PETRALED 2015
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El precio del petrélec en el afie 2015 disminuvd sigmficativamente. Tn el caso del WTI
disminuyd de LISS 39 en el mes de diciembre de 2014 2 US$ 37,1 al mes de diciembre de
2015, Ll cruda oriente ecuntoriano disminuyd de [IS$ 55.2 en el mes de diciembre de
2014 a USE 32,8 eo diciembre Joe 20015,

LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA COMPANIA EN EL ANQ 2015

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS DEL ANO,

Los resultados del afo 2013, corresponden en su totalidad al Contrato Modificatorio de
Prestacion de Servicios firmado con ¢l Fstadoe Eevatoriano el afo 2011,

Las Resultados de Petroleos Sud  Americanos  del  Ecuvador Petrolamerec S A,
coresponden al 5% de participacion de las operaciones del Consorcio Petresud-
Petroriva operador del Bloyue Pinde y del Consorcio Petrolerc Palanda Yuca Sur
operador del Bleque Palanda Yuea Sur. llevados en Normas Internacionales de
Informacicn Financiera. (NI

Durante el ane 2015, el precio del barril de crudo ha disminuido constantemente
situandose a la fucha de emision de los estudos financieros marze 2 del 2016 en USS34.66
v al cierre del afio 2015 en US$36.60. De acuerdo a lo estipulado en el contrato de
prestacicn de servicios lirmado con ¢l Lstado Ecuatoriane. la tarifa por prestacion de
servicios se paga con los recursos por ingreso disponible del arca del contrate. En caso de
que €3t05 no scan sulicientes para cubrir con el pago de la larta, de acuerdo a lo
establecido en el Contrate, ¢l saldo Talianle se acurmnulard duranle el mes o afos fiscales
sigmentes. Adicionalmente. el contrato establece que cualquier diferencia, onginada por
insuficiencia del ingreso dispomble. que no haya sido pagada por la Secretaria de
Hidrocarburos a la terminacion del Contrato se extinpuira ¥ no serié pagada a la
contratista. guedando la Secretlaria automdaticamente fiberada de esta obligacion de pago.

Detndo a la reduccion del precio  intermacional del petrdleo, la Secretama de
Hidrocarburos no ha pagado la totalidad de las cuentas por cobrar generadas de la
prestacion de servicios. Al 31 de diciembre del 2015, ¢l salde pendiente de recuperacion
asciende a USH1L.E millones (U%$6.4 millones de acumulacion) vy US$11.4 millones
{(U5$6.7 millones de acumulacion) en ¢! Consorcio Petrosud - Petroriva v Consorcio
Petrolero FPalanda - Yuca Sur (en los cuales la Compaitia participa con el 50%%)
respectivamente, sobre los cuales existe una incertidumbre de su recaudacién total.

En razdn de estas situaciones, la Compaiiia reconocio una provision de cobro dudoso a la
secretaria de Hidrocarburos por US$2.1 mullones ¥ un deteriore de inversionss de
exploraciém, desarrollo ¥ producciom por 11S$5.7 millones.
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BALANCE GENERAL

Activos

Activos Corrientes:

Ll total de Activos al cierre del ¢jereicio 2005 ¢s de UUS$ 33,861,163, comparado con el
giereicio 2014 por un valor de LS 48.049.056; cvidencia una disminucidn de

LSS 14.187.893 equivalente al 29,53%, y estd conformado por los signientes rubros:

s Caja. Bancos v equivalenies de caja por LSS 6,658,700 ¥ corresponde a los fondos
dispomibles para las actividades nonmales de operacion,

s Cuentas por cobrar comerciales por US$ 9,075,891, conformade principalmente por la
cuenta por cobrar por servicios prestadaos a la Secretaria de Hidrocarburos.

¢ Otras cuentas por cobrar 118 2,028,712, conformado principalmente por relencioncs
de impueste a las ganancias ¥ crédite liscai de [V A

e los Inventarios tienen un saldo de 1U8$ 1,937,836 v corresponden a matenales v
repuestos que se wlilizan en Ja operacion de explotacion.
Activos No Corrientes:

» (Otras cuentas por cobrar USY 872,776, confermado principalmente por impuesto a las
ganancias diferido ¢ IVA por cobrar del contrato anterior.

¢ Inventano de crudo por US$ 98.350, correspondicnte al antiguo contrato.

s Ll saldo de Inversiones de Bxplotacion de Petroleo crudo y Exploracion adicional de
Hidrocarburos, neias de amortizacion cs de VIS$ 13,188,898, e incluye Inversiones de
Produccion, Inversiones de Exploracion Adicional e Tnversiones de Desarrollo
Adicional.

Pasivos

Ll total de Pasivos al cierre del ¢jercicio 2015 fue de UUS$ 12,297,327 comparado con ¢l

gjercicio 2014 por un valor de USY 24.432.347, sc observa un incremento de

1SS 12.135.020 equivalente al 49.67%. y ¢sla conformado por los siguientes rubros:

Pasivos Corrientes:

¢ Deudas comerciales por US$ 2,137,512, correspende a los valores pendientes de pago
por la compra de bienes v servicios relacionados con la operacion.
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*  Remuneraciones v cargas sociales 118% 2,065,272, pnncipalmente comesponde o la
Participacion Laboral que pagan Jos Consorcios v que se repistra en la compaiiia
SEgun su porcenta)e de participacion del 3%

o Cargas fiscales US3 935,728, principalimente corresponde al Impuesto a las Ganancias

que pagan los Consorcios v que se registra en 12 compariia segdan su porcentye de
participacidn del 5084

e (tres Pasivos 1SS 2.000.00

Pasivos No Corrientes:

o [dcudas Comerciales por US$ 618381, corresponde a rubros pendientes de pago del
anterior contrato ¥ que se encuentran pendientes de ser liquidados por el estado.

e Provisiones por US$ 5,071,571, conformada por la provision de taponamiento de
pozos hasta {a fecha de vencimicento de los contrales petroleros.

s+ (arpas fiscaies no cormenes US$ 425,560

+« Otros Pasivos USE 1,021,303, comespunde a una provision por indemnizacion por
afos de servicio.

Patrimonio

I:l Capital Social de la Compaitia es de USE 069999, la Reserva Legal es de
[JS$ 335.000, Reserva Facultativa 1S$ 4,465,833, Aporte para futuras capitalizaciones
USE §,837.269 ¥ las Utilidades Retenidas al 31 de diciembre del 2015 son de US$
7,255,735, dando un total patrimonial de US$ 21,563,836, comparado con el patrimonio del
afio 2014 de LSS 23,616,709, existe una disminucion de USS 2.052 873, que comesponde
al 9,52%.

RESULTADOS

DPurante € glercicio econdmico 2015 se registrd ingresos por USS 41,029,849 v en el afio
2014 fueron de US$ 44.134,328 gencrandose una disminucion de US$ 3.104.479 (7.03%)
con respecto al aho 2014, Esta variacion de ingresos se debe al decremento de produccion
cn ¢l Blogue Pindo v en el Blogque Palanda Yuca Sur.

Los Costos Operacionales por ¢l afio 2013 son de USS 23,375,985; mientras que en ¢t aio
2014, los mismos fueron de USS 24.097 604, cvidenciandose una disminucion de 1IS$
721019 equivaleme al 2.99%. Esta variacién comresponde principalmente a menores
costos de generacion eléctrica en los Blogues de Pinde v Palanda Yuca Sur.
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En el afe 2003 existen gasios de exploracion por LSS 256,311 correspondicnte a los
costos de inversion gue se dieron de baja por ser inversiones no exilosas.

Los gasios administrativos y gastos de comercializacion son de USH 3876808, la misma
yue im‘lu}'v um privasion de cobro dudoso a la Secretania de Hidrocarbures, olros ingrusm
cgresos nelo de USE 5,971,161 que incluye pérdidas en la venta de petrdleo v ajuste por
deterioro du la inversion del Bloque Palanda Yuca Sur y resultados financicros de USS
Q45 K29

Finalmente, el resultado del ejercicio después de impuesto a la rent por 1SS 3,592,521
lue de US$ 3,011,144

Por owrer lado, ¢l Resultado Integral despucs de las partidas que no se reclasilicaran a

resultadoys (US$ 185,983 comrespende a obligaciones por beneficios delinidos) fue de 155
3,147,127

RECOMENDACTON

Luego de analizar los resultados obtenides en ¢l gjercicio ccondomico del 2015, me
permile sugenit a los acciomstas que apruehen los Estados Financicros por ¢ste ejercicie
IMpositivo.

Corresponde a ustedes, sefiores accionistas, pronunciarse sobre el presente informe v los
Listados Financieros.

Presente 2 usted mi agradecimiente por su constanie apovo ¥ la conlianza dispensada a
mi gestion.

Atentamenie,
e
__/} e e Jf'- RIS SN
. __."—__
GFRENTE GENERA

Marcelo Aguirre Durin
02 de Marzo de 2016



