INFORME DE COMISARIO - EJERCICIO ECONOMICO 2015

A los Sefhores Accionistas de:
PETROLEOS SUD AMERICANOS DEL ECUADOR PETROLAMEREC S.A.

En cumplimiento de la nominacién como Comisario Principal que me hiciera la Junta General de
Accionistas de PETROLEOS SUD AMERICANQS DEL ECUADOR PETROLAMEREC S.A., de lo
dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compaiifas y de la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 emitida por la
Superintendencia de Compatifas en octubre 13 de 1992, referente a las obligaciones de los
Comisarios, presento a ustedes mi informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacion preparada por la Administracion de la Compaiiia, en relacién con la marcha de la
misma por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015; informe y opinién que son emitidos en base
de la documentacién propercionada por su Administracién.

1. Cumplimiento de obligaciones por parte de los Administradores

Durante el afio 2015, la Administracién de la Comparifa ha cumplido con las resoluciones
emitidas por la Junta General de Accionistas, asi como con las normas legales, reglamentarias y
estatutarias vigentes,

He revisado los libros sociales de [a Compaiiia, los mismos que cumplen con las disposiciones de
los articulos 176, 177 y 246 de la Ley de Compatias vigente.

2. Procedimientos de control interno

Como parte de examen efectuado, he revisado los controles internos relevantes implementados
por la Compafiia para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, en el
alcance que considere necesario, tal como lo requieten las Normas Internacionales de Auditoria;
bajo las cuales, el propésito de evaluacién permite determinar la nafuraleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una
opinién sobre los estados financieros examinados.

El estudio y evaluacién del sistema de control interno contable, efectuado con el propdésito antes
mencionado, no present6 debilidades sustanciales; por tanto, considero que los procedimientos
y controles implementados y mantenidos por la Gerencia de PETROLEOS SUD AMERICANOS
DEL ECUADOR PETROLAMEREC S.A., salvaguardan la integridad econdmica de los activos,
obligaciones y resultados de la misma.

3. Opinion de los estados financieros

Como parte del analisis realizado para la emisién de este informe, he revisado, en base a pruebas
selectivas, la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros
asi como la evaluacién de las politicas contables utilizadas, la aplicaciéon de las principales
disposiciones legales vigentes en el pais, la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Gerencia de la Compaiifa y la presentacién general de los estados
financieros.

Considero que la documentacion contable, financiera y legal, de la Compafifa cumple con todos
los requisitos que determina los organismos de control, en cuanto a su conservacién y proceso
técnico.




Los estados financieros concuerdan corn los importes registrados en los libros de contabilidad, no
encontrando diferencia alguna que amerite su revelacién.

Considero que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinién que expreso a
continuacién:

Base para calificar la opinién

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia realizé un cambio en la estimacion contable para la
provision de taponamiento de pozos, la cual fue registrada con cargo a los resultados de dicho
afio en lugar de afectar la cuenta de inversiones de exploracién, desarrollo y produccidn de
hidrocarburos, conforme lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF. Esta situacién, al 31 de diciembre del 2015 genera una subvaluacién de las inversiones de
exploracién, desarrolio ¥ produccién de hidrocarburos en US$984 mil, una subvaluacion de las
utilidades retenidas en US$724 mil, una sobrevaluacién de actives por impuestos diferidos en
US$260 mil y una sobrevaluacion del resultado integral del gjercicio en US$366 mil.

Opinidn

En mi opinién, excepto por el efecto del asunto descrito en el pdrrafos precedente, los estados
financieros que se acompaifian presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, [a
posicion financiera de la PETROLEOS SUD AMERICANOS DEL ECUADOR PETROLAMEREC
S.A., al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB).

Como se explica con mds detalle en la nota 1 a los estados financieros adjuntamos, y tal como se
establece en el contrato suscrito con el Estado Ecuatoriano, la recuperacién de las inversiones
realizadas en los campos Pindo y Palanda Yuca Sur, asi como de las cuentas por cobrar a la
Secretaria de Hidrocarburos, depende de los recursos por ingresos disponibles que se generan en
dichos campos, ingresos que a su vez se encuentran directamente relacionados con el precic
internacional del petréleo el cual durante el afio 2015 ha disminuide significativamente en
relacién a periodos anteriores. Esta situacion indica gue los resultados y los flujos de operacion
futuros de la Compaiiia, dependen de la evolucién del precio del petrdleo. En tal virtud, los
estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando esta circunstancia.

4, Cumplimiento de las disposiciones constantes en el articulo 279 de [a Ley de Companias

He revisado el cabal cumplimiento de las disposiciones incluidas en el articulo 279 de la Ley de
Compafiias. Al respecto, no ha llegado a mi conocimiento ninguna situacién que debiera ser
informada.

Dejo expresa constancia de la colaboracion de los funcionarios y empleados de la Compaiifa que
fueron requeridos para la entrega de informacién que juzgue necesario revisar, lo cual ha hecho
posible el mejor desempefio de esta revision.

Este informe de Comisario es exclusivo para informacién de los Accionistas, Directores y Gerencia
de PETROLEOS SUD AMERICANQS DEL ECUADOR PETROLAMEREC S.A., asi como de la
Superintendencia de Compafifas por tanto no puede ser utilizado para otro proposito.

omisario Principal




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PETROLEOS SUD AMERICANQS DEL
ECUADOR PETROLAMEREC S.A.

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(en U.5. délares)

ACTIVOS PETROLAMEREC TOTAL

ACTIVO CORRIENTE:

Caja, Bancos 6,658,701

Cuentas por Cobrar Comerciales 9,075,591

Otras cuentas por cobrar 2,027,167

Inventarios 1,937,836
Total Active Corriente 19,699,594

ACTIVO NO CORRIENTE:

Otras cuentas por cobrar no corrientes 872,776
Inventarios no corrientes 98,350
Propiedad planta y equipo 13,188,897

Total Activo no Corriente 14,160,023

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Deudas Comerciales 2,137,514
Remuneraciones y cargas sociales 2,068,272
Cargas Fiscales 954,181
Otros pasivos 2.000
Total Pasivo Corriente 5,158,967
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas Comerciales no corrientes 618,381
Cargas fiscales no corrienfes 425,559
Provisiones no corrientes 5,071,570
Otros pasivos no corrientes 1,021,302
Total Pasive No Corriente 7,136,812
PATRIMONIO DE LOS SQOCIOS
Capitaf social 669,998
Utilidades (pérdidas} acumuladas 3,923,046
Utilidad {pérdida) del ejercicio 3,011,148
Otros resultados integrales 321,545
Aportes para futuras capitalizaciones 8,837,269
Reserva Legal 335,000
Reserva Facultativa 4,465,813
Total Parimonio 21,563,838

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL
PETROLEOS SUD AMERICANOS DEL
ECUADOR PETROLAMEREC S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(en U.S. délares)

PETROLAMEREC TOTAL
100%

INGRESQOS
INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS A LA
SECRETARIA DE HIDROCARBURQOS 41,029,849

41,029,849
COSTOS:
COSTOS POR FRODUCCION DE CRUDO Y SERVICIOS
PRESTADOS {15,344,527)
Amortizaciones {8,031,458)
Total (23,375,985}
MARGEN BRUTO 17,653,864
Gastos de Comercializacion (2,147,792)
Gastos de Exploracion {256,311]
Gastos de Admnistracion {1,729,102)
Gtros Gastos, netos {5,971,161)
GANANCIA OPERATIVA 7,549,498
Resultados financicros y por tenencia:
Generados por activos:
Intereses Generados por Activos 52,437
Otros resultados financieres, netos {313,222)
Generados por pasivos:
Intereses {286,087)
Otros resultados financieros, netos {398,958}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS 6,603,669
impuesto a las Ganacias {3,592,521)
UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADRO INTEGRAL 185,983
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANQ
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