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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Petroleos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Petréleos Sud Americanos del Ecuador
Petrolamerec S.A. (sociedad constituida en el Ecuador y subsidiaria de Petréleos Sud Americanos S.A. de
Suiza) que comprenden el estado de situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error. .

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para

" obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
‘general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabllldad limitada en el Remo Unldo y a su red de flrmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Unica e independients. Conozca en www.deloitte. la de fa lega!l de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Petr6leos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec S.A. al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. :

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opini6n, informamos que, tal como se explica con més detalle en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la
Compaiiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen
cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacion
financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas
conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento,
sobre los que emitimos nuestros informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 28 de febrero del
2011 y 28 de enero del 2010, respectivamente. Los efectos mds significativos de la adopcion de las NIIF
sobre la informacién financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.
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PETROLEOS SUD AMERICANOS DEL ECUADOR PETROLAMEREC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
‘ (en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 764,384 24,036,881 1,211,405
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 6 10,055,202 514,329 2,744,764
Otros activos financieros 7 56,704 3,953,850
Inventarios 8 2,052,902 1,404,286 1,059,611
Activos por impuestos corrientes 12 919,434 578,756 391,974
Otros activos 10.205 1,226 1,089
Total activos corrientes 13.802.127 26.592.182 _9.362.693
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 9 300,270 280,782 128,878
Inversiones de exploracion y explotacién de

hidrocarburos, neto 10 19,255,886 10,189,195 8,866,747
Activos por impuestos diferidos 12 325477 181.425 202,384
Total activos no corrientes 19.881.633 10.651.402 _9.198.009
TOTAL 33,683,760 37,243,584 _18.560.702

Ver notas a los estados financieros

Marcelo Aguirre
Representante Legal




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2011 2010
(en U.S. ddlares)

11
21
12
14
16

15
12
16

18

Enero 1,

2010

. 10,011
6,228,663 6,917,536 2,395,398
2,600,000 .

1,984,186 5,065,975 2,993,536
3,586,665 4,786,942 2,443,087
298.430 :
14.697.944 16.770.453 _7.842.032
393,400 397,995 358,587
45,683 69,978

1,294.566 698915 _ 635378
1.687.966 1,142,593 1,063,943
16,385.910 17.913.046 _8.905.975
669,999 669,999 669,999
335,000 335,000 335,000
16.292.851 18.325.539 _8.649.728
17.297.850 19,330,538 _9.654,727
33,683,760 37,243,584 _18,560,702

.

| Pablo Buenaifio

Subgerente Administrativo

Financiero

Jorge Narahjo
Contador General




PETROLEOS SUD AMERICANOS DEL ECUADOR PETROLAMEREC S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS
COSTOS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracién
Gastos de ventas

Costos financieros

Otros gastos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

TOTAL

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL
DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

~Notas

19

20

20
20

20

12

~

2011 2010
(en U.S. délares)
36,046,488 51,685,706
12,394,265 21.041,144
23,652,223 30,644,562
(2,806,130) (2,365,410)
(185,025) (1,653,249)
(315,798) (101,543)
(1,627.119) (255.130)
18.718.151 26.269.230
5,340,574 6,891,384
(189.735) (3.336)
_5.150.839 -6.888.048
13,567,312 19,381,182

o

i

Marcelo Aguirre | Pablo Buenaiio

Representante Legal .Subgerente Administrativo
: Financiero

Jorge Naranjo
Contador General




PETROLEOS SUD AMERICANOS DEL ECUADOR PETROLAMEREC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Utilidad del afio
Pago de dividendos

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Utilidad del afio
Pago de dividendos

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total
...(en U.S. délares)...
669,999 335,000 8,649,728 9,654,727
19,381,182 19,381,182
(9.705.371) (9,705.371)
669,999 335,000 18,325,539 19,330,538
13,567,312 13,567,312
(15,600.000) (15.600.,000)
669,999 335,000 _16,292.851  _17.297.850

)
(Pl s,

Marcelo Aguirre " Pablo Buenafio Jorge Naranjo
Representante Legal Subgerente Administrativo Contador General

Financiero




ETROLEOS SUD AMERICANOS DE ECUADOR PETROLA ECS.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
‘201 1 2010
. (en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 26,544,116 51,685,718
Pagado a proveedores y trabajadores (15,073,305)  (12,257,263)
Costos financieros (196,225) (14,464)
Impuesto a la renta - Consorcios y Compaiiia (8,826,042) (4,848,201)
Otros gastos, neto (1,587.530) (320.926)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 861,014 34.244.864
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucidn de otros activos financieros 56,704 3,210,126
Adquisicion de activos fijos (89,873) (250,548)
Precio de venta de activos fijos y otros activos 69,519
Incremento de inversiones de explotacién de petréleo crudo y

exploracién de hidrocarburos (11.100,342) (4.733.114)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (11,133,511) (1,704.017)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones por pagar a bancos : (10,000)
Efectivo recibido de compaiiia relacionada 2,600,000
Pago de dividendos (15.600,000) (9.705,371)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 13,000,000 9.715.371
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neto durante el afio (23,272,497) 22,825,476
Saldos al comienzo del afio 24.036.881 1,211,405

SALDOS AL FIN DEL ANO

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

Provisién para taponamiento de pozos

Ver notas a los estados financieros

— 764384 _24,036.88]

— 325,759

0
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Marcelo Aguirre ~ "Pablo Buenaiio
Representante Legal Subgerente Administrativo -
‘ Financiero

Jorge Naranjo
Contador General




PETROLEOS SUD AMERICANOS DEL ECUADOR PETROLAMEREC’S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1-

INFORMACION GENERAL

Petr6leos Sud Americanos del Ecuador Petrolamerec S.A. (en adelante la “Compaiifa™) es una
compaiiia constituida en el Ecuador y subsidiaria de Petroleos Sud Americanos S.A. - Suiza desde el
29 de diciembre del 2010 (domiciliada anteriormente en Bahamas). Su domicilio es Av. Amazonas
3655 y Juan Pablo Sanz, Quito - Ecuador.

La Compaiiia forma parte del Consorcio Petrosud - Petroriva y del Consorcio Petrolero Palanda -
Yuca Sur (en adelante los “Consorcios”), sociedades de hecho, constituidas legalmente en el Ecuador
el 17 de agosto del 2000 y el 1 de julio del 2010, respectivamente, cuyos objetos principales son llevar
a cabo y ejecutar todas las tareas de explotacion de petréleo crudo y exploracion adicional de
hidrocarburos en los campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur de acuerdo con los contratos
firmados entre la Empresa Puablica de Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador (ex Empresa

- Estatal de Petrdleos del Ecuador - Petroecuador) y los Consorcios (en los que la Compaiiia participa

con el 50%).

Creacién del Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur - Durante el afio 2009, la Resolucién del
Servicio de Rentas Internas No. NAC DGER 2005-0437 relacionada con la creacién de los consorcios
petroleros fue derogada, quedando vigentes las normas de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento para la regularizacion de dichos consorcios, que entre otros asuntos
establecen que los Consorcios liquidaran y pagaran el Impuesto a la Renta con sujecién a las
disposiciones del Titulo Primero de la referida Ley, considerando a cada contrato como una unidad
independiente, sin que las pérdidas de un contrato suscrito por una sociedad puedan compensarse o
consolidarse con las ganancias en otros contratos suscritos por esa misma sociedad. Hasta el afio
2009, el Consorcio Petrosud - Petroriva controlaba y determinaba los resultados de los campos Pindo
y Palanda - Yuca Sur de forma independiente; sin embargo, emitia su declaracion de impuesto a la
renta como una sola sociedad de hecho. En cumplimiento de la normativa vigente, el Consorcio
Petrosud - Petroriva solicit6 al Ministerio de Recursos Naturales No Renovables la autorizacién para
que las empresas Petréleos Sud Americanos del Ecuador - Petrolamerec S.A., Compaiiia
Sudamericana de Fésforos del Ecuador - Fosforocomp S.A. y Petroriva S.A. conservando sus
porcentajes de participacion en los contratos para la explotacion de petrdleo crudo y exploracion
adicional de hidrocarburos de los campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur del 50%, 10% y
40%, respectivamente, mantengan al Consorcio Petrosud - Petroriva como operador del campo
Marginal Pindo, y a su vez, integren el “Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur”, el cual sera el
operador del campo Marginal Palanda - Yuca Sur. El 8 de junio del 2010, el referido Ministerio
autorizd la asignacién y adjudicacién de derechos, obligaciones y resultados del Consorcio Petrosud -
Petroriva al nuevo Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur. El convenio de creacién del Consorcio
Petrolero Palanda - Yuca Sur firmado entre las compaiiias socias; entre otros asuntos, establece que la
referida asignacion se efectuara considerando, para las cuentas de activos, pasivos y patrimonio, los
saldos al 30 de junio del 2010 y para los ingresos, costos y gastos las transacciones efectuadas a partir
del 1 de enero del 2010.




Contrato de prestacidn de servicios - E1 27 de julio del 2010, entré en vigencia la Ley Reformatoria a
la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial
No. 244, la cual, entre otros asuntos, establece que los contratos bajo la modalidad de Campos
Marginales, contratos aplicables para los Consorcios (en los cuales la Compaiiia participa con el 50%)
deben modificarse para adoptar el modelo de Contrato de Prestacién de Servicios. El 22 de enero del
2011, las compaiiias socias de los Consorcios firmaron con el Estado Ecuatoriano el referido contrato
de prestacién de servicios y el 21 de febrero de 2011, se inscribieron los contratos en la Secretaria de
Hidrocarburos, fecha de inicio de los nuevos contratos.

Los nuevos contratos establecen, entre otros aspectos los siguientes:

Que el prestador de los servicios tendra derecho al pago de una tarifa por barril de petréleo neto
producido y entregado al estado ecuatoriano en un punto de fiscalizacién. Esta tarifa constituye
el ingreso bruto de la contratista y se fijar4 contractualmente tomando en cuenta un estimado de
la amortizacion de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable que tome en
consideracioén el riesgo incurrido. Dicha tarifa por barril neto para los Bloques Palanda - Yuca
Sur y Pindo es de US$31.90 y US$28.50, respectivamente.

Se determinara la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el
parrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la produccién
correspondiente al drea objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los
ingresos brutos como margen de soberania. Del valor remanente, se cubrirdn los costos de
transporte y comercializacién en que incurra el Estado y los tributos correspondientes al Instituto
para el Ecodesarrollo de la Region Amazénica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de Creaci6n
de Rentas Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez realizadas
estas deducciones, se cubrira la tarifa por la prestacion de los servicios.

Los Consorcios por cumplimiento obligatorio estan comprometidos a realizar actividades e
inversiones estimadas de exploracion y/o explotacion por su cuenta y riesgo, aportando la
tecnologia, los capitales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios, en las areas de los
contratos y durante todo el plazo de vigencia de los contratos modificatorios; el incumplimiento
del plan de actividades y el plan de desarrollo por parte de los Consorcios serd sancionado con la
caducidad de los contratos modificatorios; sin embargo, la Secretaria de Hidrocarburos o la
Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburibero (ARCH) le concedera a los Consorcios un
plazo de treinta dias contados desde la fecha de notificacién para que conteste, rectifique o
desvanezca los cargos, en caso de que este plazo resultare insuficiente se concedera un plazo
adicional para cumplir con el plan descrito anteriormente, caso contrario, el proceso de caducidad
continuara y se realizara la restitucion al Estado de las 4reas de los contratos, asi como la entrega
de todos los equipos, herramientas, maquinarias, informacién técnica actualizada, y otros
elementos, sin costo alguno para la Secretaria de Hidrocarburos y el estado ecuatoriano.

La decision de forma de pago por la prestacién de servicios es de la Secretaria de Hidrocarburos
que puede ser realizada en dinero, petréleo crudo o en forma mixta.

Que los Consorcios pagaran el impuesto a la renta del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio
2012 y del 22% a partir del afio 2013, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 90y 37
de la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados, mediante la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 244 del 27 de julio del 2010 y por la Disposicién Transitoria Primera del Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el Registro Oficial Suplemento
No. 351 del 29 de diciembre del 2010.

-8-




. Elplazo de dichos contratos sera desde la fecha de su inscripcién en la Secretaria de
Hidrocarburos hasta el 30 de julio del 2019.

Actividades e inversiones estimadas de exploracion y explotacidn - Considerando lo establecido en
los contratos de prestacién de servicios, los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%)
estan comprometidos a realizar actividades e inversiones estimadas de exploracién y explotacion en
las areas de los contratos, durante el plazo de vigencia de dichos contratos, e informar a la Secretaria
de Hidrocarburos del referido cumplimiento.

Un resumen de los compromisos de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%) y
su cumplimiento, para el afio 2011, es como sigue:

Bloque Palanda - Yuca Sur

Plan de Actividad
Actividad Segiin contrato Diferencia Real
...(en miles de U.S. délares)...

Inversiones en perforacion 9,486 2,449 7,037
Inversiones en facilidades 1,564 593 (1) 971
Inversiones en estudios de impacto ambiental 102 (173) 275
Inversiones en activos fijos 84 53 31
Total 11,236 2,922 8314

(1) Mediante comunicacion 318-CPPYS-2011 del 7 de noviembre del 2011, el Consorcio solicité la
autorizacion a la Secretaria de Hidrocarburos para que ciertas actividades de inversiones en
facilidades descritas en el contrato modificatorio sean sustituidas por otras actividades que van a
ser ejecutadas en el afio 2012. Mediante Oficio No. 312-SH-SCH-UEC-DEE-2012 del 18 de
enero del 2012, la Secretaria de Hldrocarburos aprobé la reforma al programa de actividades
presentado por el Consorcio.

Blogue Pindo

Plan de Actividad
Actividad Segiin contrato Diferencia Real
...(en miles de U.S. dodlares)...

Inversiones en perforacion 13,194 3,758 (2) 9,436
Inversiones en facilidades ' 6,013 1,851 (1) 4,162
Inversiones en estudios de impacto ambiental 463 148 (2) 315
Inversiones en activos fijos 90 (58) 148
Total 19,760 5,699 14,061

(1) Mediante comunicacion 298-PSPR-2011 del 1 de agosto del 2011, el Consorcio solicitd
autorizacién a la Secretaria de Hidrocarburos para que las actividades de inversiones en
facilidades descritas en el contrato modificatorio por US$372 mil, sean sustituidas por US$231
mil, cuya ejecucion sera considerada en el presupuesto del afio 2012. Mediante oficio No. 3369-
SH-SCH-UEC-DEE-2011 del 5 de octubre del 2011, la Secretaria de Hidrocarburos aprobé la
reforma al programa de actividades y el presupuesto del Consorcio por dicho valor.

-9.




Adicionalmente, mediante comunicacién 480-PSPR-2011 del 30 de diciembre del 2011, el
Consorcio solicit6 autorizacion de la Secretaria de Hidrocarburos para que las actividades de
inversiones en facilidades del contrato modificatorio por US$2,233 mil, sean transferidas al
presupuesto del 2012; sin embargo, hasta la fecha de la emisi6n de los estados financieros, el
Consorcio no ha recibido respuesta por parte de la Secretaria de Hidrocarburos respecto a esta
solicitud.

(2) Mediante comunicacién 480-PSPR-2011 del 30 de diciembre del 2011, el Consorcio solicité
autorizacion a la Secretaria de Hidrocarburos a fin de ajustar los valores presupuestados de los
estudios de impacto ambiental y las actividades de perforacién, en el momento en el que se
conozcan los resultados de la perforacién de los pozos; sin embargo, hasta la fecha de la emision
de los estados financieros, el Consorcio no ha recibido respuesta por parte de la Secretaria de
Hidrocarburos respecto a esta solicitud.

Contratos para la explotacidn de petrdleo crudo y la exploracidn adicional de hidrocarburos en los
campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur (vigentes hasta el 20 de febrero del 2011) - E1 1 de

julio de 1999, se firmaron dos contratos entre las compaiiias socias de los Consorcios (en los que la
Compaiifa participa con el 50%) y la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador - EP
Petroecuador para la explotacion de petréleo crudo y exploracién adicional de hidrocarburos en los
Campos Marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur, a fin de incrementar la produccion actual e
incorporar nuevas reservas. Estos contratos fueron inscritos en el Registro de Hidrocarburos el 30 de
julio de 1999.

Los contratos antes mencionados establecian que el Estado Ecuatoriano y la Empresa Piblica de
Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador no asumian riesgo alguno por la explotacién de
petréleo crudo y la exploracién adicional de hidrocarburos. Dichos contratos tenian una duracion de
20 afios hasta el afio 2019 y las actividades de exploracién adicional de hidrocarburos tenian un plazo
improrrogable de 3 afios a partir de la fecha de aprobacién del Estudio de Impacto Ambiental por
parte de la Direccién Nacional de Proteccién Ambiental - DINAPA (Ministerio del Ambiente). Al
término del periodo de explotacién, los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%)
entregarian a EP Petroecuador sin costo y en buen estado, los pozos, bienes, instalaciones, equipos,
obras de infraestructura y demds muebles e inmuebles que hubiesen sido adquiridos para los fines de
estos contratos.

De acuerdo a lo establecido en los contratos y segiin disposiciones legales, de la utilidad neta anual de
los Consorcios (en los que la Compafiia participa con el 50%), se debia destinar un minimo del 10%,
para invertir en el desenvolvimiento del mismo o de otras industrias de hidrocarburos en el pais.

Los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%) tenfan derecho a una remuneracion fija
por barril de petréleo crudo entregado a EP Petroecuador definido por una curva base de produccién y
a una participacion en la produccién incremental sobre la curva base, segln lo siguiente:

Campo Palanda - Yuca Sur : %
Produccién diaria curva base de hasta 229 (258 en el afio 2010) bpd (*) 0
Produccidn incremental sobre la curva base de hasta 729

(758 en el afio 2010) bpd (*) 57
Produccidn incremental de hasta 300% sobre la curva base 55

" Produccién incremental sobre 300% de la curva base 55

-10-




La produccion total del Campo Marginal Palanda - Yuca Sur, hasta el 20 de febrero del 2011 y por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2010, fue de 83,193 y 905,554 barriles de petréleo crudo
respectivamente, de la cual, le correspondié a EP Petroecuador 43,351 y 455,643 barriles de petroleo
crudo y al Consorcio 39,842 y 449,911 barriles de petréleo crudo (19,921 y 224,956 barriles
corresponden a la Compaiiia), en esas fechas.

Campo Pindo %
Produccién diaria curva base de hasta 437 (491 en el afio 2010) bpd (*) 0
Produccién incremental sobre la curva base de hasta 937

(991 en el afio 2010) bpd (*) 49
Produccion incremental de hasta 300% sobre la curva base 43
Produccion incremental sobre 300% de la curva base 43

La produccién total del Campo Marginal Pindo, hasta el 20 de febrero del 2011 y por afio terminado
el 31 de diciembre del 2010, fue de 280,930 y 2,372,374 barriles de petrdleo crudo respectivamente,
de la cual, le correspondié a EP Petroecuador 168,183 y 1,418,366 barriles de petréleo crudo y al
Consorcio 112,747 y 954,008 barriles de petrdleo crudo (56 374 y 477,004 barriles corresponden a la
Compaiiia), en esas fechas.

Adicionalmente, los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%) recibian de EP
Petroecuador una tarifa correspondiente al reembolso de costos de operaciones de la curva base de
produccion, conforme se indica a continuacion:

... Tarifa por barril ...
011 2010
(en U.S. délares)

[
b
(=]

Produccién

|

| Campo Palanda - Yuca Sur
Hasta 229 (258 en el afio 2010) bpd (*)

-
=

Campo Pindo
Hasta 437 (491 en el afio 2010) bpd *

z
E

(*) bpd = barriles por dia

Principales reformas a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno que
afectan a los contratos de campos marginales - El 27 de julio del 2010, entré en vigencia la Ley
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el
Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros asuntos, establece que los trabajadores vinculados a la
actividad hidrocarburifera recibiran el 3% de las utilidades del negocio y el restante 12% sera pagado
al Estado, que destinara dichos fondos tnica y exclusivamente para proyectos de inversion en salud y
educacién en las dreas delimitadas para cada contrato donde se llevan a cabo actividades
hidrocarburiferas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a administracién de la
Compaiiia.
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaiiia como parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Petr6leos Sudamericanos del Ecuador - Petrolamerec S.A. al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su emision por la Administracién de la Compaiiia,
con fechas 28 de febrero del 2011 y 28 de enero del 2010, respectivamente, fueron preparados
de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion,
Reglamento de contabilidad de costos aplicable a los contratos para la explotacion de petréleo
crudo y exploracion adicional de hidrocarburos en campos marginales emitido por el Estado
Ecuatoriarto, contratos celebrados entre los Consorcios y la Empresa Piablica de Hidrocarburos
Ecuador - EP Petroecuador y principios y practicas de contabilidad generalmente aceptados en
la industria petrolera, complementadas en ciertos aspectos por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacién de los estados de situacién
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Petréleos Sud Americanos del Ecuador -
Petrolamerec S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha
de transicidén), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Participacidn en negocios conjuntos - Un negocio conjunto es un acuerdo contractual
mediante el cual la Compaiiia y otras partes asumen una actividad econémica sujeta a control
conjunto, entendiéndose por ésto las decisiones estratégicas de la politica financiera y operativa
relacionadas con las actividades que requieren la aprobacién unanime de las partes que
comparten el control.

Los acuerdos de negocios conjuntos que mantiene la Compaiiia, involucran el establecimiento
de una entidad aparte en la que cada participante posee una participacién. La Compaiiia .
informa acerca de su participacién correspondiente al 50%, en el Consorcio Petrosud -
Petroriva y el Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (entidades controladas de forma
conjunta) utilizando el método de la consolidacién proporcional. La distribucién de la
Compaiiia de los activos, pasivos, ingresos y gastos de las entidades controladas en forma
conjunta se combina con las partidas equivalentes en los estados financieros, linea por linea.
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2.4

2.5

2.6

2.7

Las cuentas de activos, pasivos, patrimonio y resultados de la Compaiiia estan registradas de
acuerdo a la participacién proporcional de la Compaiiia en los Consorcios. La participacion en
los Consorcios se basa en los Gltimos éstados contables disponibles al cierre de los periodos
considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de
gestion disponible. Los saldos comunes entre los Consorcios y la Compaiiia han sido
eliminados.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de utilizacién en la prestacion de servicios. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Sublevante y sobrelevante de petréleo crudo - Representa las diferencias entre la produccion y
el levante del volumen de petréleo crudo, el cual se registra al valor de mercado; los ajustes
para sublevante y sobrelevante se registran en el costo de ventas.

Propiedades y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificados.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento:
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. : ~ '

2.7.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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2.8

2.9

ftem Vida util (en afios)

Equipos de campo

Mobiliario y equipos de oficina
Vehiculos

Equipo de comunicacion
Equipos de computacion

Pt et
UJU\U!OO

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Inversiones de exploracién y explotacion de hidrocarburos - Corresponden a desembolsos
relacionados con la exploracion, produccion y explotacion de petréleo crudo en el drea en que
las reservas han sido probadas.

Los costos de exploracién relacionados con el descubrimiento especifico de reservas se
capitalizan cuando se incurren. Los costos de exploracién y perforacién de pozos exploratorios
se capitalizan hasta que se determina si existen reservas probadas que justifiquen su desarrollo
comercial. Sino se encuentran tales reservas, los mencionados costos de exploracién y
perforacién se imputan a resultados.

Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas (incluyendo costos de
perforacién de pozos productivos y de pozos en desarrollos secos, plataformas, sistemas de
mejora de recuperacion, etc.) se capitalizan en inversiones de produccion.

La Compaiiia calcula la amortizacion de las inversiones de produccién en base a las unidades
producidas, considerando la produccién del periodo y las reservas de petréleo probadas
desarrolladas, de acuerdo a las reservas probadas incluidas en la estimacién técnica realizada
por los Consorcios al 31 de diciembre del 2009 y 2010 para los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2011, respectivamente. .

Los costos futuros descontados por obligaciones para el abandono de las inversiones de
produccién (taponamiento de pozos) son activados conjuntamente con los activos que le dieron
origen y son depreciados utilizando el método de unidades de produccién. Como
contrapartida, un pasivo a largo plazo es reconocido por dicho concepto al valor estimado a
pagar descontado (Nota 16).

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién,
construccioén o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.
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2.10 Deterioro de activos a largo plazo - Al final de cada periodo o en aquella fecha en la que se
considere necesario, los activos a largo plazo son evaluados sobre bases periddicas para
determinar un eventual deterioro que afecte su importe recuperable. Tal evaluacion se basa en
la comparacién del valor en libros de los activos en relacion con los flujos de efectivo futuros
descontados que se espera que provengan de la operacion de los activos. Si se identifica un
deterioro del valor en libros de los activos es ajustado a su valor razonable. Al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, la Administracién de la Compaiiia considera que los activos a largo plazo no
requieren un ajuste por deterioro.

211

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2111

211.2

2.11.3

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de los Consorcios (en los que la
Compaiiia participa con el 50%) por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. Se reconoceré un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que los Consorcios (en los que la
Compaiiia participa con el 50%) disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que los Consorcios (en los que la Compaiiia
participa con el 50%) dispongan de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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2.12 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando los Consorcios o la Compaiiia tienen una

2.13

2.14

obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que los Consorcios o la Compaiiia tengan que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimaci6n fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.12.1 Provisién para taponamiento de pozos - Constituye una estimacién efectuada por la
Administracioén de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%) en
base a un estudio realizado por especialistas técnicos de los mismos. Los costos
futuros fueron descontados a una tasa del 10%.

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos - Bonificacion por desahucio e indemnizacion por afios de
servicio - El costo de los beneficios definidos (Bonificacién por desahucio e
indemnizacion por afios de servicio) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio. ,

2.13.2 Participacion a trabajadores - Debido a que la Compaiiia no tiene empleados, no le
corresponde constituir provisiones por este concepto. Sin embargo, la participacion a-
los empleados que mantienen relacién de dependencia con los Consorcios estd
constituida de acuerdo con disposiciones legales a la tasa del 15% y es registrada en el
resultado del afio. El 12% de esta participacion debe ser pagada al Estado Ecuatoriano
conforme lo regule el reglamento correspondiente. Dicha participacién es calculada y
liquidada por los Consorcios (Nota 14). ‘

Ingresos - Los ingresos de la Compatiia estan conformados por:

2.14.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia a la prestacion del servicio y se determinan multiplicando la
tarifa establecida en los contratos firmados con la Secretaria de Hidrocarburos por la
produccion fiscalizada en el mes.

2.14.2 Venta de petrdleo crudo:

Ingresos correspondientes a las ventas de crudo relacionadas con la participacién
de la Compaiiia en la produccion de crudo sobre el exceso de la curva base, de
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2.15

2.16

acuerdo con los porcentajes establecidos en el contrato anterior, vigente hasta el 20
de febrero del 2011.

» Ingresos por la recuperacion de costos de operacién de los Consorcios que
corresponden a un valor fijo (ajustado por un indice de precios) por barril
entregado a EP Petroecuador, definido por la curva base de produccion de acuerdo
al contrato anterior, vigente hasta el 20 de febrero del 2011.

+  EP Petroecuador esté obligado a liquidar anualmente las cantidades
correspondientes a la curva base y produccion incremental. Los posibles efectos
que surjan de dichas liquidaciones son contabilizados en el afio en que son
aceptados por los Consorcios, de acuerdo al contrato anterior, vigente hasta el 20
de febrero del 2011. :

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos'y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2,17 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable. '

2.17.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se liquidan en dinero, petréleo crudo o en forma
mixta. La decisién de la forma de pago de las cuentas por cobrar por servicios
prestados es de la Secretaria de Hidrocarburos y, las pérdidas que surgen de la
liquidacion en petrdleo crudo se registran en ¢l momento en que se efectiia la venta
(hasta 90 dias después de la facturacién a la Secretaria de Hidrocarburos).
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios y bienes es de 30 a 60 dias.
Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

2.18 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de

2.19

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.18.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.18.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados. .

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1,2013
entidades \ '
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1,2013
Enmiendas alaNIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
, resultado integral
NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La administraci6n anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compatiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con Ia Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd

- obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion,
Reglamento de contabilidad de costos aplicable a los contratos para la explotacion de petréleo crudo y
exploracién adicional de hidrocarburos en campos marginales emitido por el Estado Ecuatoriano,
Contratos celebrados entre los Consorcios y la Empresa Publica de Hidrocarburos Ecuador - EP
Petroecuador y principios y practicas de contabilidad generalmente aceptados en la industria petrolera,
complementadas en ciertos aspectos por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (PCGA anteriores).
Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a
NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros.

. Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

«  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones V
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepcion a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segtin NIIF.

Petroleos Sud Americanos del Ecuador - Petrolamerec S.A. no ha modificado ninguna
estimacion utilizada para el célculo de saldos previamente reportados bajo PCGA
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anteriores ni a la fecha de transici6n (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exencion a la aplicacion retroactiva elegida por la Compariia

a) Beneficios a los empleados - Segin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiiia

puede optar por la aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacién”, segiin el cual no se
- reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios

definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere que la Compafiia separe la
porcidn reconocida y la porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No
obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a la Compaiifa reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el
enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales '
posteriores.

Petréleos Sud Americanos del Ecuador - Petrolamerec S.A. aplicé esta exencion y por lo
tanto reconocid en utilidades retenidas (déficit acumulado) el importe de todas las
ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de
beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

3.3 Conciliacién entre NIIF y PCGA anteriores - Las conciliaciones que se presentan a
continuacion muestran la cuantificacién del impacto de la transicion a las NIIF sobre la
situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de Petréleos

~ Sud Americanos del Ecuador - Petrolamerec S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente ‘ 20.535.362 10,710.501

Ajustes por la conversion a NIIF:
Amortizacién de inversiones de exploracién y

explotacién de hidrocarburos (1) 58,351 61,737
Baja de costos que no representan inversiones (2) (210,376) (210,376)
Provisién para taponamiento de pozos (3) (668,782) (596,541)
Provisién por indemnizacién por afios de servicio (4) (378,711) (336,307)
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) : 135,744 132,406
Otros : (141.050) (106.693)
Subtotal (1.204.824) (1.055.774)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 19,330,538 9,654,727
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3.3.2 Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

2010
(en U.S. ddlares)

Resultado de acuerdo a bases contables anteriores
informado previamente 19.530.232

Ajustes por la conversién a NIIF:

Amortizacién de inversiones de exploracion 'y (3,386)
explotacién de hidrocarburos (1)
Provisién para taponamiento de pozos (3) o (72,241)
Provisién por indemnizacion por afios de servicio (4) ‘ (42,404)
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) 3,338
Otros (34.357)
Subtotal (149.050)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 19,381,182

a)  Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Amortizacion de inversiones de exploracion y explotacion de hidrocarburos:
De acuerdo con las NIIF y las politicas aplicadas por la Compaiiia, la
amortizacién de las inversiones de exploracién y explotacién de hidrocarburos
se calcula considerando las reservas probadas desarrolladas y los saldos de las
referidas inversiones pendientes de amortizar al inicio de cada mes, sin
considerar los proyectos en curso. De acuerdo con PCGA anteriores, la
amortizacion se efectuaba considerando las reservas probadas totales y los
saldos pendientes de amortizar, incluidos proyectos en curso, al inicio de cada
afio. El efecto de esta situacién al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010,
fue un incremento de utilidades retenidas en US$62 mil y US$58 mil,
respectivamente y una disminucién en la utilidad del afio 2010 por US$3 mil.

(2) Baja de costos que no representan inversiones: Segun NIIF, existen ciertos
desembolsos que por su naturaleza no representan inversiones de exploracién y
explotacion de hidrocarburos que bajo PCGA anteriores fueron activados .
como inversiones. Al 1l de eneroy al 31 de diciembre del 2010, el efecto de
registrar estos costos fue una disminucién en utilidades retenidas por US$210
mil,

(3) Provision para taponamiento de pozos: Segin las NIIF, la Compaiiia debe
calcular y registrar los costos por taponamiento de pozos en base a un estudio
realizado por especialistas técnicos; sin embargo, bajo PCGA anteriores el
referido célculo no era requerido. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010,
el efecto de registrar esta provision fue una disminucion en utilidades retenidas
por US$597 mil y US$669 mil, respectivamente y en la utilidad del afio 2010
por US$72 mil.

(4) Provision por indemnizacion por afios de servicio: Segun NIIF, la
determinacion de la provisién por indemnizacién por afios de servicio, para
aquellos casos en que se termine la relacién laboral por el cumplimiento del
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plazo del contrato, debe ser reconocida utilizando el método de Unidad de
Crédito Proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia no reconoci6
ninguna provisién por este concepto. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010, los efectos de esta situacion, fueron el reconocimiento de una provisién
por indemnizaci6n por afios de servicio por US$336 mil y US$379 mil
respectivamente, y una disminucion en utilidades retenidas en los referidos
importes y en la utilidad del afio 2010 por US$42 mil.

(5) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que estd
orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes generados por
la aplicacién de las NIIF han significado la determinacioén de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos y pasivos por impuestos

_diferidos (Nota 12). Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos
de las diferencias temporarias fueron un incremento de utilidades retenidas por
US$132 mil y US$136 mil, respectivamente y el reconocimiento en el ingreso
por impuestos diferidos del afio 2010 por US$3 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en U.S, délares)

Diferencias temporarias:

Bloque Pindo

Ajuste a inversiones de exploracién y '
explotacién de hidrocarburos , 329,540 395,218

Provisién para taponamiento de pozos 232,972 211,793
. Provisién por indemnizacién por afios de

servicio 185,331 134,523
Otros , : , 76.817 68.003
Total , ‘ - 824,660 809,537
Tasa neta utilizada para el célculo del

impuesto diferido 22% 25%
Activo por impuestos diferidos : _181.425 202,384

-22.



Diferencias temporarias:

Bloque Palanda - Yuca Sur

Ajuste a inversiones de exploracion y

explotacion de hidrocarburos
Otros
Total

Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido

Pasivo por impuestos diferidos

Diferencias temporarias
Diciembre 31,
2010 2010

Enero 1,

(en U.S. délares)

(207,649) (285,416)
5.503

{207,649) (279.913)
22% 25%

—(45,683) (69.978)

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compaiiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para una
apropiada presentacién dé acuerdo a la NIC 1:

Presentacion
. bajo PCGA
Cuenta ° anteriores
Certificados de  Incluido en
Depésito inversiones
' temporales
Préstamos Incluido en
cuentas por
cobrar a
compaiiias
relacionadas
Sublevante de.  Incluido en
petréleo crudo  gastos

anticipados y
otras cuentas

por cobrar
Cuentas por Incluido en
cobrar por gastos
bombeo anticipados y

otras cuentas
por cobrar

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en
otros activos
financieros
Incluido en
otros activos
financieros

Incluido en
cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cuentas
por cobrar

Diciembre 31,

Saldos a

Enerol,

-2010 2010
(en U.S. dolares)

__56,704 3,266,830
- —687,020
- 1.851,976
142,440 604,747
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Cuenta

Crédito
tributario
de impuesto a
la renta

Impuesto al
valor
agregado -
IVAy
retenciones en
la fuente

Sobrelevante
de petréleo
crudo

Diferencial de
calidad

Transporte
SOTEy
RODA

Impuestos por
pagar

Provisién para
desahucio

Presentacién
bajo PCGA
anteriores

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
otros gastos
acumulados y
ofras cuentas

por pagar

Incluido en
otros gastos
acumulados y
otras cuentas
por pagar

Incluido en
otros gastos
acumulados y
otras cuentas
por pagar

Incluido en
gastos
acumulados y
otras cuentas

por pagar

Incluido en

" otros pasivos a

largo plazo

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

Incluido en
cuentas por
pagar
comerciales y
otras cuentas
por pagar

Incluido en
cuentas por
pagar
comerciales y
otras cuentas
por pagar

Incluido en
cuentas por
pagar
comerciales y
otras cuentas

por pagar

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
obligaciones
por beneficios
definidos

Saldos a
Diciembre 31, Enerol,
2010 2010
(en U.S. délares)

_ 10018 __3626
_S68738  _388348
1370711 -
_S15875 435907
250260  _220112
_ 2601 _s6m
_19287  __22280
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4.

Presentacion Saldos a
bajo PCGA Presentacion Diciembre 31, Enerol,
Cuenta anteriores bajo NIIF 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Participaciéona  Separado en Incluido en
trabajadores participaciéna  obligaciones
trabajadores acumuladas 4,683,098 2,375,880
Impuesto a la Separado en Incluido en
renta por impuesto a la pasivos por
pagar renta por impuestos
pagar corrientes 4,989,948 2,946,765

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracién de la
Compailia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada

presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo
Cuenta PCGA anteriores

Participacioén a Después de utilidad
trabajadores Operacional

Sublevante de Incluido en
petrdleo crudo ingresos

diciembre del 2010

Presentacion
bajo NIIF 2010
(en U.S. délares)
Incluido en gastos
administrativos y
costos 4,683,098
Incluido en
costos 3,548,301

3.3.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de

No existen diferencias sigﬁificativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
segun las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

4.2

4.3

44

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia

_determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de

efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcioén de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por los Consorcios (en los que la Compatfiia participa con el 50%) para
realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al
final de cada afio reportado por la administracion de los Consorcios. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos

_ beneficios.

Impuesto a la renta diferido - Los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%)
han realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que ciertas diferencias
entre el valor en libros y la base tributaria-de los activos y pasivos se revertirén en el futuro.

‘Reservas de crudo - Las reservas probadas son cantidades estimadas de petréleo crudo

determinadas de acuerdo a estudios geoldgicos y de ingenieria efectuados por un profesional
independiente. Las reservas probadas desatrolladas son aquellas que pueden recuperarse a
través de pozos existentes con equipos y método de operacion existentes. Las estimaciones de
reservas de petrdleo no son exactas y son sujetas de revisién futura. En consecuencia, las
estimaciones contables financieras (como la estimacion estdndar de los flujos de efectivo
descontados y la amortizacién de inversiones de exploraci6n y producci6n) que se basan en las
reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también est4n sujetas a cambios.
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5.

4. 5 Abandono de campos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracién de la Compaiifa efectia una estimacion de los costos futuros por
obligaciones para el abandono de campos, en base a un estudio efectuado por especialistas
técnicos de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%). Los costos futuros
estimados se traen a valor presente utilizando una tasa de descuento del 10%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. doélares)
Depbsitos en cuentas corrientes propias 90,048 486,590 173,546
Depésitos en efectivo y equivalentes de efectivo
de los Consorcios 674,336 247,365 1,037,859
Inversiones temporales (1) 23,302,926
Total 764,384 24,036,881 1,211,405

(1) Al 31 de diciembre del 2010, corresponden a certificados de depdsito en un banco local y un
banco del exterior con vencimientos hasta marzo del 2011, con tasas de interés efectivas entre
0.18% y 5.29%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

- ... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Por servicios prestados a la Secretaria de :

Hidrocarburos 6,717,808

Por venta de crudo 2,784.564 12
Subtotal 9,502,372 12
Otras cuentas por cobrar:

Sublevante de petrdleo crudo 431,725 1,851,976

Cuentas por cobrar a EP Petroecuador (bombeo) ‘ 142,440 694,747

Otras 174,953 425,737 251,877

Provisién para cuentas dudosas (53.848) (53.848) (53.848)
Total 10,055,202 514,329 2,744,764
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7l

Sublevante de petrdleo crudo - Representa la participacion en el saldo de barriles de crudo pendiente
de levantar por parte de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%), valorado al
precio de mercado. Esta cifra corresponde al saldo de sublevante del contrato anterior vigente hasta el
20 de febrero de 2011.

Cuentas por cobrar a Petroecuador (bombeo) - Corresponde a valores originados por servicios de
bombeo y transporte de crudo prestados a EP Petroproduccion por el Consorcio Petrosud - Petroriva
(en el que la Compaiiia participa con el 50%). Al 31 de diciembre del 2011, el Consorcio registré una
baja por US$248 mil (US$124 mil corresponde a la Compaiiia) que mantenia por cobrar por este
concepto. ‘

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Certificados de depésito (1)
Préstamos a compaiiias relacionadas (2)

56,704 3,266,830

687.020

56,704 3,953,850

(1) El Consorcio Petrosud - Petroriva (en el que la Compaiiia participa con el 50%) mantiene
certificados de depdsito con vencimientos hasta octubre del 2010 y con una tasa de interés
efectiva del 5.32%.

Total ' -

(2) Constituyen principalmente préstamos entregados a la compafiia relacionada Ilsa S.A. por
US$675,000 con una tasa de interés efectiva del 6.18% anual.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

Total

2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
. Materiales, repuestos y herramientas 2,188,051 1,502,436 1,142,201
Importaciones en transito 1,800 1,558
Provisién por obsolescencia de inventarios (136.949) (98.150) (84.148)

2,052,902 1404286  1,059.611
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9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Costo 924,236 834,362 683,820
Depreciacion acumulada (623.966) _(553.580) (554,942)
Total ‘ 300270 _ 280,782 128,878
Clasificacion:
Equipo de computacion 136,142 44,953 73,101
Vehiculos ’ 73,259 75,891 18,438
Equipo de oficina : 50,851 63,154 20,221
Equipo de campo 32,642 30,129 13,964
Equipo de comunicacion 7,376 6,155 3,154
Construccién en curso 60,500
Total 300,270 280,782 128,878

10. INVERSIONES DE EXPLORACION Y EXPLOTACION DE HIDROCARBUROS,
NETO :

Un resumen de inversiones de exploracion y explotacién de hidrocarburos, neto es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

011 2010 2010
(en U.S. délares)

Inversiones de exploracién y explotacién de

hidrocarburos 48,687,655 36,652,307 35,289,872
Taponamiento para pozos 813,122 287,363 287,363
Proyectos en curso 2,434,748 3,370,677

Amortizacién acumulada (32,679.639) (30,121.,152) (26.710.488)

Total 19,255,886 10,189,195 - _8.866,747
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Los movimientos de inversiones de exploracién y explotacién de hidrocarburos, fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. ddlares)

Saldos netos al comienzo del afio _ 10,189,195 8,866,747

Adquisiciones ' 11,100,342 4,733,114

Provisién para taponamiento de pozos 525,759

Amortizacién (2,559.410) (3.410.666)
Saldos netos al fin del afio 19,255,886 10,189,195

Amortizacidn - Las reservas probadas desarrolladas incluidas en la estimacion técnica realizada al 31
de diciembre del 2010 y 2009, de los bloques en los que opera el Consorcio Petrosud - Petroriva y el
Consorcio Petrolero Palanda - Yuca Sur (en los que la Compafiia participa con el 50%) utilizadas para
calcular la amortizacién de las inversiones de exploracién y explotacion de hidrocarburos, para los
afios 2011 y 2010, y, el volumen de produccién, fueron como sigue:

Reservas probadas Volumen de
desarrolladas produccién
: Diciembre 31, Diciembre 31,
Blogque 010 2009 2011 2010
... (en barriles de petrdleo crudo) ...
. 1)
Pindo 4,820,180 3,484,674 1,838,071 2372374
Palanda Yuca Sur 4,777,004 3,737,196 132,671 905,554

(1) Hasta el 21 de febrero del 2011 (fecha de inicio de los nuevos contratos de servicios, nota 1) la
produccion relacionada con los anteriores contratos modificatorios para la explotacion de
petréleo crudo y exploracién adicional de hidrocarburos ascendi6 a 280,930 barriles de petréleo
crudo en el Bloque Pindo y 83,193 barriles de petrdleo crudo en el Bloque Palanda - Yuca Sur.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Proveedores locales : 5,575,069 4,666,051 1,549,092
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 74,595
Sobrelevante de petréleo crudo 1,310,711
EP Petroecuador:
Diferencial de calidad - 584,303 515,875 435,907
Transporte SOTE y RODA 69,097 250,269 229,112
Transporte Red de Oleoducto del Distrito .
Amazdnico —- RODA 122,913 45,481
Otros 194 51,717 __61.211
Total 6,228,663 6,917,536 2,395,398

Sobrelevante de petrdleo crudo - Al 31 de diciembre del 2010, representa el excedente en el volumen
de petréleo crudo exportado en relacién a lo producido por los Consorcios (en los que la Compaiiia
participa con el 50%) del anterior contrato. Se valora al precio de mercado.

12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en U.S. dblares)

Activos por impuestos corrientes.

Anticipo de impuesto a la renta 6,392 10,018 3,626
Impuesto al Valor Agregado - IVA 839,019 567,908 388,334
Retenciones en la fuente 74,023 830 14
Total 919434 _ 578,756 391,974
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 1,504,480 4,989,948 2,946,765
Impuesto al Valor Agregado - IVA 479,669 75,994 46,735
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 37 33 36
Total 1984186 5065975  2.993,536
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).

Las declaraciones de impuestos de los Consorcios han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2007 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2008
al 2011. Las contingencias correspondientes se presentan en la Nota 22.

"12.2  Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros 18,718,151 26,269,230
Ajustes netos efectuados bajo NIIF 555.653 149.050
Utilidad segtin estados financieros bajo PCGA de los

contratos, sujeta al calculo del impuesto a la renta 19,273,804 26,418,280
Gastos no deducibles 2,978,119 42,119
Ajuste por ingresos brutos tributables 36,244 1,014,477
Otras partidas conciliatorias (35.777) 90,661
‘Utilidad gravable ‘ 22,252,390 27,565,537
Impuesto a la renta del 24% (25% para el afio 2010)

cargado a resultados 5,340,574 6,891,384
Impuesto a la renta diferido cargado a resultados (189.735) (3.336)

Total impuesto a la renta corriente y diferido cargado a

Resultados 3,150,839 6,888,048

' 12.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en U.S. doélares)

Saldos al comienzo del afio , 4,989,948 2,946,765
Provision : 5,340,574 6,891,384
Pagos efectuados (8.826.042) (4,.848.201)

Saldos al fin del afio 1,504,480 4,989,948
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12.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al
comienzo Reconocido en Saldos al
del afio los resultados fin del afio
(en U.S. délares)
Afio 2011
Blogue Pindo
Activos por impuestos diferidos en
relacion a:
Ajuste a inversiones de exploracién y
explotacién de hidrocarburos 72,499 36,111 108,610
Provisién para taponamiento de pozos 51,254 41,588 92,842
Provisién por indemnizacién por afios ‘
de servicios 40,772 1,123 41,895
Otros 16.900 3.584 20,484
Total 181,425 82.406 263,831
Bloque Palanda - Yuca Sur
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Ajuste a inversiones de exploracién y '
explotacién de hidrocarburos y total (45.683) 107,329 61,646
Afio 2010
Blogue Pindo
Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Ajuste a inversiones de exploracién y
explotacién de hidrocarburos 98,805 (26,306) 72,499
Provisién para taponamiento de pozos 52,948 (1,694) 51,254
Provision por indemnizacién por afios
de servicios 33,631 7,141 40,772
Otros ‘ 17,000 (100) 16,900
Total 202,384 (20,959) 181,425
Bloque Palanda - Yuca Sur
Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:
Ajuste a inversiones de exploracion y
explotacion de hidrocarburos (71,354) 25,671 (45,683)
Otros : _1.376 (1,376)

Total 169.978) 24,295 (45.683)
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Ajuste por Ingresos Brutos Tributables - El 29 de diciembre del 2007, con vigencia efectiva el
1ro. de enero del 2009, se public6 la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador a través de la cual se incluy en la Ley de Régimen Tributario Interno la normativa
relacionada con los precios de transferencia en transacciones efectuadas entre partes
relacionadas.

La normativa mencionada dispone que para establecer la existencia de algtin tipo de relacién o
vinculacién entre contribuyentes, la Administracién Tributaria atenders, entre otros aspectos, a
la proporcidn de las transacciones y a los mecanismos de precios usados en tales operaciones, y
que también se considerarén partes relacionadas a los sujetos pasivos que realicen
transacciones con sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccién fiscal de
menor imposicién. Tomando en cuenta que durante el ejercicio econdémico 2010 los
Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%) vendi6 la mayor parte de su
produccion de crudo a la Compariia Glencore Ltd., en aplicacién de lo dispuesto por la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, para dicho ejercicio
fiscal y con el propésito de determinar legalmente sus ingresos brutos tributables, los
Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%) aplicaron las disposiciones
relacionadas con precios de transferencia a las transacciones efectuadas con dicha Compafiia y
efectuaron el estudio correspondiente.

Sin perjuicio de la aplicacion legal del régimen de precios de transferencia antes explicado, al
31 de diciembre del 2010, a efectos inicamente comparativos, de los Consorcios (en los que la
Compaiiia participa con el 50%) también efectuaron el célculo de los ingresos brutos
tributables tomando en cuenta el mayor valor entre el precio real de venta y el precio de
referencia de EP Petroecuador del mes en el cual efectivamente se realizaron las ventas, tal
como lo establece el Reglamento para la Determinacién del Precio de Referencia de los Crudos
~ Oriente y Napo, publicado en el Decreto Ejecutivo No. 781 - Registro Oficial No. 158 del 29
de julio del 2003, en el cual se determind una renta tributable similar a la establecida mediante
el estudio de precios de transferencia mencionado en el parrafo anterior. A partir del 21 de
febrero del 2011, los nuevos contratos de prestacion de servicios no consideran la normativa de
los precios de referencia para la determinacién de la base imponible de impuesto a la renta.

Adicionalmente, para las ventas efectuadas en el afio 2010 a compaiiias no relacionadas, los
Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%) aplicaron lo establecido en el
Reglamento para la Determinacién del Precio de Referencia de los Crudos Oriente y Napo,
publicado en el Decreto Ejecutivo No. 781 - Registro Oficial No. 158 del 29 de julio del 2003
referido previamente. :

En opini6n de la administracién de los Consorcios y de su asesor legal, el ajuste de sus ingresos
tributables con base en el régimen legal de precios de transferencia, es legalmente procedente
al estar sustentado en lo dispuesto por la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion.

A partir del 21 de enero del 2011, el nuevo contrato de prestacioén de servicios no considera la
normativa de los precios de referencia para la determinacién de la base imponible de impuesto
a larenta.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del
2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la

Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la
reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
-34-



sociedades; asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013. '

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidon de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en ¢l Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaliio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta. :

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, paraisos fiscales
o paises con régimen de menor imposicién, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los Consorcios prepararon dicho estudio, en base
al cual determiné un ajuste por US$73 mil y US$1.3 millones (US$37 mil y US$650 mil
corresponden a la Compaiiia); respectivamente, (Nota 12), el cual fue considerado para la
-determinacidn de la base imponible del impuesto a la renta en esos afios.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 - 2010 2010
(en U.S. dolares)
Participacién a trabajadores - Consorcios 3,401,830 4,683,098 2,375,880
Beneficios sociales 184.835 103.844 67.207
Total 3,586,665 4,786,942 2,443,087

14.1

Participacion a trabajadores - Consorcios - Debido a que la Compaiiia no tiene trabajadores,
no le corresponde constituir provisiones por este concepto. Sin embargo, la participacién a los
trabajadores que mantienen relacién de dependencia con los Consorcios esta constituida de
conformidad con disposiciones legales a la tasa del 15% y es registrada en el resultado del afio.
Del 15% de participacion a trabajadores, el 3% se destinara a los trabajadores que tuvieren
derecho conforme a la ley y el 12% restante sera pagado al Estado para proyectos de inversion
social en salud y educacién en las areas de influencia de la actividad hidrocarburifera. Dicha
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participacion es calculada y liquidada por los Consorcios.
Los movimientos de la provision para participaci6n a trabajadores fueron como sigue:
... Diciembre 31, ...

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio ' 4,683,098 2,375,880
Provision del afio 3,401,830 4,683,098
Pagos efectuados (4.683.,098) (2.375.880)
Saldos al fin del afio 3.401.830 4,683,098

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en U.S. dblares)
Provision por indemnizacion por afios de servicio - 367,042 378,708 336,307
Bonificacion por desahucio 26.358 19,287 22,280
Saldos al fin del afio 393,400 397,995 358,587

15.1 Provisidn por indemnizacion por afios de servicio - Representa la provisién para el pago de
las indemnizaciones laborales a los empleados cuando la Compaiiia finalice el plazo de
vigencia del contrato de servicios firmado con la Secretaria de Hidrocarburos. La
administracién calcul6 la referida provision en base a un estudio actuarial y las disposiciones
establecidas en el Cddigo de Trabajo.

15.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiifa entregaré el 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por indemnizacién por
afios de servicios fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 378,708 336,307
Costo de los servicios del periodo corriente 58,933 52,666
Costo por intereses 26,510 23,541
Pérdidas actuariales 196,156 234,892
Ganancias sobre reducciones (293.265) (268.698)
Saldos al fin del afio 367,042 378,708

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2011 2010

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes: :

... Diciembre 31,...

2011 2010
(en U.S. déblares)
Costo actual del servicio 58,933 52,666
Intereses sobre la obligacién 26,510 23,541
Pérdidas actuariales 196,156 234,892
Ganancias sobre reducciones (293.265) (268.698)
Total | (11.666) 42.401
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16. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. déblares)
Provisién para taponamiento de pozos (1) 1,294,566 - 698,915 635,378
Otros (2) 298.430
Total  L592996 698915 635378
Clasificacion:
Corriente 298,430
- No Corriente . 1.294.566 698.915 635.378 -
Total 1,592,996 698,915 635,378

(1) Constituye una estimacién efectuada por la Administracién de la Compaiiia en base a un estudio
realizado por especialistas técnicos de los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el
50%). Los costos futuros fueron descontados a una tasa del 10%.

(2) Corresponde a la provision por impuestos adicionales a pagar por parte de los Consorcios (en los
que la Compafiia participa con el 50%) determinados por el Servicio de Rentas Internas a través
de actas de fiscalizacion correspondientes a los afios 2005, 2006 y 2007.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, los Consorcios (en los que la Compaiifa participa con el 50%) estan expuestos
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Los Consorcios (en los que la Compaiiia participa con el 50%) disponen de una organizacién y
de sistemas de informaci6n, administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos

_ riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité de Direccién de los Consorcios medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrentan los Consorcios (en los
que la Compaiiia participa con el 50%), una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una
descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de los Consorcios, si es
el caso. -

17.2 Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para los Consorcios.
Los Consorcios han adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
-pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. Los Consorcios tinicamente realizan

transacciones con la Secretaria de Hidrocarburos.
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17.3

17.4

17.5

Riesgo de Liquidez - E1 Comité de Direccion de los Consorcios es el que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. Este Comité ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez de los Consorcios. Los Consorcios manejan el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y aportes de sus compaiiias socias, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital - Los Consorcios gestionan su capital para asegurar que la Compafifa esté en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
compafiias socias a través de la optimizacion de los saldos de deuda y aportes.

El Comité de Direccion de los Consorcios revisa la estructura de capital de los Consorcios
periédicamente. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31, ... Enero 1,
2011 2010 2010
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Efectivo y equivalentes de efectivo (Ver Nota 5) 764,384 24,036,881 1,211,405
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Ver Nota 6) 10.055,202 514329 2.744.764
Total . 10,819,586 24,551,210 3,956,169
Préstamos 10,011
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Ver Nota 11) 8.828,663 6,917.536 2.395.398

Total ' 8.828,663 6917.536  2.405409

18. PATRIMONIO

18.1

18.2

18.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 669,999 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades del ejercicio - De acuerdo con disposiciones legales y contractuales (aplicables a los
anteriores contratos modificatorios para la explotacién de petréleo crudo y exploracion
adicional de hidrocarburos que estuvieron vigentes hasta el 20 de febrero del 2011), de la
utilidad neta anual de la Contratista, se debe invertir un minimo del 10% de sus utilidades netas
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segun los resultados de los estados financieros, en el desenvolvimiento de la misma o de otras
industrias de hidrocarburos en el pais. Las utilidades netas reinvertidas por la Contratista en
exceso del 10% pueden ser acreditadas al afio fiscal siguiente y asi sucesivamente.

18.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 17,497,675 19,530,363 9,705,502
Resultados acumulados provenientes de la
adopcioén por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) (1.204.824) (1.204.824) (1.055.774)
Total | 16292.851 18325539 8,649,728

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del iiltimo ejercicio
econdémico concluido, si los hubiere.

18.5 Dividendos - Durante el afio 2011, la Compaiiia cancel6 US$15 millones correspondientes a
los dividendos distribuidos de la utilidad del afio 2010 a Petrdleos Sud Americanos S.A. de
Suiza. En el afio del 2010 se cancel6 dividendos por US$9,705 mil correspondiente a la
distribucién de dividendos de la utilidad del afio 2009.

Los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador

y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.
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19. INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en U.S. dolares)

Ingreso por servicios prestados a la Secretaria

de Hidrocarburos 32,548,426
Ingreso por venta de crudo 3.498.062 51.685.706
Total 36,046,488 21,685,706

Produccién de crudo - Durante el afio 2011, la produccion de petroleo de los pozos en los Bloques
Palanda - Yuca Sur y Pindo disminuyé en un 23% y 19% respectivamente, en relacion al afio anterior,
debido a la disminucién natural de la produccién en los pozos de dichos bloques y a la disminuci6n de la
produccion esperada de las perforaciones realizadas en el Bloque Palanda - Yuca Sur.

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:

2011 2010
(en U.S. dolares)
Costos | 12,394,265 21,041,144
Gastos de administracién . 2,806,130 2,365,410
Gastos de ventas 185,025 1,653,249
‘Otros gastos, neto 1,627,119 255.130
Total | 12012539 25314933
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2011 2010
(en U.S. dblares)

Produccién de crudo 4,167,771 10,716,718
Participacidn a trabajadores - 12% corresponde al estado ,

ecuatoriano ' 2,721,464 3,746,478
Amortizacién de inversiones de exploracién y explotacion de

hidrocarburos 2,559,410 3,410,666
Gastos por beneficios a los empleados 2,279,554 2,231,464
Honorarios y servicios : 1,680,588 1,365,994
Diferencial de precio 1,426,228 16,170
Gastos de mantenimiento , 965,411 1,228,649
Impuestos ' 322,383 831,555
Gastos por transporte de crudo 185,025 1,653,249
Gastos de gestion’ 73,505 32,435
Gastos depreciacion de propledades y equipo 70,385 : 97,582
Arriendos 38,757 35,681
Otros gastos (ingresos), neto 522,058 (51,708)
Total ‘ ' 17,012,539 25,314,933

Diferencial de Precio - Representa el reconocimiento del ingreso o pérdida por la venta del petréleo
crudo recibido por los Consorcios (en los que la Compafiia participa con el 50%) como cobro de la cuenta
por cobrar por los servicios prestados a la Secretaria de Hidrocarburos.

21. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
La controladora es Petroleos Sud Americanos S.A., compaiiia domiciliada en Suiza.

21.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2011 y 2010, la Compaiiia realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Dividendos pagados

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Petrdleos Sud Americanos S.A. de Suiza 15,600,00 9,705,371

21.2 " Préstamos de partes relacionadas

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. délares)

Compaiiia Sudamericana de Fésforos del Ecuador

Fosforocomp S.A. (1) . - 2,600,000

|
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(1) Corresponde a los aportes realizados por Compaiifa Sudamericana de Fésforos del Ecuador
Fosforocomp S.A. al Consorcio Petrosud - Petroriva y al Consorcio Petrolero Palanda -
Yuca Sur (en los que la Compaiiia participa con el 50%) a nombre de Petréleos Sud
Americanos del Ecuador Petrolamerec S.A.

22. PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

22.1 Pasivos Contingentes - Al 31 de diciembre del 2011, los Consorcios (en los que la Compaiiia
- participa con el 50%) registran los pasivos contingentes, en la medida que en opini6n de la
Administracién y sus asesores legales externos, la perspectiva de la contingencia sea probable
y cuantificable.

Informe de Examen Especial de la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero
(ARCH) - El Consorcio Petrosud - Petroriva ha sido fiscalizado por la Agencia de Regulacién

y Control Hidrocarburifero - ARCH (ex Direccién Nacional de Hidrocarburos - DNH), por el
afio 2009. En el informe del examen especial a las inversiones de produccidn, exploracién
adicional, desarrollo adicional, costos de produccion, transporte, almacenamiento y
comercializacion, e ingresos se ha objetado que los costos de produccion de los campos
Marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur se encuentran sobrestimados por las siguientes
.razones:

US$188,692 (US$94,346 corresponden ala Compafiia) relacionados con la provisién de
seguros petroleros de equipo y maquinaria no utilizada, valor que fue reversado por los
Consorcios en el afio 2010 afectando a otros ingresos.

. US$61,737 (US$30,869 cbrresponden a la Compaiiia) por el exceso de cargos de gastos
de gestién, mismos que de acuerdo a lo que determina el Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno no deben sobrepasar el 2% de los gastos generales.

US$341,370 (US$170,685 corresponden a la Compaiiia) relacionados con intereses
pagados por préstamos que no se utilizaron en actividades de desarrollo y produccion,
conforme lo determina el Reglamento de Contabilidad de Costos.

Los informes emitidos por la ARCH son de caricter administrativo y es el Serv101o de Rentas

Internas - SRI que considera dichos informes en sus procesos de fiscatj erminacién
N“—"““" e,
del pago de impuestos adicionales para la Compaiiia. u Pl:f\ INTE N r‘:ci;r""“
DE COMPA Ny AS |

22.2 Activos Contingentes - Al 31 de diciembre del 2011, los Consorciog mantlenegx n'!.ifos si 1entes
activos contingentes, los cuales seran registrados en la medida que lp resoluci a“lib@(ng la

contingencia sea virtualmente cierta. OPR R AD OR
08

+  Curva Base - Durante la ejecucién del contrato firmado entre las compaiifassque
conforman el Consorcio Petrosud - Petroriva y la Empresa Publica de Hldrocarburos del
Ecuador - EP Petroecuador, el Consorcio realizé inversiones e incurri6 en costos
adicionales para incrementar la produccion de la curva base establecida en el contrato de
los campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur, considerando, que a la fecha de
operacion de los campos marginales la curva base era inferior a la establecida en el referido
contrato. Debido a esta situacion, el Consorcio presenté un reclamo ante el Tribunal de
Arbitraje de la Camara de Comercio de Quito para la recuperacion de las inversiones
efectuadas. Mediarite un laudo arbitral se determiné una sentencia favorable al Consorcio
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y con providencia del 27 de septiembre del 2004, se dispuso que EP Petroecuador pague al
Consorcio un valor de US$769,526 (US$384,763 corresponde a la Compaiiia). Dicha
providencia fue apelada por EP Petroecuador, por lo que, en opinién de los asesores legales
del Consorcio, la recuperacién de estos valores es incierta. Actualmente, las compaiiias
que integran el Consorcio Petrosud - Petroriva discuten con EP Petroecuador un
procedimiento de pago cuya ejecucion, en opinién de los asesores legales del Consorcio, es
incierta.

«  Precio de Combustible - 1as compaiiias que conforman el Consorcio Petrosud - Petroriva
mantiene un reclamo con la Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador - EP
Petroecuador por una diferencia producida en el precio del combustible provisto por EP
Petroecuador al Consorcio para que este Gltimo pueda desarrollar las operaciones de
explotacién y exploracién de los campos marginales Pindo y Palanda - Yuca Sur. El
precio tomado por EP Petroecuador para facturar el combustible fue el precio referencial
internacional, el cual difiere con el precio vigente en el Ecuador. Debido a esa
circunstancia, las compaiiias que conforman el Consorcio presentd un reclamo ante el
Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de Quito, el cual mediante un laudo
arbitral determiné una sentencia favorable a las compaiiias que conforman el Consorcio;
con este antecedente, el 30 de julio del 2004, el Consorcio a través de sus representantes
legales, presentarén ante el Juez Vigésimo Primero de lo Civil de Pichincha una demanda
de ejecucion del laudo arbitral en contra de EP Petroecuador y con providencia del 23 de
septiembre del 2004, se dispuso que EP Petroecuador pague a las compafiias que
conforman el Consorcio un valor de US$962,000 (US$481,000 corresponden a la
Compaiiia). Dicha providencia fue apelada por EP Petroecuador, por lo que, en opinién de
los asesores legales de las compaiiias que conforman el Consorcio, la recuperacion de estos
valores es incierta. Actualmente, las compafiias que integran el Consorcio Petrosud -
Petroriva discuten con EP Petroecuador un procedimiento de pago cuya ejecucion, en
opini6n de los asesores legales del Consorcio, es incierta.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (marzo 12 del
2012) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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