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A los Accionistas de ASICECUADOR S.A.

1.

2'

He auditado los balances generales adjuntos de la Compaiiia ASICECUADOR S.A.,
al 31 de Diciembre del 2011, y el correspondiente Estado de Resultados, de
Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y Flujos de Efectivo por el aio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia ASICECUADOR S.A., Es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea
como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de acuerdo
a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2011, basada en la auditoria. Mi auditoria fue realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control
interno relevante de la Compaiiia para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende
la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la preparacion general de los estados financieros.



4.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarme una base para mi opinién de auditoria.

Opinion

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la Compaiiia
ASICECUADOR S.A., al 31 de Diciembre de 2011, los resultados de sus
operaciones, la evolucidn de sus cuentas patrimoniales y sus estados de posicion
financiera, por el primer semestre terminado es esa fecha, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podran diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en consecuencia, los estados
financieros adjuntos no tienen el propdsito de presentar la posicion financiera, los
resultados operativos, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de la
Compaiiia ASICECUADOR S.A., De conformidad con principios y practicas de
contabilidad generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de
la Republica del Ecuador.

Marzo 15, 2012 C.P.A. Carlos’ Correa B.
SC- RNAE No. 554 RNCPE No. 17-561
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ASICECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2011
( Expresado en U.S$. délares )

Activos Saldo al
31-dic-11
iv (1]

Efectivo y Sus Equivalentes (Nota B) 126.826
Inversiones (Nota C) 188.000
Cuentas por Cobrar (Nota D) 238.484
Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar (Nota E) 418.405
Inventarios (Nota F) 505.084
Total Activo Corriente 1.476.799
Activo n rri

Propiedad, Planta y Equipo (Nota G) 25.627
Total Activo no Corriente 25.627
Total Activos _ 1.502.426

Las notas adjuntasdelaAa L,
son parte integral de los Estados Financieros



ASICE D A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2011
( Expresado en U.S$. ddlares )

Pasivos Saldo al
30-jun-11
Pasi rrien
Proveedores (Nota H) 635.687
Obligaciones Fiscales y Laborales (Nota I) 153.958
Provisiones y Otras Cuentas por Pagar (Nota J) 291.972
Total Pasivo Corriente 1.081.617
Total Pasivos 1.081.617
Patrimonio
Capital Social (Nota K) 2.300
Aportes Futura Capitalizacién 431.293
Reserva Legal 16.203
Reserva de Capital 15.592
Utilidades Acumuladas -198.564
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 153.986
Total Patrimonio 420.809
Total Pasivos y Patrimonio 1.502.426

Las notas adjuntas de laAa L,
son parte integral de los Estados Financieros



ASICECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2011
( Expresado en U.S$. délares )
Saldo al
30-jun-11
Ingresos Netos 3.712.785
Costo de Ventas -2.752.718
Utilidad (Pérdida) Bruta en Ventas 960.067
Gastos de Operacién
Gastos de Personal -573.764
Gastos Administrativos -239.498
Total Gastos de Operacion -813.262
Utilidad (Pérdida) en Operacion 146.805
Otros (Ingresos) Egresos:
Otros Ingresos 7.181
Otros Egresos -
Otros (Ingresos) Egresos - neto 7.181
Utilida (Pérdida) del Ejercicio 153.986

Las notas adjuntasdelaAalL,
son parte integral de los Estados Financieros



ASICECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre del 2011
( Expresado en U.S$. ddlares )

2011

Capital Social

Saldo inicial 31-12-2010 2.300
Saldo Final 2.300
Aportes Futura Capitalizacion

Saldo inicial 31-12-2010 458.210

Reclasificacion -26.917
Saldo Final 431.293
Reserva Legal

Saldo inicial 31-12-2010 16.203
Saldo Final 16.203
Reserva de Capital

Saldo inicial 31-12-2010 15.592
Saldo Final 15.592
Utilidades (Pérdidas) Acumuladas

Utilidades Acumuladas -198564

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 153.986
Saldo Final -44.578
Total Inversién de los Accionistas (Nota I) 420.809

Las notas adjuntasde laAa L,
son parte integral de los Estados Financieros



ASICECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2011
( Expresado en U.S$. délares )

2011

Flujos de efecti tividad "
Efectivo Recibido de Clientes 3.834.408
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados -3.742.722
Otros Ingresos 7.181
Otros Egresos -
Efectivo utilizado por flujo de operaciones 98.867
Fluj i ivi inv
Inversiones Corto Plazo 30.152
Adiciones y/o Bajas Propiedad, Planta y Equipo -20.817
Efectivo neto utilizado provisto en actividades de inversion 9.335
Aportes Futuras Capitalizaciones -26.917
Efectivo neto utilizado provisto en actividades de financiamiento - ~26.917
Aumento neto de Caja y Equivalentes 81.284
Caja y Equivalentes a Principio de Afo 45.542

126.826

Caja y Equivalentes a Final de aiio

Las notas adjuntas delaAa L,
son parte integral de los Estados Financieros



ASICECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion)
Al 31 de Diciembre del 2011
( Expresado en U.S$. ddlares )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2011
Excedente de los ingresos sobre los egresos 153.986
s para conciliar la utili |
Vo n veni i

Depreciaciones 4.948
Cambios netos en activos y pasivos
de operaciones
Aumento (Disminucion) Cuentas por Cobrar 121.623
Aumento (Disminucién) Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar 34.059
Aumento (Disminucion) Inventarios 490.299
Aumento (Disminucion) Cuentas por Pagar -449.024
Aumento (Disminucién) Obligaciones Fiscales y Laborales 70.461
Aumento (Disminucion) Provisiones y Otras Cuentas por Pagar -327.484
Aumento (Disminucion) Préstamos Accionistas -

98.867

Efectivo Neto Provisto en Actividades Ogrativas




a)

b)

ASICECU A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2011
(Expresado en US$. Délares)

(Nota A) - Principales Politicas y Practicas de Contabilidad

Bases Legales de Constitucion

ASICECUADOR S.A., Esta constituida en el Ecuador en Quito el 13 de Mayo de 1999,
ante el Notario Quinto del Cantén Quito, Dr. Luis Humberto Navas Davila y fue inscrita
legalmente en el Registro Mercantil del Cantdn, el 21 de Mayo de 1999. La compaiiia
tendra una duracién de veinte afios. El Tiempo de duracion podra aumentar o disminuir
segun lo estipule la Ley.

Objeto Social

La compaiiia se dedica a las actividades de: Asesoria técnica en ingenieria de sistemas,
computacion, informatica y telecomunicaciones, venta y alquiler de equipos electrénicos
de cualquier indole y prestacion de servicios en telecomunicaciones.

Bases para la presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del
Ecuador en diciembre del afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias y Servicios de Rentas Internas de la Republica del
Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han
sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, se aplican las practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucién No.
06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de
septiembre del 2006, establecié que a partir del afio 2009 las compafiias domiciliadas en
la Republica del Ecuador deben preparar sus estados financieros en base a las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF's) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC’s) emitidas por la junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés).



E A

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2011
(Expresado en US$. Délares)

Sin embargo, mediante Resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, la
Superintendencia de Compaiiias dejo sin efecto la resolucion del 21 de agosto del 2006 y
emitié una prorroga para la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF's, por los posibles impactos que puedan sufrir las Compafiias por la
crisis financiera global presentada a finales del afio 2008. Para lo cual, se establecié el
siguiente cronograma de aplicacion obligatoria:

Compaiiias Periodo de Transicién Afio de
Aplicacién
(1) Compaiiias y entes sujetos y regulados Afio 2009, y deberdn presentar 1 de enero de
por la Ley de Mercado de Valores y estados financieros comparativos 2010
Comparilas que ejercen auditoria Con observancia en las NIIF.
externa.

(2) Compafiias que tengan activos totales Afio 2010, y deberdn presentar 1 de enero de
Iguales o superiores a US $ 4,000.000 al  estados financieros comparativos 2011
31 de diciembre de 2007, ademas las  con observancia en las NIIF.
Compafifas Holding, mixtas, sucursales
de compafiias extranjeras, estatales
Extranjeras, paraestatales, privadas o
mixtas y asociaciones que ejerzan
actividades en el Ecuador.

(3) Compaiilas no consideradas en los

. Afio 2011, y deberdn presentar 1 de enero de
grupos anteriores.

estados financieros comparativos 2012
con observancia en las NIIF.

Adicionalmente, la presente resolucion establece que: (i) las compafiias pueden aplicar
anticipadamente las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, antes de
las fechas previstas, previa notificacion a la Superintendencia de Compaiiias, y (ii) que
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad de la 1 a la 27 se mantendran vigentes hasta el
31 de diciembre de cada afio de transicion para cada compaiiia y ente relacionado en
funcion del cronograma, esto es hasta el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.



d)

ASICECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2011
(Expresado en US$. Délares)

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compaiiia se presentan en Délares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Replblica del
Ecuador es a partir de marzo del ano 2000.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la compafiia
en la preparacion de sus estados financieros.

Equivalentes de Efectivo - La empresa para propdsitos de elaboracion del estado de
flujos de efectivo, considera como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en

bancos.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los

clientes y a la entrega de los productos. Los cobros son receptados a 30 dias plazo a
todos los clientes por lo que no existe cuentas de dudosa recuperacion.

P : P 5ipo - Al costo de Adquisicion. El costo de
propledades y equupo se deprecua de acuerdo con el método de linea recta en funcion de
los afios de vida Gtil estimada de 10 afios para Muebles y Enseres, Equipos de Oficina y
3 afios para Equipos de Computacion y Software Contable.

Renta - Se reconocen en los resultados

del ano en funcnon alo que establece la Ley A



ICECU A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2011
(Expresado en US$. Ddlares)

(Nota B) - Efectivo y Sus Equivalentes

Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo de la cuenta, corresponde valores depositados
durante el afio en dos cuentas corrientes de dos bancos locales del pais. A continuacion
el siguiente detalle:

Saldo al
Detalle 31-dic-11
Caja chica 500
Bancos 126.326
Total 126.826

(Nota C) - Inversiones

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de esta cuenta se compone de dos Inversiones
Temporales, la primera por un valor de USD 58.000 y la segunda por USD 130.000 por
concepto de depdsitos a plazo fijo por garantias de pélizas de dinero, el interés nominal
del 3.75% vy el efectivo del 3,80, las mencionadas inversiones se encuentran realizadas
en el Banco Internacional.

(Nota D) - Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo corresponde a ventas realizadas a clientes locales,
basadas en relaciones comerciales directas. A continuacion el siguiente detalle:

Saldo al
Detalie 31-dic-11
Clientes Locales 245.456
Provision Cuentas Incobrables - 6.973

Total 238.484




ICECUA A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2011
(Expresado en US$. Délares)

(Nota E) - Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar es como sigue:

Saldo al

Detalle 31-dic-11

Crédito Tributario IVA 305.990
Retencion por Ventas 38.748
Préstamos Empleados 24.931
Anticipos Proveedores 22.311
Otras Cuentas por Cobrar 26.425
Total 418.405

(Nota F) - Inventarios

Este rubro se compone de las siguientes cuentas, lo saldos fisicos finales fueron
valorados en base al método promedio segun el siguiente detalle:

Saldo al
Detalle 31-dic-11
Inventario Equipo IBM 390 258
Inventario Equipo KIOSKOS IBM 7.360
Inventarios Proyectos y Contartos 497.466

Total 505.084




ICEC RS.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2011
(Expresado en US$. Dédlares)

(Nota G) - Propiedad, Planta y Equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Cuentas 31/12/2011

Muebles y Enseres 25.409
Equipos de Oficina 7.318
Equipo de Computo 36.506
Otros Activos 2.145
Total 71.378

( - ) Depreciacion (45.751)
Valor neto en Libros 25.627

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo, fue como sigue:

Cuentas

31/12/2011
Al Costo:
Saido Inicial 50.560
Aumento 21.649
(Retiros) (832)

‘Valor neto en Libros 71.378




1 ADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2011
(Expresado en US$. Délares)

La depreciacion acumulada a la misma fecha se descomponia en las siguientes cuentas:

Cuentas

31/12/2011
Activos Fijos 45.751
‘Valor neto en Libros 45.751

El movimiento de la depreciacion acumulada de Propiedades, Planta y Equipo fue como
sigue:

Detalle 31/12/2011
Depreciaciéon Acumulada al Costo:
Saldo Inicial 40.803
Gasto del Afio 4,948

Valor neto en Libros 45.751




ICECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2011
(Expresado en US$. Délares)

(Nota H) - Proveedores

El 90% del saldo total de la cuenta al 31 de diciembre del 2011, corresponde a
obligaciones adquiridas principalmente por gastos relacionados con compras de
Maquinaria y Equipos informaticos y de software, el 10% restante corresponde

especificamente a proveedores de servicios.

(Nota I) - Obligaciones Fiscales y Laborales

Un resumen es como sigue:

Saldo al
Detalle 31-dic-11
Servicio de Rentas Internas
Impuesto a la Renta 65.323
S.R.1. por Pagar 85.323
Subtotal 150.646
Deudas al IESS
Aportes y Préstamos al IESS 3.312
Subtotal 3.312
Total 153.958




ICECUA WA,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2011
(Expresado en US$. Délares)

(Nota J) - Provisiones y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de Provisiones y Otras cuentas por pagar es como sigue:

Saldo al
Detalle 31-dic-11
Anticipo Clientes 250.600
Décimo Tercer Sueldo 1.130
Décimo Cuarto Sueldo 1.540
Participacion de Utilidades 38.702
Total 291.972
(Nota K) - Patrimonio de los Accionistas
Capital Social- Actualmente el capital se compone de Dos Mil Trescientos Délares de

los Estados Unidos de América, dividido en Dos Mil Trescientas Acciones ordinarias de un
ddlar de valor nominativo cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que un 10% de la utilidad anual sea el
apropiado como reserva legal, hasta que ésta reserva alcance como minimo el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

(Nota L) - Eventos Subsecuentes

Entre el 01 de Enero del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos significativos de caracter financiero contables, que ameriten ser
comentados.



