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A la Junta General de Accionistas de
SOLAGRO S.A, SOLAGREMSA:

Infa itori fin
Opinidn con salvedades:

1. Hemos auditado los estades financieros adjuntos de SOLAGRO S.A. SOLAGREMSA, gue
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, v los estados
del resultados Integrales, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de fujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de [as principales politicas
contables y notas explicativas a los estados financieros,

En nuestra oplnian, debido a los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos 2 al 3 de
la seccién "Fundamentos de |a opinlén con salvedades™ de este informe, por el ejercicio 2016, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos |os aspectos Importantes, la
situacion financiera de SOLAGRO S.A. SOLAGREMSA al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asl
como sus resultados vy sus flujos de efectivo correspondientes a los ejerciclos terminados en esas
fechas, de conformidad con las Nermas Internacionales de Informacidn Financiera.

Funda i H

2. Al 31 de diciembre del 2016, la Campafila mantiene como parte de los otros actives no corrientes,
nota 9, salde reclasificado desde activos financieros a corto plazo, por WUS%. 166,132,
correspondiente que segun la informacion societarla existente se encuentra en estado de
liquidacidon., Adicionalmente existe US$. 113,957 de saldos de cuentas por cobrar de afos
anteriores, neto considerados de dificll recuperacion Debido a la ausencia de registro contable por
la probable pérdida de deterioro, no fue posible satisfacernos respecte del valor razonable, as/
como tampoco aseguramos de la existencia de otras transacciones y revelaciones que podnan
existir sobre los estados financieros adjuntos a través de la aplicacion de otros procedimientos de
auditoria,

3. Al 31 de diciembre de! 2016, |a Compafia dispone de un estudio actuarial que establece un
requerimlento de pasivo por beneflcios a empleados (Indemnizacion por desahuclo), que asciende
a Uss. 62,324, sin embargo los registros contables presentan saldo por USS$, 10,791, nota 13. Las
Normas Internacionales de Contabilidad, establecen la periodicidad con la que deben efectuarse
este tipo de estudios y gue las provisiones que se determinen en el mismo, se registren con cargo
a resultados del afo en gue se haya causado. Debido a que la Compafia, no ha registrado el saldo
total del pasivo (indemnizacidn por desahucio), requerido por el estudio actuarial al 31 de
diciembre del 2016, el saldo del pasivo por beneficios a empleados vy Ia utilidad neta del afo, se
encuentran disminuidos en US$. 54,533,

4., Nuestras auditarlas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad bajo estas normas son descritas con mas detalle en la seccidn
"Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe, Somos Independientes de la Comparia de conformidad con las disposiciones del Codigo
de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos
{IESBA), ¥ hemos cumplido con nuestras responsabilidades &ticas de acuerdo con estos reguisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn con salvedades

Enfasis:

5. La Compafila durante el afo 2015, reclhid subsidios del Gobierno Ecuatoriano a través del
Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca (MAGAP), como parte de su particlpacién
en el Proyecto AGRO SEGURO, el mismo que contribuye con pequenios y medianos productores



RME DE N

A la Junta General de Acclonistas de
SOLAGRO S.A. SOLAGREMSA:
Pagina 2

Enfasis: (Continuacién)

agricolas para la adquisicidn de productos agricolas. A partir del afio 2015, la Gerencia de la
Compafia procedid a reconocer como parte de sus pasivos US$. 350,740, en concepto de los
subsidios del Gobierno Ecuatoriano, los que se devengaran contra resultados del ano 2016, en
funcion a su recuperacion efectiva, debido a las incertidumbres desde el punto de vista econdmico
que atraviesa el Ecuador, desde el segundo semestre del 2015, nota 18,

La Resolucién No, SC-1CI.CPAIFRS.G.11010 del 17 de octubre del 2011, identifica a las persanas
juridicas que califican como Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), por medio de tres
condiciones, Al 31 de diclembre del 2016, SOLAGRO S5.A, SOLAGREMSA ha decidido gue para ¢l
registro y preparacion de estados financieros, aplicara las Normas Internacionales de Informaclon
Financiera {Completas).

La Administracion de la Compaifiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas [nternacionales de Informacidn
Financiera, y del control interno gue |a Gerencia considere necesario para permitir la preparacifin
de estados financieros libwes de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relaclonados con el negocio en marcha y utilizande el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la Gerencia fiene la intencion de liguidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracion de |la Compafila es también responsable de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de |a Compania.

Responsabilidades del Auditor con la auditoria de los estados financieros:

MNuestros objetivaos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estades financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria conteniendo nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
slempre detecte una Incorreccidn material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fravde o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente gue influyen en |as decisiones econémicas que los usuarios toman basandgse en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juiclo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesges de |ncorrecclon material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debido a fraude,
es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debldo a error, ya que el fraude
puede implicar  colusian, falsificacian, omisiones  deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusidn del contral interno.

« Obtenemos conocmiento !:lel control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabllidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de negocio en marcha vy, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
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concluimas sobre sl existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para
continuar como un negocio en marcha. S concluimos que existe una Incertidumbre material, se
requiers llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
infermacién revelada en los estades financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras condusiones se basan en la evidencia
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa que la Compania deje de ser un negocio en marcha.

+ Fvaluamos la presentacidn global, la estructura y @ conienido de los estados financieros,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan 1as transacciones v los
hechos subyacentes de un modo razonable,

« Comunicamos a la Administracion de la Compafia en relacién con, entre otras cuestiones, el
plcance y el momento de la realizacién de |3 auditoria segan la planificacién, los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internoe que
dentificamos en el transcurso de la auditoria.

» También proporcionamos a los responsables de la Administracidon de la Compadia una
declaracian gue hemos cumplide con los requerimientos de ética aplicables en relacidén con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestlones de
las gue se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra (ndependencia y, cuando
sea aplicable, |as carrespondientes salvaguardas.

legal I k

El Informe sobre e cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art, 102 de la Ley
de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacién, carrespondientes
a SOLAGRO S.A. SOLAGREMSA por ol afio terminado el 31 de diclembre del 2016, es emitido
por separado. Con relacion al Informe scbre actos ilegales, presunlos [raudes, abusos de
confianza, vy otras irregularidades, requeride por el Art. 18, Seccidn 11, del Reglamenta sobre
Auditoria Externa expedido por la Superintendencia de Compariias, Valores v Seguras mediante
Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficlal No. 879 de
noviembre 11 del 2018, manifestamos que en el examen de audilorla realizade a los estados
financieros de SOLAGRO S.A, SOLAGREMSA por el afio terminade el 31 de diciembre del 2016,
no encontramos ninguna situaclén scbre tales heches que requiera ser revelada por separado o
como parte del presente Informe ¥ sus notas.

LAND ECUADOR C LTDA.

Guayaqguil - Ecuador




LAGRO S.A. REMSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresados en Délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective v equivalentes de efectivo
Activos financieras, neto
Existencias

Activos por impuestos corrientes
Servicios v otros pagos anticipados

MNotas

L R

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y egquipos, neto
Activos intangibles, neto

Otros activos no corrientes, neto

0 oo~

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
10 Obiigaciones bancarias y vencimienta corriente de
obligaciones bancarlas a largo plazo
11 Pasivos financieros
12 Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
13 Jubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio
14 Obligaciones bancarias a largo plazo
15 Obligaciones no financieras a largo plazo
16 Obligaciones comerciales a largo plazo

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
17 Capital social

17 Aparte para futuras capitalizaciones
2 Reserva legal y facultativa
2 Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
153,461 171,087
2,386,049 2,701,622
1,471,238 1,120,536
G4 900 46,903
10,390 16,653
__4.116,038 4,057,201
139,651 187,518
29,966 0
317,470 137,371
487,087 324,889
— 4,605,125 _ 4,382,090
251,847 203,783
2,955,489 3,189,994
442,222 236,745
__3.849,558 3,630,522
32,288 28,733
0 19,871
231,958 316,962
0 39,483
264,246 405,049
_ 3,913,804 4,035,571
50,000 50,000
50,000 8]
25,000 8,953
564,321 287,566
689,321 346,519
4,603,175 4,382,090




SOLAGRO S.A. SOLAGREMSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresados en Dolares)

Notas 2016 2015

INGRESOS:

18 Ventas, neta 5,926,785 5,921,763

19 Otros ingresos 417,261 560,312
TOTAL 6,344,046 6,482,075

18 (-) COSTO DE VENTAS 4,046,539 4,530,597
UTILIDAD BRUTA — 2,297,507 _ 1,951,478
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion y ventas { 1,677,620) { 1,726,469)
Gastos financiercs £ 73.261) ( 46,027)
TOTAL { 1,750,880} ( 1,772.496)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA — 246,627 ___ 178,982
12 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LA UTILIDADES ( 81,994) ( 26,847)
20 22% DE IMPUESTO A LA RENTA {__119.095) {( _ 46,395)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 345538 105,740
17 UTILIDAD BASICA POR ACCION 6.91 21

Ver notas a los estados financieros
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SOLAGRO S.A, SOLAGREMSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otras, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adaquisicion de activos fijos, neto de ventas

Efectivo utilizado por las actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neto de cancelacian
Obligaciones no financieras y comerciales a largo plazo

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

(Disminucidon) Aumento neto del efective
Efectivo v equivalentes de efectivo al iniclo del afo

Efectivo y equivalentes de efective al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2016 2015

6,301,572 5,676,372
{ 6,559,995} ( 6,013,B52)
344,000 __ 514,285

85,577 ___ 176.8Q5

( £.909) 1,059
{ £.909) 1,059

28,193 (  91,726)
(_124,487) (  74.953)

(__96,204) (166,679)

{ 17,626) 11,185
— 471,087 159,902

153,461 ___ 171,087




SOLAGRO 5.A. SOLAGREMSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

10

CONCILIACION DE LA UTILIDAD META DEL EJERCICIO COMN LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Ddlares)

UTILIDAD META DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVD NETO PROVISTO POR
Las ACTIVIDADES DE OFPERACION:
Participacion de trabajadores e impuesta a ia renta
Depreciacion de activos fijos
Frovision de cuentas incebrables
Prowision de jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio
Ajustes patrimoniales
Armartizacion
{Aumento) Disminucidon en:
Activos financierns, netg
Existencias
Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados
Otras activos no corrientes, neto
Aumento {(Disminucion} en:
Pasivos financieros
Otras obligaciones corrientes y no corrientes

Total

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

{
(

201,089
54,776
25,857

6,742
2,736)
1,762

289,716
350,302)
47,997)
6,263
211,827)

234,505)

— 1201

L

259,961)

= SPRTT

105,740

73,242
60,459
10,731

6,032
( 20,151)
0

( 231,836)

(502,596
1,657

( 8,368)
3,126

696,450
(16,821}

71,965

o 476 B0
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

INFORMACION GENERAL

.- Fue constituida en San Francisco de Quito - Ecuador, en
energ 19 de 1999 e |nscrita en el Registro Mercantll en marzo 9 de ese misma afo, Las
oficinas principales se encuentran ubicadas en la parroquia Tabacundo, Calle Panamericana
Norte en |a ciudad de Quito, sin embargo, desarrolla sus actividades principales en |a ciudad
de Guayaquil. La Compadla mantiens asignado por el SRI el Registro Unico de
Contribuyentes No. 1791414306001 y su direccion electronica es www solagro.com.

Operacignes.- Su actividad principal es la venta por mayor y menor de insumas alta calidad
como insecticidas, herbicidas, fungicidas y otros, utilizados en el sector agricola, para lo cual
dispone de 3 bodegas ubicadas estratégicamente en las ciudades de Guayaquil, Cayambe y
Quevedo

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del
20186, han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 12 del 2017. En opinién
de la Administracion, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismaos
que seran proporcionados al Directorio v a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 19 de febrero del 2016,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.~ Las estadas financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera -
MNIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IAS8 por sus sigias en Ingiés). Tales estados financieres y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compania.

Base de preparacién.- Las estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo historico.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Comparniia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, se menciona a continuacion:

Moneda funcienal.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Didlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, la maneda funcional del amblente econdmico primario
donde opera la Compafila v la maoneda de presentacidn de las partidas Incluidas en los
estados financieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de América,

i .- Los estados financieros adjuntos presentan informacion de
los segmentos del negocio de SOLAGRO S.A. SOLAGREMSA al 31 de diciembre del 2016 y
2015, los mismos que incluyen los ingresps y costos derivados de las transacciones
operativas de la Compaiiia, incluidos en base a la NIIF B (Segmentos de Operacidn), nota 18,

Efectivo v eguivalentes de efectivo.- Para propositos de elaboracion del estado de flujos
de efectivo correspondiente a los afios 2016 y 2015, la Compaiiia considerd como efectivo y
equivalentes de efectivo las cuentas de caja, bancos e inversiones temporales, nota 3.

Activos v pasivos financiergs - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivades consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, més los costos
directamente atribulbles a la compra o emision, los cuales son contabllizados en el momenta
en gue existe el compromiso de adquirir tales actives. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del
activo financiero expira o cuando la Compaiia transfiere el activo financierg a otra parte sin
retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los
pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es
cancelada.

Un detalle de |os actives y pasives financieros es el siguiente:

« Cyentas por cobrar - San registradas al costo al momentao de la negociacian de la venta
de los productos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, notas 4y 9.

« Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de las
existencias e |mportacion de materias primas; asi como de los bienes y servicios
recibidos, que son utilizados en el proceso productive, nota 11.

« Obligaciones financieras y _no financieras.- Estan registradas con base al costo
amartizado en funcian al tlempo de wvigencia de la obligacion. Los intereses son
reconocidos con cargo a los resuitados, notas 10, 14 y 15,

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieras, que tienen
relacian con los diferentes riesgos que afectan a SOLAGRO S.A. SOLAGREMSA tales como:
mercado, liquidez, crédito, tal como se detalla a continuacion:

+ Mercado - Es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos futuros de efectlve de un
instrumento financiero fluctuen a cambios en las condiciones del mercado. Tales camblos
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Administracion de la Compafila considera que los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado, corresponden a la obligacion bancaria que devenga
intereses y los depositos en bancos.

«  Ligui .~ Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Administracién de la Compafiia monitorea el
riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo
plazo, con base a sus operaciones. El acceso a las fuentes de financiamiento estd
suficientemente asegurado y las obligaciones financieras son canceladas de acuerdo a su
venomiento.

+ Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por Incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un Instrumento financiere o contrato de
venta. La Administracidn de la Compafila considera que esta expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades operativas y financieras, razon por la cual implementa politicas y
procedimientos para controlar la gestion de su area comercial, con el objetivo de
disminuir el riesgo de crédito.

Provisién para cuentas incobrables- La provision es determinada cuando existe
evidencia objetiva que la Compaiila ne podra recuperar las cuentas por cobrar de acuerdo
con los términps originales establecidos, El saldo de la provisidn es revisado periddicamente
por la Administracion a lo establecido por la legisiacién tributaria vigente, para ajustario a los
niveles necesarlos para cubrir las pérdidas potenciales de la cartera. Las cuentas incobrables
son castigadas cuando son identificadas comao tales. Las cuentas por cobrar a clientes que
mantienen vencimiento mayor a 12 meses son clasificadas como activos financieros no
corrientes.

Existencias.- Fstan registrados al costo promedio que no excede el valor neto de
realizacion. Las importaciones en transito son registradas al costo seguln factura mas los
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

gastos de nacionalizacidn incurridos. La Compadia no requiere constituir ninguna provision
por deterioro para reducir el valor en libros de las existencias. Las pérdidas y diferencias que
pudieran existir serian registradas en los resultados del afio.

Activos por impuestos corrientes. - Representa créditos tributarios una vez efectuada la

compensacion del impuesto a la renta causado con las retenciones en la fuente,

Propiedades y equipos.- Estan registradas al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerandc la base los porcentajes de depreclacion de estos activas.

Las tasas de depreciacion anual de |as propiedades y equipos, son 1as siguientes:

Activos Tasas

Equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 1084
VE"II.CWUE 200
Equipo de computacian 33.33%

Activos intangibles.- Estan registradas al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, nota 8.

Active por impuesto diferido.- La Companla reconoce activos por impuestos diferidos
provenlentes de la jubilacién patronal de les trabajadores menores a 10 afios, sobre las
diferencias temporarias gue surgen entre la base tributaria y la base contable. El activo es
medido a la tasa de impuesto & la renta, gue espera aplicarse a la renta gravable en el afio
en que este activo sea realizado, usando la tasa de impuesto a la renta vigente en la fecha
del balance, nota 9. Durante ei afio 2016, el saldo se ajusto contra resultados acumulados.

Otros activos no corrientes. - Estan registradas en cuentas por cobrar a clientes gue
mantienen vencimiento mayor a 12 meses, nota 9,

.- El Codigo del Trabajo establece la obligacion por parte
del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aguellos trabajadares gue por 25 afios
o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma
compafila, En adicidn, el Codigo Laboral establece la bonificaclon por desahucio en caso de
terminacion de |a relaclén laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente
a la dltima remuneracién mensual por cada afic de servicio prestado. Con este propdsito la
Compafiia establecid reserva matematica anual basada en estudio actuarial realizado en los
afos 2016 y 2015 por una firma de actuarios independientes, nota 13.

La NIC No. 19 (Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anuales a las NIIF,
Cicio 2012-2014, emitidas en septlembre del 2014, realizé modificaciones en cuanto se
reflere a la tasa a ser utllizada para descontar las cbligaciones de beneficios post-empleo
{beneficios a empleados), tomando como base rendimientos de mercado para bonos
gubernamentales (alta calidad), teniendo presente que la moneda y el piazo de los bonos,
deban ser congruentes para el calculo y pago de estos beneficios. Esta modificacidn se
aplicara para los periodos economicos fiscales que iniclen a partir del 1 de enero del 2016.
Las modificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma retrospectiva desde g 1 de
enaro del 2015 (diciembre 31 del 2014), estableciéndose gue este efecto de manera
especifica deba ser tratado contra utllidades retenidas (NIC No. 18 - Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores), nota 13.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

v pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumenta de capital.

Reserva facultativa.- La Ley de Compafias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y
para los objetivos establecidas por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.

'_'_ _'._ a 4 Al S i =1 E ﬂ :_ l. Il_' [] HiL= W - A= '._' L s
Se arigina por 10s ajustes efectuados al términe del periodo de transicion de las NIIF y cuyos
efectos se contabilizaron a partir del 2013. De conformidad con lo establecido en la
Resolucién 5C.G.1.CL.CPAIFRS, 11.03, emitida por la Superintendencia de Compafiia el 15 de
marzo del 2011 y publicada en &l Registro Oficial N® 419 del abril 4 del 2011, Ios ajustes
seran registrades directamente en el patrimonio y su saldo acreedor no podra ser distribuido
8 sus accionistas o socios, ni ser utilizado para futuros aumentos de capital en razén de que
ne corresponden a resultados operacionales. De presentarse saldo deudor este podrd ser
compensado con los saldos acreedores de las cuentas reservas de capital y valuacién o
superavit por revaluacian de inversiones.

- La Compafia reconoce como ingresos de actividades
ordinarias y cuando el riesgo y los beneficios significativos de |la propiedad han sido
transferidos al comprador v se hayan cumplido los criterios de transferencia al cliente,

Reconocimiento de costgs y gastos.- El costo de ventas es registrade en los resultados
del ejercicio cuando los bienes son proporcionados, en forma simultdnea al reconocimiento
de los ingresos. Los gastos son registrados en el periodo en los cuales estan relacionadas vy
s0n reconacidos en los resultados mediante el método del devengado, Independientemente
del momento en que sean pagados,

Intereses.- Son registrados mediante e método del devengado y estan originados por
obligacion bancaria.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con dispesiciones del
Codigo del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional, Este beneficio soclal es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
gue es devengado, nota 12.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de
22% de impuesto a la renta scbre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd
de 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion con particlpacion directa o Indirecta, individual o
canjunta, igual o superior al 50% del capital soclal o de aguel gue corresponda a la
naturaleza de la socledad. Si la participacién fuera inferlor al 50%, la tarifa de 25% aplicard
sobre la proporcion de |la base impanible gue corresponda a dicha participacidon. Tamblén
aplicardan la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
actives productivos, siempre v cuando su desting sea la adquisicidn de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para rlego, material vegetativo, plantulas y tode insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi coma para |la adquisicion de bienes reladonados con investigacion vy
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respective Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicic impositive posterior a aquel en que se
generaron las utllidades materia de la reinversion,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

El Impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar, neta 20,

Uso de estimaciones.- La preparacion de |os presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere gue la Administracion de la Compafila utilice ciertos estimados contables
criticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compania,
con &l objeto de definir la valuacian y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compafiia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuaies, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidn con los estimados originales debide a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
{Ddlares)
Bancos locales 145,350 165,230
Inversiones temporales 6,861 4,407
Caja 1250 1,450
Total —_—153a61 171,087

Bancas locales.- 4l 31 de diciembre del 2016, representa principaimente depdsitos
mantenidos en la cuenta corriente del Banco del Pichincha por 125,864 (en el afio 2015,
Banco Internacional por USs. 110,966). Los saldos en bancos estdn disponibles a |a vista v
sobre los mismaos no existe ninguna restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETQ

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
{Dalares)

Clientes y documentas, neto de provision para cuentas

incobrables de USS. 10,802 y US$. 45,236 en los

afios 2016 y 2015 2,303,856 2,309,483
Funcionarios y empleados 44,794 31,662
Proyecto Agro Seguro, nota 19 16,014 350,740
Otros 21,285 9,737
Total — 2,356,049 __ 2701692

Clientes, neto.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan facturacidn por ventas a
cllentes de insecticidas, fungicidas y herbicidas, las cuales no generan intereses y tienen
vencimientos de 60, 90 y 120 dias plazo. En los afios 2016 y 2015, existe cartera vencida
por US§. 407,398 y US$. 495,254, que supera los 90 dias y representan el 18% y 21%,
respectivamente, del total de la cartera.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
es el siguiente:
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacion)
2016 2015
(Dolares)
Salde al inicio del afio 45,236 43,940
Provision a resuitados 25,857 10,731
Castigos (  60.291) {  9.435)
Saldo al final del afio _10.802 45,236

Castigas.- Al 31 de diciembre del 2016, representan principalmente bajas de cuentas por
cobrar pertenecientes a los afos 2015 v 2014 por US$. 60,291, Can relacitn al afia 2015, la
baja de cartera correspondio a los afios 2011 v 2012 por US$, 7,885,

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Productes terminados 879,251 763,935
Materia prima 458,738 235,073
Material de empagque 130172 117,755
Importacioneas - 3,072 4,173
Total —La/1.238 _ 1,120,936

Productos terminados.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan productes
agroquimicos, destinados para su comercializacion y venta.

Materia prima.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan existencias fisicas
disponibles de agro-insumos, que se encuentran ubicados en las bodegas de Guayaqull, los
fue posteriormente seran procesades para su comercializacion,

Garantias bancarias.- Al 31 de diciembre del 2016, las obligaciones del Banco
Internacional S.A. se encuentran garantizados con Inventarios de productos terminados y
materias primas por US%. 140,000 {US$. 168,100 en el afo 2015), vehiculos por USS.
74,082 y las obligaciones del Banco del Pichincha S A., estan respaldados con materia prima
y productos terminados por US$. 459,074 (US$. 300,000 en el afio 2015).

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan saldos de retencicnes en la fuente por USs.
54,900 y US$. 46,903, respectivamente. Las retenciones en la fuente de impuesto a |a renta,
de acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como crédite
tributario sin intereses en el Impuesto a la renta que cause en el ejercicio corriente o en |os
ejercicios impositivas posterlores y hasta dentro de 3 afios contados desde |la fecha de la
declaracion. En case gue las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado o
no exista impuesto causado, el contribuyente podrd solicitar el page en exceso o prasentar
reclamo de pago indebida, nota 20,

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)
2016 2015
{Ddlares)

Vehiculos 269,425 269,425
Muebles y enseres 12,860 10,144
Equipo de computacion 15,369 13,383
Terrenos 5,860 5,860
Equipos de oficina 3638 1450
Subtotal 307,171 300,262
Depreciacion acumulada [ 167,520) (  112.744)
Total 133651 ___ 1B7.S518

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de propiedades y equipos, neto y depreciacion
acumulada, fue el siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Saldo al inicio del afo, neto 187,518 249,076
Adiclones 6,909 5,844
Ventas, netas 0 { 6,903)
Cargos a resultados {___54,776) {__ 60,499)
Saldo al final del afo, neto — 139,651 187,518

Garantias.- 31 de diclembre del 2015, existen vehiculos por US$H. 74,082 que estdn
entregados en garantia de las obligaciones que se mantienen con el Banco Internacional
S.A..

ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a la adquisicion de software v licencia por USS.
31,728 a la Compafiia CCFL Accounting Services Cia, Ltda., quien presenta amortizacidn
acumulada de US%. 1,762,

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente

20186 2015
{Ddolares)
Cuentas por cobrar de dificil recuperacion 326,338 169,285
Activos por Impuestos diferidos 0 2,736
Subtotal 326,338 172,021
Menps:
Provisitn de cuentas por cobrar {deterioro) ( H2,B68) | 34,650)

Total — 317,470 __ 137,371
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OTROS ACTIVOS NQ CORRIENTES, NETO (Continuacién)

jion.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
representan los siguientes deudores: Compadia Biofuels del Ecuador S5.A. por US$. 37,382,
Asociacion Agro-Artesanal “Los Moradones” por US$. 21,596, Agrofertiza Tulcdn USS.
15,474, Sr. Edwin Almeida R, por US$, 12,366, Sr. Fernando lara R, por US%. 5,346 y Sra.
Amparo Chamorro por US$, 11,219, considerados de dificll recuperacién y sobre los cuales la
Administracion de |a Compafila constituyd provision de cuentas por cobrar (deteriaro) por
Uss. B.868 y US$. 34,650, respectivamente. El B de diclembre del 2016, Biofuels del
Ecuador S.A. suscribit convenio de pago, comprometiéndose a cancelar US$. 2,000 desde
enero del 2017 y hasta a abril del 2018. En adicion al 31 de diclembre del 2016, se
reciasifico desde activos financieros a corto plazo, la cuenta de Golden Land Cia. Ltda. por
US4$. 166,132, empresa que se encuentra liguidada y sobre la cual se estdn haciendo las
gestiones legales para su recuperacién, sin que para tales efectos se haya constituido
provision. Durante los afios 2016 y 2015, se han efectuado recuperaciones de US$. 13,780 v
Uss. 23,350, respectivamente.

El movimiento de provision de cuentas por cobrar (deterioro) al 31 de diciembre del 2016 v
2015, es el siguiente:

2016 2015
{Dolares)
Saldo al inicio del afia 34,650 44 650
Deterioro de cuentas por cobrar (castigos) (_25782) (_ 10,000)
Saldo al final de afio —l8e8 34,650

Actives por impuestos diferidos.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a las
diferencias tempaorarias, que surgen de la provisién para jubilacion patronal correspondientes
a los trabajadores menores a 10 afios. Durante el afio 2015, procedid a reversar el impuesto
diferido registrada por este concepto.

Los impuestos diferidos fueron calculados, utilizando la tasa fiscal en el Ecuador del 22%,
para los anos 2016 y 2015, nota 2. Un detalie es el siguiente:

2016 201
(Ddlares)
Jubilacién patronal 6,060 13435
Tarifa de impuesto a la renta 22% — 1,332 __ 2,736
El mavimiento de activos por impuestos diferidos, es el sigulente:
2016 2015
(Délares)
Saldo al imicio del afio 2,736 13,406
Registro del activo diferido 1,332 B28
Reversién de impuestos diferidos por jubilacién
patronal afko 2015 { 2,736) a
Ajuste de impuestos diferidos por depuracién de
saldos (patrimanig) y por cuentas por cobrar { 12323 | 11.498)

Saldo al final de afp g = 2,736
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES

BANCARIAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente

Banco del Pichincha C.A.:

* Saldo de préstamo realizado en abril 21, agosto 30 y
noviembre 21 del 2016 para capital de trabajo por
USs., 60,000, USS$. 52,000 y USs. 40,000,
respectivamente con interés anual entre el 8,55% vy
el 8.95 y vencimientos en abril, agosto y noviembre
del 2017

» Saldo de préstamo realizedo en febrero 23 del 2015
para capital de trabajo por US%. 60,000 con el
11.20% de interés anual y con vencimiento en
febrero 18 del 2016.

* Saldo de préstamo realizade en marza 26 del 2015
para capital de trabajo por USs. 40,000 con el
11.20% de interés anual y con wvencimiento en
marzo 20 del 2016,

« Saldo de préstamo realizade en julio 31 del 2015
para capital de trabajo por US$%. 58,000 con el
11.20% de interés anual y con vencimiento en jullo
25 del 2016.

+« Saldo de prestamo realizado en noviembre 9 del
2015 para capital de trabajo por USS. 64,000 con el
11.20% de interés anual y con vencimiento en
noviembre 3 del 2016.

Banco Internacional S,A,:

+ Saldo de préstamo realizado en julio 31 del 2015
para capital de trabajo por US$, 120,000 con tasa
de interés anual del 11.23%, con vencimiento en
julio 25 del 2016.

« Saldo de préstamo realizado en enero 27, junio 28,
octubre 19 del 2016 para capital de trabajo por US%,
50,000, USs. 100,000, US%$. 100,000 con tasa de
interés anual del 8.95%, con vencimientos en enero
26, junio 28 y octubre 19 del 2017,

Subtotal

Mas:
Vencimiento corriente de obligaciones bancarias a
largo plazo, nota 14 (Banco Internacicnal)

Total

2016 2015
(Dolares)

92,577 0
L} 10,470
0 10,422
0 34,616
58,882
o 71,625
139,359 _ (¥
221,976 261,851
19,871 17,768
—251.847 _ 203,783
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PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
{Dolares)

Proveedores:

Exterior 2,475,045 2,286,788

Locales 420,491 4951901
Proyecto Agro Seguro, nota 19 0 350,740
MNovacredit, nota 16 39,483 34,627
Otras 20,470 22,738
Total 2,955,489 _ 3,189,994

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 representan principalmente obligacicnes
con proveedores del exterior, con vencimientos promedios de 1B0 a 240 dias plazo, las
cuales no devengan interés y corresponden 2 las siguientes compadias: Northern
International Holding Tianjin por US%. 1,245 005 (US$. 1,034,765 con relacidn al afic 2015),
Jebsen & Jebsen por US$. 187,634 (USs. 304,835 en el afio 2015) vy Shandeng Weifang por
US$. 348,313 (USS. 426,727 en el afio 2015)

Adicionalmente el 2016, incluye obligacicnes que no devengan interés, con vencimientos de
30 a 90 dias plazo y correspondientes a Delcorp por US$. 60,583 (US%. 217,505 en el afe
2015) v Agripac 5.4, par US$, 45,897 (US$. 112,315 en el afio 2015,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)

Beneficios sociales:

Participacion de trabajadores B1,594 26,847

Vacaciones 41,143 39,244

Décimo cuarto sueldo {Bono escolar) 4,450 4,319

Deécime tercer sueldo (Bano navideno) 3,739 3,568

Fondo de reserva 2,503 2,525
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social - IESS:

Aportes patronales 9,421 11,368

Prestamos al IESS por pagar 4,227 3,808

Obligaciones fiscales 126,123 13,259

Impuesto a la salida de divisas 123,534 114,073
Otras #4688 16,844
Total —442,222 236,745

Durante los anos 2016 y 2015, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)
2016 2015
(Dadlares)
Salde al inicio del afio 77,303 62,825
Pravisitn 202,562 157,451
Pagas { 146,036) ( 142,973)
Saldo al final del afo 133,849 _ 77,303

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Jubilacien patronal 21,497 14,755
Indemnizacién por desahucio 10,791 13,578
Total —,2B88 28,733

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue determinado en base a
los bereficios proyectados utllizando el métode de costec de crédito unitaric proyectado. Los
principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica para |la jubilacian
patronal fueron los siguientes.

2016 2015
Salario minimo vital (US$.) 366 354
Numero de empleados 22 25
Tasa de interés activa (anual) 8.38% 9o
Tasa de crecdmiento de sueldos (anual) 4.98% GGl

La CPA. Cristina Gallo R. (Reqistro PERITO 5C-G-RPC-016), es responsable de la elaboracién
del Estudio Actuarial del 2016, no incluyd como parte del mismo, las maodificaciones
establecidas en la NIC No. 19 (Beneficios a los Empleados) vy que tienen relacién a ajustes
contables para periodos anteriores en razdn gue en base a su practica s recomendable
tomar el rendimiento real que se pueda obtener a largo plaze como inversitn real planificada
escalonada hasta los 25 afies, por lo gue se han aplicado las tasas ecuatorianas de
descuento y de incrementao salarial, a las que hace referencia el estudio del afio 2016,

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la provisidn para jubilacién patranal e
indemnizacién por desahucio, fue el sigulente:

+ « « » MOVIMIENTO . . . .

Saldas al Saldos al
01/01/16 Provision Reclasif. 31/12/16
. « . (Dolares) . . .
Jubilacion patronal 14,755 6,742 0 21,497
Indemnizacion por desahucio 13,978 Q0 (3387 10,791

Total A  eemmtlazdd L BABN - 32HE
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JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO (Continuacidn)
¢+« » MOVIMIENTO .. . .

Saldos al Saldos al
01/01/15 Provisién 31/12/15

. (Ddlares) . . .
Jubilacian patronal 10,851 3,904 14,755
Indemnizacidn por desahucio 11850 _ 21298 _  13.97B
Tatal 2701 . g03y 28733

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
{Dalares)
nal:
« Préstamo recibido en diciembre 23 del 2014, por
USs. 53,529, para adquinir 3 vehiculos {actividades
de distribucion), con tasa de interés anual del
11.23% y vencimienta en diciembre 23 del 2017. o 37,639
Menos:
Vencimiento corriente de obligaciones bancarias a
largo plazo, nota LD (Banco Internacianal) 0 17, 768)
Total 0 19,871
LIGA AN R
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
2016 2015
(Ddlares)

Sr. Ralph Eichenlaub [(accionista):
« Saldo de obligacién contraida en el 2011 por USs.

219,428 para capitai de trabajo que devenga el
8.20% de Interés anual con vencimiento a 5 afios.
Curante el afo 2015, se efectud reclasificacion de
acreencias no capitalizadas por US$. 25,000, nota
17 (Contrato de préstamo fue suscrito el 1 de enero
del 2016 y vence en el afio 2019) 107,188 145,397

Sr. Christopher Bailey (accionista):
+ Saldo de obligacion contraida en el 2011 por USS,
42,747 para capital de trabajo que devenga el
8.70% de interés anual can vencimiento a 5 afos,
Durante el afo 2015, se efectud reclasificacion de
acreencias no capitalizadas por US$. 25,000, nota
17 (Contrato de préstamo fue suscrito el | de energ
del 2016 y vence en el afa 2019). . 124,770 171

Total 231,958 316,962
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OBLIGACIONES NO FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Continuacién)

Reclasificaciéon - Mediante Acta de Junta General de Accionistas, celebrada en diciembre 28
del 2015, se realizd la reclasificacion @ pasives no corrientes de US$. 23,832
correspandientes a importes por cancelar de los accionistas Sr. Ralph Eichenlaub US$.
11,934 y Sr. Christopher Bailey USS. 11,898, que al 31 de diciembre del 2014, fueron
presentados como pasivos cormientes.

OBLIGACIONES COMERCIALES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es &l siguiente:

2016 2015
(Dolares)

Novacredit S.A. (Imbauto S.A.)
= Al 31 de diclembre del 2016 y 2014, representa

saldo de obligacion contraida para adguisicidn de 4

vehiculos por US4, 117,160 con el proveedor

Imbauta 5.A., con una tasa de interés del 15.20% a

36 meses, 39,483 74,110
Menos:

Reclasificaciébn cormente en pasivos financieros, nota

11 ( 39,483) ( 34,627)
Tatal 0 39,483
Convenio de gesién de derecho.- Al 31 de diciembre del 2014, Imbauto S.A., transfirié a

favor de MNovacredit S.A. todos los derechos relacionados con la cuenta por cobrar a la
Compania por US$. 88,280, convirtiendose en acreedor de tales obligaciones, segun
convenio de cesién de derecho celebrado en Ibarra el 28 de noviembre del 2014,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, esta representado por US$. 50,000
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una, de las cuales el 50% pertenece al
Sr. Ralph Eichenlaub y el restante 50% al Sr. Christopher Bailey.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000082 del Servicio de Rentas Internas (SRI),
publicada en el Registro Oficial No. 693 de febrero 18 del 2016, requiere gque los sujetos
pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a
la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia
fiscal de los Acclonistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de |a
empresa. La Compania en cumplimiento al referido requerimiento legal, remitié el Anexo en
27 de febrero del 2016, por el ejercicio fiscal 2015, La informacion del ejercicio fiscal 2016,
se entrego el 24 de febrera del 2017, electrdnicamente al Organismo de Control

Aumento de capital. - Al 31 de diciembre del 2016, mediante Acta de Junta General de
Accionista, celebrada el 1 de agosto del 2016, se aprobd el aumento de capltal a través de la
capltalizacion de saldos de los resultados acumulados por US$. 50,000, Hasta la fecha de
emisién de este informe (marzo 31 del 2017}, la Escritura Plblica de Aumento de Capital y
Reforma de Estatutos fue emitida en enero 17 del 2017 y ha sido inscrita en la Notaria
Trigésima Primera del Canton Quito, el 1 de febrero del 2017 {en el afio 2015, mediante Acta
de Junta General de Accionistas, celebrada en diciembre 21 del 2015, se procedio a
reciasificar desde aportes para futuro aumento de capital a la cuenta obligaciones no
financieras a largo plazo US$. 50,000 correspondientes a aportes realizados por los
accionistas en afos anteriores.
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

Ajustes de afios anteriores.- Al 31 de diciembre del 2016, corresponden reversion del
impuesto diferido, correspondiente a jubilacion patronal del afio 2015 por US$. 2,736, Al 31
de diciembre del 2015, representaronr principalmente US$. 9,480, correspondientes a
reliquidacion del impuesto a la renta del afic 2014 y US$. 10,671 por reversidn del impuesto
diferido, neto correspondiente al deterioro de cuentas incobrables, nota 9.
Utilidad basica por accign.- La utilidad basica par accidn, ha sido calculada dividiendo la
utilidad neta del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del
nimero de acciones en clrculacién al 31 de diciembre del 2016 v 2015.

VENTAS, NETAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

INGRESOS POR VENTAS COSTO DE VENTAS
2016 2015 2016 2015
« « « (Délares) . . .

Insecticidas 1,994,851 1,993,161 1,395,523 1,562,459
Fungicidas 1,914,445 1,912,823 1,359,770 1,522,429
Herbicidas 1.103,128 1,102,154 845,706 945,872
Otros 914,381 913586 445 540 498,837
Tatal 2,926,785 ___ 5,821,763 . 4.046,539 _ 4,530,597

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2016, incluye US$. 378,471 (US$. 537,145 en el anfo 2015), por
subsidios recibidos por el Ministerio de Agricultura y Pesca (MAGAP) y correspondientes al
Proyecto AGRO SEGURO gue es un sistema de seguridad productiva subvencionada por el
Estado Ecuatoriano, para pequefos y medianos productores agricolas, ganaderos, acuicola,
en la adquisicibn de productos agricolas. A partir de! aflo 2015, la Administracion de la
Companfia procedio a reconocer coma parte de sus pasivos US$. 350,740, en concepto de los
subsidios del Goblerno Ecuatoriane, los que se devengaron contra resultados durante el ano
2016 en funcion a su recuperacion efectiva.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia prepard las siguientes conciliaciones
tributarias:

2016 2015
{Dolares)

Utilidad antes de participacién de trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 546,627 178,982
Menos:

15% de participacion de trabajadores { B1,994) | 26,847)
Mas:

Gastos no deducibles 76,708 58.752
Base de calculo para el Impuesto a |a renta 541,341 210

22% de impuesto a la renta i RS e BN
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PARTICIPA
{Continuacién)
2016 2015
{Délares)
Determinacién del pago minimo de impuesto a la
renta
Antlcipe del Impuesto a la renta 45,275 38,080
22% de Impuesto a la renta 119,085 _ 46,395
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y 22%) _ 119,095 _ 45,395

El movimiento del impuesto a la renta por los afies terminades al 31 de diciembre 2016 vy
2015, fue el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Saido inicial 46,903 48,560
Ajuste de impuesto a la renta del afip 2014 o 9,480}
Impuesto a la renta del afo { 119,095) { 46,3495}
Retenciones en la fuente realizadas — 47.,090% _ 54418
Saldo final (pagar) y/o favar L 24.195) 456903

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2016, incluye la disposicidon del Registro
Oficial No, 759 del 20 de mayo del 2016, para lo cual la Compafia cumplid y pago como
parte de lo indicado en la Ley Orgéanica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana, las
contribuciones sobre las utilidades (USS, 6,326) durante los meses de junio, julic y agosto
del 20186.

Presentacién de declaracidon sustitutiva - En junio 24 del 2015, la Compafia realizd
declaracion sustitutiva de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio econdmico 2014,
lo que tuvo como efecto aumentar el impuesto causado en US$. 9,480, originando que el
crédito tributario de retenciones en la fuente del ejercicio econdmico de ese afig, disminuya
en el referido valar.

Al 31 de diciembre del 2016, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2013 al 2015, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracion de la
Compania considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. La facultad de la Administracion Tributaria para determinar la
obligacién tributana, caduca sin que se reguiera pronunciamiento previo, en 3 afos contados
desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija determinacion por el sujeto
pasivo.

CONTINGENCIAS
Al 31 de dicdlembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

* Juicios civiles - Hasta la fecha de emisidon de este informe (marzo 31 del 2017), la
Compafiia mantiene los siguientes juicios civiles. Un detalle se presenta a continuacién:
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CONTINGENCIAS (Continuacion)
{Dolares)
< Audiencia preliminar 86,352
< Prohibiclones de enajenar bienes 42,821
< Apelaciones 13,959
% Remate de inmueble 12,365

Al 31 de diclembre del 2016, se presentd una demanda contra la Compafiia GOLDENLAND
Cl4. LTDA. (liguidada), por el cobro de un pagaré de US$. 170,000, Hasta la fecha de
este informe (marzo 31 del 2017}, se espera gue la Compafia demandada sea citada a
confasian,

Al 31 de diciembre del 2015, |a Compania mantiene una demanda presentada en su
contra por parte de Industrias Bisenti S.A. por US$. 75,799. Hasta la fecha de emision de
este informe (marzo 31 del 2017), se ha presentado un alegato por parte de Iz
Administracidn de la Compaiia, en el sentido gue considera que este valor es un error
incluido en el informe presentado por parte del perito encargado.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntes por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de este infarme de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Mormas Internacicnales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y gue han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuadar,

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafiia es la principal responsable de la prevencidn y deteccian
del fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a reduclr las oportunidades de gue éste se
produzca, asi como a disuadirio ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a
no cometerio en razdn que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas
y otras disposiciones legales que pueden sancionario. La Administracion de la Compania
tiene el compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, que es
reforzada mediante una supervisidn activa, que incluye prever la posibilidad de elusion de los
controles o de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el procesg de
informacion financiera., La Administracion de la Compaiia actla honrada y éticamente, sin
manipular resultados y |la rentabilidad de la Compafia, los estados financieros adjuntos son
el resultado de un procesa adecuadamente dirigido y supervisado, no existiende informacion
financiera fraudulenta o aproplacién indebida de activos, que representarian |as eventuales
incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le
cancierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2016 v hasta la fecha de emisian de este informe (marzo 31 del
2017), ne se produjeron eventos gue en la opinion de la Administracidn de la Cnrnpamd
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




