INMOFYBE 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

2.

INMOFYHE 5. A se encuentra comstituida en Fouador v su actividad principal es la compra, venta,
permuta v adquisicitn de benes inmuchles on poneral, ast comoe su amemdamienio,

Las propiedades de inversion de la Compaliia son principalmente amendadas a las compafias
relacionadas { Farmacias y Comisariatos de Medicinas 5.4, FARCOMED y Hconalamm 5.4}, con Las
cunkes s¢ han fArmado contrates de amendamicnio cuyos plaros de vencimiento son hasta el afo 2019,

Al M de diciembie del 2015 ¥ 2004, la Compafia thene 2 cpleadios.

La informacidn conienida ¢n esios exfados Niancieros ¢ reponiabilidad de la Administrckon de la
Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

&1

&l

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido prepamdios de conformidad
con Las Mommas Intermachonales de Informacion Financiern (N IF) emitidas por ¢l (_unscjn de
Normas Internacionakes de Contabilidad 1ASI1L.

Manreda Funclonal - 1.a moneda funcional de la Compania es ¢l Ddilar de bos Eatados Unidos
de Amddrica (U5, dolar), el cual es Ta moneda de circulaciitn en el Ecuador.

Hates dr preparoeidn - Los estados Mnancienos de IKSMOFY RE 5 A han sido preparados
sobre la base del costo histonco exceplo por propiedades de inversidn ¥ actives financicns
disponibles para [ venta, que <on medidos o sus sabres rarsnables, al como o explica on las
politicas contables siguicnties. Bl costo histinicn esth basudo pencrmtmente en el valos
raronable de 1a contrapreatacion entregada a cambio de bienes ¥ servicion,

El valor ruroitable e el precio gue se fecibinia por vemder un active o el valor papadoe paro
B nnatfenr un pasive gnlng paricipanies de un mercado on la focha de valimme idn,
independiemieniente Je si o precio o direciamenic obsersable o estimado wlilando o
iécnica de valorci, Al estimar ¢l valor razonable dde sbn active o b pasive, B Coampan ia
Liend et cuenta las caracteristicas del active o panivirqque Fos parbcipantes del meercml
tomarian en cuenta al fijar el precio del aclive o pasivo a 1 focha de melicidn, Bl
raronable a electos de medicidn ¥ o de revelacion en hs etades financieros, se determing
sobre ina base de esde tipo.

Adicionalmente, a efectos de ufurmuién linandiom, L mediciones electuadas a valor
razonahle se clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l gprado de importancia de los insumas
para la medicion del vabor mronable en su iodalidad, Ios cuales se describen a conlinuacion:
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el £ Son procion colizaden 18in ajustar) en mercadin actives par aclives o pasivos
ndemticiss que L entsdad poede acceder a la fecha Je medicion.

Newied 2= Inawisins dlistinion a bos peocios codbradons incluidon en ol Nivel | quse scan olwernyabibes
rarm el active o pasivo, va sea diredts o indites tunente.

Nl 30 Inaanmeivs cosn dlations neo ssbracruablies. pasa e actine o patise.

Lok importes de las notas a lon estados financieros cudn expreudo on miles de 1S, ddlares,
exceplo Cliamdo o cipecilgue o contranio,

A comfinuacion w dewrniben Las principales politicas contables sdopisdas en Ly preparagidn de
eulns odades finangicns.

Hancas - Combituyen depdniion en coentas comienies kicales de disponibilidad inmed lata.

Actives xo currlenies monivnides para Is venta - Lin activos no currientes v Lo Grupes e
aclives para u dispouciin s ¢lasifican crmo mantenidon para b venta si su valor en hibios o5
iccuperable & iravés de uns operacion de venla v no mediante su ww conlines, Esla condicibn
w considera cumplida tnicamenic cuando ka venta es altamente probable ilentro del periodo de
un afio desde [a fecha de clasilicacion v ef active (o Grupe de actives par o dispoicion) esth
disponiible para I3 senta s bala en su edado scihal.

Lo actives no coimienites clasificados como mantcnidos par L wenta son caloolades ol memer
del wabor en libros v el valos rmronable de fow activos menos los contis de ventas

Vehividoy y egiidpan

LaT  Medicisa en of momento del reconocimiente - |y pantidas de vehiculos v equipos s
mcdirdn inicialmente por wu codi,

El couo e vehicubos ¥ equipos comprendon su preeio de sdogusickin mas oados los
coslos direclamente relacionsdos con L uhicacion v 13 pacsis on combicinnes de
T RaTCRtS.

La2  Mediclin posterior of recomocimibentn imiclal: madela def covto « Despuds del
reconosimiento micial, los vehiculos ¥ equipos son reghstradim al cosda menos 1a
depres i idn acumulads y ¢l importe scumulsdo de L plpdndas powr detering de valor.

Lo gasion de reparaciones ¥ manienimicnto se impatan a rewsliados on el periodo on
quee g producen,

281 Mitodo de depreclacidn y vidas sitllex - F) oo de vehiculos ¥ equipos s deprecia de
acuetdo con el método de linea recia. La vidds Gt extimada, valod icudeal v mdlods de
depreciaciin wa revisados al final de cada afle, siendo ¢l efecto de cualguser cambio
en el gitimado repiatrado sobre una base plospeciiva.




a7

¥

A continuacion se presentan las principales partidas de vehfculos ¥ equipms ¥ las vidas
Otiles usadas en el calculo de la depreciacion:

hem ida ikl (en.afies)

mluchles ¥ enseres I
Fquipos de compartaciin

Vehiculos

Equipo de oficing

—d = A D

Lad  Rerire o wenia de vebicihos p egiilpot - La otilidad o péndida que surga del retiro o
wenis de una partida de vehiculos v equipos ¢s cabculada como La diferencia entre ¢l
precio de venla v el valor en libron del activo ¥ neconocida en resuliados.

En catwn de venta o retiro subdiguienic de sehiiculos ¥ equipos revaluados, ¢ saldode la
reserva de revaluacion o immlendo directamente a uiilidades retenidas,

FPropledades de freershida - Las propcdades Je inversidn won aquellas manienidas por b
Compania para producir rentas, plusvaliss o ambas y s miden inicialmente al coxto,
incluyendn los costos de la imnsaccidn. Lucgo del reconocimiento inicial, las propicdades de
imversitn son registradas al costo menos [ depreciacion acumulada v el importe acumulado de
las péndidas de deteniom de valor. Las propiedades de la Compafiia mantenidas bago conttalos
de omendamicnto opermtive para ganar ronts o plusvalla w contabdlizan como propledades de

imverin.

U'eia propledad de inveribdn se da de baja al momento de su dispaticidn o cuando L propiodsd
de Tiversin es retimada permaneniemente de wio v 0o se eiper recibir benelicios econdmicos
futuros de csa haja, Cualgquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
{calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos ¥ e impsne on 1o Jdel
active) se incluye en los resuliados del periodo en el cual se dio de baja la propcdad,

L1 Mdérodo de depreciackia y vidas grifer - Bl valor revalusdo de progeieslacies de ifverudn o
deprecia de acuerdo con el método de linearecta. La wida itil estimada, valor residual v
rietondes e depreciacin son revisades al final de cads afio, siemdo ¢1 efecto de cikabyuber
cambio en el estimado registrado sobre una hae prispectiva,

La vida Onil usada para el cilculo de depreciacion de propicdades de inversiin es de 50
afios en promedio,

fNeterioro def vafor de fox achivas tangidies - Al final de cada perioda sobre el cual se informa,
la Compania evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si caiste
un indicativo de que cxlos activos han sufmido alguna pérdida por deterior. En tal caso, sc
cakeula el importe recuperable del active o unidad peneradom de electivo a fin de determinar e
alcance de b pindida por deterione (de haber alguna),

Cuando no es paible estimar ¢l importe recuperable de un activo individual, la Compahia
calcula el importe recupernbie de la unidad generadom de efectivo a la gue perienece dicho

acivo,

Cuando s¢ identifica una base mronable rmmihlrnlc dculﬂnhu:lm. los mwm COMLINES S0

Froee) B PR RPN PO ISP B R R Pl - F -5



¥

mds pequehio de unidades generadoras de efectivo parn los cuales se puede identificar una hawe
de distribucidn rronable ¥ consisienie,

El importe recuperable o ¢f masor enire ¢l valor mronable menos el cmito de ventas v el valor
enusr, Al euimas ¢l vabor en uso, los Nujes de efective Tulunm estimados son descontmlos del
valw presente ulilizando una tasa de dewuenio antes de impucsto gue rellcpa las valirmcknes
aciuales del mercado respecio al valor lemporal del dinero v lis niesgos especificos para el
active para s cusles no s han ajustado b eubimadis de Moo de efoctivo futuns.

Lo activo intang ibles con una vida il indefinida o todavia no disponibles para su uso deben
ser st lidos & ung comprobacion de defenions de valir anualmenic, o con maver frecuencla i
exide cualquicr indicador de que pudnia habere doleniorado s valor.,

Si el impone recuperable de un activo (o unidad gencradon de efectivo) calculado ey menor
que su imiporte en [ibros, ef importe en litwos del activo (0 unblad generadora de efectivo) w
reduce & su imiporte recuperable. Las pdrdidas por deteriorn de sabor s reconoscen

inmed iatamenie en ef resultado del perlodo, salvo si el aclivo s registm a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe comidernr ta péndida por deteriono de valor comao una
disminucidn ¢n & revaluscidn,

Cuande una pérdida por deteniono de valor o3 revertida posienonmente, © imponc on libtos del
active (o unidad pencrador de efectivo) aumenta al valor extimado revisado de su imponc
recupctable, de tal manera que of imporie en libfos incremeniado mo excede el imporie en
Tibrons que e habria calculado <i no se habiera reconacido la péndida por deteriom de valor para
dicha active (o unidad peneradora de efectivo) en afos anteriores.  El nevenso de una péndlda
por deteriore de valor ¢ reconockdo avtemdticaunenie en el newiade del periodo, salvo s ¢l
active comrespondicnie se registm al moate revalusda, on cuyo cavo of revenao de L perdida por
detenions de valor w mancja como un surmenio en la revaluacion,

Al 31 de diciembae del 2015 v 2014, no se determind deteriom de los activos langibles.

Ferpuesion - K] gasto pos ismpocsdo a la renta represents by suma del impuoesto a la rena por
pagar comenle v ol impuesto diferido.

29.0 Impurio coriente - 5S¢ haa en L utilidad gravable (tributana) registrda durante ¢l
aho. La utilldsd grasable dificre de la wilidad contable, debido a las partidas de
ingreses o gastos imponiblos o deducibles v partidas gue no scrdn gravabiles o
deducibbes. H pasivo de la Compadia por concepto del impecdn comicnte s calcula
wtilimmmdo Las tasas Fiscales aprobadas al Minal de cada periodo.

292 Impoaciti diferidas - Sc roconoce sobre las diferencias tempomnias determinadas entre
el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluides en los estados financicms v s
hases Mwales, Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente parm lodas
Ias o iferencias temporarias imponitiles. Ln activo por impuesto difendo se neconoce
po tisdas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que ba Compan s disponga de utilidades gravatiles futuras contr las que se poddria
cargar evas diferencias temporurias deducibles,
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Ll imporie en |ibfos de un active por impuestos diferados debe somcteme a revisdon al
final de cada periodo sobre el que se infirme v s debe roducir, en 1a medida que
estime piohable que po dispondd de suficicnie wlllldsd prasabile (tibulana), enel
fisturo, Como pars permalil gue w0 ecupere s tolaledsd o wna pane del actvo

Lo activos v pasivos pot impucitos diferidon se miden emplcando las tasas Mwales
que ¢ espera sean de aphicacidn en ¢l periodo en ¢l que ¢l activo se realice o ¢f pasive

e cancele.

La Compafia compena aclivis por impaesdos difetido con pasivos por implaestos
diferidos 11, v wlo o tiene reoconocido legalmente ¢l derecho de compentarias, frenic a
la myisimia sufondad fecal, los importes reconns kos en oxas pa jdas v 13 Compatia
tiene La imtencitn de Bguidsr wus acliven v pasiven Sosm netom.

293 Impucstes corrlentes y diferides - Se recomncon coma ingrewe o gasto, y won incluidos
en ¢l reulado, exdeplo en la medida en que hayan wigido de una tmnsaccidn o woesn
que ¢ reconoge Tuera del pewiliado va w23 en otro rewallada integral o direclamente en
¢l patrimonbo, en cuye caso ¢l impuesto Lmbken s recsnoce Tuera del resaliaas; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

Provhlores = 5 reennocen cuando [a Compaf [a (lene una oblipackin presente (va wea legal o
implicita) como resuliado de un suceso pasado, o1 probable que la Compan [a tenpa que
desprenderse de recufan gue incorporen beneliclod conndmicon, para cancelar La obllgacion, ¥
pucde hacerse una extimacsn fable del importe de La obligacion,

El imporie recomos ko como provinkdn delbse ser la mejor edimacion del dewmbaolw necssario
par cancelar La obligacidn presente, al final de cads periodo, vermendo on cuenia los nesgos &
las incertidumbres comapondicnics. Cuando se mide una provisiin usanda el Nujo de efectiva
cimado para cancelar 13 obligacidn presente, su importe en libros representa ¢l valor actual de
dicho Mujo de efective {cuando el elecio del valor del dinero en ¢ Demipo €3 matenal),

Cuando se espera la recuperacion de alpunos o Iodiv ks benelficios econdmicos requendos
para cancelar una proviiin, s reoonooe uia Cuents por cobmar comdo un &KV s e
virtnalmente seyuro que « recibind o desembolso v ¢l monto de La cuenta por cobrar puede ser
medido con flabilids]

Bencficios a empleado

LI Participacidn o Empleadas - 1.2 Compafa reconoe un pative v un gasto por [a
participaciin de ks empleados en Las utilidades de la Compafia. Este beneficin
cakoula a la tava el 15%% de Las utilidades Heuhdas de scuerdo con disposiciones
legales,

Arrendamienion « L arrendamientos se ¢ladillcan como linancieros cwando los (érminos del
arrendamikento transferen wntancialmenie a b arrendstanos il Jos ricapo v beneliclon
inkerentes a la propledad. Todes bos demds armendamienion s¢ clansiflcan coma operativos.

wdLi La Compaiia coma arrendadora - El ingrewo por conoepio de alqmilenes hajo
arrendamienion operalivos e reconoce empleando ¢l método de linea recta duranic ¢l
plaro comrespondicnte al armendamienio



£13  Reconecimilemto de fngreios - 5e cakoulan al valor meonable de |a contmpredtacion cobrmla o

por cobwar, lenicndo en cucnita el impore cstimado de cualquicr descuento que la Compafia
pucda odirpan,

LILE Arviemdm - Los ingrown provenienics del amendo de bocales, se rogintian o acuerda
a la vipencua ¥ acuctda en bos respectives contralos de armondn cclebradion.

ZILY Eagrevn por dividendot ¢ Ingreis por inferewes - L ingreso por dividendeon de L
IMAETS RS € SOCI0NCS 3 Feconos ido una ver gue e han cdablocido b derechon de
liw me bismiatas para recibin eule pago., (slempie v cuando sea probable que La
imcorporme ion de benelicios eoondmicos para la compaiila ¥ gue los ingresos ond namos
puedan ser med idos confiablemenic).

Lo ingreson por iplencses wn registados sobre una hase de tiempo, con referencia al
caplial pendiente y a la tasa de interds ¢fectiva aplicable, [a cual ex la 1asa guoe iguals
Ik Mispiss abe electivo Tutupes estimados & o largns de 1a vida esperada del instiumenis

fnand bkero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en
libwos en el reconocimiento inicial,

A0 Giaviey « Se regisdran al cosdo histdnoo, Los gastos se reconocen a medida que son incumidos,

I3
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independicniemenie de La Focha on que s¢ haya realizado el pago, v s¢ registran en el periodo
en el gue ae conacen,

Comiprasacida de saldos ¥ tromiocciene - Como norma general en los catsdos financiconm no
¢ compenaan ko schivos ¥ pasives, ampoco ke ingrews v pastod, salve aquellos casom en los
que Ls compenackin wa requerida o permitida wn}nuumpmmm sca el
rellejo de s ewencia de [a tranasccidn,

Low ingresos ¥ gastos ¢on ofigen on Imnsacc ones que, contractualmenie o por una nomma legal,
conternplan la posibilidad de compensacion v la Compadia tiene 1a intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar ol activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, s
prescnilan netiv en resultados,

fnstrumentoy Fimamcleros - Los activos ¥ pasivos linanciefos se feconocen cuando una
entidsd de ls Compania pasa a formar parte de b diiposiciones contaciuales del indrumento.

Lo sciives y passvos financicis s¢ miden inkcistmenie al valor raronalbde. Los cosdos de
tmacciin gue wa Jdiroctamente atribuibles o la adguisicin o emisidn de activos ¥ pasivos
Financicros (distintos & ks activos ¥ pasivos linencicros deugnados ol valer rmeonable con
canbio en los rewltados) s agrepan o deducen del valor raronable de kos actives o pasivos
Mnancienm, cuando sca apropiado, al momento del reconocimicnio inicial. Los costos de
transass bn directamenie atfibuiblcs a L adquisicidn de sciivos o pasivos financicnos
designados al valor mronable con cambio en los resulisdion s reconocen de inmediato en €l
resultado del periodo.

Activos fimancleros « Los activos financieros se clasifican dentro de [as siguienles calegorias:
activos financieros “activos fnancieroa disponibles para la vents™ y “préstamaos v partidas por
cobrar, La ¢lasificaciin :itptndrd: la naturalera y propdaito de los activos financienos v e
determina al momento del reconocimiento inkclal. Todas las compras o ventas regulames de
mclivins Finane koo son mhdujrdnh!- de baja & la fecha de la immaceidn.  Las comipims o
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enirega de activos dentro del marco de liempo establocudo por una regulacion o acuendo cn ¢l
mercado,
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Mitode de fa tasa dre Interds fectiva - Bl método de In tasa de intends efectiva csun
método de edlcube del couo amaniizado de un instrumento inanciens ¥ de imputacion
del ingrewn Mnanciero a ko largo del periodo nelevante. La taa de interés efectiva es la
1asa de descuento dque iguala exactamente les Mujos de efectlvo por cobiar o por pagar
cxtimadin (incluyendo combsiin, puntos bisices de inlercses pagados o recibidos,
costos de Imnsaccion y olras primas o descoentos que estén incluldos en el cdlculo de
[n tasa de interds efectiva) a lo largo de [a vida cspemda del ingrumenio financ icre o,
cuando sea sdecuado, en un periodo mds cona, con el impaae teto con liboos on el
reconoc imicndn inicial

l.os ingresas son reconocidos sobre la bave de la tasa de intenés efectiva para los
instrumentos de deuda distmios a los actives financienes ¢l ficados al valor rmponable
con cambio en los mosliadke,

Activox fimancicrox diipanibles para fa venfa - Los activos (inancieros disponibles
pana [a venta son instrumentos no derivados que son devgnadios como disponibles para
Ia venia o no son clasificados como (a) préstamos y partidas por cobmr, (b) inversiones
manienidas hada el vencimiento o {c) activos linanciern al valor mronable con
camhiocn by resultsdos,

Lo instrumentos redimibbes cotivados manienidir por la Compania que son

nepd fadirs o un imercadd activo se clasiflcan como aclivos linancieros disponibles
parn la vents v s¢ eapredan al valor meonable al final de coda periodo swbre ¢l cual s
infowma, La Copipafiis también liene inversiones no coliradas que mo son

comerd jalizadas en un mercado activo peno gue son tambiéin clasiflcadas como achivas
financieros disponibles para 1a venta v expresadas al valor raronabile al final del
periodo sobre el cual se informa (debido a que s directones consideran que el valor
rvonable puede ser medido con Mabilidad). El valor mronable se detenmina de La
forna descrita en B Mota 1] lox cambios en el imporie en liboos de los activos
financieros monetanios disponibles para la venta relacionada con cambios on las tasas
de cambio {ver abajol, liss ingresos por infercaes cakeuladis wsando el mdtodo de la
tasa de inberds efectiva v los dividendos sobre las iversiones de patrimonio s
reconocen ¢n ¢l resuliada del perioda, Otros cambios en el importe en libros de los
actives financicros disponibles par la venta se reconocen en otro resultado integml v
son aqumulados bajo el tiulo de reserva de revalwacion de inveniones. Al momento
de [a venia de la inversidn o si se detormina aue 3¢ encuentm deteriornda, 1a ganancia o
perlida previamente acumulada en b reserea de revaluscion de las inversiones a¢
reclasifica en ¢f resultado del periods.

Préstamos y curnlas par cofirar - Lo préstamos v I partidas por cobrar son activos
lnancieros no derivados con pagos. lijos o determinabiles. que fo son cotiradios en un
mercada active, Los préstamos ¥ partidas por cobrar (ine lovendo las cuenias por
cobrur comerciales, saldos hancarios v efectivo, ¥ otros) son medidos al costo
amortirado uwsando ol método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualguier detenoro
de valor,
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L ingresos pot intereses s reconecen aplicando La tasa de interds efectiva, exceplo
por Las cugntas por cobrar a corto plaro cuande ¢l recones imicnto Jel interés resulic
inmaterial

Beteriore de valor de active flagackene - Los s0inos linancicros dislinls a

asjuclhn devignoados al vaksr raronable con cambvir cn los resuliados won probados por
determonn b valkor al final de cada periodo sobee el cual se infirma. Un activoe
financicro edark deteriorado cuando evisth evidencia objet iva Jel deterioro como
CONCCINCIA e uno o mds eventiv quo hayan ocumido despids del reconogimiento
inkeial del active v ks Mujos de efectivo futuros extimados del active financiero se han
%o afectadin.

Cuando un active lNaansrens disponible para b venila o comiderads como detenoralo,
las panancias o perdidas scumulsday proviamente reconocidas en otro rewliado
intepral s pecbasiNicadas al rewitsdo del poriaodo

P"ara los activos financieros registradon al coslo, si, en un perioda posteniorn, el imporic
de la pérdida por deteriorn de valor disminuye ¥ [a misma puede cvlar relacionada de
maners ohipeliva con un evente ocumido lucgo de gue el detenom de valar fie
reconocido, la pérdida por deterion de valor previamenite reconac lila v reversa con
cambilo en los resultados skempre v cuando ¢l monto en libeos de [y inversidn a la fecha
en que ¢ revena el deterioro no exceda el importe que hubicra resultado de costo
amarisado en caso de que no s hublera reconocido el detenors de valor,

Buja en cucnia de foy actives financicres - La Compafis dara de haja on cuontas un
active Minancken bncamente caando expiten ks derechos. contractusbes sobee los
flujos de efective del activa financiers, o cuando tamdficre de manera wudsncial los
reegis ¥ seniajas inhorontes a la propeedsd del activo Tinanciero a otra enlidad, 56 la
Compafia no transficre nl reticne substancialmente todos os nespos v ventajas
inherenies a la propiedad v continda reteniendo el control del activo translendo, 1a
Compania reconocerd su participacion on ¢l active v [a obligacidn asocimda por hn
ik gque lendria que pagar, 5§ la Uompaiia relicne sustancialmente todas bin
ey ¥ verilajas inherendes 3 la propledad de un activo Maancior ransferido, la
Compafla continuard reconociendo ¢l activo MNnancieno ¥ lambién roconaocr un
prédamo garaniisado de forma colateral por bos ingresos mecibados.

n Ls haja total en cuenias de un activo financieo, ba diferencin entre ¢! imporic en
libros del activo ¥ La suma de La contraprestacion necibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido recoms kbm on obio resultsdo inlcgra) v
scumilados gn el patiimodio se reconoce en €] reuliado del perfoda,

tin caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decin, cuando la
Compaila retiene una opcidn parn readquinr parte de un 3ot ivo franslendo), distribuye
el importe en hbios anlerior del activo (lnanciero endre la parte que continua

reconasc kendo bajo una parkipss kbn coatinua, ¥ 13 parte que ya no reconseor b L
base del valor raromable relalivo de d khas partes a b fecha de b tramlerencia. |a
diferencia entre el imports en libron anignada a la parte gue va no continuard sicnda
reconocida v La suma de La contraprestacidn recibida por la parie gue ya no soguird
sicndo reconocids v cushquier ganancia o pérdida acumulada asignads que hubicse sido
reconocids en nﬁm resiliado integral s FECOMMNE o el resuliado del mr!:ﬂm la

b N dls an il &7
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o5 distribuida entre la parte que continia siendo reconacida v L parte gue va no werd
reconocids con base en los salores rronables relatives de ambas panes,

Paives fingacieron « Los pasives financieno se clinifican como pasive comiente 8 menos gue
la Compaf [a tenga devecho incondicional de difenir el pago de La obligacidn por lo menos |12
mieses desparis de La fecha del estado de situscion financiera. Los pasives linancisivs son
clasilicados como al valor rafonable con cambios en los resullahs u “olios pasives
financeenos”.

LIKI Otrox pavivos financleros - Los otros pasives financicros (incluyendo los préstarmios v
las cuchibas pof papar comerciales ¥ otrms) s mblen posterismmenic all comta o baado
vuando ¢l método de la v de interds efectiva

El método de La tana de intors clectiva o wn método de cilkculo del comin amonirado
de un paivo Nnancicre v de imputacidn del gavto Mnancicre a ko largo del pertodo
relevante. La tna de imerés cfectiva 4 Ls g de dewcucnto gue ipmala exactamenic los
Mujos de efective por cobrar o por pagar (incluy endo todos los honomnos v punios
pagados o recibldos que forman parte g b tasa de inderds efectiva, los contdim e
Imnaaccion v olras primas o descuenion) edimadios a bo largo de [a vida evpermada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuada), en un periodio mas corfo ¢on ¢l importe
ncto en libros en el momento de reconog imiento inkial,

LI&2 Bufaencuenias de un pavive fingaciero « La Compatia dard de baja on cocntas un
pasivo financiem s, y sobo i, expiran, cancelan o cumplen Las obligaciones de La
Compafila. La diferencia entre ¢l importe en libvos del pasivo Mnanciern dade de haja
¥ la contrapredas idn pagada ¥ por pagar se reoonoce on of rewliado del periodo.

Aplicociin de Norma Inicrmociomale de Informackin Finaaciera meeven  pevivadat gue
s mandatoriamente ¢feciivas em ef afo actual - Las nuevas normas v revisadas que son
mandatonamenie ¢lectivas o partic del 1 de endro del 2005 no han tonido um eTecian ialerial
b Do estadons (lnanc lenm adjuntow

Normat nuevas ¥ revliaday con efecta maferfal tobee fn estados finoncieros:
La Compania no ha aplicado las siguicntes Nomas Intemacionales de Informacion | inancicera

(NIIF) nucvas y revisadas que han sido cmitidas pero ain no son efectivas. Un detalle o coma
ST

Efeciiva a parir de
periodos. que inkien en.g
NIIE Xituhs deypuin e
MIF o Insteumenios linancieros Lnerns 1, 2008
MIE 15 Ingresos procedentes de contralos con
¢lientes Fnera 1, 2007
Modilicaciones a la Imiciativas de revelackin Encra 1, 2016
b A |
Modificacionss a la Clanificaciin de kv métodos
NIC 16y la NIC IR aceplables de depreciacion v
amortiracidn Encro |, 2016

Modificaciones o La Alejoras amuales o Llas NIIF Ceelo Encio 1, 2006
MIF 2012 - 2004



|
!

S permite La aplicacion anticipada de evias nomuas nuevas ¥ revivulas,

NIF 9 Insirumenitos financieros

La NI 9 emilida en noviembie del 209, inteodujo nuevis roquisiios para ba clasificacion y
mbchic i ade activos financienos. Esta nomma se modificd posderionnente en octubee del 2010
para incluir s requisitos parn La elasificacion v medichdn de pasivos financieros, asi conn su
baja on fis evtados linancieros, ¥ en noviembee del 2013, inclusb nueves requisitos pam la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versitn reviowula de la NIF
9, principalmcnle parn el lo sigaienie:

Eoyjuerimicnivs de doloriore parm activis linanciens v,

Modificaciones limitadas a bos roquisitos de ¢lasilicacion ¥ medicidn al introducir una
categoria de medicidn a “valor meonatle con cambios en ol nesultado integral™, pam
ciertos imtrumentos deudores simples.

Font pwepada ffnn clerves ofe fir NP B

Toados bos activos Nnancieros que w clasilean denteo del abcance de T NIC 39 -
Instrumcnies Financieros, se reconooerin poateriormente a su costo amanizado o valor
rafonable. Especificamente, log instrumentos de dewda que se manticnen dentro de un
modelo de negocio cuyo vhictivo sea el de recandar bos Mujos de efectivo contmetuales, v
que tengan flujos de efective contrcinales jjuc son anicamenie pagos de capital e inlereses
swibre el capital pendiente pot o general se miden al costo amonbrado a0 Tinal de los
pethnlos contahles poteriores. Los instrumentos de dewda mantenidos en un modelo de
negocio Civo objetivo so cumpla tanto al recausdar los Nujos de efective contmctualkes
commc pow [ vents de activos Ninancicros, ¥ goe tengan lénminos contmetualkes del activo
lmancicro que dan fugar en fechas especificas a flujos de efectivo que walo constiluyen
pagos de capital & inlereses sobre el importe del principal pendicnte, son medidos a valor
raronable con cambios en olro resubtado integrnl, Todas las otras inversiones de deuda v
de patrimsonio s¢ miiden a sus valores rmsofables al Nimal de bos periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NITF 9, las entidades pucden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar o cambios posteriores en ¢l valor mronable de una inversidn de patrimonio
(no manienida pars negociar} en obne resuliado [ntegral, v solo con el thpreso por
dividendos generalmenie reconocido en ¢l resultado del perfoda,

En la medicidn de lvs pasivos financicnos designados a valor meenable con cambios en
resuliados, b NIF % requicre que el imponie gencrado por camblo en el valor rasonable del
pasivo fnanciero que sea atribuible o cambios en el fesgo de crédito del referido pasivo, s
presenie en ot resultado integral, a menos que, el reconocimicnto de los efectos de fos
cambibos en ¢l ricypo de crédito del pasivo en otro resultada integml penere una asimetria
contable en el resulindo del periodo. Los cambios en el valor mzonable atribuible al nesgo
de crédito de un pative flinanciero no son posterinmmente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la MIC 39, La iotalidad del importe del cambio en ¢l valor raronable del
pasivo Mnancicro dosignado a valor mronable con cambrios en rewultadons s prewetina en el

resuliado del periodo,

Bespecio al deterione de aciivos Nnancieros, la N1HF 9 establece un modelo de deterion
por pérdida crediticia evperada, contranio al madebo de deterior por pérdida crediticia
incurmida, :icc_ml‘mmid:d con la XIC 39‘. fil: mkrn #dﬂeﬂqrp por péndida cr:d'rti-c'EJ'l_



T

efl exas pindidas orediticias esperadas on cada fecha de reporte pama rellejar los cambios en
el ricago crediiicie desde el reconocimbenino inkial. Enoims palabeas, va fo €5 foccsario
que oCwrra un evento antes de que se reconosean Las pérdjdas credificias.

«  LaNHF 9 mantiene b fres dipes de mecanisunos de contalilidad de cobemturm, que e la
actualidad se establocen en la NIC 39, Dy conformiidad con ta MIE @, ko lipos de
transacciones clegibles para la conlabilidad de coberturn son mucho mds flexibles,
especilicamente, al ampliar fos (ipos de indrumentos gque = clatfican coma instmmenios
de coberiurn ¥ los fipos de componentes de ricsgo de partidas no NMhanclerms elegibles pam
la contabilidad de cobertura. Ademis, se ha revisado y reemplamdo Ly prucba de
efectividad por el principio de “relacidn econdmica™ Ya no se requicre de una evaluagidn
retroapectiva paro medit b efectividad de s coberiern. También se afadieron
requetimionios de pevelacion mcjomdos sobre las actividades de pedidn de fiespo de una
entidad,

La Adminisiracidn de ls Compafiis prevé que Is apheaciin de [a NIF @ en ¢l fuliro paede
tener un impacto significativo sobre bos importes reconocidos en los estados financicros
adjunios, en relacidn con bk activos Mnancieros v pasivos financkeros de la Compaffa, Sin
cmbargo, o e posible proponcionar una eimasion rmronable de e efecto hasta que un
examen detallado hava sido completado,

MIIF 15 lagreos P'rocedentes de contralos con fos clientes

En mayo del 2004 se emitid la KIF 15, que establece un modelo extonso v detallado que deben
ulilizar las ennidades en el fegistro v reconocimienio de ingresos. procedenites de contrtos con
clieries. La MIUF 15 reemplazard el aciual incamiento de reconocimicnio de ingresos,
incluyendo la NIC 1¥ Ingresos, 1a KIC 11 Contratos de Construccion v 1as interpretaciones
respeclivas en Ta fecha en que onire en vigens i

Ll principio fundamental de la KIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingresa que
representa la trmnsforencia de benes 0 servicios eslablecilos conmctualmente a los clientes, en
un importe gue refleje [ contraprestacitn que s enlidad cspera recibir a cambio de bicnes o
servicins, Especificamienie, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabdlizar el inpreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clicnics,

Paso 2: identificar las ohligacinnes de cjecuciin on el contrato,

Paso 3: determinar el precio de 1a transaccidn,

Paso 4: distribuir e precio de iransaccitn a las oblipaciones de ejecociin en el contralo,
Faso 5 peconoeer el ingreso cuande (v on la medida que) 1a entidad satlsfapa la obligacion.

Segun [a NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuanda (o on la medida que) se satisfaga
una obligackin de cjocucion, es decir, cuando ¢l “control™ de los hicnes y servicios
rclacionados con una oblipacidn de gjecucion panicular es imnsferido al cliente. 5S¢ han
afadido miuchos mas lineambenios dotallados on la RUF 15 para poder analirar situaciones
especificas. Ademds, Ls XIF 15 requicre amplias revelaciones,

La Administraciin de 3 Compania prevéd que la aplicacion de la XIF 13 en el fuiueo puede
tener un impacto significativo sobwe los importes reconocidos on Tos estados financieros
adjuntos ¥ sus revelaciones. %in embargo, no ex pasihle proparcionar una estimac ibn
rasoiable de ese efecto hasta ouve un examen detalladin hasva <ilo comndetulbn



AModificacionrs a la NIC 1 Iniciativa de Hevelacion

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas guias sobre cdmo aplicar ¢l concepto de
matcrialidad en La prictica, Las modificaciones a la NIC | ac aplican para periodos gue inicien i
en odespudy del | de encro del 2006, La Adminisiracion de la Compafia no preve que la
liplicuiﬁnﬁ el mod | Theaginnes en el furo tenga un impacto sipnificativo en los edadon
Tiname ke,

AMoalifcaciones & la NIC 16 y KIC 28 Aclarschin de los Métlodos Aceplables de
Deprecinckin v Amarilrscidn

Las madificaciones a s MIC 16 les prohiben a [is entilades utiliear un méiodo de dopreciackin
para partidas de propeedad, planta y equipo bawdo en el ingrewn, Mignims que las
masdificaciones a la MNIC IR iniroducen [a presung i rehatible de que el lingreso noes un
principio apropiado para la amortizacién de un active intangible, Lsa presuncion solo puede
s rebanida en Las dis sigusnies cincunstans las:

s Cuands el sctiwo intangible o eaprosado como medida de wmgreso o;
o Cuandy s pueds demontnar gue un ingreso v el comumo de beneficion econdmicos del
active intangible s encucntran cdrechamente relacionadon,

Las modificaciones s aplican prospectivamenic pam periodos anuales (ue comiencen a partir
el 1 de enero de 2006 o prteriommenie. En la scialidad, b Compaiis vsa el método de linea
recla pam la deprociaciin y amortizac ki de propicdades, planta, equipo v hienes intangibles, |
respectivamente. La Administacion de la Conpafiia contidera que ¢l método de linca recta 3
el inds apropiado par e flcjar e comumo de benclic s econdmicos inhorentes a los |
respectives acthvod, po ko Lanto, la Administracida de la Compafis mo anticima guoc s
aplicacidin de estas modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 tendrdn un impacto matcrial en los
culados financier comulidados.

Mejorms anuales a las NHF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anwales 8 fas NI Ciclo 200 22004 inclusen algunos camblios & sanas MUF que
& enucniran revumidas a continuacidn:

= las modificackonss de s NIC 19 sclaran gue b oo wlilizads pora dewcontar b
ohligaciones por beneficios post-emploo debe determinarse con referencia a la de los
rendimicntos de mercado wiher sobre boRod comporativos de alta calidad al final del
perioda de reporte, La evaluacion de la profundidad de un mercadi para bonos
corporativos de alla calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los benefichn deben ser pagados), I'am las monedas para las que no exisle un
miercado profundo de lakes bonos corporni v de alta calidad, se deben utllizar los
rendimbentos de mercado de hones del gobicrmo denominados on csa moneda a L fecha de
fopais.

La Administraciin de la Compala no preve que la aplicaciin de estas modificaciones on ¢l
fulure puede tener un impacio significativo en lis estados financienos de la Compaffa,



3. ESTIMACIDNES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepamcién de los presentes estados (inancieros en conformidad con X1 F requicne que la
Administrackin realice clenas edllmaciones ¥ edablerca algunos supuesios inherentes a fa actividad
ccondmica de la entidad, con el propisito de deferminar la valuacion v presentacion de algunas
parfidas que forman pane de los estados financieros. En opinidn de [ Adminismeidn, tales
cstimacienes y supucsios estuvicron baados en Ly mejor utilizackin de la Informacion disponitile al
momento, los cuales podrian [legar a difenir de sus efecios finales,

A continuaciin se presentan las estimaciones v Jubcios contables erithcos que la administrockon de la
Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de bos eriterios contables:

A4

L

1.3

Jd

L5

feteriora de octives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquel la fecha que s¢ considene
Rocesario, s analiza ¢l valor de fos activos para determinar si exinte alpin indicio de que
dichis activos hubieran sulrido una péndida por deterioro, In caso de que exista algin indicio
2 realiza una estimaciin del imporie recuperable de dicho active. %i se trala de activos
identificables que no generan Mijos de elective de foama independiente, e eslima la
recupernhilidad de 1a unidad penerndorn de efective a la djue peitenece el active,

Las pérdidas por deferion peconocidas en un active en periodos antenones son revertidas
cuando se produce un cambio en Las estimaciones sobre su impodte reeuperble incrementando
el valor del activo con abono a retultados con el limite del valor en libaes que e sctivo hubicra
tenido de no haberie reconacido [a péndida por deterion,

Duranite los aftos 2015 v 2014, la Compadia no recomocid pérdidas por deteriono.

Extimaclin de viday dties de propledades de laversidn, wehicales y egulpoe - La estimaciin de
las vidas atiles ¥ el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en las Notas 2.7.1

fmpuesto o fo renfa diferido - La Compahia ha realizado b cstimacion de sus impocsios
diferidin comiderando que 1odas las diferencias entre ¢ valor en libeos v L base tributaria de
Fos activos ¥ pasivos ¢ revertindn on el fluro,

Vatuaclin de fos invirementos fimanclerss - Como s describe on la Noba 1 1.3, la Compania
utiliza las vécnicas de valuacidn pam la medicidn del valor razonable de sus activos NMnancheros
que s¢ basan, ¢n la medida de lo padible, en datos obervables del mencado. La Compania
utilizd dichas tdenicas de valuacitn parn scciones cotizadas {al valbor meronahle con cambhs en
ooy resullade integraly,

La Nota 11,3 inchiye informacion detallada sobve Ly naurmbesa de las presunciones pam clectos
de eian eniicas de valiosiin,

Mediclones del valor razanable y et procesos de vaforackin

Alpunos de ks activios de la Comipafiia se vaboron a su valor meonahle a efectos Je informacion
financicra. Los Accionistas de la Compahia han establecido un comité de vabomcion, pam
determinar las Wenicas v los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor
raronable.

Al estimar ] valor rpvnahle de un activo, la Compania utiliza datos observables en el mercado
e Ly mecdida en gue eoté dispenible. Cuamla los indicadiones el pivel 1 Ao metde diomomibles 1s



5.

6.

Conipafils desrmella s adones cualificados de ercenos pam Jlevar a cabso s valoracidn, La
Compafia revisa el valor reonable on funcidn de la informacidin disponible de mercado en

formia anual parn explicar o fegistrar b causa de Las Nuciuaciones n €] valor rronabilke de los
BTV,

Informacion aconca de las 1écnicas de valoracion y los inwimos utilizados en |a determinaciin
del valor ruronabile de los distintos activos se describen en lanota 114,

BANCOS

Al 11 de dickembre del 2015 v 2014, comesponden a depdaitos en s cuenta corrienie del Hanco de la
PFroduce idm Produbanco S_A . el cual no genera intereses v s de dispon ibilklad inmediata.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015, commpondon a cuentas por cobiar & Fammasias v Cominaniate de
Medicinas S.A. - FARCOMED y Foonofarm S.A. (compaliias relacionadas) por amendos de los
bocales

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
LN 34214

Activen firicmcieron mecliclon af coifo gmorrizude;
Présiamin o parics relschonsdas:

Farmacias v Comisniatos de Medicinas 5.A_ - FARCOMED 500

Proverfama 5.4, 118 J11E
Avtiva frcncieron dlipanitles poarg 3 whilis
Imvershones en acciones nal 2 P Il
Totnl S.180 2246
L e o,
Comeeiite JoiN 3LI1E
No cormiente LM pA L ]
Tutal L1250 3246

Prévigmes g Panies Belfocionadas - Condituyen préstamos con vencimiento en febrero y julio del
2016 (julia del 2015 pam ¢l afo 2014) rerwnabics 8 w vencimientn, Su renovacidn depende de La
necevidad de liquider de s Compaflia v generan una tasa de miorés nominal anual del K% v 9% para
el st 2015 (E% para ¢ afo 2014).




7.

faverioaes ex Avckimes - Lin nesumen e inversionss e 3o0ianes £ Comio sipue;

Tropaocidn e
PTG Ui 30T iWian Saldo Contable

Compafia s RIF PO A 224
Comporacidn Favenia U.A. 013% AR 2024 2008
Panco de Guaysqull 5.4, ot 0,044 (31 6
Centros Comerciales del Ecuador - OC1 D600 0. 22 s
i L162 2128
Durante el ato 201 5, la Compania recibid dividendos en efectivo por LIS$3S mil (USS133 mil en el

afa 20045,

ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS COMO BIENES DISPONIBLES
PARA LA VENTA

Al 31 de diciembsre del 2015 y 2014, Ia Compafiia clasificd coma un bien disponiblc pam la yventa, un
lacal comercial, cuyo saldo neto 2 eas fechas ascionde a USS13 mil ¥ 117 mil respectivamende. La
propiedad era prevamente ulilizada on las operaciones de amendo. La Compatia recibid un anticipo
de USS2ES mil por ba venta del local | Vier Mota 10). Mo s ha reconogido ninpuna pérdida por
detenoro al momenio de la reclasilicacu'n del kocal comeie al como dinpomble para la venta al 31 de
diciembae de 2015 y 2004,

PROPIEDADES DE INVERSION

Afo lerminado

LT Ti b B 24
Costo o valuscidn S 67 S.X20
Depreciacion scurmilsds 1337} L3365
Todtal 4830 491
Clasilicacumn
Terrems 1935 2158
Imrmuscihbcs S E0s g

Total 4,830 5491



Lot movimienion de propiedadcs de mversiin fueron como siguc:

Afo ferminado
JANS 1214
Saldos netos al comienso del afo 5403 5. TOE
Transferencia a activon mo cormienies claslficados coma
disponibles para la venta inm
Gasto por depreciaciin {72) (7%)
Baja (14 (Nota 14) isany =
Saldos notos al fin del afia 4330 5491

(1) Modiante Acta de Junta General Univenal de Accionisas colebrada €] 5 de febeora del 2018, los
accionivas decidicron aprobar la donacidn a la Congrepaciin Misionems Agusinas Recolctas, el
inmuehie donde funciena la Inatituckin Educativa Virgen del Consuelo. Flinmuchle esth ubicado
en la Calle Espepo E1-52 ¥ Montular de la parroquia San Marcos - Quito; en donde se imparte
cducacion a nifos de ewaws rcunos ccondmico.

IMPUESTOS

9.1  Pasives def efo corricnte - Ln resumen e pasivos pof impucslon COMCnics ©3 oMo sigue:

'tl_.l'r‘ﬂi "r"‘l ﬂ.l.
Fativos por impacilon corriesies:
Impuevio a la ronta por pagar A 50
Impuesto sl Valor Aprepado = INA por pagar ¥
ICICTC IS B B
Retenciones ¢n b likmie de impuesio a la renla o pagar & a6
Tutal — 18 L4

ESPACIO EN BLANCO

e




L A4

or

2.4

Conclliochin telbutaria - contable del Impursto 2 la renia corrienle - Una recondiliacidn entre
la utilidad seplin estados inancicton v ¢l pasto por impueato a la renta comiente, €3 COMO Sigue:

Ao terminado
LS Aang

Unilidad segin estados financienns anies de impicsi

a la renta ES 480
Giastos no deducibles RD3 56
Participacidn a trabajadores provenicntes de

Ingresos exeniod B
Ingrews excnins {33 A LEY
Uiilidad gravahle 73 EE]
Impuesto ala renta causado {13 L0 —d
Anticipo calculado {23 14 18
Frgrese fiosivnd dhe dmprisdsver o Jit renli!
Impuesto o la renla corrienie (104} (97}
Impucsto a la renta diferido 6 (ELhiy
Total {40 1)

113 De confurmidad con disposiciones legales, la tanifa para el impuesto a la renia, se calculn
en un 2% sobre las utilidades sujetas a distribucion ¥ del 12% sobme b wtilidades sujetas
a capitaliracidn.

123 A partir del afo 2010, sc considera como impuesto a la renta minime el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de 1a suma malemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del palrimodnio,
0.4% de ingresos grivados ¥ 0.2% de omitos ¥ gasios deducibles,

Son susceptibles de revisidn por parte de [as autoridades tnbatarias [as declameiones de s
afles 2002 al 2015,

Mevimienta de o proviviin parg mpuestn a fa renfa - Lo movimienios de la peovisién pam
inptesio a [ renda fucron cnmo Sigue:

Af terminado
A2 S 24
Haldos al comienso del afo 1l R
Prosision del afio 11 o7
Pagnselictonlos LL52) {125
Saldos al fin del afia B | 50

Fapos Efectnadas - Comesponde al pago de las retenciones en la fuente de impuesto a 1a renta,

Fafuus del mgpueato diferide - Lo mavimientos de activoa v pasivis por iimpuesion diferidos
e Coime Spue:



ey

Sahdon al Heconocido en Saldos al
comicnecdelafe s resultados fin del afe
.o len mibes de LS, ddlanss) ...

Ado IS

Ihiferenmciiem frmypaararicn,

Vihicubos v evul po 4 (1 K
Propiedades de inverion (E11E}] A2} {410
Tenal L134) i (EAR)
Ade 2084

Diferencion frmpesturi

Vehioulos ¥ equipo [ E 4
Fropicdades de imenidn (1) — (20%) CADEY
Total A (400 L294)

(1) La Compafia al 3 de diciembre del 2014, constituyd el impuesto diferido relacionado con
la no deducililidad del gasto depreciaciin por la revaluacion de ws prophedades Jde
imverthn, considerando bes cambios incluidos ¢n la Ley Ovgdnica de Incentivoa la
Produccidn v Prevencion del Frawbe Fiwcal,

9.5 Awpectos Tributarion - [ 1R de diciembre de 200 % se emilii la Ley Ovpinica de Incentivos
parz Asociacionet Publice-Privadas v L Imversidn evimnjera, con of objetivi de edablecer
incenlivos para s cpecucion de prosectos hajo Ls modalidad de asociasidn pablico privada v
eulablocer incentives para promeanver ¢l Mnanciamiento productive, b inveridn nacional v la
inversion exlranjera, a continuaciin se detallan ciertos incentivas y relfommas de cardeter
tributarie extablesiodas on dicha Ley:

«  Lasimversbones para La cjecuciin de prnectos publicos ¢n la modalidad de asociacion
pblico-privada podrn obiener exenclones al impucsto a La renta, al impuesio a La salida
de divisas ¥ a b tributos al comernciv extorion,

Las wogbedades igue s¢ oroen o cdnigiuren pan el dosmello de provecios pubbcos on
aociackdn publico.privada, posanin de una exoncracion del page del impuesio a [a renta
durnte ¢ plaso de 10 afos.

«  Lstardn exentos del impucsto a la renta ks rendimientos y benelicios oblenidos por
depinitos a plazo fjo en instiuciones financicras nacionabes, asi como por invertiones en
valorcs on renta fija que se negncien o iravés de Lo boluas de valores del pais o del
Registro Lspecial Pursdtil.

«  [Estardn exenbons del impucsdo 3 la salids de diviias los papos realizados al exicnion, por
capital ¢ intereves sobre créditos olorgados por instituciones finane leras intormacionales, o
entidades no financicras evpeciallmdas callficadas por los entes de control
correspondicnics en Ecuador, que olorguen linanciamienio con un plato de 360 diax ¥ que
s et lmacbae =l bmersiatnbion a0 o erule avibemwsriel 1y o Dier vies el in-Tavas




10.

%8 Preclon de fransferencia - De conlormidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuycnics sujelos al impiesto a la renta que hayan efectusdo operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mimo perfodo Ascal por un impote acumulado superior a LS55
millones, cuthn obiligados a presentar ef esiudio de Frecios de Transferencia gue detenmine si
tales operackones han sdo efeciusdas o valores de pena competencia. Bl importe acusiilasdin
de Las operaciones de ls Compafia oon panes relscionadss durante e afo 2005, no supcra ¢l
importe acumilsle menckonsda.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

l I :l ‘I“q 1 r & d
Anticipos recibidos 245 N5
CGamntias recibidas por locales amendados 12 121
Participacion & empleados RS
Provisidn de pasios [ 3
Otros ir | =
Total 410 01
Clavificacicn
Cormecnic 13 B
Ko oomienie ot S0k
Total 110 o
Anticipar pecibffon - Al 3 de diciembee del 2005 v 2014, comaponde a un anticipd noegilkdio de

Cowporad kin Favoriia CA. por la senta del Logal Mo, 27 ubleado en ¢l Centro Comercial Villa
Cumbaya, El proceso de venta s encuentrn on cursa,

Garanifas Recibidas por Locales Arrendates + Al 31 de diciembie del 2015 v 2014, comesponide a
Ios valores recibidos en efectivo como gamntia por ks Iacales amendades, conforme a lo euablecilo
en los correipondicnies contralos de arnendamicnto (ver nota 16), los mismmons que serin deviellos, en
el vencimicnto del plaro de vigencia de kos contratos,

Fariicipacidn g Empirages - De conformidad con disposicioncs kegales, ks empleados lienen
derecho o panicipar on las ulilidsdes de ba emprcsa en un 13% aplicabic a Las wlilidades Dguidas o
contablew. Lot movimbenios de la prosicidn para participacsin a cemjrlesdos fuenon oomo sipue:

Al torm imado
IWLYLS RATL R T ]
Yaldos al comienso del afia KS 116
Provisidn del afla s
Pagos cfectuadin (85) {136

Saldos al fin del afo . i

——
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11, INSTRUMENTOS FINANCIERDS

i

1.2

1

Geatldn de Fleiges financkarod = Bn el curso normal de sus nepocios v actividades de

inanc lamiento, & Compafia esth expusila o distintos hesgos de naturaless linane kK gue
pucden alectar de mancra mis o menon significativa al valor econdmico de sus Majos ¥ actives
¥, EN eonwveenciy, sus fesliados.

f11.1 Riege de erddito - El nesgo de erddito se reficre al riesgo de que una de las paries
incurpia con sus phligaciones conbrpciudles resuliando en wna pérdlda Ninancicra para
fa Compania. Ll mesgo de enddile de la Compai la se encucnir en las fmnsacciones
won Las commipafibas peleciomadas por cuante combinen s principalo v anicos
l-'hm

fL1.2 Ringo de tyufdes - | a Adminiameion de la Compafiia es [a que tiene la

respusmsabilidad Mnal por b geation de liguides. La Adminisiceeidn de la Compania ha
euablecido un margo de trabapo aproplade para la pestida de higuidez de manera que La
perencia pueds mancjar ko requcrimicntos de financiamionto a cono, mediano v lange
plars, La Compafils manes ¢l nesgo de hguider mantcmcndo resenvas, Dacilidades
financieras ¥ de préstamo adecnadas, monitoreando continuamenic los flujos efectivos
proyectados ¥ reales ¥ conciliando kv perfiles de vencimiento de 108 activos ¥ pasives
Ninancierm.

113 Riage de capital « La Compafiia pesticna w capilal pam ascpurar qoe extar on
capachdad de continuar coma emprcsa en marcha mienims que maximizan cl

remdimiento & sus Accionistas & trvés de L optimisackin de los saldos de deuda v
palrimeoRico,

P04 Ringe de propiedad de inversbdn, reliculon y egulpes - 1.2 Compaita dhpone de
el s de sepure gue cubee o fiespos de 1 propiedsdes de inversion, vebicalow y
CLIpRTs,

Cafegurian de imurumenios flnancieron - E detalie de los activos financicros mantenidos por

la Companils ¢ como sigu;

E!ﬂ‘"iE El'llﬁf]!!
Ao flrdicicrn
Costo armortizado;
Bancos { Mota 4) 2E9 (% ]
Cuentas pof cobizr [ Mota 5) 138
[Hros actives financienss [MNols 6) STRD 5246
Total £.207 =211

Valor ratonable de fos avibven flnaacierod = El valor en lilos de bancos cusmeaponde & w
salor rmeonable. El valor en libios de otios scbisos Dinanc oro (préstamos © imersione ) &
aprowiman a su valer raronable.

FILE Téenaloay de valuackin y prexunciones aplficadas puro propdsitos de medir ef valor
razonuble de lnstromiesios Tramcleros - Bl valor meomnable de los scifvos v pasivios
linansiene se determinan Jde la slguienie foma:




Mercade active; preclon coffzgdas - Bl valor mzonable de los actives linancienos
con Wermines ¥ condiciones extindar ¥ negoclados en lox mercados aclivos s
determinan con referencia a Jos procios colirados en dichos mercadis vigenies a la
fecha de neporte. Cuando bos precios actuales de oforta no estan disponibles, ¢l
precio de [a transaccidn mds reckenie provee cvidencia del valor meonabile aciual
siempre ¥ cuando no haya existido un camibio significativo en [ circunstancias
ccondmmicas dewle la focha de la imnaccidn, 5i las condiciones han cambiado
desde Ia fecha de la tranace ién {por ejemplo un cambio en la lasa de interés libee
de niesgo, b califkcacidn de nespo del emibsor, La legislackin tnbutana, ete.), ¢l
valor mronable reifleja el cambio en fas condiciones de referencia en funcion de los
precios o lawas achules pam indtrumentos imifares,

Meregadn mo gctive; iéenica de vafuacids - 51 el mercado par un active financiero
no e Bctivn, La Corporacidn establece el vabor meonable empleando 1écnicas de
valomcion que ingluyven el uso de infirmacion disponible sobie transacciones
recienies entre partes inleresadas v debidamienie fonmadas, I refercncia a ofros
instrumentos sustanc lalmente similares vio el andlisis de Mujos de efectivo
descontados hacudo en preunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con
precing o tasas Je mercadin).

FLLY Mediclones del valor razonable reconocidas en ¢f extode de simvactin fTnesciera - 1a
sipuicnte labla proporciona un andtisis de los instumentos Mnancicms que se miden
luego del reconocinikento inicial al valor rarwable, apmipadis en Niveles que abarcan
del 1 al 3 con hawe en el grado al cual se obsena el valor mronable:

Mivel 1 - las mediciones del valor masnable son acpec] las derivadas de las precios
cotizados (no ajustadon) en bos mcreados activos pam pasivos o activos idénticos;

Mivel 2 - las mediciones del valor raronable son aqueltas derivadas de indicadones
distinios a los precios cotbrados incluidas dentro del Mivel | que son obsenvables
para ¢l activo o pacivo, bien sea dircctamente (s decir como precios) o
indirectamente (es decir derivados de ks precios); v

Nivel 3 - las mediciones del valor mzonable son aquellas derivadas de las idonicas
de valuackin que incluven los indicadores par los activos o pasives que o se
batan e informacion obienvable del mercado [indicadores no ohsenvahles).

vee 2015
Nivell  Nisel2  Miseld Tatal
Activas fnimeieros dispenithies puir
fof vermlar

Corpormcidn Favorita CA. 2024 2,024

Hanco de Guayaquil 5.A. 116 116

Centron Comerciales del Eeuador — - o
ol LEe . 162

Durante el perindo no s¢ obsenanen tmasferencias entre niveles



FI4 Colfdad erediticla de tox ectivos fimancicros - La Compania utiliza un sistema de informacidn

I

crediticia para Las contrapanes de sus actives financikeros, que considera siluaciones. tales como
exisencia de dilicultsdes financierns significativas de las conimpartes, o que dicha conimparie
enire ¢n quicbm o reorganimcidn financiera o que 1a falts de pago se constiinya un indicador
de deteriore. La Compafia, ¢ fociia un andlisis con el propdaito de registrar Tas provisiones por
deterion de maner individusl para sgquel los saldos por citwar (pristamos) gue presentan
signos de deleriono antes mencionados.,

Presuncliones siprificatives uflifzadar al determingr ef valor ratonable de los activos
Financlerin

= Lo valores rasonables son determinados. usando precios cotizados
de mercado a la fecha del estado de situacidn financiem, cuando estin disponibles, o por
referenicia a precins de micreade colizados para instrumentos simiblares.

1.os valores mronables de las inversiones on acciones fucron determinados aplicando ¢l vector
de procios de a Bola de Valores de Crito - VO que e luve precios cotizadot en las dos
bolias de valores del pais menos un cadigo comespondiente a kos coutos awnciados por [y venta
de las referidax accuones.

12. PATRIMONIO

()

22

r2r

124

Canftal Social - Bl capital social autortrado consiste de 5,450,000 de acciones de LPS51.00
valor nominal unitario, las cuakes olorgan un volo por acckdn ¥ un derecho a ks dividemdos,

Reverwt Lepaf - La Ley de Compaifas requicne que por 1o menos e 10% de L utilidad anual
63 apropisdo oo reworva legal hasia quie &3t como minli alcance €] 50% del capital

social, Esta reserva no o5 disponible para el pago de dividendos en elcctivo pore pucde ser
capidalirada en wu indalidad.

Boxerve por Revafwacidn de Inverslones - Representa las ganancias y pérdidas acumuladas
que surgen de la valuacion de las inversiones disponiblex para 1a venta que han sido detignadas
al valor raponable con camblos ¢n otto resullade imegral {Ver SNota 6). % enviarin a
resuliados cuando se realicen. Los saldos acreedones no podmin ser capitalirados

At termninado

s k3 TAPSAL
Saldos al comienso del afo 1.18% 752
Valor rarenahle [135) 233
Saldos al Nin del afo L0054 Llg2
Lititidades Reterfifay - Un resumen de s utilidades retenidas es como sigue:

A S L[ IR
Urilidades retenidas = distribuilbes (D¢ et acumuladu) 68 {17)
Resuliados acumulados provenicnies de la sdopeidn por

primem ver de las NIIF 1487 187

- . o% (TN [l =n



Los saldos de las siguienies cuentas surgen de la aplicacion por primera ver de las NIIF ¥ de
lo% saldos segun POGA antoriones, b cuales segin Hesolog lbn cmii s por la
Superintenilenc la de Companias el 14 de octubre del 201 1, podrdn ser utlfaados de L siguienie
frrmas

s " s Inkluye
Im- wk'n-l ru-tultuﬂmdﬂm:juﬂ:smgmdmmll Idnpcm pﬂrpnm mdu Las NIIF. C1

sablo acreedior poudrd ser utilizado pama compensar pérdidas scumuladas, Viste saldo no es

disponible para ¢l pago de dividendos v podrd ser capitalisdao o devochio on ol cawn de
Phgu ldacion de la Compafia,

13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ay termminada
s A4
Amiendo R oTa
Ingresns por inbeneses b 243
Total L2 L2
14. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Ao lerminado
Mazs Jiri4
Ciastos de adm nistmacidn v venltas 1048 Tos
Ciaso por depreciacion v nmortizacion 0% LI
Total Lo K28
Lin detalle de costos v pasios pof su Aaturalera o como sigue:
Adi terminado
AP P B /02004
g i { Nosta K) ]|
Servicion evpeusl irados 01 46
Gaston powr deprociadin ¥ amorntizacion % o
Armicndon locales Wl £l
Permisos, coniribucionss ¢ impusio Th &9
Peeme fic i & ernpleadion 14 nr
Oeos =il P

Total 1446 828



T

15.

16,

Gastor por Beneficios a los Empleadss - Un detalle de gastus pot beneficios a empleadas es como

sigue;
Al terminado
AR S Az
Fanicipacitn a emipleaddo BS
Sucldos v salanios il %
Henelicios a empleados 7 7
Beneficios sociakes 3 3
Aportes al 1255 . _J
Total — 3 17
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las principales imnsacciones con compaflas relacionadas, se desplosan coma sigue:
Afio lenmuinado
A /8204
frpresed:
Amiendos aE0 L]
Inlereses b _ a4
Total Lld3 : i
Compors ¥ Gasips:
Armmiendos pagados — - |

|.a prestaciin de servicios 3 partes relacjonsilas se realisaron a fos precios de lista mwales de la
Compania, menos un descuento convenbdo entre las partes.  Los servicios recibidis se realbsamon al
precio de mercado descontado pam reflejar bos servicios recibidos v las rnelaciones entre las panes.

Mo s ha reconoerdo ringan gasto en ¢l periodo aciual ni en perfodos anteriones con respecto a
deterivro relacionado con los saldos sdcudados de cuentas por cobme ¥ préstamos ¢on parics
relacionsdas.

COMPROMISOS

Futemacies v Comisariatos de Mediclnes S.4, FARCOMED ¢ Econofarm 5.4, - La Compafia
maniiene Mrmados contratos de amendamicnto de inmuebles donde funcionan las farmacias *Fybeca™
¥ “Sana Sana™ en las civdades de Quito, Guayagquil, Manta v Cuenca. Los contraios establecen el
papo de cinones memuales fijm de armendamiento v temen un plade de vigencia hasta el afio 20019,



17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2015 v [a fecha de emisidn de los extados financieros (mavo 3 del 2016)
no se produjeron evenlos gue on opinkin de la Adminivmcion pudicran toncr un cfecio impontanic
sobre los edados linangicros adjunion.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financicros por el afo terminado el 31 de dicikembre del 2005 han sido aprobados. por La
Administracikdn de b Compatis en mayo ¥ del 2006 v serin prewniados o los Acchonilas para su
apeobacidn, Iin opinkdn de la Administracion de la Compafia, los esdados financieros seran
aprobados por los Ak lisistas sin madificaciones.

(UG



