INMOFYBE 5.8.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BEL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

1.

INEORMACION GENERAL

INMOPFYBE 5.4 so engrentin eonstioida co Eegador ¥ s petividad principal @ lu compra, venta,
permota ¥ adyuisicidn de biewes inaudbles en general, 23 como su ameadamisiio

Lus propicdodes de inversion de la Contpafils soq principuimente arrcdadis o Lis eompod fae
tetecionuus | Farmarios ¥ Comisanates de bedicings 3.4 FARUCOMED v Ecanafam 5.4, Y, ¢on lns
citales o han Eonads coptmiles de amendamicnia cipis pluzos son hacks of ani KM% Al 3L de
dicicinlre Jel 2004 v 2013, la Canpaii iens 2 empleadas

L2 infoomiacin conlentdy 0 estos cstadgs Rrncieros o= responsalyi|jdad de lu Adminisirocidn de 1z
Coanpaiila,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFECATIVAS

a4

22

23

Peclaracitn ele erpnpfimients - Log oslwbos (Inunecieras han sido jirepgendos de conformidzd
con liws Mormas Interisacionales de Infermacidn Finaagieny (MY ceoitidas par ] Conseya b
Mermos [ntemacanniles de Caontobilidad TASTS,

Moneda Frmefanaf - Ly monedo funcienal de la Cornpadlie es el Dlac Ao los Bzados Lnados
do Aancriga (LLE, dblack, ol cual o3 | shonedis de cireutacidn on e Eenador,

frzes de preprroctie - Los eeindos financicrns de INMOITYHE S.A_ fun sido prepacedos
mode T b hel woetn Yostbeie o, e por propiedades de ooeizida, ¢ aives Timancicros
disponibles para Lo ¥, que son medidos a sus valates mgenables, tol camo se cxplica e das
politicns contables siguicnics. FY oaso histddce cstd bosado generalmenh: o el wler
mzonable de la conleapleslasion crlrcaada a canibia de bieres ¥ servicios.

Fl nalor rizonahie £5 €] precic qibe 2 peyihina por vender on activa o o] walor pigivdo pac
trarsferiy un {nseve enlre paciciponics de wn mcteads ¢o A fecha de valoncibn,
independicentemenie de si cse procio of dimeclisnente obserable o cstimade utiligand aln
iéenicn de walarsesdin. Al esiimar ¢l volor razanable de uk activo o un pasive, la Compailo
ticne s oyl las raceteristizns Al eerpiag o paseo gae bos peoticipeot e del wartyls
lamacion en cuents &l fijas of precis del octive o posivo a la fockha de pedicidn, B valor
razoeale i elisctoe de meedicitn ya de mevelicidén en los estodas fnancieens, e delenwing
$obre une bose da o516 i

Adeciobaligele, 1 efectos de informactin finlclem, las ineliciones clicctuadas a valar
reeumitkle se closificon en el vivel |, 2 0 3 cop Baseen el grada & impotiancia de fag insamos
rara Ja medicida, dil Vatur rizenable en su edalidad, Tog ¢uales se duscribin o cominuacidn:

-7



)

)

b

fifive) J- Soo poociod cottewlos {5in ajustar) en newvinbes 1othvas para ac13vos  pisives
idémicos que Lt entidad puede acemder 3 Ty fecho de medicidn.

vt 21 Tsnnngs distinles o bos procios cotizbes inokoides en ol Mivel 1 gue sean obsoovables
pard el aglive w pasiva, w se chnselion indireclamente.

Miver 3 Insomsis won dotas no obectvallas pum o1 3o8ivD o posiv,

A coniiooacién fe describen Jes principales pol fiwas centables adojtelas ¢l L prepaccion de
ezing ¢suidos Emancisros.

Baness - Coelitnyen depdsitos £n eneas ¢omietes locales de dispoaibilidad inmediate

Activas ne cardithos mamnienides para 7 verrg - Los potivos no cormientes y log Goupos de
activgs pam su dispesicidn =e glngilcm como manteoides pasa |3 venl i su valor on libros cx
recupernble o traves di waia vperueidn de vente y 0o Besliante sie uso cootinws.  Pala condicidn
e comsidera ¢ymiplida dnicamente enanlo |3 venia es oltomenie prohable daieo del periodo de
111 afio desde 1 fecha de elasifivicifn v el petive [ Cit0po e Acivos para su disposician] ¢t
disponible para i venta inmedizta en o ceiado gl

Los activas ne <oefizntes clasificades cano snaenidies paa 1o venta san caleoladas al menor
&ch Anr ¢n ores ¥ oL vElor exzaballe Qe les oofvas Menes tae eoslos de sentus

Fahizulag y equipor

6T Medichin 2x of siomenio def reeonocinifentty « Eig maidtidus de vehicwlas v cgripos se
itiedlindo indcialments par 1 costo.

El coste de vwehivulos ¥ cquipos compeeisdeit s precio Je adguisicién mis todos Tos
«ostos diroetaments relasionmbos con la wbicacidn ¥ lopuest on condivienes de
funcigaAnmicits.

242 Medipidn pasierior of recmeecineionie infoiels madele del costo - Despuds dol
nzcanaelkn indeial, lue yalloudes v egalpes son fegismrlas A 20T menes B
tlepregiavidn acemulky ¥ ¢l finporte acumuoinde de 1as péndides par deceiono de yaloc

L pusios de reparncioncs ¥ aienimien1a = impuolao a resultados en el penodo <o
que so producei

263 Meodo de depreciactin p vidfog ifffey - Bl eosto de vehicules y equipos s depreeia de
aouerde o el ggtlide de linen recta. La vida 6L alimisky, vider restdual ¢ métedo de
deprecipeidn san revisadad &l final Jde ¢k afio, siendo el efcoto de cunlquicr cambin en
¢l estimade registtado sobret uno buse prospectiva.
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A vonlinucidn &2 gresencie, [ay griosipales garlidae de welioolos 1 eguipes v e vidas,
tliles usodas en ¢l ciloula de la depreciagidn

iz Miely il {'en afin
fluckles ¥ cnackes 10
Equipns o vanputacién ¥
Vehlculos 4
Equipo e olicina T

264 Retirg o viitts g vohicados g oguipars - La ttlidwd o péedido que sueja 321 eellzo o venta
ety oy, patida e relienhen ¥ ooyipos o tEvTSAR cornn o UdEnmel eotre of precie de
veuta ¥ el vdlat on Tibeas Jol active ¥ reconecida eb resullados,

Eal ¢iaso de venta a retiro gubsipuiente &z wehlcotos ¥ equipos revuluados, ol salda de o
reserya de 1eve0n es Lonsferde disectamenle 3 wilidades mienidos-

Propicdades de ipversitir « Lis propicdodes de tnvseesifny soaayuelles niwtenidas por la
Compaide par producic centas, pluavaliag o ankds ¥ e miden inicialmenoe 8] cosl, ncloyende
108 ¢ostes de lo tronaaesido. Las prepiedades de la Camgaliia mantenidus bojo coutratos de
srrendomicnic apecalive po@ ganar renta o plusvidil s contobdlizan como propiedades de
itversiig Luepn del reconacimioato fnial, los propicdades do isversida, son registrados ol
e0sle menas 1a depreciacidn aomontade v el importe acenmulacle s las pérdidos de detoriaks de
valarn

Una propiedad de inversidn se do de hoin o mosseatd de su dispesician o coands la seapdelay
de iinversida vs retirmln peominnestetpeae de use ¥ 00 52 ecpera recibie bgelcits corrimicos
foiluros de csa baja. Coalguier punoncia o pérdida que smia e 1 baga de la propiedzd
fowlewlada coeng Ju dilcrencia eixre loa ingeegns por vente oclas ¥ ol importe e g del
aerive) 5¢ incliye em [os resuladon @l periodn e ol cuzl sz die de baja G propdedad,

2T Métadp ¢ deprociopiin y vidas difes - Bl volos tevaloadu de propiedades de inversidn se
deprecio de ocuctdo coo gl méledo de Tines recta. La veds ool estimada, valer cesidual ¥
método & depleciutidn s revisndes al final de cada afe, siendo ol ofeoa de cualguicr
comlia e ol estimade regsirado sabre unt base prospectiva,

T wida (itil usnds paro £l cdleudn cbe depreciacion de propiedades do nversin s de 59
nifos en promcdio.

Doterlary def velor de fos activas taigpililar < Al Tioal Je ewda pedodn, [a Compadila evalia Tos
yalores o libroa 4 AUz acéives Gagibles a 1in de Seteominor 83 cxiste un indicplive de que estos
activag Ian sufrmdo alma pérdida por deterigrn, Bl case, se calealn ¢] impartes recupeeable
izl activo o unided pencrador de efective a fin Ao @olerminar cl aleanee e Ta pérdidi por
doteriorg éli lyabyT Almna).

Cuando ne c3 pesible estimar <l importe recuperable de un active iwdlvidual, Jas Compadlia
ealenls el importe recoperable de 1a unidad persidon de efeetva o la que penicnece dichao
activo.



Cuonde 22 {dequ ficw unn base ramnmahls v copsistente do digtebocian, los potipds Lommmes, g
facobidn asipoedas a |23 teadides penerndacas de efeclive individonlee, o digtabiiubis al rmopo

e pequisle de poidades pencradocs de efecivo pare Ios cusles 56 puede idensilicar ona hase
de disirbucitn razonalile ¥ consisleole,

El importe reeppemble s ol moyor cntre el vilor mrannble menos 1 cost de vertas ¥ cl valor
ot ug, Al estimer ef valey e Lso, lus ilujos de efoobv Tithieas estimodas son deseattakas del
yalor prescobe wilizmlde nou tasa de descucide jites oo impuesdo que reflega 153 vilom@ciones
actuales b2l merendo cespecte al vales temporal del dinern ¥ 108 ciesjos especificos pare ol
avtivo para las eoales 1o e ban ojustada 10 estificdes Qe Noje de ckctiva e

1 cl ripiorie reguperable do wn agtlyo {0 unidod poncradora de efisctive) caleolada €3 menor que
56 Liparte en 13Bead, el taigkenie en libros del oetivd {0 waddud penemdore de efmclved s reduce
a 5U Dpoale recupecable. Las pérdidas por Jueriom de valor se peesgem inmediniemente cn
el posullado del perledes, salwe s el aclivo s copisirs a wo Naperle reveluado, oo CUVE SH30 56
debe considerar ba peéodide por deteriora de vilor vomo una disminueim @y i wevaluacian.

Cuande unn pérdida pow delersom de valer es revetid (peslecommenic, el impade @ libess del
noiivn fo unidil penemudern de efeetive) aknenla ol valor estimado revisado de 59 Importe
teeitpecable, de tol maneras que &l impone en livees Dvckenkntide po coeele el Jpans et 1ibeas
que 5¢ habrla caleelado i no sehekicr ceeanpeado s pérdida por delecioes de valor pam dicl
i G Ui, peeemslans de ofrcUve) o i aoieraee. B 1eneran e wim pérdido poo
tlel¢dore de wolor €4 Tocnikyido wslemilicamente o el reatliuds del pordade, salvo 53 el setivg
rorrespondicibe $¢ Megisin al moote revaloads, @b Geye coso ol reveso de la peelida pec
deteriore de waior 82 AL o0 un aumento e 3o revaluacidn,

A131 de dicjembes del 2014 ¥ 2013, wo se deeeqmind deteriare de [os aetivas cal kibles,

frrprreston - EL gaslo por impugsto & b rena eeproseida Ja suma def impuesen o a renta poe
pogar eotrient y el impueste diferide.

254 Ipuesie cordomic - Bo basa en Je olitidad gravable {iribwianiu) repistmda duranes ol
Ao, L wtilidod grovable difierey e Ja utthidod contable, debido & lay partidas de
imgresas & 315108 imponibles o deducibles ¥ jaoetaclas que oo senin pravaBles o
diclueibles. El pasivo dz Ta Congssia por concepta del impocsio cotriente & caloaki
ulilizande 125 tasng £l aprotadns al Tinal de cads pesodo.

292 fnpircsers diferidas - 3o recomoge sobre 75 diterentins temporarion doeriitsis @i
el vuler ¢ frog de los welivos y posivos incluidos en Tng estados Enancicoes ¥ sus
bawsus fiseeles o psmivn o ippuestn diferdo s reconoce grncralmente fsaes folis
le= diferencias tegpomcis iinponibles. Un activa par itnpoesto dl fede se reeonooe
pos tondis s diferenciag iemporadas deducibles, en b medida on qoe resulte probshle
que & Companla dispongn o wilidades govables fivtuwras contres lasg ol S¢ godc
carpat 0223 difierencias tympotarias deductlles.
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El impérle o 1ibras 42 un active poe ampocstos diferides dels someterse a revision al
fine] decoda pegndo sobre ol goe se infame ¥ 5o debe redocir, en 1a medida que
estiere parobakle que no dispomeiet de suficiente ubilided grveble (tobutaria), <o <l
Tuturo, €OOI0 pARL perisitir que s repupere 1a motdlided o un pude del activa.

Lz actives Y pasivas por impoeesles diferides sc miden ewipdeanda 136 fosas [iscales
que ¢ osperq sean ale aplicocidn cool periode en ol que ol agtivo 5¢ vealice o ol pusive
s cancele.

l.a Cotopalin compensw Actived (5o impucstos difetidos con pasives pot Lnpucatos
diferidos &, ¥ snlo £l ent oo legalmente el depecln de compensurles, gt o
la m3srna aukgridil e, s Inpones recoaigcidos onesoe parlidas ¥ 18 Compadia
Lene La inscgidan die figuidar SUS actives ¥ pasives Cang Retos,

293 Fepusstas cprfentes p diferldas - Speoonoces @oma inErse o pusle, ¥ sob incloidos
on el esnliade, excepte wn fa meliclz en que hoyon sucico o wna Tansaccim & Stkoiso
que =2 reoempcs [er dol resolado i sea oot eswltnde inlegeal o dircctamenle e
<] jmtrinenio, on cuya caso ¢l Npusstg ambicn se rcotiace fiero del resaltades; o
cuandy surfen el rogistre iniciak de upn combinaridn de regneios.

Provisienes - B¢ pedpieeen connds Lo Cosmpnmita Gene una oblignsidn presente (ya s legal o
irpHeita) com reswliwde de v auseso pasadn, s prabable quela Compidlia tenea que
despreaclelse i roeyrsas que incarwren beneficios woomdiices, pParm canceliy 1a oblizacién, v
pucde bacerse und SEksasidn obe ol Hp0te & fa ok e

El iruporte reconosdo come pravisidn dedse ser 1a meior eslionacain del descmbolsa aeccroria
pitrk ¢ieelar Ja ablipocidn presewte, o final de giada porindo, teniengde e cuentn Los despes ¥
tas ineertidumbees comespondientes, Chiabdo se mide wnn peevisiin wsando el Qe de efecbvo
gstimiade porn eancelpr 11 olligacitn presente, su impone en libros pepreremin el valor actusl de
diclio flujo ube efective founndo el elvcty el valer del dupers e e1 tieinps o= acerial)

Custend 52 expons Ja rocuparaciin oo slmmes o jpdne Jos benrficied pepndmicos reguendos
parm cancelwr Wik frovisidn, s¢ TEeunice Uk cucnig por Cobear LMo un weliv 5 Ge
winudlmene s que ge recibird of desenilalas y ol mente e |2 coenia par wobrar puede: ser
medidis wom Fihilidod.

Benafivios @ cmpleifis

XILT  Participavidn @ Erplemdos - La Campaila recendacd W pasivie el gasto par 1o
pratlicipacicn che bos spleades en Las willidades de Tu Companis Esbe beneficio sz
eolzuli # la tasa del 5% de Ias utilidodes Liquidas de oeverde el disposieiones
bogales.

Arrpedandentos - Los perenidamicntos se Clagi fican camo lsneicros cuande bos témwines del

ameodnmivie transficren sustmwiplmente & 1oy ameendatarios todos Jug ricsgas y bewe ficios
ialerciies a 1o propiedad, Todos los demis arrcodomicatus se clasifican oo operiivas.
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ZIAT Lo Compeiie como arremdadors - B ingreso por coneepio de alguiteces kajo
wrreitdatyigntos opesativeg se meonoce mogluedo ol pofbada de loea Teots davasle €4
bz correspondicnde ol arrendamicnio,

KecorRooimfenry de fugreses - S eleolan al valar Rzonohle de 12 coplmprestacidn sobmds o
por cobrar, funiende en oty ol imparte cstinado de cunlqoiee deseuenta que la Coanpaiiia
sl otorgar.

2I3) Arriewdes - Los ngreses prgvenicnics ool amicydo de locales, se repisten de
aetiro a lp vipenci ¥ avuerdo em 108 mspueclivas cantrates Je armienda cclebealos,

Zf32 figretos mor dividendos & inpresos per fitteeres - Kb i0greso por dividendos de 1os
Baversiones CL ACCiglivs o5 reconadcida i voe gue selen esiblecido Jas dereelyas de
los nocionistas parw eeibir cste e, friemare ) epmrdn 52 produtile g o
Basrporaeian 08 deroficios conpemilens pant la compelie ¥ gue 105 iugresos
wrdtnarios pivddun sor medidos confichlcuents).

Lz ingroses por indereses son rolisteadas subre any base de Giempo, con ecforenely
al cupitod poitdienie ¥ o 11 4asa elg inlecds effutiva apfjepbbe, o cual cz I psa que
igtiala Jos Aujos de gfisctivo futuras eslismides a lo lacgs de b vida esperada del
instownente [engiem g, ceando $ea adecanda, en on pedoda mas corta, co ¢l
inpotte neto eu libras e ¢l pevonocimicoto ingcl,

CrEtng ¥ pastes - S regksiiin al oot lhardeuims, Las apstar v oo wo Teconmean o Tadulia
gue san inewigjdas, independicmenienie de 1a fecha <o yue se haya realizada el pome, ¥ 5c
et en el poniods e @l gue sc comsesiL

Comipyinsercion de maldag |riramnsaocioras - oo nermea peoesal ©n 103 ¢stidas. fiapncierss vg
& Compensan lag agrivos ¥ pasivas, tuapove loe ingreson ¥ gastos, silvo aguellon codns ¢n les
que 13 eanspensucifn sta requerida o permitida pob algune oocmo ¥ csts presenlacion soo el
reflegn de lo escnein A |3 Impsaceiin.

Lod ilypteses v gacios £OF @riken en ianeacelolles (ue, contrmetwalvgente o por ana norme blegal,
wootemplan 1a pagibilidod de compegeeion ¥ Ja Comparily e 18 ioteacifn de Tguodar por su
inaprorte e o de replizar @l wolive y praceder al papre del pasive de foemia simultined, sc
presondan neles en nesultados.

Fstrancanies Figaueierps - Los uctivon y asivos linancieros e toemioeen cuando Wna
eniidnd de ia Coanpidie post 3 Jormar pace de las disposiciones conlmucheics del insbutmenie.

L5 Brfivoe ¥ pogives finoneicres s mides inicialmente al valor tazoasble, Lec costos de
trmgacidn que son dircesmente pidboibles a kandgugsicidn o cmisidn de acllyos y pasivos
(inaneicres (distintgs A Jos notives y pasivgd linancieros dezignados al silor mronable con
comBic ob g8 nesultadas) 5o agtemin e dedueen el valgy peonable de Jos nobvog o pasiyvos
fhimocieras, cuando 90 spropinda, al owpsteils Jel] recoecimicnte intenll. Eaos costos de
woosnzeidn Al eclamethe mioeilides o | sdgsisicitn dc ueEens o pisivas TERoncicras
dosijrkidos al velor razmalile con cambio £0 196 retw]los pe recenoeen da inenedialo en el
rusulloda del pernda,
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AF7  Activox finmmcfarg - Loz actives finanejeras s clasifical, Jentee de [os sipisles coleroas:
2D Tmenteros o wohen 12Roiohe con caniiiog ¢n los meddtndas”, “inversiones
miichidies hastn el wrecimienlo™, *activag finuncieros dizponthles pas lo venta™ y “présiamos
y partidas por codwsic™. La clagifigaeidn depende de 1a pitucaleze ¥ poogedsito de Jos activos
financicros y 5¢ dotermind Al inumenio del eectaoeimienta inizial- Tudivs los compras @ venlas
reRUEs de activos finukicoes son reconoSits ¥ dados de Tajs @ Ja focla do la isangaceién
L= compead & venigs repulanss sor todas aquellas cormprus o ventas de aclivos finaneicres que

reguictan Ju endrogn di 2clvos deotro del nasteo de tizmpo estalileclde por uno remelacidon o
jeuerdn en el e,

L

o A

Mdtodn de la fova de interds afeetiva - El mitado de 12 150 de interds efog]lva ok am
indteudi de raloolo del costo nmortzado de wn instumenta Gnaiciero y de
inputacibn del yreso financiers 4 10 lurpe del periads relesinie, La tosa de interds
efoetiva of Jn twsn de descwenlba gue igualn exaclangne bos tujos de efeclive poc
cubmar o por pagar eslinmdas (insluy2indo comisidn, puotes bdsicos de intercscs
papndon o eeeabidos, coslos de tengiceion ¥ ooos piinkEs o descocntos que £5tén
InEiktidos on el caleuln de T 1asn 2 interds ofisgtiva) o Lo forge do la vy espeedo del
instrumento MMdAGero g, cuande $63 advcuado, en v peiode mas cotto, oo el
imyjaorte pesn oo Jibros en ¢l pepopocimienta indi

Lay ingregns son reeonocidos qubne ta bose de la tass f¢ interds efectiva pant [os
Enslrumentos do deela Jasiintos @ los actives Gnineieras closificados al valor
nreonable oo canilie ¢n los esadtaelng,

Activos finaitclerng dispenibies pare o vorrta « Las gctivod fosngcieres disponibles
para la venld sun instunicidos i decvodes gue son Jeslyoados como dispotibles
[T I remsta @ 1m0 gan elasifieados camn (3} poistemeds ¥ partidas {or ¢obear, (b}
mwersiones MRntenidos kacts ol vYeacimienta o (€] sctivos fikocicras ol valor
raznhiadele oo cambis oo lg3 mesulladas,

Les justrurkntos redimibles coli®ados montenides por 1a Cornpafis que 530
4guwins BN 1w Meteclo jcliva 8 clasifiran coono activs fimancicrog dispenibles
para lo verld ¥ 5¢ expreson ol valor sazoenable al Binal de cada peelods sobee el cual
50 infaeraa. La Compantla talhdn tiene inversiones 16 oolizidos gue o son
comercializadas ;i un mercado ootive o que son tombién clasilicadas como
aoiivos Ninsreivres dispanililes paca o veoto y expresadas al valor mzonobls al finad
tel prriode solie ¢l ¢yl se ioforma {debida 1 gue los dircelonee considerat qu
valor razoaalile pueds ser medido con Gabdtidad). EL valor eazonsble s delerming
el Lo Gty ehzeceitn om T Blaks | L bas camnibies ool Stk 0 Wl b 0D nOLR D
finuncizres monctatios disponibles para le vens melacienadn con cambiog ci Jts
tosas de ¢ainbio (ver abaje), los ingresus por iotereses caleulados waode ol método
ae [n 1asn o incerds efisciiva v |06 dividendos soline [is inversioncs de jpairimimiie 5¢
recanaeen Gl ¢l nendtode del peréado, Hros eombios eo ek inypnme qu Libms de los
peyos Gmancicros disponildes pim Ja venta ae reeonoeen en elre cesaltods mcgral
¥ 500 acwmulilos hajo el Wiula de eeseeva de revaluncitn de inversiones. Al
il e La waita da Ja buwerSion o st s detormuind que $e ensuenica deteriomda,
|2 ymnoncia o péteich previaments acumulada en b rsierve de revoluacidn de las
imvaraionds 5 reclasifica o of resuhad Jel peooda.
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Prisarrcgy ¢ oaoetes et eahogr - LRs préstunns 1y s pariiden por ethrid s
alivgy financieras ng denvadas con pagos fijos o deseminalifes guee mo s
aotizadad ¢ itm mercods active,. Los préstamas y parlidas por cobrar (Uluyemibo
[las clayntus por cobrar gomerciales, saldas bapsirios 3 cfootive, ¥ oires sod
1nedicos ol cogle oorizade usandn ol inifoda de 1a 1234 de interls cfoctva, neng:

cunlquicr deletivrn de valar.

Loy inpresod e anwreses se cecotocen Aplicanda 1a @sa de jnterés ofooiva,
EEEThE 10T 105 CUentas por ol 4 eono Flas ¢lionde B reanoci misle del
nterds pesulie intiuturial

Deteripre Ao vafor de Agaees Fiuarciens = Log activos fnaneicrgs Jislioms a
uquellos desigikdos ol valar cazorable con cambias o 108 resedtades soo probados
por degeriero de valor al fingl Je cado pedodo solye of cool scinfooma Ligactive
finuncicre catad dledomdéo cuando of st eyidenaio objetiva det deledane como
cansecucel de una o més cventos gque boyan ecurrids despucs del rcoonacinsignu;
ifticial del octivo y las Aujos de etectiva Binoos estimades dof activo Dpanciero se
Ian visen afeetidos,

Coorsde ot achivo [inpacicro dispanible pam Jo venta o eonsiderado como
delerintad, [as genaoeias o pénlidis acumolodas previamente cecanocidas an alhy
eesylindo integral ao0 reclasificudas o resultacde del pericdo.

Taca lag actinns Beanciens reniobos ol coste, 35, 2p o0 i iodo posietion, ©
irnprorte de 13 pérdids por deterforo da vl disminuye ¥ b mising pugghe wslac
relocionady 2 mancra obfetive con e evenus ocueridt oepo de gue ¢ deteTioro de
willur fue recanacida, 1a pddida par deferignn e vulor previoments reconda so
roversa colt chcbig o los cesdtados sicinpre ¥ cuando cl ol g librs Jela
Uaveesldn i I fecha en gue se reversa ol deteriorn s e4<eda of impome que bubier
resulindo de cemtn amertizado ¢0 caso de g oo se hubien reeonecida ¢l deleriore
de valor.

Bajg on enenen de fos gotivos finaneleray - [ Compolio dord de baja e guenias
un active Tiodncicro Guicamenie ouabdo cxpiren los derechas coalimcivales sobre
lizs flujos de cfoeliva del sctive Mnoacicro, o cpandn Insfien: de monces sustincial
los riesgos ¥ ventyjss inheecntes @ I propiedad del activa Miaggieny o ot entidad.
5i ln Compalila na thgigfe e pi reficne subseanciztmenty ledos boe fcemes ¥
ventojaa Dduerenles o b propiedod ¥ epatinGa relenieodo ol contral dol actjwa
transferdy, la Compadio recond o su participacion < el agtivg ¥ lx ehliganidn
asvcinda par ios naonlog guu 1endrio que pagar, 5ila Compuilla eeticoe
sustancigliienie 1odas las ricegas ¥ venlajus inherentas 2 1 propiedy d: wn active
[naocirrn tranefericls, i Compoiia comiinoass resoposiende ¢l polive finatcicrg ¥
Ianbicn reconovend un peestamo garuniieide de forma colateral por 108 inpTesas
vecibalos

En la Isya wiid 0 cocnins de e actve fimiocicre, Je diferencia entn: ¢f impocte en
Vs Aty weidreney Yo vty Wi Y eOTATRPTESInc b Tecitl (1 y por reclivdc asi Comu ci
rosuliade 2eofnilado qui bebion side reeonocdos en Moo resuliado ineegral ¥
Actmlados en el potdineain 52 moenace eo o) resoliado del perdodo,

- lda



En ca3 de [n baja parcial e cupilas de oo active Tnuecicr fes decii, tuwdo 1a
Compatile redicae una apeido pare readqoiie (e de oo aediva iranaferidos),
distritiyt &l imyperte an Jibros anlenor del zotive fnancicts ealne La pare que
corlinuu meonaciends: koo wno parbcipacidn conlinti, ¥ Ia parte gue 34 1o
meandeerd subine Ji tise del valor rasoniable relafivo de dichos oeeg 2 T fecha 42
la wansfisimicia, La diferencia ¢l ¢l impoute oo Llibros asismada a Lo pars que ya
mo continuari siendo rvongcida ¥ 1a suma de |3 contriprestecién recibada por Ja
PG quG ¥ ho sepi siendo reconnidi ¥ cunlquicr grencia o peadica
acitniweda asipnads quee Jnbiese sido recomacids ¢ oieg resulisdo intogrol sc
ricooots en ol hgaltuda del perlede. 14 ginancin o pérdido acwsmlada que bubicss
sitlg reeonocde en oo sernliain iotegral o distribwida milee 2 pade gwe coolink
sicnde recanacily ¥ [ parte que ya no scea recnalcidi won bose en los valores
razoisdbles 1elilivos de ambas partos.

2 T8 Payivos fiearcieros - Log paslvas fnancierne se clasi{licin como pasive corienia & emios qwee
1 Companio tenga degeche incundicional do difigir el puge de Lo obligacidn por Jo menos [2
mesce elogpupés 2 Ju fecha del estado de silsacidn finoneiers Log prasives (Gnancicros son
clasifiendos como ol vilor meonable con cambics i 108 resultados u *etroz pasives
financicros’.

LI8d

2182

}irag pemives firngncieras - Log oloos pisivos iinancicres {Dncluyends Ios présiames
¥ lns ciritas por pagar comurcinles y AS) 96 toiclety posteriormente 8l costo
amartizado witidbe ¢l mélada de la insa de niloeds efictivo,

Eloéswla de Ja tnsa de Balehds efogivi es un método de cilonlo gl gosto amoctizds
de on pasive fiaciern ¥ de impocacidn del pmsle ooncicoe a fo Jargs dal potudo
helewante. Lo tasa de olents elieive o 13 1158 do deseuenio g jpuats exaciomenbe
les flujos de elvelivo por cobror o por pagae ficluyende todos los honoraricg ¥
[wisbezy piedes o recibidos que foagan parts 0 Ja tose de intercs efectiva, los costos
o IINS0CEIAn ¥ obias pHins o Jescueniash cstfimedas a 1n largn e 2 vida esperada
de] pasiva Grakizee (o, cuonde sca adecuady), o un pedoda més corto cou o]
impoct@ nedle e libees oo el mobeenta de reconacimicnia inicial.

Bagja & cheltas de wn pasive finaaciers - La Cotapafiia dord de bajo oo cueolas oo
gesive fTnancicoo si, y solo 57, expirin. cincclan o cunplen Dok allipysones de 1o
Campaitz. La cifizeocia coure ol imperte o Jilstos ool pasive finoncicro dada do
kaja y I contrvpresiocidn pagado ¥ por [agir se revanoes oo o resulbde del jeefoclo.
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2 1¥ Noruas Rusvos p revisadas cor eficn maferaf sofre for eetudng finamicres:

La Compadin o ha aphedo lns sipuicntes Moz Intwmarcionales de Tiloanacion Financiera
I:T-[I_!El nuevas ¥ revisndas que lyan siglo @rpitidus pore odn no son efeclives, que peomiten
yHieReon anticipoda. L detalle ¢ como sipme:

Eleutiva a partic do
perados gue eyl &
T Tiiula a1 ey
NI % insourmezotos finweiecos Eocto 12014
KIIF 1% tnpresos procedentys de contralos
coalivotes Emcee 1, 2017
Meslificociomnes 3 Ju Clorificacién de Los rreitodos
WIG 16 v Ju MIC 38 accpoabdes de deprociocidn ¥
Mnorttcion Encro 1, 2016
Modificacignss a los  Mejoras anoales ;) las MIF Ciclo Iulin I, 2004 ¢on
WIF ML - 2052 cxcepoiance limiladag
Medificocignes & ks Mojoros anunlea o las M1F Ciclo
M 01 -2013 Julio 1, 2014

NHY 9 Insiromentos Nnaneieros

Laa KNF 2 emiticks e npvigsnbre del 2007, intraduin auevas requisitas para 1z clasi ficacady
micLielan oe wotives linoocicrn:, B2l nomou s madificd posterioeienls en echabre del 20103
pam incluir les oquisaeas pan la clasificocidn p methcica de pasivos financicros, 299 €otmo Sw
baja ot g2 estarlos tinancicras, y en poviembre dol 20135, incluyd mwvos rquisilos pam o
cunlnbilidad de colserlory jumerul. En julio del 20004, 2@ @b i@ version revisada do Ja NIIF
g, principalusete i incluic le simicipe:

Foyuerimicotos che glelemam pam ootivos Gmuicieras v,

Mawli fizpeipnes limitodas o (og cequisitng de <lesificacidn y medicién 11 ideoducac aoi
cinepurin de medicidn a "“viler mionoble con cambioa eb alta wesutlado interml”, pom
cicrlan instatiss deadores simples.

Log requishias clcnus o iy MJif 9-

TFedos [es actives Mmincierns que se clasifiean denlta del wleance de la IC 39 -
Tisicumentos Financicros, so pecofoesrin prstoriorments @ su coato armtizada o valop
razoneble. Espoellicinnmte, los instumentns da dewds giwe S minlienen deotne dc oo
mindels Ji nepocio cuyn ebjetiva sca ol div pecadic bos flujos de elective contraclusles, ¥
yue fengan fujos de elecivo conlmtuales Qe sen Gnicamente fagog de eapita] ¢ interesos
sobre of enpilal pemlionte par 1o genceal se nidei 1l ¢osto amortizode & Enol do los
penindos comtables pasterioves, Los instoumentas de doods mentenicdog ep g nodiede de
neEotio eyl Oietive se cumplo tonto 2l recAuckar Jog figoes die elective coptraciales
it por La vonta de activos Tindieciers, ¥ due ienjgsan 1énmines contractuales del actvg
financicro que dan lopar qu fechas esprefficos o fujos 3 cfectiva qie sole sunstiluyen
p2mos do cupilal ¢ inlereses sabre el mgeants del prncipil pendienie, son medidos o valor
mzmable can eambios ar atro resyllado utcgral, Tadas fos otros ineersiones e deml v
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e puirimanto & Mo a sus vabores reeofibbes af linal de los petimios contobles
posteringes, Aubemas, bojo Ja NIIF @, Las entidades paeden lacer uno eleccidn irevosble
P presentar les sanlyos posteriores co el vlor mizonoble de ube inversiin de patdmonio
{0a mnkgtedi iR nepocian] et ol resaltada inlegral, ¥ sale con cl iINgreED por
divitlendus generabnems eeconocide eo ol resuliads del perieds.

En Iz metbsdo de los posives Snaciergs dosipnados a vl mesetablie con cambiag oy
resultidos, Jo W1E B reguiere que el impards geieersbo por comio en el valor razonable: el
pastwn Tinameiga oue sca etribuible 3 capbios on el desgo de cpdlile del toferide peaien, se
presemtle on aire resuliads ndepral, o menas que, €] feconecimicnte de las elbeios do les
cumhbins cn ol Fegee de eosditle 3o pasivyg 40 waro resublade integeal genae unn asinieida
coutable ¢, ¢] resultada del perlaxbs, Los cambios en o wabor razenoble etribuible al fesgo
tle cidikite de un pdavo (inanciero no son posleanomenie ezclasifieuiod ol netu s dal
perodo. Segyim La WKIC 38, to totalida Jy] impoce del eambin ¢q ¢ ywalor mzooobls de
paslve fnoncizre desigiatls i walor meosble con canbios on resuliados a8 eesiula en el
resultado dok periada,

L1 Adinimiztracian 82 la Conipaila prevé gue 10 aplicacidn de Lla K1IF @ en el fomee pueks
lzoer un impacto significalive sobre Los jingodes recanocidos en les estwlss Aooneicros
aljuntos, en relaciin can Jos sutives linancicras ¥ vsisos Ninancicros de 12 Cangatia, Sin
emborgo, no cf posible proporcionar una estgacion ricennble de eoc elfpelt hiveia que un
examcn dalillado kaye side crmpletado,

NILF L5 Ingresos Procedentes de eoatries con las clleotes

Ew muyo del 2004 s gamlick la NIOF 15, que escdece un modele extense s detalBacke gue deben
uiilizar Jas gtidudes cn el egistro ¥ regonocimiento de ingresos proccdentes de contratos ot
clientes. La WNF 13 wemiplazant e aciual linssmietl de ceconacimiznio de Dytresos,
incluysidi Ta NIC LE Inpresas, la NIC 11 Coptrdos de Construssidn ¥ lag intimnawciones
respectivas on I fischa cal e ¢nine en vigeneis

El principin fenddamento] de e ME LS s que vea eotidad deberfa vecowsge el ingreso que
tepresenta 1o tansferencia de Wenes o scovician establecidos cupinciealmente o bos clicibes, @
un imparts que wedleje o conmapresiacidn que 10 entidad espema recibir o cambio do bigles o
sewicios, Esperificamecnte, In i afiade wi madela de S pasos piara contubilizar of ingreso:

Pazo L identifler el conieate oo las clivntes.

I%is0 2 iveotiflear 12s alillgnciongs de gjccucidén cn el cantrie.

Paso 3: deternming el precio o 1o monsaccidn

I'asu 4 distribwir ¢l precio de Eansacson a los obligzeiones de epeeiecadn et ek comirdo.
Paso 5: reconocer €l ingress cuando (o en fanedida qued Ja endidwd sptisfaca la obligactdn.

Somiin 1a MIIF 15, una @ifidacd contabilizo un ingrese cuzipdo (o en bl nedido gue) se satisfagn
unn ablipaeldn de cjooucicn, ea docie, cuandy ¢l “eonlrol™ de las bicnes y acrvicios
relacianzdos comoa aliligneito de gjecucidn paniculor cs tranafecllo 9] elicote. Sehon
afadidis muelios mas liocomicnias detofladas o i MIIE LS pom peder enalizar simaciabes
e3pecilicas, Addernds, I WIF 15 redpliene mnptias revelactonea.
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La Administracidn £z 12 Conpuilia prevE que la aphecion de 1a HIOF 15 enoal ftore paste
lener uo inpacts Significalivo sobre 1ng impoes meonocidos on 1og estides fenpncicoos
adjiles y sus revelaciones. 3o embacme, ne ca paibbe proporcierar uoa cstinuacica
mzonahle de cae efeele husto que un cxamen dofallado boya sido completuks,

Modificociones 4 lo MIC 16 y NIC 38 Aclarsgidn de los MEpdos Aceptalfe: e
Deprectacign ¥ Amorizaclin

Lus moodificacionss i l3 MIC 16 les prabilen 2 |35 adidudes otilizar on méksba de deprecineiton
para pastlches de propiedad, planta y wuipo basnda en el ingtesa, dMieni@s que 12s
raudifeeariones o s NIC 35 intraduecn 1o preswisiin hatihle de goe ol inoeeag te s wm
principic apeeplado pom Lo amortizacida, ¢ vm petive inangible, Fag presuncidn sole pusde
gey robitido en [os dos stgulenles circunslancips:

+  Cofibe ¢l getiva intanpible o3 éxpreemin come medida de iyweso o;
+  Cuwwle sepoeda demosiar que un ingresa ¥ el cansnne di benelicias econdisticns daf
golive infagible s cocuentmn eslrecleagente nelasinnodas.

Lis modificectokes s aplicin prospeosivomende pars pedodos nnooles gqus comidisen & pactic
del | de encro de 2006 0 prsleriormente. En lo actwalidad, la Cocnpanie uso el neétoda de hen
Tetta pora Ja doproctacivn y amorlizacidn de propicdides, plunia, equipa ¥ biencs ing gibles,
teapoctiviinenle, Lo Adminisiracidn 4 Ta Comyparila considera goe o] naétnin oz linen ootz ez
€1 14135 apropinds paca reflejar ol censomno de bepeficias ectaidugices inberentes 4 los
Tespeclivos aceivag, 3 Jo lanke, o Adminisieecidn e i Conpadila ne anticipa que la
aplicagiin de esias modificaciomes 3 Ja B 16 v 1e WIC 38 teadedn o impacio materiol on fos
estidos finoncicot congal ldmbs,

Mejoras aouales o les NIIF Chebo 2000 - 2012

L wejoms anusles ¢ Eos MIT Cipla 20010201 2 ineluyen alpunas carbiog i varias MIIF que
¢ eprucnimn reswmidas a caglinuacion;

. Lis modiligociones a In WE 2 o1} combine Las defiiciones de “coanficiones necesnios
port |3 ierevocabilicyd ce lu eoncesidgn™  *eondicioancs die memewde™ ¥ (33} oladen
delinicienes pare “comlicines dy rendiniia™ ¥ condiciones de servgein®, e
anieriomeale 5 ¢ovenimbon incluidas en 12 definicadn by “condiciones da
imesernbilidud de la conessidn®, Las maslificacianes o la MIIE 2 s micosiean Sigenles
pam imnsoeciones de pagos basidos en necianes, o los quo Ja fegha de piormmicnto es el
L b julia d= 2014 & posiecior.

Lac modiitcaciones i 1 M1EF 3 eaplican que 12 contraprestacidn contingeswe, clasificoda
Coan un uetive o pasive, delsrla emeglitse o valor mezoooble enocada fecha soBne la que s
informa, indejrendicatqreie de gue [a consideracidn contingeads sei un jpstoumento
ftanciops dealoe Jul aleonce dc la MIEF ©, de la WIC? 39, o wn activo o posivo no
finoncicro. Lo camlies a1 valor maenable fque ne e raten de ajugtes de la treclicidn del
perfadad deleciun rouanocerse coma gananciag o dedicdas Lis molificeeiones & o MIIF
3 5e oycucnian vigemas para cobslijaciones e nepocios en los que la fecha de
odqeisicion sea el 1 de [wlio del 2004 o posterior.
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+  Lag tnodificacionas a La MIT & (i) requiceen que uba gidud revele foe joizios de |2
erencie ol Aplicar Jos crilerns de amregacil & los sepmentos de operacidn, inclorendo
ung besiripelon de [os uegroeotos opemtivos Lhndides ¥ 108 indicadores codnémmicns
evilurdos para detcraniour que Eos sepmentds 1emn camctedsicas coqolatms
similarcs™ y (i) clanifcon que wia conilizeion del Lotal de astivas e suzmentes sohee |as
gu 3¢ cleby inbormoe, con welicidn i los acivos de 1 entidadl solo debera iveluise 9 los

aciivos del sefariguoe zo proporciomm, de g remuler, o respemsalile o |2 leme de
docistunes o epometbn.

Lag modiffeieiones 3 lze bases ey Jis conelusiones de la MIF 13 pclomn quee 12 cmisidn
¢l¢ esla nonna ¥ las modifiviwiores posterioned 2 1a MIC 39 va o BT 9 no swprose, by
rapacidnd de tiedit s cumitas por eohesr ) por pagar @ corto plazn il Gsa de interés
calal|onde, 0 b impores de las fagiums sin descoulae, couwgde ¢ efecin de descontar ng
sea signaficativie 1 sk de que las medifieadiones no conbencn ninewsa fisha pam
cltmE (i wipnea, s considera qie (eben entrar en vigenoia de innediatn,

Los modiffeachomes a lu MIC L6 v 1 N1C AR eliminan cienizs mconsistonciag e la

el lidid di depreciaciin wa amosizacion acumutada wgno se mewalea una panidaz
de progiedad, plabcy y eyoipo @ oo active intangible, Las nannas madificadas ¢laqiien
gue @ imparie em libros Inde 2 ajwsiu consistentemente g b nevaloneidn de Impore o
[itros del petive ¥ que L imertizoctdn wa depreclacion aonuloda ea la diferae @
¢l importe hetlg en lbras ¥ ¢l impode del getive, [uecge de considerar L péodidas gor
deteram swimulodas.

Lag madifleicivnes o lo KIC 24 elavileay oue unn crpreso adminisimelos que prover de
servictos de personal clave de |3 perencia 3 12 cntidad Gue |nforoa, es una pan:
rctacionad; de dicha eotidad infarmante, For consimuente, foeniidad que ifocmm
{eberiu revelar come trangiceiones son partes elavionades, Tos Innpores incwridos paru
el servicio pagada o por paymar o la cmpreas adinenlsisidom par prepercianir secvicios de
perani] gbave de la perensia. Sin ernbarge, no 5 reguiere 13 rovelaclin oy Jos
vompanertss de dicha wnpesacion,

La Adrmindstoueion da dn Compaiia no preve que la aplicocidn de caras myodifvaciones en
el futuro puede toimek W mpacle significative oo loa cataelyg finiocieros consalidedas.

Mejaras anvales o las MITF Clelo 20010 - 2013

Lo mejures onuales a 1as NIE Ciglo 201 | - 2213 incloyen algonas nsadifeacinnes u vurios
NILF que seencwentiol resnnidis a conlinuzeibi.

Las modiiiczariones 2 12 NI 3 clacdfican que csta noema oo aplica o b vonobilizacién de
formgeldn Je lexdo tipe de acwerdn conjuido en les estudos tnuncicres de dicho acncedo
COTH T

+  Lis modificecionea a 1a MICF £3 eyplican que el alcaoee de lo excepeidn del podtafolio de
iuversiones past fedic ¢f valar mranable devo grupae de act ves fiowmeicms ¥ pasivos
fioiscieros em unn bose oeda, insluye & cadas los commtos quie eetédn dentro del aleawe de,
vy cootobilizedes de acuetle ¢og Ju #IC 3% o e NIIF 9, inclosa 53 estag canltitdos o
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cuplen con las definicinnes de Aclivoes fnoncicros o pasivos finanderos eslablecidos en lo
I 32,

Las meodificaciones o Ia BIC 40 aclamn gue la NIC 40 v (8 MILE 3 ne son musiameote
CXCILYEnLeS ¥, Jin wplicacion de ambag ooemas ede ser equerida. Par ko fzists, wna
eriliticl gque adguicra una propicdsd dF inversidn Jdebe deierminoe si:

o) Bl inmneble conple con I definicidn de peepiedad de invesioo estoflecida on 1
NICAGy,

b} Laieapsiceion cumple con la defisicifn Je gombinecion de nopocias segin la MITE
3,

La Adiminasimicién ta Compoida no peeve que |3 aplicacidn de cstos modifieaciones cn el
fuluwro puede teoer ub impacka sl lcative sobuee los Sopertes recobocidos ¢a los estados
financicros adjintios.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS COWTARLES CRITICOS

La preparacidn de los jresentes wslados finorcicras on eondmmuidad oot MEF mequiene que |2
Mdministeacidn nelice vieras estimocioncs ¥y estahie algunos supuesias inherzntes a la actividacd
ceondmicu de [ entidad, con o] peapisitn de deleomimar 1n valwoeidn y peessacain ¢ alpanis
partdas que forman farte de los estados franeieros. En opinidn &0 12 Adninestracién, ales
cslimacionss ¥ supieeslos estovicren bosados oo la anejoc utilimcion de Ja infarmaridn disponible af
finenty, los muales podriso Mepara diferr de sus efcctos fuales.

3.1

14

iz

£ )

Dricriors de getives - A la focha de cerne de vada pediodo, o ¢n 2guelia freha que se comislder:
oecesatin, 3¢ glalic ¢ valer de bos actvas para determipge si existe wedn indicie de que dichoe
igtivws hubieran suftido wna pérdids por cdeterion, Tn caso de gue cxisto ogin indicin ao
renliza una cetimacian del impode recuperoble de diclio active. S 8¢ s de actives
edmaaficiblus sjuz no genern flofos de clectiva de T independicnte, =o estimo fa
recuperebilidad de (o unidad geaieridor: de efective o la que portenere el aativo

Laz pérdidiis por detodare reconocidas en wie acljive ¢n periodos antedonos son revortidas
cuande s produce wn eumbao en s cslimaciones sabre su imparts reeupeeabile incecngpnipdo
¢l walot del aelive con abono u resuliades con o lites el walat ¢n libsas que o aclive hulkien
tenide de no Baberac reconacida [ pénlodi per detedora.

Dussnte los adkes 2014 ¥ 2013, la Compalia ne reenhneid péedidas por deleiom,

Ezsisnachin o vialay ghifes de propiedardes de tavarshfn, weithioz ¥ agnépa - La esthanedn de
Iz visdas wiles ¥ el volor residual s clieetban de acuerda a Joe snencionade ¢a los Matos 2,71

Jrmepacste a e remca diferide - La Compafila Ia sealisado T esfimacidn de mas impucsios
difzridos considerumby que badas Jas Jikcencins entee el woloc en litros ¥ la bace ribotaria de
los pelivos ¥ pisivos se cewertican en el flwra.

Vafudehbt de laf instramentos financierss - Como se desedbe o la Nota 113, 1 Campailz
utilizit las 1éenicas de voluacifn para la medicidag el valar prsatabbe dhe sazs wctives financiems

L.



15

ik = basan, ool puedida de 1o posibli, en dotas obscreables del mereade. La Canpaiiia
wdilizd diclypg 1denicas de valuacioo pamn nockones cotizidos (al valder eavoaable con cambin ci
oirds resuliado iotogeal],

L Mota 11,3 incluye iofocindeidn detllada solke e munralern de 137 peédunoones para clecos
de eslas thenioas de walbicidn

Mrediciones el vufor raceiale v a8 procoers de veleeactds

Alguinog e los aptivos da b Cenpoflin se valoren o s velor cazenalile 4 ¢fedous de informacida
fimimeicra, Los Accionisins do la Comysdi lan estoblecido 1w eeidt: do volaraciin, pam
deserminat lag edenicos ¥ 1o dates de valuncién opeapiads pam |as mediciams lechas 2 valor
razohidle,

Al estitmar el wolor razanable de un otive, ol Cangsiiia viilizo detos Sservables en el marcuelo
el medidy e que et dispenifls. Ddnde s dol pisel b ogcitin deponiblan, o
Conpafifa desiorollu 515 t2s2dems fualificados do terocees mim levar o cabo la vilgreidn. La
Copuilin revien ol valow cronnlle ce fuacidn Je | informacidn dispenitle de mereada @i
formn anual pig explienr o reciacr J3 cansa de 1ok Boemuagiones o ol valor ranmiable de 1os
aclivas,

Informaeidn pnerea de 129 18eoicas de volavaciin ¥ o3 insumas utilezados en deerminesion
dil witlar crzanable de 1os distinias actives g deseriban en Janota 1.4,

BANCOS

Cogresponden a depdsitns on QUEns comienles mimicnidod ¢b inslitucinnes financicess lociles, los
cuales 0o pooemn imtersses ¥ se de dispanibilida:d nimediato

STRDS ACTIVOS FINARCIERGS

IIn cosureen de oo aclivgs fnonsicrog o qono sipues

vae Dhiciembre 31,...

pLIES il
fen mhiles de L5, délanes)

Actlvus Snancizrar miedidng ol cosio meorlizade:
I'rstwines a pocles releloqdas:

Faomacizs ¥ Cornisaninios de Medicings S0, - FARCOMED 3,106
Iroverfarmna S_A. IR
Activers firancteras efepadffs e i verta:
[N¥CIEIONES I acCionbes 2128 2,121
Tokah o il did

.2 -



... Dicianbe 31,
T 2000
{en miles de LS, dolires)

Clastficaciing

Coeriente 3,118 313
tlo coricnice 2,123 2031
Total 2240 AL

Lrigfapres o Portet felucimaedies - Cosfinyen pristAmos con viliimiento en jolie del 2015 {eero
el 20014 para of 3o 2003 ceoovalsles o osu vencimicie, Sy eoomekto depetide e ik necesidad de

liquitles de Ja Comyyafidi y gemeran ung toaa di jwienis nomingl aual del 3% par of 2ho 2004 ¥ 24013,

fnvartnmes g doeineas - LG pesumen da finversiones én avelonas cs come gije:

Propoteidmt de

porivigiveiin eecionarta Huldo Contoble
-cDaeicmdiee 31,... - Dhickpbee 31,
Compaia 2004 203 204 2H3
(oo miles de
.. dalares)
Carporagain Fuvariin C.A 0.13%% 0.13% 200 1,747
Rk die la Praduccidn 5.0,

PROGUBARCD 0. 10% L]
Bango ke Gunynguil 5.4 0,04% L% 63 -
Centroe Coanpeceiiles del Ezondoe - £00] 0.4a0% 0,60% 22 2
Tonal alas a3l

Daranie ¢l adle 2004, Lo Conapaiila tecibid dividendos ef eleelive pur 1158133 mil (UEE?6 il en «l
aifo 24 31,

ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICARFOS COMO BIENES DISFONIBLES
PARA LA VENTA

Al de diviembre dz1 20814, 1a Comnpadlia clesilict ot m big Jispoenible poea 12 veola, we locsl
vamercial, cuyo saldn pelé i eso feehe pscicnde a USS137 mil. La propicdad era previnieote
utiliradi en [as operaciones de acfigndo, La Compaiila recilice wy aulicipe de USE2ES mit por Ja vencp
il locnl. Mo s ha veeqqldsiide ninguna airdida por deterivee i momenie de Lo reclasifieacidn del
leeal copensial como dispanible poea I vepen nl 31 de diciowbes de 20 4,



7. PROPIEDADES DE INVERSION

Ui resnmen de pramicdices de inversion e comn sigoe

v Diegmnbps 31,

Al 2L
{em milen de LIRS, duliwes)
Costo o valuacidn N 5.PE0
TReptecineiin acunolds L3348 rYr,
Taral 5493 S0
il leerefeng;
Tertenos 2,155 pALL
Ionmuchles 3,338 3433
Total 2333 4,708
Lo invvimicotos oo penpicddes e inversin fucron eanp sige:
Hipd 2013
Leo niles de DLA. dolares)
Saldpz pnelos vl comienza dul afio 5,70 5, 7RG
Tmnsferencio a aclivos a0 <ormcotes clasificadas cokn
disponilles pivs L2 veotn (137}
(isio por depraciacitn 78] s
Salchis netas al firt ded afio 9,443 Al

B. IMPUESTCS
B4 Paslves del e corrdomte - 1o resunes Dyt pot TRRUSERE QoTinokoo o8 2ound S
-.. Diciembere 30,
2014 Ha
(e aniles de U5, ddlares)

Pectinees poy IMPACSI0L carrientas;

lknpuresia o la renéa por pugar S TR
Impuests Al YWalae Aprepado - 1WA pac papae

nelenNCianes i 10
Retenciones < la fhenle de impuaesto a lo rentz pow jwgar 156 3
Total 184 18

2%



&2

F3

Comcilincidn trffnsane = concedle del dupmesto o fa remta corrienre - TIni niconcilizcidn cote
13 wiitidacl s¢pin csrados finansciegas ¥ ol pusto por impaosta 1 I enie cormicnbe, o5 oo 5 gaes

AT WY
(¢n miles de UG, délareg)

Ltilidad sepda estacos fenaneicras amtes e ippucsia

a la kgt 480 T
Ciastos no dedueilsles g 52
Particijweid u lrmlajadones proveidentles de

Ingosos excneas E E
Inpresas ceonbos 133 (T4
LHiledid (gruvable adl 15
Impucste o l repda winsoda (1) T Jad
Anticipa calenluclg {2) I )
ferpredn Jeaanah ol FRIENESAT o7 fa FEHYA!

Impuoieste a la reamu ceTTicnie )] 114
Iinpuesio o la renia difeticls 400 13
Tatal {497 L]

(1) D confugndud von dispasizinnes legales, lu tarifa pare ol inpuwesta @ [ centa, se caloula
on un 22% sohie [as ilidudes sujetos o distribocion ¥ del 12% sobre los wtilidacles sijelas
a copitalisagin.

{2} A portir del age 2010, 20 coneidera cate ifpoesto 8 il rena mindae & weloe del anticipo
caletilaska, ef cual cesulia dis 1z swia gpacemidtica del 4% del actives X% de] paidmania,
0.4% e ingrecps geavaclus ¥ 1,.2% de eostos ¥ pastos didusibles,

Son Ruscepdibbys de Tovisién por petle de las soleridades tibutariae Tar declwsasiones de los
ados 2011 el 2014,

Movimiiendn o e provisice g impacsia a 1a o = Los movimienies de L1 provisién para
impuesice 2 la eepea ltermon come sipue:

pOTES 2015

(oo wiles de ULE. dolargs)
Saldos ol caaicnae d¢l afo 78 o4
Provwigidn det uffo o7 165
T'omas cleciuados {15 (152)
Suldas al {in del ado xp 75
Putgaw Efepgrraiday - Comespomde b papo e [#5 relenciones e In fuente 42 Impossio a b ek,

-Z24-



8.4 Saidos del ingnepta diferde - Los movimienias de actives ¥ pagives por inspuesios difecides

L

TuCron Come situe;

A 20

Difermmeias TR A,

Vilalenlis ¥ cguipo
Propicdades do inversifn (1)

Tl
Ame 2013

Lifaremntas ey aria.

Welilaulos ¥ eyuipo
Propicdades de inversifn

Tt

Haldas
comicnzo &gl aflp

Ly
e

Bozconuaado en

Log prayltodcns:

oo e miles e S, oHilares) |,

0y

Lo

edd

Snidas al
fin del afio

14
{402

&

=

(1) Ei Cemipaifa al 31 de dicicmbrs del 2009, genstabod ol impueste diferido pelacionado con
Lo ssp clesdieeibilidud del psle degeaeciacidn par la revalvacion dé s propicdodes de
inversldhl, episiderands bes cambdas includas @i la Ley Orpaniea de Inceyjivea la
Prodocsitn ¥ Provencidn de] Feawde Fiscal,

Aspoctes Fribnrprips
£ (XnhiRded ofs fHrendivas a1 achirseieli 4 Preperpeidn gl B r Freaf - Con {ocho Y9

de dicicmbre dyl 2084, 5o pramuled la Lay Orpanice de Incentivos a In Producgian ¥
Pravensdin &l Froude Ficep) | mhisms que Ischye et abros aspielis tibutaries bos

siguicotes:
Turpuesio a la Rempby

fmpreses Trawmdbs,

St considara ceme ingmesos e fucile countariann v grvide eon el Impoesio a b Febl 2
Aokl provinicnte de la cnajenucimi de accipnes, poricipaciones y delechas de capital, De
Le TiSML Maner s cobshlers ingreso pravado el ipeeenenla patrimonial oo jusficodo.

+ ErFweinnne-

- Sg¢arableen won limilacion « Ja exeweiin comespondients o dividendos 1wl licdedes,
dotermingnds que si of kenofiviabo eficljvg o lan uidlidades gue peeeilan las
socicdadas o pormonas naiueales ¢2 uno persena nalis residenic en el Beoaglos,

exaleidly del Dinpussto a L centaomn Serf aplicable,

-95-



So eliming 1a exmlvmeion pom |2 panancia ocasionsl praventoe de T enajenacion de
Accicibes o purlicipaciooes. Las sociedades debomn infermac oste tipe de avsoccianes a
Ia Autozidad Fiseal, w0 incnnpliniegue serd soneionada eoo wia nudoa del 526 del value
real de Kuoirogiedon,

Se elalleee lu wxanerueidn prea 1o ingeessz que abtatgal los Ndeiwomisos mercantiles
sivinpre gue o roalicer uha pe iviried empresaniul ¥ los constitwyentes o beosficiaring
e sely rsidentus wo paralfsas fscules.

3 elinim | eagocidn Bz las infereses generadog par depdsile @ plico Tijen Las
zociodzdes ¢ instiucioncs del ristmng finunciene, gsi como o 1as inversiones oo valoees
de rga fgn pacm las socicdades.

B¢ dereys und CXONCAcion parn |as nucvas inversioes ¢ 1os seutores coondinicos
detcnninados comn Hindiusielas iicas”, k exonerueidn 6erl de 10 alios contodos a8
anlie del primer adio en que s pencren utgresog atriluildles a dicle inversion, Si las
ivversiones so realizan cn chnrones fronterizos del pads ¢l pluzo s amplin dos ofles mis.

Deelpiibiliidend oo Crrsros,

En el caso da activoes revaliicdos, el pmste por depreciacion de activos revoliadog o
ser deducible

4o eslables una deduesidn del 150%% adigonal porun perisle de dos ados sobre lus
[eIWILCCaTiones ¥ Aprkes que s¢ realice ai [ESS para ol case de adultos mayorcs ¥
Hilymsinites mayores de 40 ajios gue hoyan veiersado ol paks.

ge elininun lis condicionss que actualmeate dispone Ja Ley de Régamen Tobutano
Intemno pant In eliminacién de Lo crédilog incobrables y s estiblece que los mismos se
detertaiioedn via Feplamento,

Bl 3¢ considkrnin dedueitdes los postos de promincidn ¥ publicidad cn alime o
hiporprocezedos. K1 eritevio s definie il calidiad L estubleceri La autoddod sanitarin
cepelenie,

Vi peplaniento so celublecerdn los [miiles pare la dedocibifidad de gasioa de vogaliod,
servicios thenieos, odminisicativos ¥ de eongolieela en gavel, ¢ ez eotre partes
rchicionadon.

Sc permite o] rooegciele by aclives ¥ pasivos por impuestos diferidoe,
clelenniinde yes ol Regbomenio establecert Ins cosos y condicioncs. Laz norises
iriftarias previtleerin sobes les contatles ¥ Ninaocieros.

M s aoeptan |a dedwceion por pérdidas en ln cnajerncidn ocasionel do avctones,
participoeionas & derachios do cepial que Be den encee paries telacumaskas,

Mo 5o pormite Lo dedoccidn por el deleriose de activeg iatangilbies com vide gl
IndeTimda,

Livitidad e ta Enaiemactdn de Acciates:

Se define o citeulo de o oilided gravable cin la cnajenacidn do seaiones,
PErcipaciones 1 atms densos de capital;

= [l inpreso pruvable sera ol vabor real de la enajenacion.

- El coste dedosible seed ol valor morvinal, ol valoe de adqutisicide o el valer pactansantd
propoceionl de log siccivnes de peuende con La 16enica finaocien, También scrin
deducibles los postas direoiaments relocianades can [oenajenncibn.
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+  Tartfe e farrieoste Lt Ruettia:

- B¢ intmdocen refbrnas o L tadfa del [inpueste o 12 Renly pam Socicdedcs,
eekableciands, oo banifa ot 90 Ynpaesio o b Bema o 223, no obsionts 1a daniifa
imyaosilive s ipercimemls Al 25% epbre & proporoian e la bese imponible guo
corresponda a |3 purticipacion diggds v indircetn do gocios, acciooistas, beneficiabas o
similarey, que s0an residties vn pardsos fiseales o reglmencs de naenoe imposicidn. Si
divhia participooisal sxeede del 5094 11 150fa wplicable ey 1y sociedod send del 7584,

- Lus beoefictarios de wilidedey o Jdividemdos goe sc paguel, pagoen @ acredite ul
exierior jsigamn 13 InTif penesl provista para sociedades previa In dedpecion de los
ol tribukarind & Jugs que tenga dorgls,

- El inprese gravable gque oblengs pia saciednd o persom matueal oo resieepls en el
Ecudur per o cnajenneidy e aoeioiees, podiclpaciones u gimns depechos de cepital
el lnierifa gowrd impuesio paea as sociedades, debiendo o socicdod oceeptony de
la inversidat aoneac camo Ysusdiongg” el cantdbopente ¥ clectuar Ia recegicpin del
impucsdy,

Autlion oy famppesta o fe2 Mede;

- Fam efeetos del Sileuls del Anticipe de Impeesto a la Benti, ne sodeberd inclic e ta
farmula ol walor del revahio di |os aciivos por aplicacion de las MIOF, taoo pam ol nubro
del acliva y del pairinssii,

S oxclwira del sitonln dil Anieing o lopoesto 2 Ta Beots Lot montes tefesidon & fsios
incremmtiales par lo groemaclda g nuevo cmples, adyuisicién do neevos aelivgs destinados 2
b enjoma de praductivadid & innovacian iecnoléricn ¥ nquellas ibversicnes nuewas
praductivag ¥ fmstos efectivamenls reulizetos que 8 nflaciontn con los hencfises ITbutiries
|y ¢ pagD del Impoisto s In Rento goe reemwee ] Cadige de 1a Produceiin,

loipucsty o e Sallda de Divisis

+

Lot pamas cfeciumbes ol axterior por cidlilos sbienidas por eptiddus coratoranas, fsosio
erenrnd indcamenic respecdo & ayucltos créditos pag (inanciac segmentos defipides por ol
Comipé de Folftica Tribuuria.

3¢ estafblece caomo hew penemdar el E3TY svaltqricr mesanismo de ealincidn de oblipacianes
cuando Jas gpericienes s¢ realicen lacia el exlerior.

T
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PRECIOS DE YRANSFERENCIA

La Coampiaiila nue disponc ool cstudio o precios de ransferencia de By Imnsaccioncs efecuadas con
parics relacionadas lecalis plo del exterior enrregpolivnie wl wia 2004, requeridir por Jispusicionts
lzmales vipeoie;, en moém de qoe el plaza par su grescoineién ante Jas ayegreickules trikatacioe, weoos
e ek ines de junie Aol afo 2015, Diche estudio constinge i bitse pam determinor 5 las spemciones
co0 parics rolacionadas han sido efeetadas n procias pieonetdes gue fo oprosiman @ valends Qe plena
cownpetmlci. A la fecha de emisifn de los wtades finoncicras {maezn 31, 20015, dicha cstudio sc
givueotmn oo pracest B¢ frececitn ¥ [ Adininistracidn e Jy Compaiiia constdeea que los efectos oel
mishig, 51 hubiere, carecen de bparlancia celative, A 31 de dickembte del 2003, lu Compadio cfechd
el estuwdio de precios de ifesfrensin on + conl se establecid (ue lus lronsaccienes con patles
rc!m:[nlmdn-:g bk stdo efischeadns o prectos rezamilles gue sz apraximAn 8 valores de plema
conrpetencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
LIn regurien de vblipneinnes acumidagas o comno sipoe:

-.. Diciggnbre 31,...

eI 2013
{cn miles de LS, dalaces)
Aunlleipos recibidos RS
Crimantlas reeibidas pot lagales wrendados 121 121
Participneidal ;1 empluados R 134
Prewvision de pastes g g
CHros _2 _d
Tl ap L}
Clasifivacion;
Comients gd L4y
tdo corficnic 405 1
‘Tedul &Lk 2]

Artigias recihidng - Comespotde o wiuiidpo recibido de Carparacidn Favornita CLA. poe 31 vels
del Local He. 23 ubiecanda o el Contmo Comercial Willa Combayi. B process de venti so ereoentm et
carso.

Gargnties Recibidus mer & poates Arrendadas - Conespoade @ 103 valores ncbides en efistive como
gamintia por los Ioeales arcndedos, coafirtee 3 To estabtecido ¢n los corespandizntes contratod dis
arrendumitenio {ver MO0 A, Jos inisows qus seoin devwellas, en el wensimicanio del lazoe de vipenc
de bos contmvas.
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Portivirgriin @ Swpfeadns - D confurmidal con Jisposieiones legalis, Jos emplendes tiensn deteche
A pacticigar o (25 oiilicades 4oz cogeess oo wn V3% 2plieadle o b witidadea Uopwited v tonimiios.
Laa rrogvintientos oz f jprovisidn pora paticijweidn i emploodas Bicton corm sigae:

2014 2013
{em miles de LS. dalares)
Znldas 0] eonilenoe del pha 136 L
Prowisadn del wito 55 136
izns checinadns {]363 [12A
Salidog 3l [in del ofo wJi L

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

ILT  (Fesifie de ricspos finesmeisrps - Iin el mose nommal S S8 neymcies v actividales e
[iranciamicolo, la Compidii estd expuesia 4 di@linles despas de waturaleaa finAncicm que
Jucden ilfEclar de maner wds 0 bemes sipnificaliva al walor econdmico de sus Mojas ¥ activig
¥, ¢0 CONSCCSENCiA, S eswlzdue.

fRLT Rirsga de orédln = B] glesne de orblibe 2o refiers Al despo de gue unt de Las pagles
incwmpli von sus ohligaciones conrructeales resultando e g pécdida financiera pars
Yo Comppatin. U deagn de trédito de in Compaiio 5o micugnm oo 198 ransaccones

con los cam|dl s relacionades por cotntn ¢unslilayon sus principalss ¥ vhileos
clicineg,

1102 Rizpn o2 fegeidiez - Ea Administracids de |3 Compadio ho estaliecido s ctarce de
tEnbijo epropinde pava la gestién de liquidez de manere gue b rereocia pustda mancjar
los requefinmacados s financioniicute a cotbo, nediano ¥ lacgo pleze. La Compagdfa
etz ol desge de lguidez magtsendo reserves, focilidades fanciers ¥ de
presiame tdoouadas, nsitoreando comtinuamaite Tog flajos eleclivas provectades ¥
reales y conctliamda bos perfiles de veneliniemo Je los aclivas y pasivos Bnangicros,

1L13 Kiesge de capdeed - 1L Compuilio pretfoni su capital pigs) dsenomr que astard co
capacidad d¢ cenlinoor como enyrega @b mircha mienime que maxinzm el
renafimiento 8 sug aecltalislas 2 icaves de 1o optimixpson de los saldas dodeouda ¥
Potinssie,

[L.14 Riespa d¢ propiodad de inversidn, veilcnfsg y eguipes - Lo Compadio disponc dg

Pl Lz de sepurn que cubre 19a nesgos de lus propicdades de inversién, veldaelos ¥
cguipos.

L



i82

I3

Cwmtegorias de insfruuentas firacicrgs « GLadetadle g los oetivas financicros mantenides por
Ta Campanla g e ime

-.. Liigiembee 31, ..

4 Nz
{enmiles dao 1.8, dalurcs)

Avtives finaneteros:
Cuslu umonizado:
Daneos CHeta 43 G635 1045
Otres aclivos fnancisras (Mola 5 £ 146 5334
Tatal =3l WYL

Falor razonalila de fog uctings financfones - 1 vator en libras de bancos comrespomdes 0 s
vilog eazmmiable, EL valor en libees de oiroe welivas fancicros {présianmgs o ivversioesy se
LETOALMEaD a 54 valor meonahls

dL3.1 Tdomdeow de vt p proesunciuncs apficadas para grepdsites de medir of vafor
rignrrakle de frerrimentos financieros - Ul yalor mzanoble de Jos sclivos ¥ pasives
finarcicres sc determinan de la siguicnoe oema;

Mergpdn gotipe: precins cotigadas - B valer razonable de les actives financicros
ao0 Wrminas ¥ condicianes citiisdae y nepoeiacdos en Tes mercidus aclivos se
deceematil v relvrgncia g les precios cotizmbos en dichas mercodos vigenics a lo
[echa de reponie. Cunndo los precics oetuales de ofera oo estdn disponililes, o
procie de L3 eangnecidn i0ds necigore provee evidenda del vulur mzenable wetual
siempr ¥ cuaida no Tinyn existido un canibis sipnificativa o las circunstancias
coondmicas desde Ja fiechal ¢ 2 Iensaecton, Sikis condiciones bun cambiada
desde b Gtlra e In tansaccidn {por ¢iemplo un cambio on L3 1asa de interés Ibo:
de rieseo, [oeolificacion de cicsma del coizor, la legislacedn ibwiara, cle.y, cl
walor rzonable eeflega of eanmlio ol Lag condiciones & elecercia en Dancon Qe bos
Precius o fasis nctunles poca inslrummcotos similarcs.

+ Mercodu mn gefiesr (denfcs de palnaoidn - 31 ¢l mercado paa un wetive Braocicm
no &5 Fotive, Ja Corporacidn establees ol valor razonakle cimpleando tenicas de
salneacidn dqee ineliyeat ¢l we de nfornicidn disponible soboe winsecnones
recicnics ciire parbes interesodzs y debidamcenoe infomiadag, 13 refeeencia a olros
Instronanbis suslancialmence simalaegs wo el vilisis e fujos de elfeelive
deconladus basado en presunciones apropindameoots sesteotadus (Tjemplo: con
precios o togas de mercadao).

1832 Medicianes del walar ragonsile recunocidas en of estade de siticreldn finmerefera - Fo
Sipatients 1axhly peoporcion w aualisis de los instoomenios [ranticros gpee S 1kicen
lucgn del reconeciicnia inicial ul valer rozenable, sgrupudes cn Wiveles que aborcao
del L al 3 con hase o el grada al coal se ohserva o] valor razonable:

Mivel 1 - Ins medicionss dol valar ramanable son aguellos derivados de los precios
coclzacdos (o gty o los meteiulos aciavog par pasives 0 aclivag iddnlicos;

S30.



Wivel 2 - las medicianes del valar gsomable son oquellas derjvidas Jde indicodares
distintes 1 s precios cetizados incluides dewtes del Mivel 1 que san sbacrvalbles
{=at ol aclive o paciva, bien e i re¢lnmente (o8 doelr conmn pregios) ©
indlirccimmente (28 elecar derivades di los proeing], ¥

v Mlvel 3 - los mediciones del virlor cuzonable san aquellas derividas de Jos técoicas
de valuacidn que inglignen Jos indicadonea 1saea 1os activos ¢ posivas gue o sc
basan en [nlormacidn ebservable dol nkccado (indicodores no observalblosh

e M4

Wiwel 1 Mivel 2 Hivel3 Ttg]

-t riles Je 1LS, dolaces) ...

Activof finarcieiig dponiies para

fir 4 ender
Compacaciin Favoaity, C.A. 3005 2035
Banead oy Guwyayuil 5.4, as 68
£renkras Camereinles del Licoadar _ &3 2
Tl A — 22 A2

[Mcente ol perieds oo se obgesvaron imnsfereneios eotre niveles

154 Calidad sreefiifpin o oz gotfees fTnrnelengy « L3 Conpnilin otilize un sisterg & LLGomaeioo

Ly

coodilicla para 1xs codeapasles e sus potivas fnancicros, queconstder sitneciopss thics codtc
existencia da dificnltndes financicran signifieativis di [1s conlmpartes, o que diclil conlrmparte
eofee en uickmn o rearganieacién fmimciem o qua 12 falta de pays s censtiluya un indicadar
de deteriorn, Ts ‘Curopudin, efectin un andlisig won el proposite de cooistrar Loz juovisiooes poc
deieriog de inizcea individual pasa syuellos saldas por colbras (presiunos) gqoe preaentan
signes de deterdan anbeys anencivaado,

Prasnmeipney sipnificgivas aifizadas of detormedrear ef valar razsnioffe Jfe fpy aetites
Jrancieres

feritoxtweny pry Aocioney - Log valgies suoemables 500 determinados nsande precios coliebos
de mrorcnde o la feela del estado de siloucién fnanciera, cuaiwdo @5:4n disponibles, o por
rofereocia a precios de mereede cotizados (ars in3tenienius similares.

Loz veloms mzanables J¢ las inversiones en acoiones fuertol dedermiiiados aplicundo ol veator
da procies e ki Bolse de Yolores de Quila « B30 qoe treloye procias cotizades cn (23 dos
bralsas de volores del pafs webes un costipo cormspandicnic a log coslios asocidus por la ventu
de laz velendas aeciomes,
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12. PATRIMONIO

I

121

irs

4

Caplead Sooiad - EL wapial anchil snotmmto consinie A e300 de necloncs de 1 IR3.TH)
valor nominod weitarod, |as cuakes clorman auw wabs poraceitn v un decsehe o los dividendas.

Roreerva Logad - La Ly Je Compaiilas requiees que por bo menes el 1% Ao 1a willdad unual
std aprapiads coanw reservn begal Tinawn <pbe dsla eome minimo slewsee ¢l S0% del copital
socizl, Bstn reserve noocs disponible paro £ pape de divlbencdos en eleutiva pors ocdsy s
capilafizoda eo su tolalichid,

Rrwrug e Revalidedso e foversiones - Regeeatata Lis raooneias y pérdidas acnntuladas
que surgen di f wiluneion de las inversiones disponibles para la venb gque ban sido desimmadas
2 et TerTTTA e COT CatTohes @0 wine cosuliado bsepee Yer Hoto 5] Se cnviath)y g
resuliados cusndn 2@ realicen. Laos saldos aereddores no padrmn ser capitaljsicdes

2014 Hry
(s mileg de LS, ddlnres)
Saldo a1 commpmeg del afle 952 -
Kevaluncitn de insersiones 237 853
Saldss al fio del phe Lol 252
LtiMelactar Beyppidas - Un resumen de Jag ol [lidides celenidns o2 comn gigne
Saldor a
v Dicizmbra 31,...
M4 2013
(et mi[es oo WLE, dolares)
TMilidisles rotenidas - distealinilles (ki geumoloda) {17} 1,420
Resuliados zeormuladis provenientes de la adapeidn {sr
TALAEE g las HUE 3,437 3407
Lgserva sopim POGA e,
Reserva fagulfdive — 42
Total A0 4923

Lus soldas de Jog AiEwicnles ewentas surpen de 1o aplicactdn por primen ves de Jas MIF y de
lor saldng sejgia PO A onieriores, o8 cusles segin Resolucion emitide par 1o

Superintendeneia de ComjwAng el 14 de eonstre del 2011, padedn scr utilizados de 2 sigoienle
Tiarma:

Resnftades acnruladns prowmientes de fa adopefin gor peinnees vy o fo8 NEEE - Inclugye
loa walores ecsnliailes de os opjustes eriginzdes on la adopeidn por primeny vez de las MHF. EL
sinlebw weredar podra aer wilizado pan conpensar pérdides ocumuladas. Este saldo ne o
dispanible pata of page de dividendos ¥ podra ser capitalizade, Los sinpledos ne tendrin
terechn i1 ama participocidn snbne egre sldo v pidnd ser develia en el caso de liquidactan e o
Compoiiz
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Rrverins xegiin PO gaferforst « Los sldos norecdones de Los reservas de eapital, par
vuluacidn & por valozeitn de iversiones sl PLGEA aoteriobes, $6lu padein set capilalizados
on In parte que cxemby al vular de g peErdidos acumubdis w Jas del Altimn ¢jegsicie cocondmics
voncluidn, 5 s hobieren; whllzids en abseiber pérdistas; o devuelio @n el coso de Hawidacian
dc 13 carnpain

JLF  Dividendus - Thoonde el afio 2004 sz apoobik el tepune de ulilidades del ejercicta 2013 w2411 2;
so cioceld un dividenco de USSE L por secion (USS0. 15) del wie 2012, cquivglinie s un
dividensdo toty] de 1758330 maf (LI53455 nul] 4=l aila 2002 3 1as tenedores de aceiones
grdilkadins ¥ nominaiivis, 1os mismos g fivren pogadng o eleclive

A partiy del o 2000, Loz dividendos disritticlos a fvor de docionislas personzs tatusles
tesisdentes on ] Eeupdor ¥ de sacicdaes domicilindae e purgisns (eealcs, o ¢n junsdicciones
de mease atpesiciin, s° cikuimloan sujeldd a stenciencs pard cfetlis del impaests a la peota,

13, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

U respen de 1os ingeoyos Ju wetividudes opdioarias es conu simie;

pAl B 2013

ren wileg oy LS. dedleres)
Arricndos oyg 1iH7
Tibprnesos paAC Mleregas 243 240
Tedal L1} LAET

13, COSTOS ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un yespen de 105 gasts agdrinisimbivas ¥ opeyifibes epootodos on 18 eglados financieons o8 comg
sl e

4 20t
(a1 wiles de (L5, ddlerms)
ChirsLos e 2iFmasryhn ¥ veotos 763 453
(Jasto por depreciicién w amartizneidy Ao | BIL,
Totul EL¥ o
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Un defalle e vesas y gasiog por so nalwrnlezn oa oo sigue:

2014 2013

{un miles do LLE. dilapes)
Bencfictes a empleadas 117 [
ook per depreriaifn o ywonrliEntifn 110 10
Byvicioa erpeeializles L 11 150
Arricnday Jocales 51 )
PPermisas, contribiuciones ¢ impucsing a9 40
CHros 32 3%
Tiasal fFE] 223
(rmszns par Bencfloios 5 Iox Emipdtadng - Un detalle de gastos moc booslicins £ eoaleides o come
sigk:

2014 213

(o3t thiles de U8, défares}
Pai tecipanion a emploacles 55 l3a
Sueldos ¥ salavigs 13 16
Bancficios a pripleados L 3
Bty sociaics 3 3
Apooies al IESS 3 2
Talal LLE 1o

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACTOMNADAS
L5 princinolss mancaer-iatts com caoneile velacbamadas, oo desphoem cotidts Bjtes

2m4 2003
(et tdiles de ULS, ddlares}

Jrprosog:

Africndas 4l 263
Inluroses 243 240
AT | Crathos;

Avricndos papules 81 £

La prostocidn de servicios 0 paies relacionaglas se nealizoron o boe precios & st usunles de lo
Collipabii, menes oo deseenin ¢onvenidn ente: Lns pared. B gervicins roribidas s realizaron al
proein e mercaglp descgntndo pora reflcjar los gervicios necibidas y los rolaciobes enlre Lig paces,

P



Mo g2 hix reconecido ninglin (@60 en ol pedodo aciual i wn periodos anleriores Con cospecto @
deleriaro relucipigndo con 105 saldes ademlados de coentas por cobrar y présiamog con paries
relaciomichs,

14, COMPROMISOS

aracias ¥ Comsiarratas de Medicines L4 FEARCOMER | fvonnfnmm 8.4, - Lo Compalits
maitiohe firmados contrutnd o2 arrendomicato de intnkebles domde fancianan 1as frrnacios “Tybece™
¥ "Sona Sana™ o Jus ciudwdes de Quito, Gowyaouil, Mants ¥ Coencs, Los caniratos eatalifece ¢
paan i ¢anunes mmensoales Ao de wendamicite ¥ Seoen un plaze de vigeneia Tizsli o] afo 2009,

17, HECHOS QCUARINGS DESPUES DEl PERICDO SOBAE EL QUE 58
INFORMA

Entre a1 3 o diciembre del 2014 ¥ T fecha de emisidn de [os esfackos fneecicros (nares 31 dol
201 5] o se produjeron ¢vadus gque o endnin de b Administraeitn pudicran eoer v efecto
impattatte soboe los enedos finawcteros adjuotes,

1B, APROBACION DE LDS ESTADOS FINANCIEROS

Les extados Thancieros par el oo ieriesdo el 31 de diciembre del 2014 hin sido eprobzdos porla
Adimindstracion dz 1a Covyfiil ¢n marzo 31 del 205 ¥ 325 preseatedos o fRe Accionistis pum sn
apretacidn. En opinidn de In Adninistcacitn e T Cempodila, bos estadoed Grleiiogs serin
aptadsndos por los Accinnistas sl moidificaciones.
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