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Quito marzo 6, 2009

Sefior

Presidente y sefiores Accionistas
de INMOFYBE S A.

Ciudad

De mi consideracion;

Dando cumplimiento a los Estatutos Sociales de la Compaiia INMOFYBE S.A. y
en mi calidad de Gerente General, presento el informe economico correspondiente
al Ejercicio Econémico del 2008.

Antes de referirme a la actividad de la Empresa, me voy a permitir citar en forma
breve algunos de los hechos mas notables que han incidido en la economia
ecuatoriana durante este periodo.

Sin lugar a dudas, el evento economico que marco el afno 2008 fue la
profundizacion de la crisis financiera que empezo en los Estados Unidos de
América y se propago al resto del mundo. Dado que el Ecuador es un pais
pequefio y muy abierto al comercio internacional, los efectos de este evento
tmpactaron en la economia local especialmente hacia el Gltimo trimestre del afio.

El contexto internacional puede ser dividido en dos periodos que difieren
sustancialmente. El primero es el periodo de aumento sucesivo del precio del
petroleo y de otros productos basicos como el maiz, trigo o la palma africana,
junto con la depreciacion del dolar en casi todos los paises del mundo. Esta fase
durd hasta mediados del tercer trimestre. La segunda etapa, en cambio, se
caracterizo por la rapida caida del precio del petroleo y los productos basicos, la
aprectacion del dolar y la aceleracion de la crisis financiera mundial, cuando
varios de los principales bancos del mundo entraron en bancarrota, o tuvieron que
ser intervenidos por sus respectivos gobiernos.

El resultado de la primera etapa fue un boom petrolero, similar al observado en la
década de 1970, en que los recursos provenientes del exterior se expandieron en
manera acelerada. El saldo positivo de la balanza comercial del pais, arrojo un
resultado favorable de la balanza de pagos, por mas de 3.000 millones de ddlares,
el doble de lo observado en 2007.

En lo que concierne al sector piblico, ademas del aumento de los ingresos por el
alto precio del petroleo, se dieron ingresos extraordinarios por los siguientes
conceptos; el paso de los fondos petroleros al Presupuesto General del Estado, la
caducidad del contrato con la empresa Occidental y el cambio en los esquemas de
reparto de los excedentes petroleros.



Informe INMOFYBE S.A. 2008
Pdginag 2

Este periodo de bonanza economica, no contemplo en ninglin momento, como lo
hacen otros paises que dependen de recursos naturales y como estaba establecido
en la ley que creo los fondos de contingencia, que los precios del petroleo podrian
caer y que el pais requeria de ahorro para enfrentar el choque correspondiente.

En lo que respecta a la evolucion de los precios, el duro invierno que soporto el
pais a inicios de afio, asi como el efecto del alto precio de los bienes basicos y
ciertamente el acelerado ritmo del gasto publico se conjugaron para generar
mayor inflacion. El afio 2008 cerrd con una tasa del 8.8% anual; muy alta para un
pais dolarizado que no incremento el precio de los combustibles en el proceso.

Los aranceles también fueron empleados para beneficiar a los productores locales
de la agricultura y la industria, dentro de un esquema poco claro.

La segunda etapa del 2008, trajo un cambio dramatico por la caida del precio del
petroleo, de las materias primas que habian subido a inicios de afio y de las
remesas de los emigrantes.

Cuando el pais estaba ya enfrentado a una potencial carencia de recursos externos,
el Gobierno Nacional decidio declarar la moratoria de los Bonos Global 12. La
cesacion del pago de este tramo de deuda cuyo monto total era de 510 millones de
dolares, ocasionando el aumento del riesgo pais a su maximo nivel historico.

En este contexto marcado por estas dos etapas disimiles, la economia habria
alcanzado, segin informacion preliminar del Banco Central del Ecuador, un
crecimiento de 5.3%.

La informacion del mercado de trabajo registro un aumento del desempleo, en 1.2
puntos porcentuales, lo que dio lugar a que la tasa de desocupacion se ubique en el
7.5%. El Mandato de la Asamblea que prohibio la tercerizacion y ciertas formas
de contratacion por horas, pudo haber incidido en este deseniace. Estas reformas
han hecho aun mas inflexible el mercado laboral en el sector formal, lo que
dificulta el ajuste de la economia al impacto de la crisis mundial.

En conclusion, 2008 podria haber sido un afio positivo en términos de expansion
economica, pero dejo enormes desequilibrios pendientes.

A continuacion, paso a referirme a la operacion de nuestra Empresa INMOFYBE
S.A., la cual se encuentra en el Sector Inmobiliario.

Es facil deducir que como en el resto de sectores econémicos y con mayor razon
en el Inmobiliario, ha existido una gran intranquilidad. A mas de ello, el
endurecimiento en las condiciones de préstamos bancarios provocado por la dificil
situacion economica general, ha impedido que se pueda comenzar cualquier
proyecto a largo plazo.

Nuestra Compaiiia que siempre esta pendiente en iniciar proyectos en el Sector
Inmobiliario, se ha visto impedido) de hacerlo en el periodo anterior y ve con
profunda preocupacion el realizarlo en €l presente ejercicio 2009.
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Como es de conocimiento, el principal ingreso que tiene la Compaiiia, proviene de
los arrendamientos de los locales comerciales. Desde el 1 de enero del 2008, el
local arrendado Paylesshoes volvio a pagar el valor de arrendamiento anterior que
es de USD 4,060.00 mensuales, esperamos que los controles excesivos de
importacion que esta realizando el Gobierno, no influya en la operacion de esta
Empresa arrendataria. Ademas, durante el afio 2008, se desocupdé el local
comercial de propiedad de la empresa ubicado en las Av. 6 de Diciembre y
Wymper, sin embargo, después de tres meses de estar desocupado, se lo arrendo a
la Libreria Papyrus, en el mismo valor anterior de USD 800.00 mensuales.
Desafortunadamente, como conocen los sefiores accionistas, este sector se
deteriord considerablemente para los locales comerciales, desde que comenzo a
operar la Ecovia.

La Empresa ha tenido, como en el ejercicio pasado, que utilizar sus fondos
sobrantes en la forma mas rentable posible, tanto a través de la compra de
acciones de compaiias prestigiosas como son: Corporacion Favorita, Produbanco,
como en préstamos a firmas comerciales de reconocida solvencia. Las tasas
percibidas por estas inversiones son las autorizadas en el mercado.

Los Estados Financieros de la Compaiiia estan a disposicion de los sefiores
accionistas. Paso a referirme unicamente a los rubros principales: Los ingresos en
el afio 2008 ascendieron a USD 787,172.35, deduciendo de esta suma el Costo de
Venta, obtenemos una Utilidad Bruta de USD 551,160.02, restando de este valor
los Gastos Operacionales en un monto de USD 146,633.58, obtenemos como
resultado una Utilidad Operacional de USD 404,526.44. A esta Utilidad
Operacional debemos afiadir el valor de las partidas Otros Ingresos y Egresos No
Operacionales por un valor de USD 390,396.75, dando como resultado una
Utilidad Total del Ejercicio de USD 794,923.19. De esta Utilidad debemos
destinar la suma de USD 119,295.48, para la Participacion de Trabajadores; USD
131,764.67 para el Pago de Impuesto a la Renta, de acuerdo a la Conciliacion
Tributaria realizada por los Auditores Externos; 10% para la Reserva Legal que
asciende a USD 54,386.3, quedando la suma de USD 489,476.74 a disposicion de
los Accionistas.

Termino este informe agradeciendo a los sefiores Accionistas por la confianza que
han depositado en mi persona, al personal de Inmofybe que ha contribuido a la

Tng. Gato Villamar V.
Gerente General



