Cuito, 16 de marzo del 2015

Senores
ACCIONISTAS
INMOFYBE 3.A.
Fresents.-

De mi consideragidn;

Fara dar cumplimientd a o dispuesic en los estatutos soridles da INMOFYBE S.A.
v en mi calidad de Gerante General durante al pariodo 2014, me permite presentar
e| Informe correspondients al ejercicio scondmicy del afo 2014,

Resefia Ezondmica ¥ Regulatoria -

En Ecuador, el 2014 fua da crecimlento econdmice moderado, sobra todo, durante
al Okime lameastre del afo & calsa de la fuerte caida an &l precio de pelrdles, o que
acasiond que € PIB cierre con un crecimiente anueal estimado de entre 3,5% y
3,7%, lo cual, es inferior 2 [as previsiones iniciales del Banso Central del Ecuadar
gue lo establecian anire 4, 5% y 5%, v tamblén menar al 4,1% registrado an el afig
2013,

A digiembre del 2014, 12 inflacian anual {IPC) fue del 3,76% ¥ el [ndize de Precios
del Productor (IFF) del 4%, percibiéndp=ze un acelaramient® de la inflasion hacia el
final del anfg fiscal. La tasa de dezsempleo sa situd en un 4,5%, llgeramente inferor
gue la del misme mes del afio anberigr, sin ambarge, el subemples sigue teniendo
un indicador qua supera & 40%,

En general, los [ndlcadores suciales del pais confinuaran avolucionando producta
do las pollticas gubernamentales orenfadas a una fuere Inversidn en esos
sectoras, #in embargo, se evidenciaron dificultzdes en las destion administraliva de
la salud publica, que continda siendo uno de los mayores desafins para el gabiermao
nacional.

El consumo de les hegares, la inversion, principalments piblica, ¥ las exportaciones
contribuyestn al credimiento econdmico, mienras qua per el lads de la oferia se
destacd el desempeno del sector no pelrolere, El Goblerne Naclabal intenaificd su
prapuesta de cambiar [a matiz productiva del pals orlentada bacia un ezquema de
sustitucian de importacionas ¥ un increments de [a produccion local.

A inicls del ano 2014, el gobiemo implementsd una serie de medidaa para resiningir
las imporzciones con el objeto de contralar un creclents deficit de la balanza
comercial que supard s 51.200 a3 finales del 2013, Con los problemas que sa
avizgran en el sector externo por la caida en el precio del pelrdles y la
ravalorizacién del ddlar en el 2015, se prevé gue el Goblamo implementara
medidas adicionales para  desincentivar |ag  importacionas, lales  cotno
salvaguardias arancelarias y menoras cupns,



Durantz al ato 2014, ge gmitleron tambign regulaciones an tornho a Iz Ley de
Marcado de Valoras, Ley de Compafifas, Cédigo Organico Monetario y Finanglers,
y @ Codige Integral Penal. La Ley Orgénica de Promocion de la Inversfones y
Prevencion del Fraude risgal, aprobada hacia fnsles el afio, establece nueva
normativa que podria tenel Impactos significativas en @ rentabilidad de la
Caompafila.

1.2. Mercado de la Cepstiuccion

En Ecwador 2) zecior de '@ consiucsibn e inmobiiano continla siandg, junto al
saclar comercial, 195 que generan mayor aporte al creclmisnto del FIB, El sector
constructor ecuatorianc se ha converide en los Uiflmos afos en un gran
dinamizador econdmico, tanto per la constniccidn de obras civiles gue mantienen
un rubro impertante dentro del presupueste anual del gobiame, cotne por el
mercadn inMmobiliario, que gracias al apoye de Incentivos cradilicles ha pemmitido 2|
BCCESO g vivienda de manera mas economica.

Segln estimaciongs del Banco Central del Ecuador, existe un crecimienty soslehido
an la oferta inmobillada = nivel nacional en los Afimos anos, debido agpeclalments
al que imporantes instituciones flnancieras han flexibilizadoe 1as condlciones de
cradito.

En la aghralldad, las tandenclas de pregine de yivlerda y propiedades comendiaies
en Ecuader evidencian un incremento, debido principalmente & |2 oferta y demanda
fo que ha producide un ajuste en los cinanes de arriendo mensuales dependlendo
de su ubicacion geagrafica,

Las perspectivas de cracimiento de la actividad inmobiliaria en el pals, a pesar de [a
siluacign ecunomica pravista, ne se van signlfleativamenta afettadas.

Situacion financlera de INMOFYBE 5.A. al cierre del ejercicio 2014 y de sus
respectives resultados anualas, comparados con los del ejercicie 2013,

Los Ingreses Ondinaros (Ccompueesto principalmente por arriendast en el ano
2014 alcanzargn $1.222 271,46 gue reprezenta un decrecimiento del 5.04%
respecto g los ingregos del ano 2013,

El resultado operative total del afio (incluye Ofros Resultades Integrales)
ascendio a $565.583 48, El 15% de Partlelpacién a los Trabajadores en las
utilidades ascendic a $84.837.52 vy el Impuesta a la Renta causado ascendid &
FOT.242 82

El Capital Social s& manjuvo en $5.480.000 durante &) afe 2014 sin ningdn
incremento en relacion al del 2013,

El Resultado Integral después del mpuesto @ la Renta comiente y diferdo
generd una pérdida de $16.875 08, ocasionada principalmente per el
reconocimlento de impuestos diferidos relaclonades con los inmyebles de la
Compafia que de acuerdo con dizposiciones legales vigentes debio ser
reconocide @n el resultado def afio 2014.



3.

Cumplimiento de Jas degigiones de los Accionistag y normmag ralacionadas a
derechon de autor y propiedad intelectual.

Las dedislones da los Accionistas v los ohjelivos estratégicos plantesados al inicle
del aifiv han sido eumplidos durante el ejercicio del 20714 da manera integral,

La Comparia, fial a aus pringipios yen estricle cumplimienle de la nomativa
vigenle en los temas relacibnades a derechos de autor y propledad inteteciual, ha

cumplido con las disposiciones antes mebcionadas én el dezarrolle de sus
actividadas,

Cancluye ecte infomme agradeciendo o WS sefiores aglonistas por 1a confianza
depogsitada en mi parsona.

Atentaments,

Ing. FEi-stfamar Villaiuerta
GERENTE GENERAL



