Quito marzo 14, 2012

Sefior

Presidente y sefiores Accionistas de
INMOFYBE S. A,
Ciudad

De mi consideracion:

Dando cumplimiento a los Estatutos Sociales de la Compaiiia INMOFYBE S.A. y en mi
calidad de Gerente General, presento el informe correspondiente al Ejercicio

Econémico del 2011.

Antes de referirme a la actividad de la Empresa, me voy a permitir citar en forma breve
algunos de los hechos mas notables que han incidido en la economia ecuatoriana

durante este periodo.

Durante el afio 2011, la economia ecuatoriana mostré sintomas de recuperacion pese a la
debilidad de la economia a nivel mundial y en especial a la crisis que afecté a los mercados
europeos en la segunda mitad del afio. Los altos precios del petroleo y la expansion del gasto
corriente y el gasto de inversion del sector publico permitieron dinamizar el consumo y la

actividad econdmica en general.

Segin el Banco Central del Ecuador, el crecimiento econémico en 2011 se estima habria
alcanzado el 6,5%. No obstante, las estimaciones de la CEPAL alcanzan el 8% y las del Fondo

Monetario Internacional se ubican en 5,8%. Con el crecimiento del Prodygte Interno Bruto

(P1B) registrado en los primeros trimestres de 2% en el primero, 2,3% e 1,7% en
el tercero, el balance anual de la economia al cierre de 2011 podria siones
del Gobierno. PR
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Por el lado de la demanda, el principal impulso provino del consumo pri ento*ﬂ”\;
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impulsada por la mayor concesién de créditos, el incremento del precio promedio del petréleo

[38% anual) y el incremento del salario al inicio del afio. \ /

De acuerdo a las ramas de actividad econdmica, el sector no petrolero fue el de mayor

crecimiento en 2011, registrando una variacién anual del 11,2% en el tercer trimestre. El sector




petrdleo. Si bien los resultados en la mayoria de sectores fueron favorables, preocupa su

fragilidad y sostenibilidad en el largo plazo por la dependencia de los precios del petréleo.

Los Estados Financieros de la Compafiia estan a disposicion de los sefiores accionistas. Paso a
referirme Gnicamente a los rubros principales: Los ingresos en el afio 2011 ascendieron a USD
908.302.31, deduciendo de esta suma el Costo de Venta, obtenemos una Utilidad Bruta de 'USD
833.765.61, restando de este valor los Gastos Operacionales en un monto de USD 251.521.99,
obtenemos como resultado una Utilidad Operacional de USD 582.243.62. A esta Utilidad
Operacional debemos afiadir el valor de las partidas Otros Ingresos y Egresos No Operacionales

por un valor de USD 392.751.00, dando como resultado una Utilidad Total del Ejercicio de

USD 974.994.62. De esta Utilidad debemos destinar la suma de USD 146.249.19, para la
Participacién de Trabajadores; USD. 174.085.22 para el Pago de Impuesto a la Renta, de
acuerdo a la Conciliacion Tributaria realizada por los Auditores Externos; 10% para la Reserva
Legal que asciende a USD 65.466.02, quedando la suma de USD 589.194.19 a disposicién de

los Accionistas.
Termino este informe agradeciendo a los sefiores Accionistas por la confianza que han

depositado en mi persona y al personal de INMOFYBE S. A., que ha contribuido a la obtencién

de los resultados logrados.

Atentamente,

Ing. Galo Villamar V.

Gerente General




