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Identificacion de la Sucursal

Int Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) “en adelante la Compaiifa y/o la
Sucursal” es una sucursal de Int Food Services Corporation (Casa Matriz), sociedad
constituida y existente bajo las leyes de la Reptiblica de Panama con domicilio principal
en la ciudad de Panam4. Segin Resolucién No. 99.1.1.1 del 13 de mayo de 1999 Int
Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) fue inscrita y autorizada por la
Superintendencia de Compaiifas Valores y Seguros del Ecuador para su funcionamiento
en el pais con un capital asignado de US$ 3.650.000.

Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y en especial
a la actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida rdpida, negocios
de comida en todas sus formas, incluyendo la preparacion, elaboracién, distribucion,
comercializacién, compra y venta de productos alimenticios y comidas. La Sucursal se
dedica principalmente a la venta de alimentos a través de las cadenas de comidas rdpidas:
Kentucky Fried Chicken (KFC) y Pollos Gus (GUS). En el Ecuador al 31 de diciembre
de 2019, el nimero de locales comerciales asciende a 228 (222 en el 2018), los cuales
estan ubicados en diferentes ciudades del Ecuador. Adicionalmente, las operaciones de
la Sucursal incluyen la venta de inventarios y la contratacion y prestacion de servicios a
compaiiias relacionadas.

La Sucursal forma parte del grupo de empresas denominado “KFC”, que es un grupo
econémico conformado por personas juridicas, que no estan representadas por una
entidad econémica. La actividad principal del Grupo KFC es la comercializacién y
produccién de alimentos en restaurantes de comida rdpidas ubicados en diferentes
sectores. Cada una de las entidades que conforman el referido grupo econémico tiene
como objetivo generar rentabilidad desarrollando economias de escala, asi como el
otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las obligaciones financieras
entre compaiiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Sucursal dependen
en forma importante de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de
compaiiias del referido grupo econémico.

Cambios en politicas contables

3.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Sucursal ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.



INT FOOD SERVICES CORP Notas a los Estados

(SUCURSAL ECUADOR) Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

Impacto de la aplicacion inicial de NIIF 16 Arrendamientos

En el afio en curso, la Sucursal ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida por el IASB
en enero del 2016) que es efectiva para periodos anuales que comienzan en o a partir del 1 de
enero del 2019.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la contabilidad de
arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincién entre arrendamiento operativo y financiero, y requiere el
reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento al comienzo
de todos los arrendamientos o a partir de la fecha de adopcidn; excepto los arrendamientos de
corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor, cuando se adoptan tales exenciones de
reconocimiento. En contraste con la contabilidad del arrendatario, los requisitos para la
contabilidad del arrendador se han mantenido practicamente sin cambios. Los detalles de estos
nuevos requisitos son descritos en la Nota 3. El impacto de la adopcién de la NIIF 16 en los
estados financieros separados de la Sucursal es descrito a continuacidn.

La fecha de aplicacidn inicial de la NIIF 16 para la Sucursal es el 1 de enero del 2019.

La Sucursal ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo modificado, es decir, los
importes comparativos no son re-emitidos y se presentan segin la NIC 17 Arrendamientos.
El pasivo es calculado como el valor presente de los arrendamientos vigentes, descontados
utilizando la tasa incremental de endeudamiento a la fecha de transicion. El activo por derecho
de uso es igual al pasivo por arrendamiento. Los detalles de las politicas contables se
presentan por separado en la Nota 3.

(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Sucursal ha utilizado la solucién practica disponible en la transicion a la NIIF 16 para
no reevaluar si un contrato o los contratos es o contienen un arrendamiento. Por
consiguiente, la definicién de un arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y la CINIIF 4
continuard aplicandose a aquellos arrendamientos suscritos o modificados antes del 1 de
enero del 2019.

El cambio en la definicién de un arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en
funcidn de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de un activo identificado, por un
periodo de tiempo, a cambio de una contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de
“riesgos y beneficios” en la NIC 17 y CINIIF 4.

La Sucursal aplica la definicién de arrendamiento y la orientacion relacionada establecida
en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento suscritos o modificados a partir del
1 de enero del 2019 (ya sea arrendador o arrendatario en el contrato de arrendamiento).
En la preparacién de la aplicacion por primera vez de la NIIF 16, la Sucursal ha llevado
a cabo un proyecto de implementacién. El proyecto mostré que la nueva definicién en la
NIIF 16 no cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicién de un contrato de arrendamiento para la Sucursal.
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(b) Impacto en la contabilidad del arrendatario

Arrendamientos operativos anteriores - La NIIF 16 cambia la forma en que la Sucursal
contabiliza los arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo
la NIC 17, los cuales se mantenian fuera del estado de situacion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando aquellos contratos de
arrendamiento a corto plazo y bajo valor), la Sucursal:

a)  Reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento en el
estado de situacidn financiera, inicialmente medido al valor presente de los pagos
por arrendamiento futuros, con el activo por derecho de uso ajustado por el valor
de cualquier pago de arrendamiento prepagado o acumulado de acuerdo con la NIIF
16: C8 (b) (ii);

b)  Reconoce la depreciacion de los activos por derecho de uso e intereses sobre
pasivos por arrendamiento en el estado de resultado integral; y,

c¢)  Separa el valor total de efectivo pagado en una porcién de capital (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) y el interés (presentado dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de activos de bajo
valor (menor a US$5), la Sucursal ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento bajo
el método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16, el cual se presenta como “Gastos
de arrendamiento” en el estado de resultado integral. En adicidn, se incluyen como parte de
los gastos de arrendamiento los contratos de arrendamiento cuyos cadnones son variables, dado
que se calculan a partir de las ventas mensuales realizadas por los restaurantes.

La Sucursal ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el enfoque retrospectivo
simplificado, a los arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos
bajo la NIC 17:

. La Sucursal ha aplicado una tasa de descuento Unica para un portafolio de
arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.

«  La Sucursal ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos
de arrendamiento, por contratos para los cuales el plazo de arrendamiento finaliza
dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de la aplicacién inicial, asi como
contratos con canones variables.

« La Sucursal ha utilizado un razonamiento retrospectivo al determinar el plazo de
arrendamiento, cuando el contrato contiene opciones para ampliar o terminar el
contrato de arrendamiento.

(c¢) Impacto en la contabilidad del arrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador
contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador continta clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la
contabilizacidn para estos dos tipos de arrendamientos es distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambié y amplié las revelaciones necesarias, en particular
aquellas referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del interés
residual en activos arrendados.
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Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento principal y el
subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador intermedio debe
clasificar el subarrendamiento como arrendamiento financiero o arrendamiento operativo
en referencia al activo por derecho de uso resultante del arrendamiento principal (y no en
referencia al activo subyacente como era bajo la NIC 17).

Impacto de la aplicacion de la CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento del impuesto a
las ganancias

Esta interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de
la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinard si considera cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerarad si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas fiscales. En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal contable
de manera consistente con el tratamiento tributario utilizado en las declaraciones de impuesto
alarenta. En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacion
de la posicidn fiscal contable utilizando el monto mds probable o el método del valor esperado.

La Sucursal ha evaluado los efectos de CINIIF 23 y considera que no existen incertidumbres
contables materiales respecto a los tratamientos sobre el impuesto a las ganancias.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan de Beneficios
a Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
liquidacién) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando
supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
después de la modificacién (reduccién o liquidacién) del plan, pero ignorando el efecto del
techo del activo (que puede surgir cuando el plan de beneficios definidos estd en una posicién
de superdvit). La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que
puede resultar de la modificacién (reduccion o liquidacion) del plan se determina a través de
un segundo paso y se reconoce de manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicién del costo actual del servicio y el interés neto sobre
el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerird usar supuestos actualizados de
la remedicion para determinar el costo actual del servicio y el interés neto después de la
modificacion (reduccién o liquidacién) del plan y por el resto del periodo de reporte. En el
caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la
modificacién (reduccién o liquidacidn) del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado segin la NIC 19:99 con la tasa de
descuento utilizada en la nueva remedicién (teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones
y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios definidos neto).
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La adopcién de la modificacién de la NIC 19 no tuvo impacto en los estados financieros
separados de la Sucursal.

Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

La Sucursal adopt6 las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el periodo actual. Las
modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propésito de evaluar si un prepago cumple con
la condicion de “Gnicamente pagos de capital e intereses” (SPPI), la parte que ejerce la opcién
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago independientemente de la
razén de pago por adelantado. En otras palabras, los activos financieros con caracteristicas
de prepago con compensacién negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPL

La adopcién de la modificacién a la NIIF 9 no tuvo impacto en los estados financieros
separados de la Sucursal.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017

La Sucursal ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas
IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual, un detalle es como sigue:

IAS 12 Impuesto a las ganancias - Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en
otros resultados integrales o en capital conforme originalmente se reconocieron las
transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si
aplican distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

IAS 23 Costos por préstamos - Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo
especifico se mantiene pendiente después de que el activo relacionado esta listo para su uso
previsto o venta, el préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la tasa
de capitalizacion de los préstamos generales.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningtin impacto en los estados financieros
separados de la Sucursal.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados, la Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero atin no son efectivas:
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NIIF Titulo
Modificaciones ala NIC 1y Definicién de materialidad
NIC 8
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas Internacionales

de Informacién Financiera

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIC 1y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contenida en la
NIC 1, haciéndola mds fécil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en las NIIF. El concepto de oscurecer informacién material con informacién
inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria influir” a
“podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién
de materialidad en la NIC 1. Ademads, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual que
contenian una definicion de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificaciéon se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacién el 29 de marzo de
2019, el IASB también emiti6 las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las
Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14,
NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual

revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se refieren (al
Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del
2019) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas
definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.
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Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con adopcidn anticipada permitida.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

4.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

4.2  Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlares), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

4.3  Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base

del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada a
cambio de los bienes y servicios.
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sucursal
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y/o de revelacion en los estados financieros separados, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de  medicidon.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.
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A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados:

Subsidiarias y asociadas - La Sucursal mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al
costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, planta, adecuaciones y equipo

4.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta,
adecuaciones y equipo se medirdn inicialmente por su costo. El costo de
propiedades, planta, adecuaciones y equipo comprende su precio de adquisicién
mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

4.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta, adecuaciones y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

4.7.3 Método de depreciacion y amortizacion y vidas iitiles - El costo de propiedades,
planta, adecuaciones y equipo se deprecia y amortiza de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion y
amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta,
adecuaciones y equipo y las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién y

amortizacion:

Item Vida qtil (en afios)

Edificio 20

Magquinaria y equipos 10

Muebles, enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3

Vehiculos 5

Adecuaciones a locales arrendados De acuerdo a la duracién del contrato

(5-10)
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Adecuaciones a locales arrendados - Son amortizados por el plazo de su vida qtil
estimada. En la determinacion de la vida util, la Administracion de la Sucursal
considera, entre otros aspectos, los plazos contractuales del arrendamiento y las
probables renovaciones contractuales cuando estas sean razonablemente ciertas.

Retiro o venta de propiedades, planta, adecuaciones y equipo - Una partida de
propiedades, planta, adecuaciones y equipo se da de baja cuando se vende o cuando
no se esperan beneficios econdémicos futuros del activo a través de su utilizacién
continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

4.8  Activos intangibles

4.8.1

4.8.2

4.8.3

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles de
vida util definida son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base
en el método de linea recta sobre su vida titil estimada. La vida ttil estimada, valor
residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Los activos intangibles con vida util indefinida que son adquiridos separadamente
se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicién, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas titiles - 1.a amortizacion de los activos intangibles
se carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

La vida ttil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
util indefinida no se amortizan, pero se evaldan por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Sucursal es
igual a cero.

A continuacién, se presentan los principales activos intangibles y las vidas dtiles
usadas en el célculo de la amortizacion:
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Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Sucursal evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando el activo no genera flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos, la Sucursal calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mads
pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida ttil indefinida o todavia no disponibles para su uso deben
ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia
si existe cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una
disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros
del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro de valor es reconocido automéaticamente en el resultado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

4.10.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye
partidas de ingresos y gastos que serdn imponibles o deducibles en afios futuros, y
que excluye partidas que nunca serdn imponibles o deducibles. El pasivo de la
Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos
y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en
negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Sucursal es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de
que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto
diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son tnicamente reconocidos, en la medida en que
resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura
contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, basidndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Sucursal tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
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reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

4.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

4.12.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de cédlculo de cada beneficio.

4.12.3 Participacion a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales. La Sucursal previo el cumplimiento de las formalidades legales, para el
pago del 15% de participacién a los trabajadores, unifica las utilidades con sus
compafiias relacionadas que forman parte de la Unidad de Negocios de Alimentos.

Arrendamientos - La Sucursal ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo
simplificado y, por lo tanto, la informacion comparativa no ha sido reexpresada y se presenta
seguin la NIC 17. Los detalles de las politicas contables segtin la NIC 17 como la NIIF 16 se
presentan por separado a continuacion.

Politicas aplicables a partir del 1 de enero del 2019:

La Sucursal como arrendatario - La Sucursal evalia si un contrato es o contiene un
arrendamiento al inicio del contrato, para efecto de la aplicacion de la norma serd la fecha de
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adopcion inicial. La Sucursal reconoce un activo por derecho de uso y un correspondiente
pasivo por arrendamiento respecto a todos los contratos de arrendamiento en los que sea
arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses 0 menos),
los de activos de bajo valor y canon variable. Para estos arrendamientos, la Sucursal reconoce
los pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta durante el periodo
de vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea mds representativo del patrén de
tiempo en que los beneficios econémicos de los activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de rentas
que no se han efectuado a la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato.
Si esta tasa no puede ser facilmente determinada, la Sucursal utiliza su tasa incremental.

Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento consisten en pagos
de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo por
arrendamiento recibido. El pasivo por arrendamiento se presenta como en un rubro separado
en el estado de situacidn financiera. El pasivo por arrendamiento se presenta como en un
rubro separado en el estado de situacion financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el incremento del valor en
libros para reflejar los intereses devengados del pasivo por arrendamiento (usando el método
de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Sucursal mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente
al activo por derecho de uso relacionado) siempre que:

o El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las
circunstancias del arrendamiento, que resulta en un cambio en la evaluacion del ejercicio
de opcién de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando
los pagos de renta revisados usando una tasa de descuento actualizada.

e Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacién del arrendamiento no se
contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento
se revalda con base en el plazo del arrendamiento modificado, descontando los pagos de
renta revisados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor
de la modificacion.

La Sucursal no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los periodos presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicién inicial del pasivo por arrendamiento
correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo inicial directo. La valuacién
subsecuente es el costo menos la depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.
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Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que resulte mds corto entre
el periodo del arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un arrendamiento
transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del derecho de uso del activo refleja
que la Sucursal espera ejercer una opcién de compra, el activo por derecho de uso se
depreciard sobre la vida util del activo subyacente. La depreciacion comienza en la fecha de
inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el estado de
situacion financiera.

La Sucursal aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta deteriorado
y contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en la politica de
“Deterioro de los activos tangibles e intangibles”.

Politicas aplicables antes del 1 de enero del 2019: La Sucursal como arrendatario - Los
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mds representativa otra base
sistemdtica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
del arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen
como gastos en los periodos en los que sean incurridos

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconoceran como pasivos. El beneficio acumulado de los incentivos se reconoce como una
reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta, salvo que resulte
mads representativa otra base sistemadtica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

La Sucursal como arrendador - La Sucursal realiza contratos de arrendamiento como
arrendador respecto a algunas de las propiedades.

Los arrendamientos en los que la Sucursal funge como arrendador son clasificados como
arrendamientos financieros o arrendamientos operativos. El contrato se clasifica como un
arrendamiento financiero cuando los plazos del contrato transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario. Todos los demds contratos se clasifican
como contratos operativos

Cuando la Sucursal es un arrendador intermedio, contabiliza el arrendamiento principal y el
subarrendamiento como dos contratos separados. El subarrendamiento se clasifica como
arrendamiento financiero o arrendamiento operativo en referencia al activo por derechos de
uso originado del arrendamiento principal.

Los importes pendientes de arrendamientos financieros son reconocidos como
arrendamientos por cobrar por el valor de la inversién neta en los arrendamientos. Los
ingresos por arrendamientos financieros se asignan a los periodos contables de manera que
refleje una tasa de retorno periddica constante sobre la inversion neta insoluta respecto de los
arrendamientos.
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Reconocimiento de ingresos - lLa Sucursal reconoce ingresos principalmente de las
siguientes fuentes:

Ventas de comida rdpida en locales de las cadenas comerciales Kentucky Fried Chicken
(KFC) y Pollo Gus (GUS),

Ventas de alimentos e insumos en Planta.

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a la que la Sucursal espera tener
derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de
terceros. La Sucursal reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio a un cliente.

4.14.1  Venta de comida rdpida en restaurantes KFCy GUS - La Sucursal vende comida
rapida directamente a clientes a través de sus restaurantes. El ingreso es
reconocido cuando se transfiere el control de los productos, siendo esto cuando el
cliente compra los productos en los restaurantes KFC y GUS. El pago del precio
de la transaccion se debe realizar inmediatamente en el momento en que el cliente
adquiere los bienes.

4.14.2 Venta de alimentos e insumos en Planta - La Sucursal vende alimentos
precocinados e insumos principalmente a compafifas relacionadas desde sus
plantas ubicadas en las provincias de Pichincha y Guayas. El ingreso es reconocido
cuando el control de los bienes ha sido transferido, siento esto cuando los bienes
han sido entregados en las ubicaciones indicadas por las compafifas relacionadas.
Posterior a la entrega, las compaiiias relacionadas tienen completa discrecién sobre
la forma de distribucién y precio de venta de los bienes; y, la responsabilidad
principal por la venta de los bienes y asumen los riesgos de obsolescencia y pérdida
en relacion a los bienes. La Sucursal reconoce una cuenta por cobrar cuando los
bienes son entregados a las compaiifas relacionadas, dado que esta representa el
punto en el tiempo en el cual el derecho a la contraprestacién se convierte en
incondicional, dado que solo el paso del tiempo es requerido antes que el pago sea
efectuado.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Los activos y pasivos
financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son
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directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos
alos activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados)
se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en
el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién de los
activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente
al costo amortizado:

«  Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales;

Y,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tGnicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

«  Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos
financieros; vy,

«  Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Por defecto, todos los demads activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable
con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Sucursal podra tomar la siguiente
eleccién / designacién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero:
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La Sucursal puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen ciertos
criterios (ver (iii) a continuacién); y,

La Sucursal puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que cumple los
criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable (ver (iv) a continuacién).

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en
cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir,
activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo
todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo
las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o
cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento
de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los
flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, més la
amortizaciéon acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de
un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses
se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcion de los activos financieros que posteriormente se han deteriorado
(véase mds adelante). Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado,
los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Sucursal reconoce
los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El cdlculo no vuelve a la
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base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de
modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal reconoce una provision para pérdidas de crédito esperada sobre las inversiones
en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado y cuentas por cobrar comerciales.
El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion
para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo
instrumento financiero.

La Sucursal reconoce la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz
de provision basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la Sucursal, ajustada por
factores que son especificos de los deudores, condiciones econdémicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Sucursal reconoce la pérdida esperada
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre
el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, la Sucursal mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un
importe igual a la pérdida esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir
de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento
financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de
incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacién
de los estados financieros separados.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Sucursal compara el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacién de los estados
financieros separados con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la
fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, la Sucursal considera
informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la
experiencia histdrica y la informacién prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacidn prospectiva considerada incluye proyecciones de la
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos de
expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigacion y
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otras organizaciones similares, asi como la consideracion de diversas fuentes externas de
informacion econdémica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones
claves de la Sucursal.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o externa
del instrumento financiero;

«  Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo
en el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del
deudor, el tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido
inferior a su costo amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras
0 econdmicas que se espera que causen una disminucién significativa en la capacidad
del deudor de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

« Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucidn significativa en
la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Sucursal presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 60 dias de mora, a
menos que la Sucursal tenga informacién razonable y soportable que demuestre lo
contrario.

A pesar de lo anterior, la Sucursal asume que el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determiné que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un
instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

(1)  Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo; y,

(3) Cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir
con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.
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La Sucursal considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el
activo tiene una calificacion crediticia externa de AAA de acuerdo con la definicién
entendida globalmente o si una calificacién externa no estd disponible, el activo tiene
una calificacion interna de “alto”. La calificacion “alto” significa que la contraparte
tiene una posicion financiera sélida y no hay importes vencidos.

La Sucursal monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa
para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

(ii) Definicion de incumplimiento

La Sucursal considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines
de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que
los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios
generalmente no son recuperables:

«  Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;

« Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es
poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido el Grupo, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningin tipo de garantia en poder de la Sucursal).

Independientemente del andlisis anterior, la Sucursal considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 60 dias de mora, a menos que
la Sucursal tenga informacién razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado.

(iii) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mads
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de
ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);
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(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones
que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

(e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

(iv) Politica de castigos

La Sucursal castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién
o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales,
cuando los saldos tienen mds de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos
financieros dados de baja atn pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento
conforme a los procedimientos de recuperacioén de la Sucursal, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacidon realizada se
reconoce en resultados.

(v) Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién
prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la fecha de
reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en
el futuro, determinado en funcién de la tendencia histérica, la comprension de la Sucursal
de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacién relevante a
futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Sucursal de
conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Sucursal espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original.

Para un contrato de garantia financiera, como la Sucursal estd obligada a hacer pagos sélo
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento que
estd garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al tenedor
por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que la Sucursal espera recibir
del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.
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Si la Sucursal ha medido la provisidn para pérdidas para un instrumento financiero en un
importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un
periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacidn actual que ya no
se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo,
la Sucursal mide la provisién para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia
esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales
se utiliza el enfoque simplificado.

La Sucursal reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuentas incobrables, excepto las inversiones en instrumentos
de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la provisién para cuentas
incobrables en otros resultados integrales y acumulados en la cuenta reserva de
revalorizacién de inversiones, y no reduce el importe en libros del activo financiero en el
estado de situacién financiera.

Baja de activos financieros - La Sucursal da de baja un activo financiero tinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Sucursal no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Sucursal reconocerd su participacién en el activo y cualquier obligacién
asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Sucursal retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Sucursal continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en
resultados del afio. Ademads, al darse de baja una inversién en un instrumento de deuda
clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacién de inversiones se reclasifica al resultado del afio. En contraste, al darse de baja
de una inversién en un instrumento de patrimonio que la Sucursal eligié6 medir a FVORI en
el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacién de inversiones no se reclasifica a resultados del afio, sino que se transfiere a
utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Sucursal

4.19.1 Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

4.19.2 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

22



INT FOOD SERVICES CORP Notas a los Estados

4.19.3

4.19.4

(SUCURSAL ECUADOR) Financieros

Al 31 de Diciembre del 2019

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Sucursal, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como
FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Sucursal se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Sucursal intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Sucursal considera la
modificacién sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de €l como
una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor
presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando
la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de los
flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificaciéon no
es sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en libros del pasivo antes de la
modificacién; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de la
modificacién, debe reconocerse en resultados del afio.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicaciéon de las politicas contables de la Sucursal, que se describen en la nota 3, la
Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son ficilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision
afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si la revision afecta a
los periodos actuales y futuros.

5.1

52

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Sucursal y que tienen un impacto significativo en
los montos reconocidos en los estados financieros separados.

5.1.1 Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio
(ver las secciones de activos financieros de la nota 3). La Sucursal determina el
modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se
gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se evalia
el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los riesgos que afectan
el desempefio de los activos y como estos son administrados y cémo se compensan
los gestores de los activos. La Sucursal monitorea los activos financieros medidos
al costo amortizado o valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de
su vencimiento para entender la razén de su disposicion y si las razones son
consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos.
El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la Sucursal de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continda siendo apropiado
y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo
tanto, un cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos. Ningiin cambio fue
requerido durante los periodos de reporte.

5.1.2 Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 3, la pérdida
de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de crédito
esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 o 3. Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no
define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar
si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la Sucursal
toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

Fuentes claves para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un
ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préximo ejercicio, se
discuten a continuacion:

5.2.1 Cdlculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE la Sucursal utiliza informacién prospectiva razonable y
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes
indicadores econémicos y como estos se afectaran entre si.
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La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta
los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién
de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacién de la probabilidad
de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo cdlculo incluye datos
histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

5.2.2 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Sucursal - Las obligaciones por prestaciones de
beneficios definidos de la Sucursal se descuentan a una tasa establecida utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los
criterios mds importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el
tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la
identificaciéon de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncidon es
considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién debido a que pequefios
cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros.

5.2.3 Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es
el siguiente:

2019
Bancos 15.997.894
Caja 172.800
Total 16.170.694
7. CUENTAS POR COBRAR Y OTROS
Un resumen de las cuentas por cobrar y otros al 31 de
diciembre es el siguiente:

2019
Cuentas por cobrar comerciales 7.056.835
Otras cuentas y documentos por cobrar 4.206.849
Total 11.263.684
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8. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre es el siguiente:

Inventario Planta
Inventario Tiendas
Total

9. ACTIVOS F1JOS E INTANGIBLES
Un resumen de los activos fijos e intangibles al 31 de
diciembre es el siguiente:

Activo por Derecho de Uso
Activos Intangibles
Propiedad planta y equipo
Proyectos

Total

10. CUENTAS POR PAGAR Y OTROS
Un resumen de las cuentas por pagar y otros al 31 de
diciembre es el siguiente:

Cuentas por pagar comerciales
Otras Cuentas y documentos por pagar
Total

11. PRESTAMOS CORTO Y LARGO PLAZO
Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre es el
siguiente:

Prestamos Corto Plazo
Prestamos Largo Plazo
Total

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de los pasivos a largo plazo al 31 de diciembre
es el siguiente:

Obligaciones por Beneficios definidos
Total

2019
8.752.203
1.009.695
9.761.898

2019
51.049.195
6.713.265
10.814.900
18.513.208
87.090.568

2019
19.465.415
1.466.692
20.932.107

2019
28.212.366
45.535.922
73.748.288

2019

18.147.940

18.147.940
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13. CAPITAL SOCIAL

El capital de la Sucursal al 31 de diciembre del 2019 es de
tres millones seiscientos cincuenta mil de délares de los
Estados Unidos de América (US$ 3.650.000), dividida en tres
millones seiscientos cincuenta mil de acciones de un ddlar
(US$ 1) cada una.

14. INGRESOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los ingresos al 31 de diciembre es el

siguiente:

2019
Ingresos de actividades ordinarias 250.876.630
Ingresos financieros 1.453.825
Otros ingresos 2.272.641
Total 254.603.096
15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos son los siguientes:

2019
Costos de ventas 114.909.422
Otros costos y gastos 136.802.281
Total 251.711.703

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2019 hasta la fecha 30 de abril de 2020, no existen eventos

subsecuentes importantes que deban ser revelados como parte de una
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos a estas notas.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros se encuentran aprobados por el Apoderado General el 30
de abril de 2020.
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INT FOOD SERVICES CORP S.A.
(SUCURSAL ECUADOR) Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en dolares americanos)

1. Identificacion de la Grupo

Int Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) “en adelante la Sucursal y/o el
Grupo” es una sucursal de Int Food Services Corporation (Casa Matriz),
sociedad constituida y existente bajo las leyes de la Republica de Panam4 con
domicilio principal en la ciudad de Panama. Segun Resolucion No. 99.1.1.1 del
13 de mayo de 1999 Int Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) fue inscrita
y autorizada por la Superintendencia de Compafifas Valores y Seguros del

Ecuador para su funcionamiento en el pais con un capital asignado de
US$ 3.650.000.

La Sucursal mantiene participaciones en Alitrin S.A. y en Ecuafrostfood S.A.
(subsidiarias) en la que ejerce control de manera directa y su porcentaje de
participacion es del 100% y el 75% respectivamente.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio
actual

Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado las siguientes nuevas NIIF
o modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

Impacto de la aplicacién inicial de NIIF 16 Arrendamientos

En el afio en curso, el Grupo ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos
(emitida por el IASB en enero del 2016) que es efectiva para periodos
anuales que comienzan en o a partir del 1 de enero del 2019.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la
contabilidad de arrendamientos. Se introducen cambios significativos en
la contabilidad del arrendatario, eliminando la distincidon entre
arrendamiento operativo y financiero, y requiere el reconocimiento de un
activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento al comienzo de
todos los arrendamientos o a partir de la fecha de adopcién; excepto los

1
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arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo
valor, cuando se adoptan tales exenciones de reconocimiento. En
contraste con la contabilidad del arrendatario, los requisitos para la
contabilidad del arrendador se han mantenido practicamente sin
cambios. Los detalles de estos nuevos requisitos son descritos en la Nota
3. El impacto de la adopcién de la NIIF 16 en los estados financieros
consolidados del Grupo es descrito a continuacién.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para el Grupo es el 1 de enero
del 2019.

El Grupo ha aplicado la NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo
modificado, es decir, los importes comparativos no son re-emitidos y se
presentan segun la NIC 17 Arrendamientos. El pasivo es calculado como
el valor presente de los arrendamientos vigentes, descontados utilizando
la tasa incremental de endeudamiento a la fecha de transicion. El activo
por derecho de uso es igual al pasivo por arrendamiento. Los detalles de
las politicas contables se presentan por separado en la Nota 3.

(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

El Grupo ha utilizado la solucidn practica disponible en la transicién a
la NIIF 16 para no reevaluar si un contrato o los contratos es o
contienen un arrendamiento. Por consiguiente, la definicion de un
arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y la CINIIF 4 continuara
aplicandose a aquellos arrendamientos suscritos o modificados antes
del 1 de enero del 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. La NIIF 16 determina si
un contrato contiene un arrendamiento en funcion de si el cliente
tiene derecho a controlar el uso de un activo identificado, por un
periodo de tiempo, a cambio de una contraprestacién. Esto contrasta
con el enfoque de “riesgos y beneficios” en la NIC 17 y CINIIF 4.

El Grupo aplica la definiciéon de arrendamiento y la orientacién
relacionada establecida en la NIIF 16 a todos los contratos de
arrendamiento suscritos o0 modificados a partir del 1 de enero del
2019 (ya sea arrendador o arrendatario en el contrato de
arrendamiento). En la preparacion de la aplicacién por primera vez
de la NIIF 16, el Grupo ha llevado a cabo un proyecto de
implementacion. El proyecto mostré que la nueva definicién en la
NIIF 16 no cambiara significativamente el alcance de los contratos
que cumplen con la definicién de un contrato de arrendamiento para
el Grupo.
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(b) Impacto en la contabilidad del arrendatario

Arrendamientos operativos anteriores - La NIIF 16 cambia la forma en
que el Grupo contabiliza los arrendamientos previamente clasificados
como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se mantenian
fuera del estado de situacion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando
aquellos contratos de arrendamiento a corto plazo y bajo valor), el
Grupo:

a) Reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamiento en el estado de situacidn financiera, inicialmente
medido al valor presente de los pagos por arrendamiento
futuros, con el activo por derecho de uso ajustado por el valor
de cualquier pago de arrendamiento prepagado o acumulado de
acuerdo con la NIIF 16: C8 (b) (ii);

b) Reconoce la depreciacion de los activos por derecho de uso e
intereses sobre pasivos por arrendamiento en el estado de
resultado integral; v,

c) Separa el valor total de efectivo pagado en una porcion de
capital (presentada dentro de las actividades de financiamiento)
y el interés (presentado dentro de las actividades de operacién)
en el estado de flujos de efectivo.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro
conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses 0 menos) y
de activos de bajo valor (menor a US$5), el Grupo ha optado por
reconocer un gasto por arrendamiento bajo el método de linea recta, tal
y como lo permite la NIIF 16, el cual se presenta como “Gastos de
arrendamiento” en el estado de resultado integral. En adicion, se
incluyen como parte de los gastos de arrendamiento los contratos de
arrendamiento cuyos canones son variables, dado que se calculan a
partir de las ventas mensuales realizadas por los restaurantes.

El Grupo ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el
enfoque retrospectivo simplificado, a los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17:

. El Grupo ha aplicado una tasa de descuento Unica para un
portafolio de arrendamientos con caracteristicas razonablemente
similares.

. El Grupo ha optado por no reconocer los activos por derecho de
uso y los pasivos de arrendamiento, por contratos para los cuales
el plazo de arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha de la aplicacion inicial, asi como contratos
con canones variables.

. El Grupo ha utilizado un razonamiento retrospectivo al determinar
el plazo de arrendamiento, cuando el contrato contiene opciones
para ampliar o terminar el contrato de arrendamiento.



INT FOOD SERVICES CORP Notas a los Estados

(SUCURSAL EN EL ECUADOR Y SUBSIDIARIAS) Financieros
Al 31 de diciembre del 2019

(c) Impacto en la contabilidad del arrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que
un arrendador contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un
arrendador continula clasificando los arrendamientos como
arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la
contabilizacidon para estos dos tipos de arrendamientos es distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambio y amplié las revelaciones necesarias,
en particular aquellas referentes a como el arrendador administra los
riesgos resultantes del interés residual en activos arrendados.

Bajo NIIF 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el
arrendamiento principal y el subarrendamiento como dos contratos
separados. El arrendador intermedio debe clasificar el
subarrendamiento como arrendamiento financiero o arrendamiento
operativo en referencia al activo por derecho de uso resultante del
arrendamiento principal (y no en referencia al activo subyacente
como era bajo la NIC 17).

Al 1 de enero del 2019, el Grupo para los contratos de
subarrendamiento suscritos con compafiias relacionadas, reconocidos
inicialmente en la adopcién de NIIF 16, son presentados como
arrendamientos financieros. Como resultado de este ajuste, el Grupo
registré una cuenta por cobrar por arrendamiento financiero con
crédito a la cuenta de Activos por derechos de uso, por US$5.6
millones, el cual se origina de descontar cobros futuros de US$7.5
millones a una tasa del 9.68% en un plazo de 6 afios.

(d) Impacto financiero de la aplicacidon inicial de la NIIF 16

La tasa incremental de endeudamiento del Grupo aplicada a los
pasivos por arrendamientos reconocidos en el estado consolidado de
situacion financiera al 1 de enero del 2019 es como sigue:

Plazo en ahos %
2-5 7.90 - 9.37
6-10 9.68 - 10.53



INT FOOD SERVICES CORP Notas a los Estados

(SUCURSAL EN EL ECUADOR Y SUBSIDIARIAS) Financieros
Al 31 de diciembre del 2019

Impacto de la aplicacion de la CINIIF 23 Incertidumbre en el
tratamiento del impuesto a las ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que
una entidad determinara si considera cada tratamiento impositivo
incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos
impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una
entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha
evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas fiscales. En caso afirmativo, se debe determinar la
posicion fiscal contable de manera consistente con el tratamiento
tributario utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta. En caso
negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicidn fiscal contable utilizando el monto mas
probable o el método del valor esperado.

El Grupo ha evaluado los efectos de CINIIF 23 y considera que no
existen incertidumbres contables materiales respecto a los tratamientos
sobre el impuesto a las ganancias.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reducciéon o liquidacion
del plan de Beneficios a Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la
ganancia o pérdida por liquidacion) es calculada al medir el pasivo o
activo por beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y
comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
después de la modificacion (reduccion o liquidacién) del plan, pero
ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando el plan
de beneficios definidos estd en una posicidn de superdvit). La NIC 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede
resultar de la modificacion (reduccién o liquidacion) del plan se
determina a través de un segundo paso y se reconoce de manera normal
en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicién del costo actual del servicio y
el interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se
requerira usar supuestos actualizados de la remedicién para determinar
el costo actual del servicio y el interés neto después de la modificacion
(reduccién o liquidacién) del plan y por el resto del periodo de reporte.
En el caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el
periodo posterior a la modificacion (reduccion o liquidacidn) del plan, el
interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
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definidos revaluado segun la NIC 19:99 con la tasa de descuento
utilizada en la nueva remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las
contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto).

La adopcion de la modificacién de la NIC 19 no tuvo impacto en los
estados financieros consolidados del Grupo.

Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de prepago con
compensacion negativa

El Grupo adoptd las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el
periodo actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el
propésito de evaluar si un prepago cumple con la condicién de
“Unicamente pagos de capital e intereses” (SPPI), la parte que ejerce la
opcion puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago
independientemente de la razén de pago por adelantado. En otras
palabras, los activos financieros con caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPI.

La adopcion de la modificacion a la NIIF 9 no tuvo impacto en los
estados financieros consolidados del Grupo.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017

El Grupo ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales
a las Normas IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo
actual, un detalle es como sigue:

IAS 12 Impuesto a las ganancias - Las modificaciones aclaran que se
deben reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias sobre
dividendos en el estado de resultados, en otros resultados integrales o
en capital conforme originalmente se reconocieron las transacciones que
generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de
si aplican distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no
distribuidas.
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IAS 23 Costos por préstamos - Las modificaciones aclaran que, si
cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente después de que el
activo relacionado estd listo para su uso previsto o venta, el préstamo es
parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de
capitalizacion de los préstamos generales.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto en los
estados financieros consolidados del Grupo.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros consolidados, el
Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo
Modificaciones a la NIC 1y Definicién de materialidad
NIC 8
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas Internacionales

de Informacion Financiera

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de
materialidad contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no
tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en las
NIIF. El concepto de oscurecer informacion material con informacién
inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de
“podria influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una
referencia a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB
modificd otras normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion
de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.
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La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién
el 29 de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las
Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene
modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC
34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual

revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual
version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con
adopcién anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional del Grupo es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlares), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados han sido
preparados sobre la base del costo historico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histoérico estd basado generalmente en el valor razonable de Ia
contrapartida entregada a cambio de los bienes y servicios. El valor
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razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el
Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo
o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicién y/o de revelacion en los estados financieros consolidados, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en
el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de
medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros consolidados estan
expresados en miles de U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo
contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros consolidados:

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de
la Compaifiia controladora y las entidades subsidiarias. Una compafiia
tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada;
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b) Estd expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada; vy,

c) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar
a sus rendimientos.

El Grupo reevalla si controla una participada, si los hechos y
circunstancias indican que hay cambios en uno o mas de los tres
elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de
una participada, el poder sobre la participada se genera cuando los
derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de
dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. El
Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para
evaluar si los derechos de voto del Grupo en una participada son
suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) El tamafio de la participacién del derecho de voto del Grupo en
relacion con el tamafio y la dispersion de las acciones de los otros
tenedores de voto

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros
tenedores de voto o de otras partes

c) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el
Grupo tiene, o no, la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes en el momento en que las decisiones deben hacerse,
incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas
anteriores.

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el
control de la subsidiaria, y cesa, cuando este pierde el control de la
misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada
durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados y
en el otro resultado integral desde la fecha de control de las ganancias
de la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar a la
referida entidad.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a
los propietarios del Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado
global total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios del Grupo y
a las participaciones no controladoras aun si esto diera lugar a los
intereses minoritarios a un saldo deudor.

10
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Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las

subsidiarias en relacion a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de
efectivo relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados
en su totalidad en el proceso de consolidacion.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una
subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una
subsidiaria que no den lugar a la pérdida de control se contabilizan como
transacciones de patrimonio. El importe en libros de las participaciones
del Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan para
reflejar los cambios en su participacion relativa en la subsidiaria.
Cualquier diferencia entre el monto por el cual se ajustaron las
participaciones no controladoras y el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el
patrimonio y es atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o
pérdida se reconoce en los resultados y se calcula como la diferencia
entre (i) el agregado del valor razonable de la contraprestaciéon recibida
y el valor razonable de la participacidon retenida y (ii) el importe en libros
previo de los activos (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la
subsidiaria y cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes
previamente reconocidos en otro resultado integral en relacion con esa
subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese vendido
directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado
del periodo o transferido a otra categoria de patrimonio como lo
especifican/permiten las NIIF aplicables). El valor razonable de la
inversion retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdid
el control, debera considerarse como el valor razonable a efectos del
reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIC 39 o,
cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una inversion en
una asociada o negocio conjunto.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.
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3.6 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

3.7 Propiedades, planta, adecuaciones y equipo

3.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas
de propiedades, planta, adecuaciones y equipo se mediran
inicialmente por su costo. El costo de propiedades, planta,
adecuaciones y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

3.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta,
adecuaciones y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

3.7.3 Método de depreciacion y amortizacion y vidas titiles - El
costo de propiedades, planta, adecuaciones y equipo se deprecia
y amortiza de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacion y
amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de
propiedades, planta, adecuaciones y equipo y las vidas Utiles
usadas en el cédlculo de la depreciacién y amortizacion:

fte Vida til (en afios)
Edificio 20

Maquinaria y equipos 10

Muebles, enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3

Vehiculos 5
Adecuaciones a locales arrendados De acuerdo a la duracién del

contrato (5 - 10)
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Adecuaciones a locales arrendados - Son amortizados por el
plazo de su vida util estimada. En la determinacién de la vida
util, la Administracion del Grupo considera, entre otros aspectos,
los plazos contractuales del arrendamiento y las probables
renovaciones contractuales cuando estas sean razonablemente
Ciertas.

Retiro o venta de propiedades, planta, adecuaciones y
equipo - Una partida de propiedades, planta, adecuaciones y
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros del activo a través de su
utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

3.8 Activos intangibles

3.8.1

3.8.2

3.8.3

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los
activos intangibles de vida util definida son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en
el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util
estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos
intangibles con vida util indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida
por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de
baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicidén. Las
ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un
activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos
netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo
se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el
activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacidén de
los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
Utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de amortizacidén son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida
util de un activo intangible que surja de un derecho contractual
o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del
cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles
de vida util indefinida no se amortizan, pero se evallan por
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deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo
intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles
del Grupo es igual a cero.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y
las vidas utiles usadas en el calculo de la amortizacion:

fte Vida 0til (en afios)
Uso de marca 10
Programas tecnoldgicos y licencias 15

3.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final
de cada periodo sobre el cual se informa, el Grupo evalla los valores en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe
un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean
independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no
disponibles para su uso deben ser sometidos a una comprobacion de
deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los
estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
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inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro de valor como una disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente,
el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es
reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el
activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento
en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o
deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

3.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias
temporarias imponibles relacionadas con inversiones en
subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, a excepcion de aquellos en los que el Grupo es capaz
de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando
exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un
futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de
las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
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medida en que resulte probable que la entidad disponga de una
utilidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que
éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revisién al final de cada periodo sobre el que se
informe y se debe reducir, en la medida que estime probable
gue no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en
el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos
por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que
se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe
en libros de sus activos y pasivos.

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

3.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

3.11 Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

3.12 Beneficios a empleados

3.12.1

3.12.2

3.12.3

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y
pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias
y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por
los beneficios acumulados a favor de los empleados con
respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el
servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se
espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de
calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - E| Grupo reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades del Grupo. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
El Grupo previo el cumplimiento de las formalidades legales,
para el pago del 15% de participacion a los trabajadores, unifica
las utilidades con sus compafiias relacionadas que forman parte
de la Unidad de Negocios de Alimentos.
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3.13 Arrendamientos - El Grupo ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque
retrospectivo simplificado y, por lo tanto, la informacién comparativa no
ha sido reexpresada y se presenta segun la NIC 17. Los detalles de las
politicas contables segun la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por
separado a continuacion.

Politicas aplicables a partir del 1 de enero del 2019:

El Grupo como arrendatario - El Grupo evalla si un contrato es o
contiene un arrendamiento al inicio del contrato, para efecto de la
aplicacion de la norma sera la fecha de adopcidn inicial. El Grupo
reconoce un activo por derecho de uso y un correspondiente pasivo por
arrendamiento respecto a todos los contratos de arrendamiento en los
que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo
(plazo de 12 meses o menos), los de activos de bajo valor y canon
variable. Para estos arrendamientos, el Grupo reconoce los pagos de
renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta durante el
periodo de vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea
mas representativo del patrén de tiempo en que los beneficios
economicos de los activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de
los pagos de rentas que no se han efectuado a la fecha de inicio,
descontado por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede
ser facilmente determinada, el Grupo utiliza su tasa incremental.

Los pagos de renta incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento
consisten en pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia),
menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido. El pasivo por
arrendamiento se presenta como en un rubro separado en el estado de
situacion financiera. El pasivo por arrendamiento se presenta como en
un rubro separado en el estado de situacion financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el
incremento del valor en libros para reflejar los intereses devengados del
pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y
reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

El Grupo mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el
ajuste correspondiente al activo por derecho de uso relacionado) siempre
que:

« El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias del arrendamiento, que resulta en
un cambio en la evaluacion del ejercicio de opcion de compra, en
cuyo caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los
pagos de renta revisados usando una tasa de descuento actualizada.
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« Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacion del
arrendamiento no se contabilice como un arrendamiento separado,
en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalta con base en el
plazo del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta
revisados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de
entrada en vigor de la modificacion.

El Grupo no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los periodos
presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicién inicial del
pasivo por arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados
en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo por
arrendamiento recibido y cualquier costo inicial directo. La valuacién
subsecuente es el costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro.

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que
resulte mas corto entre el periodo del arrendamiento y la vida util del
activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del
activo subyacente o el costo del derecho de uso del activo refleja que el
Grupo espera ejercer una opcion de compra, el activo por derecho de uso
se depreciara sobre la vida util del activo subyacente. La depreciacion
comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro
separado en el estado de situacion financiera.

El Grupo aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de
uso esta deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro
identificada como se describe en la politica de “Deterioro de los activos
tangibles e intangibles”.

Politicas aplicables antes del 1 de enero del 2019: El Grupo como
arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén
temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los
periodos en los que sean incurridos

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos,
dichos incentivos se reconoceran como pasivos. El beneficio acumulado
de los incentivos se reconoce como una reduccion del gasto por concepto
de alquiler sobre la base de linea recta, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
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adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento
para el usuario.

El Grupo como arrendador - El Grupo realiza contratos de
arrendamiento como arrendador respecto a algunas de las propiedades.

Los arrendamientos en los que el Grupo funge como arrendador son
clasificados como arrendamientos financieros o arrendamientos
operativos. El contrato se clasifica como un arrendamiento financiero
cuando los plazos del contrato transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario. Todos los demas
contratos se clasifican como contratos operativos

Cuando el Grupo es un arrendador intermedio, contabiliza el
arrendamiento principal y el subarrendamiento como dos contratos
consolidados. El subarrendamiento se clasifica como arrendamiento
financiero o arrendamiento operativo en referencia al activo por derechos
de uso originado del arrendamiento principal.

Los importes pendientes de arrendamientos financieros son reconocidos
como arrendamientos por cobrar por el valor de la inversién neta en los
arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros se asignan
a los periodos contables de manera que refleje una tasa de retorno
periodica constante sobre la inversion neta insoluta respecto de los
arrendamientos.

Reconocimiento de ingresos - El Grupo reconoce ingresos
principalmente de las siguientes fuentes:

Ventas de comida rapida en locales de las cadenas comerciales
Kentucky Fried Chicken (KFC) y Pollo Gus (GUS),

Ventas de alimentos e insumos en Planta.

Los ingresos se miden en funcidn de la contraprestacion a la que el
Grupo espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y
excluye los montos cobrados en nombre de terceros. El Grupo reconoce
los ingresos cuando transfiere el control de un producto o servicio a un
cliente.

3.14.1 Venta de comida rapida en restaurantes KFC y GUS - El
Grupo vende comida rapida directamente a clientes a través de
sus restaurantes. El ingreso es reconocido cuando se transfiere
el control de los productos, siendo esto cuando el cliente compra
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los productos en los restaurantes KFC y GUS. El pago del precio
de la transaccion se debe realizar inmediatamente en el
momento en que el cliente adquiere los bienes.

3.14.2 Venta de alimentos e insumos en Planta - E| Grupo vende
alimentos precocinados e insumos principalmente a compaiias
relacionadas desde sus plantas ubicadas en las provincias de
Pichincha y Guayas. El ingreso es reconocido cuando el control
de los bienes ha sido transferido, siento esto cuando los bienes
han sido entregados en las ubicaciones indicadas por las
companias relacionadas. Posterior a la entrega, las compaiiias
relacionadas tienen completa discrecidén sobre la forma de
distribucion y precio de venta de los bienes; vy, la
responsabilidad principal por la venta de los bienes y asumen los
riesgos de obsolescencia y pérdida en relacion a los bienes. El
Grupo reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes son
entregados a las compaiiias relacionadas, dado que esta
representa el punto en el tiempo en el cual el derecho a la
contraprestacién se convierte en incondicional, dado que solo el
paso del tiempo es requerido antes que el pago sea efectuado.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacioén de saldos y transacciones - Como norma general en
los estados financieros consolidados no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y el
Grupo tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se
reconocen cuando el Grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Los activos y pasivos financieros se
miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccidon que son
directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del
valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisiciéon de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados
(FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
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3.18 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable,
dependiendo de la clasificacidon de los activos financieros.

Clasificacién de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se
miden posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin
de recolectar flujos de caja contractuales; vy,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de
capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son
medidos posteriormente a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo se logra al obtener flujos de efectivo
contractuales y por la venta de los activos financieros; vy,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden
posteriormente a su valor razonable con cambios en resultados (FVR). A
pesar de lo anterior, el Grupo podra tomar la siguiente eleccion /
designacion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de un
activo financiero:
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El Grupo puede optar irrevocablemente a presentar cambios
posteriores en el valor razonable de una inversidon de patrimonio en
otro resultado integral si se cumplen ciertos criterios (ver (iii) a
continuacion); vy,

El Grupo puede designar irrevocablemente una inversion de deuda
que cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a
FVR si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable (ver (iv) a continuacion).

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos
por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con
deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo
todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una
parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion
y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o
cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en
libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los
activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de
efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito
esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se
mide un activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los
reembolsos de principal, mas la amortizacion acumulada, usando el
método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe
inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el
costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier
pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés
efectivo para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado
y al FVORI. Para los activos financieros que no sean comprados u
originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de
un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los
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activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los
ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacion del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del
activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, el
Grupo reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada al costo amortizado del activo financiero de
su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la base bruta, incluso
si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de
modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Deterioro de activos financieros

El Grupo reconoce una provision para pérdidas de crédito esperada sobre
las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo
amortizado y cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas
de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacién para
reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del respectivo instrumento financiero.

El Grupo reconoce la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de
pérdidas histéricas del Grupo, ajustada por factores que son especificos
de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de
condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea
apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, el Grupo reconoce la
pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, el Grupo mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los
proximos 12 meses.

24



INT FOOD SERVICES CORP Notas a los Estados

(SUCURSAL EN EL ECUADOR Y SUBSIDIARIAS) Financieros
Al 31 de diciembre del 2019

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la
porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que
podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de
12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros consolidados.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, el
Grupo compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento
financiero a la fecha de presentacion de los estados financieros
consolidados con el riesgo de incumplimiento en el instrumento
financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta
evaluacidn, el Grupo considera informacion cuantitativa y cualitativa
gue es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histdrica y la
informacién prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a
partir de los informes econémicos de expertos, analistas financieros,
organismos gubernamentales, grupos de investigacién y otras
organizaciones similares, asi como la consideracion de diversas
fuentes externas de informacidon econémica actuales y proyectadas
que se relacionan con las operaciones claves del Grupo.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el
riesgo de crédito ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito
interna o externa del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del
riesgo de crédito para un determinado instrumento financiero, por
ejemplo, un aumento significativo en el margen de crédito, los
precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo
financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de
negocio, financieras o econdmicas que se espera que causen una
disminucidn significativa en la capacidad del deudor de cumplir
sus obligaciones.
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. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las
operaciones del deudor;

. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros
instrumentos financieros del mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, econémico o tecnoldgico del deudor que resulta en
una disminucién significativa en la capacidad del deudor de
cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, el Grupo
presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando
los pagos contractuales tienen mas de 60 dias de mora, a menos que
el Grupo tenga informacién razonable y soportable que demuestre lo
contrario.

A pesar de lo anterior, el Grupo asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determiné que el riesgo de crédito de ese
instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero
se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de
incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus
obligaciones contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo;
Y,

(3) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio
en el largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la
capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de caja.

El Grupo considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio
bajo cuando el activo tiene una calificacion crediticia externa de AAA
de acuerdo con la definiciéon entendida globalmente o si una
calificacion externa no esta disponible, el activo tiene una calificacion
interna de “alto”. La calificacion “alto” significa que la contraparte
tiene una posicién financiera sélida y no hay importes vencidos.

El Grupo monitorea periédicamente la efectividad de los criterios
utilizados para identificar si se ha producido un aumento significativo
en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar que los criterios son
capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de crédito
antes que los saldos se conviertan en vencidos.
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(ii) Definicién de incumplimiento

El Grupo considera que lo siguiente constituye un evento de
incumplimiento para fines de administracion de riesgo de crédito
interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios
generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos
financieros) por parte del deudor;

. Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes
externas indica que es poco probable que el deudor pague a sus
acreedores, incluido el Grupo, en su totalidad (sin tener en cuenta
ningun tipo de garantia en poder del Grupo).

Independientemente del andlisis anterior, el Grupo considera que se
ha producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene
mas de 60 dias de mora, a menos que el Grupo tenga informacion
razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado.

(iii) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han
producido uno o mds eventos que tienen un impacto perjudicial en
los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. La
evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de
incumplimiento o vencimiento (ver (ii) anterior);

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o
economicas relacionadas con dificultades financieras del
prestatario han realizado concesiones que de otro modo no
hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero
debido a dificultades financieras.

27



INT FOOD SERVICES CORP Notas a los Estados

(SUCURSAL EN EL ECUADOR Y SUBSIDIARIAS) Financieros
Al 31 de diciembre del 2019

(iv) Politica de castigos

El Grupo castiga un activo financiero cuando hay informacién que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave
Yy no existe una perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo,
cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en
un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo
que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion del Grupo, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion
realizada se reconoce en resultados.

(v) Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si
existe un incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion
prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos
financieros, esto esta representado por el valor en libros bruto de los
activos en la fecha de reporte; para los contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la fecha de
reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que
se espera obtener en el futuro, determinado en funcién de la
tendencia histérica, la comprension del Grupo de las necesidades
financieras especificas de los deudores, y otra informacion relevante a
futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula
como la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que
se adeudan a el Grupo de conformidad con el contrato y todos los
flujos de caja que el Grupo espera recibir, descontados al tipo de
interés efectivo original.

Para un contrato de garantia financiera, como el Grupo esta obligada
a hacer pagos sélo en caso de impago por parte del deudor de
acuerdo con los términos del instrumento que esta garantizado, la
pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al tenedor
por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que el
Grupo espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.
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Si el Grupo ha medido la provisidon para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para
toda la vida del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero
determina en la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen
las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activo, el Grupo mide la provisidon para pérdidas a un importe igual a
la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

El Grupo reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados
del afio de todos los instrumentos financieros con un ajuste
correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de
provision para cuentas incobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se
reconoce la provision para cuentas incobrables en otros resultados
integrales y acumulados en la cuenta reserva de revalorizacion de
inversiones, y no reduce el importe en libros del activo financiero en
el estado de situacion financiera.

Baja de activos financieros - El Grupo da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
y continla reteniendo el control del activo transferido, el Grupo
reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. Si el Grupo retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, el Grupo continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los
recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del afio.
Ademas, al darse de baja una inversidon en un instrumento de deuda
clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacidn de inversiones se reclasifica al resultado del
afo. En contraste, al darse de baja de una inversidn en un instrumento
de patrimonio que el Grupo eligié medir a FVORI en el reconocimiento
inicial, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacion de inversiones no se reclasifica a resultados del afio, sino
que se transfiere a utilidades retenidas.
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3.19 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el

Grupo

3.19.1

3.19.2

3.19.3

3.19.4

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos
de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la
transferencia de un activo financiero no califica para la baja o
cuando se aplica el enfoque de participacion continua, y los
contratos de garantia financiera emitidos por el Grupo, se miden
de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo
amortizado - Los pasivos financieros que no son (i)
contraprestacién contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii)
designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método
de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de
intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos futuros en efectivo estimados (incluidas
todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado)
un periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Baja de un pasivo financiero - El Grupo da de baja los
pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones del
Grupo se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando el Grupo intercambia con el prestamista existente un
instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente
diferentes, dicho intercambio se contabiliza como una extincion
del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
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pasivo financiero. De manera similar, el Grupo considera la
modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o
parte de él como una extincidn del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que los términos
son sustancialmente diferentes si el valor presente descontado
de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y
descontada utilizando la tasa efectiva original es al menos un
10% diferente del valor presente de los flujos de efectivo
remanentes del pasivo financiero original. Si la modificaciéon no
es sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en libros del
pasivo antes de la modificacién; y (2) el valor presente de los
flujos de efectivo después de la modificacion, debe reconocerse
en resultados del afio.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA
ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables del Grupo, que se describen en la
nota 3, la Administracién estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones
y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que
se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
gue se revisa la estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el
periodo de la revisidon y los periodos futuros si la revisién afecta a los periodos
actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicaciéon de las politicas contables del
Grupo

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las
cuales son presentadas de forma separada abajo), que la Administracién
ha efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas contables del
Grupo y que tienen un impacto significativo en los montos reconocidos
en los estados financieros consolidados.

4.1.1 Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacién y
medicién de los activos financieros depende de los resultados de
la prueba de SPPI y del modelo de negocio (ver las secciones de
activos financieros de la nota 3). El Grupo determina el modelo
de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que
refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se evalua el
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desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefo de los activos y como estos
son administrados y como se compensan los gestores de los
activos. El Grupo monitorea los activos financieros medidos al
costo amortizado o valor razonable a través del ORI que se dan
de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su
disposicidn y si las razones son consistentes con el objetivo del
negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo
es parte de la evaluacién continua del Grupo de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continta
siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio
en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo
en la clasificacion de esos activos. Ningln cambio fue requerido
durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se
explica en la nota 3, la pérdida de crédito esperada se mide
como una provision igual a la pérdida de crédito esperada de 12
meses para los activos de la etapa 1 o0 a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 o 3. Un activo se mueve a la etapa 2
cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al
evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado
significativamente, el Grupo toma en cuenta informacion
cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.

4.2 Fuentes claves para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de
incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se informa que
puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préoximo ejercicio, se
discuten a continuacion:

4.2.1

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando
se mide la pérdida de crédito esperada PCE el Grupo utiliza
informacién prospectiva razonable y soportable, la cual esta
basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes
indicadores econémicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la
pérdida que surge dado el incumplimiento. Se basa en la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales adeudados y
aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los
flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales
del crédito.
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La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave
en la medicion de PCE. La probabilidad de incumplimiento es
una estimacién de la probabilidad de incumplimiento en un
horizonte temporal dado, cuyo célculo incluye datos historicos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en
libros de la obligacién por beneficios definidos del Grupo -
Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos del
Grupo se descuentan a una tasa establecida utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un
juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la
seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisidén de los
bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacién
de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncién es
considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion
debido a que pequefios cambios podrian significar un efecto
importante en los estados financieros.

Impuesto a la renta diferido - El Grupo ha realizado la
estimaciéon de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es
el siguiente:

2019
Bancos 15.998.917
Caja 172.800
Total 16.171.717
6. CUENTAS POR COBRAR Y OTROS
Un resumen de las cuentas por cobrar y otros al 31 de
diciembre es el siguiente:

2019
Cuentas por cobrar comerciales 4.703.188
Otras cuentas y documentos por cobrar 4.218.065
Total 8.921.253
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7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios al 31 de diciembre es el siguiente:

2019
Inventario Planta 8.752.203
Inventario Tiendas 1.009.695
Total 9.761.898
8. ACTIVOS F1JOS E INTANGIBLES
Un resumen de los activos fijos e intangibles al 31 de
diciembre es el siguiente:

2019
Activo por Derecho de Uso 51.049.195
Activos Intangibles 6.713.265
Propiedad planta y equipo 10.814.900
Proyectos 18.513.208
Total 87.090.568
9. CUENTAS POR PAGAR Y OTROS
Un resumen de las cuentas por pagar y otros al 31 de
diciembre es el siguiente:

2019
Cuentas por pagar comerciales 19.464.884
Otras Cuentas y documentos por pagar 1.446.692
Total 20.911.576
10. PRESTAMOS CORTO Y LARGO PLAZO
Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre es el
siguiente:

2019
Prestamos Corto Plazo 28.212.366
Prestamos Largo Plazo 45.535.922
Total 73.748.288
11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de los pasivos a largo plazo al 31 de diciembre
es el siguiente:

2019
Obligaciones por Beneficios definidos 18.147.940
Total 18.147.940
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12. CAPITAL SOCIAL

El capital de la Sucursal al 31 de diciembre del 2019 es de
tres millones seiscientos cincuenta mil de ddlares de los
Estados Unidos de América (US$ 3.650.000), dividida en
tres millones seiscientos cincuenta mil de acciones de un
dodlar (US$ 1) cada una.

13. INGRESOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los ingresos al 31 de diciembre es el

siguiente:

2019
Ingresos de actividades ordinarias 250.876.630
Ingresos financieros 1.454.293
Otros ingresos 2.397.293
Total 254.728.216
14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos son los siguientes:

2019
Costos de ventas 114.909.422
Otros costos y gastos 136.824.723
Total 251.734.145

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2019 hasta la fecha 30 de abril de 2020, no existen eventos

subsecuentes importantes que deban ser revelados como parte de una
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos a estas notas.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros se encuentran aprobados por el Apoderado General el 30
de abril de 2020.
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