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INFORMACIÓN GENERAL

INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) (la Sucursal) está constituida en el Ecuador yes

una Sucursal de INT Food Services Corporation (Casa Matriz), sociedad constituida bajo las
leyes de Panamá. El domicilio de la Sucursal es Corea y Av. Amazonas, edificio Belmonte,
en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha. La Sucursal se dedica principalmente a la
venta de comida rápida bajo las marcas “KFC” y “GUS”, en el Ecuador. Al 31 de diciembre
del 2014, el número de locales comerciales asciende a 143 los cuales están ubicados en

diferentes ciudades del Ecuador. Adicionalmente, las operaciones de la Sucursal incluyen la
venta de inventarios a compañías relacionadas y la contratación y prestación de servicios a
compañías relacionadas.

POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIP).

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Sucursal tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados
financieros consolidados, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la

NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a

continuación:



2.3

2.4

2.5

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos,
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.

Son valuados al costo promedio ponderado. Las importacionesen tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisición.

Propiedades, plantay equipo

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se medirán inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición
más todoslos costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del
activo,

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuésdel
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.
Losgastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el

período en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades.
planta y equipo de la Sucursal, requieren revisiones periódicas. En este sentido.

las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en el período que
medie entre la actual y hasta la siguiente reparación.

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea
recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio enel
estimado registrado sobre una base prospectiva.



2.6

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem Vida útil (en años)

Edificio 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computación 3
Vehículos 5
Adecuaciones y mejoras en locales arrendados 5-10

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas.

Inversiones en subsidiarias - La Sucursal mide sus inversiones en subsidiariasal
costo, excepto si la inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso
se contabiliza conforme a la NIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos deforma separada - Son registrados al costo
menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida
útil estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización
son revisadosal final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.6.2 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos

intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de
línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederá el período de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
período a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos



intangibles de vida útil indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar
deteriorado.

Se estima que los valores residuales de todos los activos intangibles de la
Sucursal son iguales a cero.

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles
usadas en el cálculo de la amortización:

Íte Vida útil (en años)

Uso de marca 10

Derechos sobre secretos industriales IS

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período,la

2.8

Sucursal evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso
son sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier
indicación de que podría haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerarla
pérdida por deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán
gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
período.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de



utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por

impuestos diferidossí, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en

esas partidas y la Sucursal tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.8.3 Impuestos corriente y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son

incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una

transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinación de negocios.

2.9 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligación
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos,
para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe dela
obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio - El
costo de los beneficios definidos Gubilación patronal y bonificación por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año

en el que se generan, así comoel interés financiero generado porla obligación
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen enel estado de situación financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan



inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadasa la
utilidad o pérdida del período.

2.10.2 Participación a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto porla
participación de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% delas utilidades líquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientosse clasifican
como operativos.

2.11.1 La Sucursal como arrendador- El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos Operativos se reconoce empleando el método de línea recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales
incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidosal
valor en libros del activo arrendado, empleando el método de línea recta durante
el plazo del arrendamiento.

2.11.2 La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen
como gastos en los períodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconocerán como pasivos. El beneficio agregado de los
incentivos se reconoce como una reducción del gasto por concepto de alquiler
sobre la base de línea recta.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificación o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación conla
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción.

2.12.2 Ingresosporintereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

2.12.3 Ingresos por alquileres - La política de la Sucursal para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota
2.12.1.



2.13

2.14

2.15

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
normalegal, contemplan la posibilidad de compensación y la Sucursal tiene la
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

Activosfinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción. excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidosal valor razonable y cuyos costos dela
transacción se reconocenen resultados.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes.

excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situación financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y, activos financieros disponibles para la venta.
La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial,

2.15.1 Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros
no derivados con pagosfijos o determinables y vencimiento fijo, que la

administración de la Sucursal tiene la intención y la capacidad de mantener hasta

su vencimiento. Si la Sucursal vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se
reclasificaría como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los

costos de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.



2.15.2 Préstamosy cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan

en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.15.3 Activosfinancieros disponibles para la venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categoría o no se clasifican en ninguna de otras categorías.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable más los costos de la

transacción. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado
integral y acumulado en la reserva de revaluación de inversiones. Al momento
de disponerdel activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada enla
reserva de revaluación de inversioneses reclasificada a resultados del período.

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo

amortizado y se reconocen en resultados del periodo.

2.15.4 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada período.
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medidoal
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontadosa la tasa de interés efectiva original del

activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambiosenel
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de
resultados.

2.15.5 Baja de un activofinanciero - La Sucursal da de baja un activo financiero
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores

que tendría que pagar.

2.16 Pasivosfinancieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.



Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses
despuésde la fecha del estado de situación financiera.

2.16.1

2.16.2

2.16.3

Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a
su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los

fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del

reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo

con el método dela tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Despuésdel reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivofinanciero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones.

2.17 Normasrevisadas sin efecto material sobre los estadosfinancieros

Durante el año 2014, la Sucursal ha evaluado el impacto de las normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o posteriormente, y ha
concluido que no tienen efecto material sobre los estados financieros.

NIUE Título Efectiva a partir

NHF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificación de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciación y

amortización Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NITF Mejoras anuales a las NIF Ciclo Julio 1. 2014 con

2010 - 2012 excepciones limitadas

Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo
2011 - 2013 Julio 1, 2014



Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevosrequisitos para la
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la

clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos parala
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión
revisada de la NIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y mediciónal
introducir una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todoslos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudarlos flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general
se miden al costo amortizado al final de los períodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como porla venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonablesal
final de los períodos contables posteriores. Además, bajo la NITE 9, las
entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del período.

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NITF 9 requiere que el importe generado por cambio en

el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado
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del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del período.

La Administración de la Sucursal prevé que la aplicación de la NIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en

los estados financieros adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos
financieros de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los métodos aceptables de
depreciación y amortización

Las modificaciones a la NIC 16 prohíben a las entidades utilizar un método de
depreciación para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible
de queel ingreso no es un principio apropiado para la amortización de un activo
intangible. Esta presunción solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

Cuandoel activo intangible es expresado como medida de ingreso 0;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
económicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Sucursal usa el método de línea recta para la depreciación y amortización de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
Admnistración de la Sucursal considera que el método de línea recta es el más
apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administración de la Sucursal no anticipa

que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrán un
impacto material en los estados financieros de la Sucursal.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberían contabilizarse las
aportaciones de los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a
los planes de beneficios definidos, mediante la consideración de si dichos
beneficios dependen del número de años de servicio del empleado.



Para las aportaciones que son independientes del número de años de servicio, la
entidad los puede reconocer como una reducción en el costo del servicio en el
período en el que se preste el servicio o atribuirlos a los períodos de servicio del
empleado utilizando el método de la unidad de crédito proyectado, mientras que
las aportaciones que dependen del número de años de servicio, se requiere que la
entidad los atribuya a los años de servicio del empleado.

La Administración de la Sucursal no prevé que la aplicación de estas
modificaciones a la NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo

sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2010 - 2012 incluyen algunos cambios a

varias NIIF que se encuentran resumidas a continuación:

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestación contingente,
clasificada como un activo o pasivo, debería medirse a valor razonable en cada
fecha sobre la que se informa, independientemente de que la consideración
contingente sea un instrumento financiero dentro del alcance de la NIIF 9,dela ,
NIC 39, o un activo o pasivo no financiero. Los cambios al valor razonable (que

no se traten de ajustes de la medición del período) deberían reconocerse como
ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NITF 3 se encuentran vigentes
para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisición sea el 1 de
julio del 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NITF 8: (1) requieren que una entidad revele los juicios
de la gerencia al aplicar los criterios de agregación a los segmentos de operación,
incluyendo una descripción de los segmentos operativos añadidos y los
indicadores económicos evaluados para determinar que los segmentos tengan
“caracteristicas económicas similares” y (11) clarifican que una conciliación del
total de activos de segmentos sobre los que se debe informar, con relación a los
activos de la entidad solo debería incluirse si los activos del segmento se
proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de decisiones de
operación.

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la
emisión de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 ya la NIIF 9
no suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo sin tasa de interés establecida, a los importes de las facturas sin descontar,

cuandoel efecto de descontar no sea significativo. En vista de que las
modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera
que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en
la contabilidad de depreciación y/o amortización acumulada cuando se reevalúa
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una partida de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas
modificadas clarifican que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente
con la revaluación de importe en libros del activo y que la amortización y/o
depreciación acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que
provee de servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es
una parte relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad
que informa debería revelar como transacciones con partes relacionadas, los
importes incurridos para el servicio pagado o por pagar a la empresa
administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sin
embargo, no se requiere la revelación de los componentes de dicha
compensación.

La Administración de la Sucursal no prevé que la aplicación de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NITF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIF, entre las cuales se destacan las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la
excepción del portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos

financieros y pasivos financieros en una base neta. incluye a todos los contratos que están
dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso sí estos
contratos no cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros
establecidas en la NIC 32,

La Administración de la Sucursal no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NITFrequiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación
de algunas partidas que formanparte de los estados financieros. En opinión dela
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de
la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos
finales,

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración
de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:
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3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abonoa resultados conel límite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Durante los años 2013, la Sucursal no ha registrado pérdidas por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones porbeneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios depende de varios factores que son
determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados porla
administración de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

3.3 Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación de las
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Unresumendeefectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

o2014

CAJAS CHICAS FONDOS LOCALES 68,003.73

CAJAS CHICAS FONDOS ADMINISTRACION 33,530.17

FONDO JALIL ASOCIADOS CONSTRUCCIONES 19,300.00

BANCOS 953,159.60

BANCOSFIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION 34,925.40

BANCOSFIDEICOMISO SEGUNDA TITULARIZACION 37.051.48

- 14-



BANCOS FIDEICOMISO TERCERA TITULARIZACION 602,722.47

1,748,692.85

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2014, las inversiones temporales
representan inversiones con vencimientos hasta febrero del 2015 (hasta febrero del 2014 para
el año 2013) las mismas que devengan una tasa de interés del 4.60% anual (7% anual para el

año 2013). Las inversiones temporales, forman parte del mecanismo de garantía de los
Fideicomisos Mercantiles Primera y Segunda Titularización de Flujos Futuros de INT Food
Services Corp. y del Fideicomiso Mercantil Tercera Titularización de Flujos Futuros de KFC
denominado exceso de flujos de fondos, que tiene como propósito disponer de recursos
financieros en caso de que los flujos proyectados no se generen en la cantidad y oportunidad
prevista para el pago de las obligaciones con los inversionistas.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2014

CXC CLIENTES LOCALES 4,986,128.62

CXC CLIENTES PLANTA 79,051.53

CXC TARJETAS CREDITO 198,523.27

PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES (565.71)

5,263,137.71

OTRAS CEUNTAS POR COBRAR

COMPAÑÍAS RELACIONADAS 1,878,216.34

CRÉDITOS TRIBUTARIOS IMPUESTO A LA RENTE 686,558.35

OTRAS 13,178,553.47

15,743,328.16

Compañías Relacionas - Los saldos con compañías relacionadas se originan por la venta de
inventarios, equipos y servicios, cuyo plazo de vencimiento es de hasta 60 días y no generan
intereses.

La Sucursal ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 días o más debido a que de la experiencia
histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 360 días no son recuperables.

Antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la
antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es comosigue:



2014

CORRIENTE 2,754,400.24
0-30 869,739.58
30-60 617,092.50
60-90 255,437.69
90-120 63,436.59
MÁS 120 702,991.12

5,261.241.31

6. INVENTARIOS

A131 de diciembre del 2014, la Sucursal mantiene inventarios en locales por
US$ 10, 971,886.06 dividida en Inventario Productos Planta US$ 9, 302,417.82. Inventario

Producto Contable Tiendas US$ 882, 039.60, Inventario repuestos y otros 7,624.16 e

Importaciones en Tránsito US$ 779,804.48.

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es comosigue:

EDIFICIOS

INSTALACIONES

MAQUINARIA Y EQUIPOS

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPOS DE COMPUTACION

VEHICULOS

EQUIPO DE OFICINA

CONSTRUCCIONES EN CURSO

CONST X DEPRECIAR 2006

CONST X DEPRECIAR 2007 / REMODELACIONES

CONST X DEPRECIAR 2009 / REMODELACIONES

CONST X DEPRECIAR 2010 / REMODELACIONES

CONST X DEPRECIAR 2011 / REMODELACIONES

CONST X DEPRECIAR 2012 / REMODELACIONES

CONST X DEPRECIAR 2013/ REMODELACIONES

CONST X DEPRECIAR 2014/ REMODELACIONES

DEPRECIACIÓN ACUMULADAEDIFICIOS

DEP ACUM INSTALACIONES

DEPRECIACIÓN ACUMULADA MAQ Y EQUIP

DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y ENSERES

DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPOS DE COMPUTACION

DEPREC ACUMULADA VEHICULOS

DEPREC ACUM EQUIPO DE OFICINA

2014

1,178,333.00

246,643.53

10,899,704.7

1,754.00

2,915,558.80

444786,04

1,893.50

3,838,450.59

2,733,6559.21

3,263,364,54

1,390,019,11

4,228,648.29

4,654,647.41

2,501,285.90

8,932,544.03

4,988,920.28

52,220,208.96

-381.543.96

-109,351.82

-4,678,769

-1,023.43

-2,083,856.08

-335,952.50

-1,153.04
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DEPRECIACIÓN ACUM. CONST 2006

DEPRECIACION ACUM CONST 2007

DEPRECIACION ACUM CONST 2009

DEPRECIACIÓN ACUM CONST 2010

DEPRECIACIÓN ACUM CONST 2011

DEPRECIACION ACUM CONST 2012

DEPRECIACION ACUM CONST 2013

DEPRECIACIÓN ACUM CONST 2014

8. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumende activos intangibles es como sigue:

CONCESIONES EN CURSO

RENEWALLE/ INITIAL FEE

GW- Valoración secretos industriales

CONCESION POR AMORTIZAR

INTIAL FEE 2004*

PROYECTOS TECNOLOGICOS

CONCESIONES LOCALES

GOODWILL

AMORTIZACION ACUMULADA RENEWALL/IN*PROD*ITIAL

FEE

AMOR ACUM GW- Valoración secretos industriales

AMORTIZ ACUM CONCESION POR AMORTIZ.

AMORTIZ ACUM.INTIAL FEE 2004 *

9. INVERSIONES EN SUBISIDIARIAS

Undetalle de las inversiones en subsidiarias es comosigue:

INVERSION BI ANTICIPO (HORIZON)

INVERS ACCIONES TENBY

INVERS ACCIONES ALITRIN

INVERS ACCIONES INAGROFA

-2.577,107.94
-2,965,406.32
-1,258,973,90
-2,872,453.45
-2,647,893.52
-1,204,609.96
-2,713,893,90
-629,230.34

24,461,219.16

2014

49,020.00

2,713,854,00
4,000,000.00
397,379.18
118,750.00

79,297.87

316,961.50

330,104.28

8,005,366.83

-1,131,091.74

-2,022,222.07

-105,856.53

-118,750.00

-3,377,920.34

2014

3,241,000.00

7,165,895.67
169,895. 72

732,200.00

11,308,991.39



10. PRÉSTAMOS

Un resumende los préstamos es comosigue:

2014

CXP PRESTAMO BANCO DE GYE CORTO PLAZO 4,487,506.01
CXP PRESTAMO BANCO PICHINCHA CORTO PLAZO 2,335,345.62
CXP PRESTAMOS BANCO BOLIVARIANO CORTO PLAZO 6,428,888.78
CXP PRESTAMO BANCO INTERNACIONAL CORTO PLAZO 3,482,754.75
CXP BANCOS POR SOBREGIRO BANCARIO 3,687.61
CXP PRESTAMO DINERS CORTO PLAZO 665,426.16
CXP PRESTAMO BANCO PRODUBANCO CORTO PLAZO 3,441.961.84

CXP INTERESES BANCO GUAYAQUIL CORTO PLAZO 47,084.45
CXP INTERESES BANCO PICHINCHA CORTO PLAZO 9,687.85
CXP INTERESES BANCO BOLIVARIANO CORTO PLAZO 69,503.94
CXP INTERESES BANCO INTERNACIONAL CORTO PLAZO 43,446.91
CXP INTERESES DINERS CLUB CORTO PLAZO 1,728.14
CXP INTERESES BANCO PRODUBANCO CORTO PLAZO 36,842.96

208,294.25

21,205,570.77

Emisión de Valores de Contenido Crediticio - Constituyen obligaciones originadas porla
titularización de activos a través de los “Fideicomisos Mercantiles Primera y Segunda
Titularización de Flujos Futuros de Int Food Services Corp”y el “Fideicomiso Mercantil
Tercera Titularización de Flujos Futuros KFC”cuyo originador es la Sucursal. La finalidad
de los fideicomisos consiste en que el Originador pueda recuperar los fondos de sus ventas
futuras, en forma anticipada, mediante la transferencia de derecho de crédito para el cobro de

parte de sus ventas futuras a favor del fideicomiso, que con respaldo de dichos fondos, emita
valores de contenido crediticio los coloque en el mercado de valores y los entregueal
originador de dichos flujos futuros de fondos.

Según se indica en la escritura de constitución del 23 de septiembre del 2009, se autorizó la
emisión de valores de contenido crediticio, proveniente del proceso de titularización de

activos en dos emisiones (Fideicomiso Mercantil Primera y Segundatitularización de Flujos
Futuros de Int Food Services Corp.) hasta por US$20 millones, dividido en cuatro tramos de
US$2.5 millones cada una.

La tasa de interés nominal de los valores será igual a la tasa pasiva referencial publicada por
el Banco Central del Ecuador, más dos puntos porcentuales anuales (al 31 de diciembre del
2014 y 2013, la tasa es de 6.78% y 6.53% respectivamente), la misma que será ajustada cada
90 días.



Mediante escritura pública del 8 de junio del 2012, el Fideicomiso Mercantil Tercera
Titularización de Flujo KFC,el cual autorizó la emisión de valores de contenido crediticio
provenientes de la titularización de activos en una emisión de hasta US$25 millones, dividida
en tres series: A y B por US$10 millones cada una y la serie C, por US$5 millones.

La tasa de interés nominal fija de los valores es de las series A, B y C es 7.25%, 7.75% y 8%
respectivamente.
Un resumendelas titularizaciones de flujos futuros es comosigue:

Primera Titularización - El Fideicomiso Mercantil “Primera Titularización de Flujos

Futuros de Int. Food Services Corp.” con autorización de la Superintendencia de
Compañías, el 14 de abril del 2010, inscribió en el Registro del Mercado de Valores la

emisión de “Títulos Valores de Contenido Crediticio” por US$10 millones, la cual se
encuentra amparada con la garantía de un Depósito en Garantía que tiene como fin

disponer de los recursos en caso de que los flujos proyectados no se generen en la cantidad
y Oportunidad prevista y de una fianza solidaria otorgada por el Originador a favor de los
Inversionistas. El 29 de abril del 2010, se colocó en el mercado bursátil el monto total de

la emisión de dichostítulos.

El monto de emisión de valores de contenido crediticio, fue de US$10 millones dividido en

cuatro tramos de US$2.5 millones. El tramo uno estará representado por los valores de la
serie Al, el tramo dos porlos valores de la serie A2, el tercer tramo de la serie A3 yel
cuarto tramo por los valores de la serie A4. El plazo delostítulos de las series Al y A2 es
de 1,080 días y de las series A3 y A4 es de 1,800 días contados a partir de la emisión de
cada tramo. Los saldos de esta obligación al 31 de diciembre del 2014 ascienden a
US$820 mil.

Segunda Titularización - El Fideicomiso Mercantil “Segunda Titularización de Flujos
Futuros de Int. Food Services Corp.” con autorización de la Superintendencia de
Compañías de fecha 14 de abril del 2010 inscribió en el registro del Mercado de Valores la
emisión de “Títulos Valores de Contenido Crediticio” por US$10 millones, la cual se
encuentra amparada con la garantía de Deposito en garantía que tiene como fin de los
recursos en caso de que los flujos proyectados no se generen en la cantidad y oportunidad
prevista y de una fianza solidaria otorgada por el Originador a favor de los Inversionistas.
El 30 deabril del 2010, se colocó en el mercado bursátil el monto total de la emisión de

dichostítulos.

El monto de emisión de valores de contenido crediticio, fue de US$10 millones dividido en

cuatro tramos de US$2.5 millones. El tramo uno estará representado por los valores de la
serie AS, el tramo dos porlos valores de la serie A6, el tercer tramo de la serie A7 y el
cuarto tramo por los valores de la serie A8. El plazo de los títulos de las series AS y A6 es
de 1,080 días y de las series A7 y A8 es de 1,800 días contadosa partir de la emisión de
cada tramo. Los saldos de esta obligación al 31 de diciembre del 2014 ascienden a
US$820 mil.
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+ Tercera Titularización - El Fideicomiso Mercantil “Tercera Titularización de Flujos
Futuros de Int. Food Services Corp.” con autorización de la Superintendencia de
Compañías, el 2 de agosto del 2013 inscribió en el registro del Mercado de Valores la
emisión de “Títulos Valores de Contenido Crediticio” por US$25 millones, la cual se

encuentra amparada por un depósito en garantía conformado por dinero en efectivo; y, por
una garantía bancaria incondicional y de cobro inmediato, que tiene como objetivo
mantener en el Fideicomiso una reserva de dinero en efectivo o en documentos dealta
liquidez que podrá ser utilizada para el pago de los pasivos con inversionistas en caso de
insuficiencia de fondos, otorgada por el Originador a favor de los Inversionistas. El 16 de
agosto del 2013, se colocó en el mercado bursátil el monto total de la emisión de dichos

títulos.

El monto de emisión de valores de contenido crediticio, fue de US$25 millones dividido en

tres series. La serie A por US$10 millones a un plazo de los títulos de 1,440 díasla serie B
por US$10 millones con un plazo de los títulos de 1,800 días y la serie C por US$5
millones, el plazo delos títulos es de 2,160 días contados a partir de la emisión de cada

serie. Los saldos de esta obligación al 31 de diciembre del 2014 ascienden a US$13.7
millones.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es comosigue:

CXP PROVEEDORES NACIONALES —E07E2290

CXP PROVEEDORES EXTERIOR 1,498,161.54

NM LIQUIDAC HABERES POR PAGAR 65,532.74

LIQ. DE IMPUESTOS IVA Y RENTA 1,769,740.08

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1,836,418.29
OTRAS 3.134,602.05

20,117,613.17



12. IMPUESTOS

15.1 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

15.2

reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31,...
01 2013

(en miles de U.S. dólares)

b
z

E  

Activos por impuestos corrientes:

 

Crédito tributario de impuesto a la renta 729 612
Otros 4 A

Total 133 _616

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 1.031 1.116
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado

- IVA por pagar 301 246
Retenciones en la fuente por pagar 438 427

Total 1,770 1,789

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos del
crédito tributario de impuesto a la renta fueron comosigue:

 

2014
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año (612)
Provisión del año 1,397
Pagos efectuados 1,514)

Saldos al fin del año 729

Pagos Efectuados - Incluye el anticipo pagado y retenciones en la fuente.

15.3 Aspectos Tributarios:

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con fecha 29

de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención

del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:



Impuesto a la Renta:

Ingresos Gravados

+ Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Rentala

ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

. Se establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades.

determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o

personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exención del impuesto

a la renta no será aplicable.

+ Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación de

acciones o participaciones. Las sociedades deberán informar este tipo de transacciones a la

Autoridad Fiscal, su incumplimiento será sancionado con una multa del 5% del valor real de

la transacción.

+ Se elimina la exención por depósito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema

financiero, así comoa las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de Gastos

+ Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será

deducible.

+ Se establece una deducción del 150% adicional por un período de dos años sobre las

remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y

migrantes mayores de 40 años que hayan retornadoal país.

+ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno

para la eliminación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se

determinarán vía Reglamento.

- Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de regalías,

servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, efectuado entre partes

relacionadas.

+ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando

que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerán

sobre las contables y financieras.

+ No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones,

participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Tarifa de Impuesto a la Renta 

+ Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades. estableciendo

como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
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incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la

participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean

residentes en paraisos fiscales O regimenes de menor imposición. Si dicha participación

excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%.

+ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaránla

tarifa general prevista para sociedades previa la deducción de los créditos tributarios a los

que tenga derecho.

+ El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador

por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagará la tarifa

general impuesta para las sociedades. debiendo la sociedad receptora de la inversión actuar

como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retención del impuesto.

Utilidad en la Enajenación de Acciones 

+ Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, participaciones u

otros derechos de capital:

El ingreso gravable será el valor real de la enajenación.
El costo deducible será el valor nominal, el valor de adquisición o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. También serán
deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenación.

Ánticipo de Impuesto a la Renta
 

+ Para efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluir en la

fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIIF, tanto para el rubro del

activo y del patrimonio.

+ Se excluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos

incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destinados

a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y

productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios

tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la Producción.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a los Activos en el Exterior

+ La reforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de inversiones

en el exterior”.

Impuesto a la Salida de Divisas
 

+ Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas. estarán

exentos únicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos porel

Comité de Política Tributaria.
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13.

14.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de

obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas
con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2014, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2015. Dicho estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los

estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración
de la Sucursal considera que los efectos del mismo,si hubiere, carecen de importancia
relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Sucursal efectuó el estudio de precios de
transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumende obligaciones acumuladas es como sigue:

2014

NM DECIMO TERCERO POR PAGAR 166.519.09

NM DECIMO CUARTO POR PAGAR 697,519.19

NM IESS POR PAGAR 430,767.50

NM FONDOS DE RESERVA POR PAGAR 50,314.19

NM CXP PARTICIPACION TRABAJADORES 1,034,782.68

2,379,902.75

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores
fueron como sigue:



15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumende las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2014

Prov L plazo Jubilación Patronal ( calculo Actuarial) 4,062,341.60

Prov Largo Plazo Desahusio (Calculo Actuarial) 559,033.24

4,621,374.84

18.1 Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadoressin
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

18.2 Bonificación por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o porel trabajador, la Sucursal entregará el 25% de la última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicio.



16. INSTRUMENTOSFINANCIEROS

19.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a su Casa Matriz medidas
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de
mitigación actualmente en uso por parte de la sucursal, si es el caso.

19.1.1

19.1.2

19.L.3

Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal se encuentra expuesta a riesgos en
la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El
riesgo es manejado por la Sucursal manteniendo una combinación apropiada
entre préstamos a tasas de interés bajas y obligaciones en emisión detítulos.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Sucursal. La Sucursal no tiene concentraciones significativas
de riesgo de crédito, puesto que sus ventas son principalmente en efectivo,
salvo ciertas transacciones a crédito con compañías relacionadas, sin embargo,
estas transacciones se realizan bajo condiciones normales de negocio que no
generan un riesgo importante de crédito.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no
pueda cumplir con sus obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Gerencia de la Sucursal tiene la responsabilidad final por la mitigación de
este riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su
administración de manera que la Sucursal pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como su gestión de liquidez.

La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un número líneas de crédito aprobadasporlas instituciones
financieras del país así como mediante la colocación de títulos en el mercado de
valores a través de un fideicomiso de titularización a tasas competitivas, en
niveles acordes a la necesidad de la Sucursal, monitoreando continuamente los

flujos de efectivo proyectados y reales; adicionalmente es importante
mencionar que la Sucursal mantiene un capital bastante liquido ya que un 95%
de las transacciones son en efectivo.
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19.1.4 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar la capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento

a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio.

El comité de gestión de riesgo de la Sucursal revisa la estructura de capital de la

Sucursal sobre una base semestral. Como parte de esta revisión, el comité

considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

19.2 Valor razonable de los instrumentosfinancieros - La administración considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidosal costo
amortizado en los estados financieros se aproximana su valor razonable.

17. PATRIMONIO

20.1 Capital Asignado - El capital asignado consiste de US$3.6 millones.

20.2 Utilidades retenidas - Un resumendelas utilidades retenidas es como sigue:

2014

(en miles de U.S. dólares)

Utilidades retenidas- distribuibles 12,609
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF (1,399)

Reserva según PCGA anteriores - Reserva de
capital 230

Total 11,440

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF
y de los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida por la
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción porprimera vez de las NITEF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez
de las NIIF. El saldo deudor deberá ser compensado con el valor de las utilidades del
último ejercicio económico concluido o de ejercicios anteriores, si las hubieren.

Reservas según PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital según
PCGAanteriores, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Sucursal.
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18. INGRESOS

Un resumende los ingresos generados por la Sucursal es comosigue:

INGRESOS POR VENTAS

OTROS INGRESOS

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2014

196,659.608.32

3,937,007.08

200,596,616.12

Un resumen de los gastos operativos, administrativos y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

COSTOS DIRECTOS

COSTOS INDIRECTOS

COSTOS GENERALES

COSTOS DE PERSONAL

ARRIENDOS

AMORTIZACIONES

DEPRECIACIONES

OTROS GASTOS

COSTOS FINANCIEROS

2014

97,600,297,04

3,288,245.78

18,734,086.40

31,558,061.89

11,845,513,87

535,546.38

6,210,322.77

23,177,431.80

2,373,684,

197,553,210.95
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20. PASIVOS CONTINGENTES

21.

Servicio de Rentas Internas - Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal mantiene los

siguientes contingentes con el Servicio de Rentas Internas - SRI:
 

Juicio de Impugnación, respecto al acta de determinación No. 1720100100101 de fecha 21 de
mayo del 2010, por concepto de pago de impuesto a la renta del año 2006. La cuantía del
juicio referido es de US$618 mil, correspondientes a las diferencias de impuesto a la renta por
las glosas impugnadasel año 2006 y los respectivos recargos.

Juicio de Impugnación, respecto al acta de determinación No. 17201301000063 de fecha 25
de enero del 2013, por concepto de pago de impuesto a la renta del año 2007. La cuantía del
juicio referido es de US$608 mil, correspondientes a las diferencias de impuesto a la renta por
las glosas impugnadasel año 2007 y los respectivos recargos.

Juicio de Impugnación, respecto al acta de determinación 17201301000121 de fecha 5 de
abril del 2013, por concepto de pago de impuesto a la renta del año 2008. La cuantía del
juicio referido es de US$561 mil, correspondientes a las diferencias de impuesto a la renta por
las glosas impugnadasel año 2008 y los respectivos recargos.

Juicio de Impugnación, respecto al acta de determinación 17201401357818 de fecha 23 de
diciembre del 2014, por concepto de pago de impuesto a la renta del año 2010. La cuantía del
juicio referido es de US$221 mil, correspondientes a las diferencias de impuesto a la renta por
las glosas impugnadasel año 2010 y los respectivos recargos.

La administración, en baseal criterio de su asesor legal, tiene todos los argumentos legales para

defender la posición tributaria aplicada.

Juicio de Impugnación, respecto al acta de determinación 17201301000121 de fecha $5 de abril del
2013, por concepto de pago de impuesto a la renta del año 2008. La cuantía del juicio referido es de
US$561 mil, correspondientes a las diferencias de impuesto a la renta por las glosas impugnadasel
año 2008 y los respectivos recargos.

La administración, en baseal criterio de su asesor legal, tiene todos los argumentoslegales para
defender la posición tributaria aplicada.

HECHOS OCURRIDOSDESPUÉSDEL PERÍODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 23,
del 2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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22. APROBACIÓNDELOS ESTADOSFINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Gerencia de la Sucursal en abril 23 del 2015 y serán presentados a la Casa Matriz para

su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Sucursal, los estados serán aprobados porla

Casa Matriz sin modificaciones.

 

Diego Díaz
Contador
INT FOOD SERVICES CORP
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