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(Expresadas en dólares de E.U.A.)

INFORMACIÓN GENERAL

INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) (la Sucursal) está constituida en el Ecuador y es
una Sucursal de INT Food Services Corporation (Casa Matriz), sociedad constituida bajo las
leyes de Panamá. El domicilio de la Sucursal es Corea y Av. Amazonas, edificio Belmonte,

en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha. La Sucursal se dedica principalmente a la
venta de comida rápida bajo las marcas “KFC” y “GUS”, en el Ecuador. Al 31 de diciembre
del 2013, el número de locales comerciales asciende a 125 los cuales están ubicados en

diferentes ciudades del Ecuador. Adicionalmente, las operaciones de la Sucursal incluyen la
venta de inventarios a compañías relacionadas y la contratación y prestación de servicios a
compañías relacionadas.

POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE).

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,la
Sucursal tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarían en cuentaal fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados
financieros consolidados, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso dela

NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuación:



2.3

2.4

2.5

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo O pasivo.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos,
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisición.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se medirán inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del
activo.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos

por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos
calificados.

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menosla depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados enel
período en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades,
planta y equipo de la Sucursal, requieren revisiones periódicas, En este sentido,
las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente delresto del
activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en el período que
medie entre la actual y hasta la siguiente reparación.



2.6

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de

2.5.4

propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea
recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio enel

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem Vida útil (en años

Edificio 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computación 3
Vehículos 5
Adecuaciones y mejoras en locales arrendados 5-10

Retiro o venta de propiedades, plantay equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la

reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas.

Inversiones en subsidiarias - La Sucursal mide sus inversiones en subsidiarias al
costo, excepto si la inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso

se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Activos intangibles

2.6.1

2.6.2

Activos intangibles adquiridos deforma separada - Son registrados al costo
menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada,
La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida
útil estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización

son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de
línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son
revisadosal final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.



La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederáel período de esos derechos pero puedeser inferior, dependiendodel
periodo lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida útil indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro
anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar

deteriorado.

Se estima que los valores residuales de todos los activos intangibles de la

Sucursal son iguales a cero.

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles
usadas en el cálculo de la amortización:

Ítem Vida útil (en años)

Uso de marca 10

Derechossobre secretos industriales 15

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la

2.8

Sucursal evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Losactivos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso
son sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier
indicación de que podría haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la

pérdida por deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuestoa la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las

partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán
gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada
período.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadasentre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
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2.9

2.10

estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todaslas diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias

temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Sucursal tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos
comonetos.

2.8.3 Impuestos corrientey diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinación de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligación
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos,
para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la
obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año
en el que se generan, así comoel interés financiero generado porla obligación
de beneficio definido.



Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales.
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadasa la
utilidad o pérdida del período.

2.10.2 Participación a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto porla
participación de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% delas utilidades líquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientosse clasifican
como operativos.

2.11.1 La Sucursal como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo

arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de línea recta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales
incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidosal
valor en libros del activo arrendado, empleando el método de línea recta durante
el plazo del arrendamiento.

2.11.2 La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen
como gastos en los períodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconocerán comopasivos. El beneficio agregado de los
incentivos se reconoce como una reducción del gasto por concepto de alquiler
sobre la base de línea recta.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificación o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción.

2.12,2 Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.



2.13

2.14

2.15

2.12.3 Ingresos por alquileres - La política de la Sucursal para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota
2,12.1.

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones - Como normageneral en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentación seael reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Sucursal tiene la
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

Activosfinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto

por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transacción se reconocen en resultados.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situación financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y, activos financieros disponibles para la venta.
La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.15,1 Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros

no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientofijo, que la
administración de la Sucursal tiene la intención y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento, Si la Sucursal vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se
reclasificaría como disponible para la venta.



Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable máslos

costos de transacción. Posteriormente, son medidosal costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.15.2 Préstamosy cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables, que no cotizan

en un mercado activo.

Después del reconocimientoinicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método dela tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.15.3 Activosfinancieros disponibles para la venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categoría o no se clasifican en ninguna de otras categorías.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable más los costos de la
transacción. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado
integral y acumulado en la reserva de revaluación de inversiones. Al momento
de disponerdel activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la
reserva de revaluación de inversioneses reclasificada a resultados del período.

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo
amortizado y se reconocen en resultados del período.

2.15,4 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada período.
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medidoal
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontadosa la tasa de interés efectiva original del

activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambiosen el
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de
resultados.

2.15.5 Baja de un activofinanciero - La Sucursal da de baja un activo financiero
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentesa la
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal



reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores

que tendría que pagar.

2.16 Pasivosfinancieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses

después de la fecha del estado de situación financiera.

2.16.1 Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a
su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo

con el método dela tasa de interés efectiva.

2.16.2 Cuentasporpagar comercialesy otras cuentas porpagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.3 Baja de un pasivofinanciero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones.

2.17 Normasrevisadas sin efecto material sobre los estadosfinancieros

Durante el año 2013, la Sucursal ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a
partir del 1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NITF 7 Revelaciones - Compensación de activos financieros y
pasivos financieros

Durante el año 2013, la Sucursal ha aplicado por primera vez las modificacionesa la
NIIF 7 Desgloses - Compensación de activos financieros y pasivos financieros. Las
modificaciones de la NITF 7 requieren que las compañías revelen información sobre los
derechos de los acuerdos de compensación y afines (tales como requisitos de
constitución de garantías) para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de
compensación exigible o acuerdos similares.

Las modificaciones se han aplicado de formaretroactiva. Dado que la Compañía no
tiene ningún acuerdo de compensación, la aplicación de las enmiendas no ha tenido



impacto significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los

estados financieros.

Normasnuevasy revisadas en relación a consolidación, acuerdos conjuntos, asociadas y

revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas yrevisadas:

NIF Título Efectiva a partir

NIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
Entidades

NIC 27 (Revisadaenel Estados financieros (no Enero 1, 2013

2012) consolidados) separados
NIC 28 (Revisada enel Inversiones en asociadas y Enero 1, 2013
2012) negocios

conjuntos

Con posterioridad a la emisión de estas normas, se publicaron modificaciones a la NITF
10, NUF 11 y NIUE 12, a fin de brindar cierta orientación para el período de transición
en la aplicación por primera vez de estas normas.

Durante el año en curso, la Sucursal ha aplicado por primera vez la NIF 10, NIIF 12 y
la NIC 28, junto con las modificaciones de la NIUE 10 y NIF 12, en cuanto a la
orientación en el período de transición. . La NIIF 11 no es aplicable para la Sucursal,
en razón a que se refiere a acuerdos de negocios conjuntos.

El impacto de la aplicación de estas normas se detalla a continuación:

Impacto en la aplicación de la NUF 12 

La NIF 12 es una nueva normade revelación y es aplicable a las compañías que tienen
participaciones en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y o entidades

estructuradas no consolidadas. En general, la aplicación de la NITF 12 se ha traducido
en la inclusión adicional de extensas revelaciones en los estados financieros.

NHE 13 - Medición del Valor Razonable

La Sucursal ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el año en curso. La NIIF 13
establece una única fuente de orientación para las mediciones y revelaciones efectuadas
a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medición
del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e
instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten
mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a
valor razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales están dentro del
ámbito de aplicación la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales están dentro del
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alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de
realización a efectos de la medición de los inventarios o el valor de uso con fines de

evaluación de deterioro).

La NIF 13 define el valor razonable comoel precio que se recibiría por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transacción de mercado
principal (o el más ventajoso) en la fecha de medición en las condiciones actuales del

mercado.

El valor razonable según la NITF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración.

Asimismo, la NIF 13 incluye requisitos de revelación.

La NIF 13 requiere la aplicación prospectiva a partir del 1 enero del 2013.
Adicionalmente, las disposiciones transitorias específicas en la norma, establecen que
no es necesario aplicar los requisitos de revelación establecidos en la norma, en
referencia a la información comparativa proporcionada por períodos antes de la
aplicación inicial de la norma.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicación de las NIIF 13 no ha tenido
ningún impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentación de partidas en otro resultado integral

Durante el año 2013, la Sucursal ha aplicado por primera vez las modificacionesa la
NIC 1- Presentación de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen
una nueva terminología para el estado del resultado integral y estado de resultados,
cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del
resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del período y otro
resultado integral" (y el "estado de resultados" pasa a denominarse como la "estado de
utilidad o pérdida"). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opción de presentar
el resultado del período y otro resultado integral en un único estado o en dos estados
separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren
que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorías: (a) las
partidas que no serán reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las
partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del período cuando
se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de
otro resultado integral se asignarán sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opción de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o
después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y
porlo tanto, la presentación de partidas de otro resultado integral se ha modificado para
reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentación antes
mencionados, la aplicación de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningún
impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integraltotal.
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2.18

NIC 19 - Beneficios a los empleados

En el año 2013, la Sucursal ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados y las
enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 cambiala contabilización de los planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminación. El cambio más importante se refiere a la contabilización
de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan, Las
modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen,
y por lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuación” permitida porla
versión previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios
pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas
mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el
costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la versión
previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual según la
NIC 19, se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por
beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes
reconocidos en el resultado del período y otro resultado integral en años anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 introduce algunos cambios en la presentación del costo por
beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compañía ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes
comparativos en formaretrospectiva.

Normas nuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Sucursal no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aún no son efectivas:

NIE Título Efectiva a

partir

Enmiendasa la NITF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la
NIUE 7 NIHF Enero 1, 2015

9 y revelaciones de transición
NUF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013

entidades

NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013

NIC 19 (Revisadaen el Beneficios a empleados Enero 1, 2013
2012)

Enmiendasa la NIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la
NOE 7 NUF Enero 1, 2015

-12-



9 y revelaciones de transición
Enmiendasa la NIC 32 Compensación de activos y

activos Enero 1, 2014
financieros

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados
financieros de la Sucursal en los períodos futuros podrán tener un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen

detallado haya sido completado.

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejorutilización de
la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración
de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
perteneceel activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementandoel valor del activo con abono a resultados con el límite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Durante los años 2013, la Sucursal no ha registrado pérdidas por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios depende de varios factores que son
determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestosutilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
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tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de

las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados porla
administración de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser

utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

3.3 Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación delas
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumende efectivo y equivalentes de efectivo es comosigue:

2013

CAJAS CHICAS FONDOS LOCALES 65,315.00

CAJAS CHICAS FONDOS ADMINISTRACION 10,664.79

FONDO PAZ Y HOROWITZ ESTUDIO JURIDICO 9,328.34

FONDO JALIL ASOCIADOS CONSTRUCCIONES 19,300.00

BANCOS 486,149.15

BANCOSFIDEICOMISO PRIMERA TITULARIZACION 104,787.69

BANCOS FIDEICOMISO SEGUNDA TITULARIZACION 151,760.25

BANCOSFIDEICOMISO TERCERA TITULARIZACION 308,645.21

1,155,950.43

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2013, las inversiones temporales

representan inversiones con vencimientos hasta febrero del 2014 mismas que devengan una
tasa de interés del 7% anual. Las inversiones temporales, forman parte del mecanismo de
garantía de los Fideicomisos Mercantiles Primera y Segunda Titularización de Flujos Futuros
de INT Food Services Corp. y del Fideicomiso Mercantil Tercera Titularización de Flujos
Futuros de KFC denominado exceso de flujos de fondos, que tiene como propósito disponer
de recursos financieros en caso de que los flujos proyectados no se generen en la cantidad y
oportunidad prevista para el pago de las obligaciones con los inversionistas.



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2013

CXC CLIENTES LOCALES 380,541.47

CXC CLIENTES PLANTA 225,408.23

CXC TARJETAS CREDITO 233,458.05

CXC CLIENTES RELACIONADAS 5,059, 154.69

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES (5,819.17)

5,892,743.27

OTRAS CEUNTAS POR COBRAR

COMPAÑÍAS RELACIONADAS 1,743,198.17

CRÉDITOS TRIBUTARIOS IMPUESTO A LA RENTE 611,922.74

OTRAS 4,172,377.81

6,527,498.72

Compañías Relacionas - Los saldos con compañías relacionadas se originan por la venta de
inventarios, equipos y servicios, cuyo plazo de vencimiento es de hasta 60 días y no generan
intereses.

La Sucursal ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todaslas
cuentas por cobrar con una antigúiedad de 360 días o más debido a que de la experiencia
histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 360 días no son recuperables.

Antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la
antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es comosigue:

2013

CORRIENTE 3,289,017.32
0-30 957,349.82
30-60 902,823.51
60-90 174,798.63
90-120 61,898.92
MÁS 120 512,674.34

5,898,562.54



6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013, la Sucursal mantiene inventarios en locales por
US$ 10, 943,100.45 dividida en Inventario Productos Planta US$ 9, 330,928.03, Inventario

Producto Contable Tiendas US$ 868, 239.61 e Importaciones en Tránsito US$ 743, 932.81.

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es comosigue:

2013

EDIFICIOS 1,178,333.00

INSTALACIONES 246,643.53

MAQUINARIA Y EQUIPOS 9,895,935.55

MUEBLES Y ENSERES 48,450.43

EQUIPOS DE COMPUTACION 2,648,468.30

VEHICULOS 444,786.04

EQUIPO DE OFICINA 1,893.50

CONSTRUCCIONES EN CURSO 2,828,547.52

CONST X DEPRECIAR 2006 2,733,655.21

CONST X DEPRECIAR 2007 / REMODELACIONES 3,263,304,54

CONST X DEPRECIAR 2008 / REMODELACIONES 1,701,459.52

CONST X DEPRECIAR 2009 / REMODELACIONES 1,390,019.11

CONST X DEPRECIAR 2010 / REMODELACIONES 4,228,648.29

CONST X DEPRECIAR 2011 / REMODELACIONES 4,721,735.84

CONST X DEPRECIAR 2012 / REMODELACIONES 2,501,285.90

CONST X DEPRECIAR 2013/ REMODELACIONES 8,932,544,03

46,765,770.31

DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIOS -322,627.32

DEP ACUM INSTALACIONES -84,687.50

DEPRECIACION ACUMULADA MAQ Y EQUIP -4,033,234.74

DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y ENSERES -47,284.88

DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPOS DE COMPUTACION -1,602,546.92

DEPREC ACUMULADA VEHICULOS -285,327.26

DEPREC ACUM EQUIPO DE OFICINA -963.68

DEPRECIACION ACUM. CONST 2006 -2,473,181,34

DEPRECIACION ACUM CONST 2007 -2,828,917.70

DEPRECIACION ACUM CONST 2008 -1,701,459.57

DEPRECIACIÓN ACUM CONST 2009 -1,134,394.92

DEPRECIACION ACUM CONST 2010 -2,197,168.85

DEPRECIACION ACUM CONST 2011 -1,930.169.52

DEPRECIACION ACUM CONST 2012 -766,673.68

DEPRECIACION ACUM CONST 2013 -1,150,243.07

-20,558,880.95
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8. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumende activos intangibles es como sigue:

CONCESIONES EN CURSO

RENEWALL/ INITIAL FEE

GW- Valoración secretos industriales

CONCESION POR AMORTIZAR

INTIAL FEE 2004*

AMORTIZACION ACUMULADA RENEWALL/IN*PROD*ITIAL

FEE

AMOR ACUM GW- Valoración secretos industriales

AMORTIZ ACUM CONCESION POR AMORTIZ.

AMORTIZ ACUM.INTIAL FEE 2004 *

9. INVERSIONES EN SUBISIDIARIAS

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es comosigue:

INVERSION BI ANTICIPO (HORIZON)

INVERSION MONELLI INTERNATIONAL L.C.

INVERS ACCIONES TENBY

2013

228,838.00

2,462,752.00

4,000,000.00

342,907.18

118,750.00

7,153,247.18

-925,885.20

-1,755,555.43

-54,058.62
-106,874.71

-2,842,373.96

2013

3,241,000.00
2,703,317.39
7,165,895.67

13,110,213.06



10. PRÉSTAMOS

Un resumen de los préstamos es comosigue:

2013

CXP PRESTAMO BANCO DE GYE CORTO PLAZO 3,363,368.06
CXP PRESTAMO BANCO PICHINCHA CORTO PLAZO 1,121,487,72
CXP PRESTAMOCITIBANK CORTO PLAZO 3,000,000.00
CXP PRESTAMOS BANCO BOLIVARIANO CORTO PLAZO 583,333.35
CXP PRESTAMO BANCO INTERNACIONAL CORTO PLAZO 5,940,027,39
CXP PRESTAMO DINERS CORTO PLAZO 617,488.90
CXP PRESTAMO BANCO PRODUBANCO CORTO PLAZO 593,611.37

15,219,316.79

CXP INTERESES BANCO GUAYAQUIL CORTO PLAZO 105,498.82
CXP INTERESES BANCO PICHINCHA CORTO PLAZO 14,876.60
CXP INTERESES CITIBANK CORTO PLAZO 4,666.67
CXP INTERESES BANCO BOLIVARIANO CORTO PLAZO 2,432.49
CXP INTERESES BANCO INTERNACIONAL CORTO PLAZO 55,527.45
CXP INTERESES DINERS CLUB CORTO PLAZO 2,083.33
CXP INTERESES BANCO PRODUBANCO CORTO PLAZO 1,121.27

186,206.63

Emisión de Valores de Contenido Crediticio - Constituyen obligaciones originadas porla
titularización de activos a través de los “Fideicomisos Mercantiles Primera y Segunda
Titularización de Flujos Futuros de Int Food Services Corp” y el “Fideicomiso Mercantil
Tercera Titularización de Flujos Futuros KFC” cuyo originador es la Sucursal. La finalidad
de los fideicomisos consiste en que el Originador pueda recuperar los fondos de sus ventas
futuras, en forma anticipada, mediante la transferencia de derecho de crédito para el cobro de
parte de sus ventas futuras a favor del fideicomiso, que con respaldo de dichos fondos, emita
valores de contenido crediticio los coloque en el mercado de valores y los entregueal
originador de dichos flujos futuros de fondos.

Según se indica en la escritura de constitución del 23 de septiembre del 2009, se autorizó la
emisión de valores de contenido crediticio, proveniente del proceso de titularización de
activos en dos emisiones (Fideicomiso Mercantil Primera y Segundatitularización de Flujos
Futuros de Int Food Services Corp.) hasta por US$20 millones, dividido en cuatro tramos de
US$2.5 millones cada una.

Latasa de interés nominal de los valores será igual a la tasa pasiva referencial publicada por
el Banco Central del Ecuador, más dos puntos porcentuales anuales (al 31 de diciembre del
2013 y 2012, la tasa es de 6.53% y 6.58% respectivamente), la misma que será ajustada cada

90 días.
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Mediante escritura pública del 8 de junio del 2012, el Fideicomiso Mercantil Tercera

Titularización de Flujo KFC, el cual autorizó la emisión de valores de contenido crediticio
provenientes de la titularización de activos en una emisión de hasta US$25 millones, dividida
en tres series: A y B por US$10 millones cada unay la serie C, por US$5 millones.

La tasa de interés nominal fija de los valores es de las series A, B y C es 7.25%, 7.75% y 8%

respectivamente.
Un resumendelastitularizaciones de flujos futuros es como sigue:

Primera Titularización - El Fideicomiso Mercantil “Primera Titularización de Flujos
Futuros de Int. Food Services Corp.” con autorización de la Superintendencia de
Compañías, el 14 de abril del 2010, inscribió en el Registro del Mercado de Valores la
emisión de “Títulos Valores de Contenido Crediticio” por US$10 millones, la cual se
encuentra amparada con la garantía de un Depósito en Garantía que tiene comofin
disponer de los recursos en caso de que los flujos proyectados no se generen en la cantidad
y oportunidad prevista y de una fianza solidaria otorgada por el Originador a favor de los
Inversionistas. El 29 de abril del 2010, se colocó en el mercado bursátil el monto total de

la emisión de dichostítulos.

El monto de emisión de valores de contenido crediticio, fue de US$10 millones dividido en
cuatro tramos de US$2.5 millones. El tramo uno estará representado por los valores de la
serie A 1, el tramo dos porlos valores de la serie A2,el tercer tramo dela serie A3 y el
cuarto tramo por los valores de la serie A4. El plazo de los títulos de las series Al y A2 es
de 1,080 días y de las series A3 y A4 es de 1,800 días contadosa partir de la emisión de
cada tramo. Los saldos de esta obligación al 31 de diciembre del 2013 ascienden a US$2.3
millones

. Segunda Titularización - El Fideicomiso Mercantil “Segunda Titularización de Flujos

Futuros de Int. Food Services Corp.” con autorización de la Superintendencia de
Compañías de fecha 14 de abril del 2010 inscribió en el registro del Mercado de Valoresla
emisión de “Títulos Valores de Contenido Crediticio” por US$10 millones, la cual se
encuentra amparada con la garantía de Deposito en garantía que tiene comofin de los
recursos en caso de que los flujos proyectados no se generen en la cantidad y oportunidad
prevista y de una fianza solidaria otorgada por el Originador a favor de los Inversionistas.
El 30 de abril del 2010, se colocó en el mercado bursátil el monto total de la emisión de

dichostítulos.

El monto de emisión de valores de contenido crediticio, fue de US$10 millones dividido en

cuatro tramos de US$2.5 millones. El tramo uno estará representado porlos valores de la
serie AS, el tramo dos porlos valores de la serie A6, el tercer tramo dela serie A7 y el
cuarto tramo porlos valores de la serie A8. El plazo delostítulos de las series AS y A6 es
de 1,080 días y de las series A7 y A8 es de 1,800 días contados a partir de la emisión de
cada tramo. Los saldos de esta obligación al 31 de diciembre del 2013 ascienden a US$2.3
millones
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. Tercera Titularización - El Fideicomiso Mercantil “Tercera Titularización de Flujos

Futuros de Int. Food Services Corp.” con autorización de la Superintendencia de
Compañías, el 2 de agosto del 2013 inscribió en el registro del Mercado de Valores la
emisión de “Títulos Valores de Contenido Crediticio” por US$25 millones, la cual se

encuentra amparada por un depósito en garantía conformado por dinero en efectivo; y, por
una garantía bancaria incondicional y de cobro inmediato, que tiene como objetivo
mantener en el Fideicomiso una reserva de dinero en efectivo o en documentosde alta
liquidez que podrá ser utilizada para el pago de los pasivos con inversionistas en caso de
insuficiencia de fondos, otorgada por el Originador a favor de los Inversionistas. El 16 de
agosto del 2013, se colocó en el mercado bursátil el monto total de la emisión de dichos
títulos.

El monto de emisión de valores de contenido crediticio, fue de US$25 millones dividido en

tres series. La serie A por US$10 millones a un plazo de los títulos de 1,440 días la serie B
por US$10 millones con un plazo de los títulos de 1,800 días y la serie C por US$5
millones, el plazo de lostítulos es de 2,160 días contados a partir de la emisión de cada
serie. Los saldos de esta obligación al 31 de diciembre del 2013 ascienden a US$19.1
millones

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es comosigue:

CXP PROVEEDORES NACIONALES OS

CXP PROVEEDORES EXTERIOR 1,319,375.46

NM LIQUIDAC HABERES POR PAGAR 41,837.06

LIO. DE IMPUESTOS IVA Y RENTA 1,789,325.56

OTRAS CEUNTAS POR PAGAR

OTRAS 1,275,779.82
18,526,109.53



12. IMPUESTOS

15.1 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliación entre la utilidad según estados financieros (no consolidados) y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es comosigue:

2013
(en miles de U.S.

dólares)

Utilidad según estados financieros (no consolidados) antes

de impuesto

a la renta 4,603

Gastos no deducibles 579

Ingresos exentos
Otras deducciones (remuneraciones de empleados con
discapacidad)

Utilidad gravable 5,182

Impuesto a la renta causado 1,140

Anticipo calculado 1,260

Impuesto a la renta cargado a resultados:
Impuesto a la renta corriente 1,260

Impuesto a la renta diferido 242

Total 1,502

15.2 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientosdel
crédito tributario de impuesto a la renta fueron comosigue:

2013
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año (445)
Provisión del año 1,260
Pagos efectuados (1,427)

Saldos al fin del año (612)

Pagos Efectuados - Incluye el anticipo pagado y retenciones en la fuente.



13.

14.

15.3 Aspectos Tributarios:

Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgó en
el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción.
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos la reducción
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, así tenemos: 23% para el año 2013 y 22% a partir del año 2013. A131 de
diciembre del 2013 y 2012, para la medición del activo por impuestos diferidos, la

Sucursal utilizó una tasa de impuesto a la renta del 25%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambientaly Optimización de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgó en el Suplemento del
Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos
del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos que la tarifa del Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por presunción se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de
este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado aún no emitido
que establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados comocrédito tributario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas
con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2013, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de julio del año 2014. Dicho estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los
estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración
de la Sucursal considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia

relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal efectuó el estudio de precios de
transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumen de obligaciones acumuladas es comosigue:
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2013

NM DECIMO TERCERO POR PAGAR 150,263.07

NM DECIMO CUARTO POR PAGAR 613,058.86

NM TESS POR PAGAR 390,481.48

NM FONDOS DE RESERVA POR PAGAR 43,830.28

NM CXP PARTICIPACION TRABAJADORES 812,363.16

2,009,996.85

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores

fueron como sigue:

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2013

PROV L PLAZO JUBILACION PATRONAL( calculo
atuarial) 2,853,350.79

Prov Largo Plazo Desahusio (Calculo Actuarial) 489,410.71

3,342,761.50

18.1 Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

18.2 Bonificación por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado porel
empleador o porel trabajador, la Sucursal entregará el 25%dela última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicio.
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16. INSTRUMENTOSFINANCIEROS

19.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus

flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a su Casa Matriz medidas
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de
mitigación actualmente en uso por parte de la sucursal, si es el caso.

19.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal se encuentra expuesta a riesgos en

19.1.2

19.13

la tasa de interés debido a que mantiene préstamosa tasas de interés fijas. El
riesgo es manejado por la Sucursal manteniendo una combinación apropiada
entre préstamosa tasas de interés bajas y obligaciones en emisión detítulos.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Sucursal. La Sucursal no tiene concentraciones significativas
de riesgo de crédito, puesto que sus ventas son principalmente en efectivo,
salvo ciertas transacciones a crédito con compañías relacionadas, sin embargo,

estas transacciones se realizan bajo condiciones normales de negocio que no
generan un riesgo importante de crédito.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no
pueda cumplir con sus obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Gerencia de la Sucursal tiene la responsabilidad final por la mitigación de
este riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su
administración de manera que la Sucursal pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como su gestión de liquidez.

La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un número líneas de crédito aprobadas porlas instituciones
financieras del país así como mediante la colocación de títulos en el mercado de
valores a través de un fideicomisodetitularización a tasas competitivas, en
niveles acordes a la necesidad de la Sucursal, monitoreando continuamente los
flujos de efectivo proyectados y reales; adicionalmente es importante
mencionar que la Sucursal mantiene un capital bastante liquido ya que un 95%
de las transacciones son en efectivo.
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19.1.4 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar la capacidad

de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento

a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio.

El comité de gestión de riesgo de la Sucursal revisa la estructura de capital de la

Sucursal sobre una base semestral. Como parte de esta revisión, el comité

considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

19.2 Valor razonable de los instrumentosfinancieros - La administración considera que

los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidosal costo
amortizado en los estados financieros (no consolidados) se aproximan a su valor

razonable.

17, PATRIMONIO

20.1 Capital Asignado - El capital asignado consiste de US$3.6 millones.

20.2 Utilidades retenidas - Un resumen delas utilidades retenidas es como sigue:

 

2013
(en miles de U.S. dólares)

Utilidades retenidas - distribuibles 10,386

Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF (1,399)

Reserva según PCGAanteriores - Reserva de
capital 230

Total 9,217

Lossaldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NITF
y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumuladosprovenientes de la adopción porprimera vez de las NITF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez
de las NIIF. El saldo deudor deberá ser compensado con el valor de las utilidades del
último ejercicio económico concluido o de ejercicios anteriores, si las haber.

Reservas según PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital según
PCGAanteriores, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
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pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Sucursal.

18. INGRESOS

Un resumende los ingresos generados por la Sucursal es como sigue:

2013

INGRESOS POR VENTAS 179,599,468.65

OTROS INGRESOS 1,061,538.71

180,661,007.36

19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumende los gastos operativos, administrativos y ventas reportados en los estados
financieros (no consolidados) es como sigue:

2013

COSTOS DIRECTOS 88,400,950,34

COSTOS INDIRECTOS 2,756,100.49

COSTOS GENERALES 17,591,760.55

COSTOS DE PERSONAL 27238537.99

ARRIENDOS 10,315,701.08

AMORTIZACIONES 468,921.48

DEPRECIACIONES 5,528,298.47

OTROS GASTOS 20,875,516.06
COSTOS FINANCIEROS 2,069,466.52

175,245,252.98
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20. PASIVOS CONTINGENTES

Servicio de Rentas Internas - A131 de diciembre del 2013, la Sucursal mantiene los

siguientes contingentes con el Servicio de Rentas Internas - SRÍ:

Juicio de Impugnación, respecto al acta de determinación No. 1720100100101 de fecha 21
de mayo del 2010, por concepto de pago de impuesto a la renta del año 2006. La cuantía
del juicio referido es de US$618 mil, correspondientesa las diferencias de impuesto a la
renta por las glosas impugnadasel año 2006 y los respectivos recargos.

Juicio de Impugnación, respecto al acta de determinación No. 17201301000063 de fecha
25 de enero del 2013, por concepto de pago de impuesto a la renta del año 2007. La
cuantía del juicio referido es de US$608 mil, correspondientes a las diferencias de
impuesto a la renta por las glosas impugnadas el año 2007 y los respectivos recargos.



21.

22.

 

Juicio de Impugnación, respecto al acta de determinación 17201301000121 de fecha 5 de
abril del 2013, por concepto de pago de impuesto a la renta del año 2008. La cuantía del
juicio referido es de US$561 mil, correspondientes a las diferencias de impuesto a la renta
por las glosas impugnadasel año 2008 y los respectivos recargos.

La administración, en baseal criterio de su asesor legal, tiene todos los argumentos legales
para defenderla posición tributaria aplicada.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (mayo 26,
del 2014) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACIÓNDE LOS ESTADOSFINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados
por la Gerencia de la Sucursal al 31 de diciembre del 2013 y serán presentados a la Casa
Matriz para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros
serán aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.

Contador

INT FOOD SERVICES CORP
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