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INT FOOD SERVICES CORP.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)

ESTADOS FINANCIEROS

Afios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005

con Opinién de los Auditores Externos Independientes
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INT FOOD SERVICES CORP.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)

ESTADOS FINANCIEROS
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MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA.
1-0z:
marcando

la diferencia

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2551 811 / 2503 839 / 2221 719
P.O.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orranti Justi j
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES " Edif, Tomos Atas. Pise o OF 2
PBX: +(593 4) 2394 785 / 2394 849
Guayaquil

A los sefiores Accionistas de:
INT FOOD SERVICES CORP.
(Sucursal en el Ecuador)

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de INT FOOD SERVICES CORP.
(Sucursal en el Ecuador), al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

3. La Sucursal acogiéndose a opciones establecidas en la legislacion tributaria vigente,
el diferencial cambiario generado en 1999 que alcanzé a USD $ 501.818 fue
registrado en el activo. Este tratamiento contable, si bien estd permitido por las
normas legales vigentes no estd de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados promulgados por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador, al 31 de diciembre del 2005 la Sucursal amortizé la totalidad del saldo
diferencial cambiario registrado en el activo, en consecuencia la utilidad del ejercicio
2005 se encuentra subestimada en USD $ 113.401.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world,
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4. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el pérrafo anterior que
corresponde a una disposicién legal del Ecuador, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de INT FOOD SERVICES. CORP. (Sucursal en el Ecuador), al
31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de INT
FOOD SERVICES CORP. (Sucursal en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2006,
requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril, 10 del 2007
Quito, Ecuador

Maria de losAngeles Guijarro
CPA No,22.120

Qo%gteelﬂé%;%\%se ia. Lt'w\o ves Coe. MQKQ

da.
NAE No 322
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INT FOOD SERVICES CORP.

(SUCURSAL EN EL ECUADOR)
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja - bancos
Cuentas por cobrar:
Clientes
(~) Provisién de cuentas incobrables
Varios personal y ejecutivos
Otras cuentas por cobrar
Compaiifas relacionadas
Ventas diarias de local
Pagos anticipados
Inventario de productos
Impuestos anticipados

Total activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO-neto

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos

Total otros activos

TOTAL ACTIVO

P |

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar:
Sobregiros bancarios
Proveedores
Impuestos y obligaciones fiscales
Provisiones
Otros por pagar
Préstamos bancarios

Total pasivo corriente
PASIVO LARGO PLAZO
Préstamos bancarios

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

oo,

10

H
12

12

2006 2005
228.047 734.380
2.551.494 2.573.201
(3.679) (3.679)
278.407 323.660
7.684.393 3.881.368
1.464.199 1.209.136
357.056 404.480
425,075
2.646.380 2.676.363
15.631.372 11.888.909
2.490.937 1.709.071
15.651.184 12.080.159
15.651.184 12.080.159
33.773.493 25.678.139
257.851
9.909.413 9.233.584
564.838 511.149
248.801 241.704
1.484.080 5.163.873
5.803.124 2.895.043
18.268.107 18.045.354
14.020.000 6.520.000
1.485.386 1.112.785
33.773.493 25.678.139

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INT FOOD SERVICES CORP.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Nota 2006 2005

INGRESOS

Ventas 59.462.362 54.085.990

Otros ingresos 104.046 21.934

TOTAL INGRESOS 59.566.408 54.107.924
EGRESOS
Costos directos

Costo directo de produccion 29.874.457 28.045.105
Costos indirectos

Arriendos 3.890.955 3.453.330

Publicidad 3.533.970 2.669.973

Servicios de operacion 7.646.952 6.514.330

Honorarios 782.149 854.619

Otros costos indirectos 5.021.630 3.958.296
Servicios bésicos 1.574.793 1.353.997
Gastos generales

Contesias 64.732 54.605

Gastos administrativos 913.930 755.830

interés préstamo externo 1.327.750 1.546.539

Otros gastos generales 75.855 121.785
Regalfas franquicia 2.636.571 2.382.666
Amortizaciones 1.204.308 1.700.690
Depreciaciones 416.458 311.177
Otros gastos 78.824 36.490

TOTAL EGRESOS 59.043.333 53.759.431
UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA 523.075 348.493
(-} Impuesto a la renta 13 150.474 143.588
UTILIDAD NETA 372.601 204.904

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INT FOOD SERVICES CORP.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATROMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Capital Reserva de Resultados Utilidad neta Total
asignado capital Acumulados
Saldos al 31 de diciembre del 2004 100.000 1.014.597 (364.823) 158.106 907.881
T a resul 158.106 (158.106)
Utilidad neta 204.904 204.904
Saldos al 31 de diciembre del 2005 100.000 1.014.597 (206.716) 204.904 1.112.785
T ia a result s 204.904 (204.904)
Utilidad neta 372.601 372.601

Saldos al 31 de diciembre del 2006 100.000 1.014.597 (1.812) 372.601 1.485.386
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INT FOOD SERVICES CORP.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS DESDE EL 1 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

2006 2005

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes . 5§3.939.412 52.594.806

Efectivo utilizado en proveedores y contratistas (54.011.237) (38.998.707)

Efectivo utilizado en némina contratada (7.646.952) (6.663.672)

Efectivo utilizado en otros (26.806) (46.479)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (7.745.584) 6.885.948
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad planta y equipo (1.198.324) (502.298)

Efectivo utilizado en derechos de llave (6.452)

Efectivo utilizado en construcciones (1.875.233) (2.206.561)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (3.073.558) (2.715.310)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por (utilizado en) sobregiros bancarios 257.851 (95.353)

Efectivo provisto por (utilizado en) préstamos bancarios neto 10.054.957 (3.883.764)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 10.312.808 _(3.979.117)
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO (506.334) 191.520
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 734.380 542.860
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 228.047 734.380

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INT FOOD SERVICES CORP.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

POR LOS PERIODOS DESDE EL 1 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

2006 2005
Utilidad neta 372.601 204.904
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacién
Depreciaciones 407.463 311477
Mantenimiento de locales 479.149
Amortizacién apertura del local 83.375 83.375
Amortizacién construcciones 1.111.115 1.484.279
Amortizacién derecho de llaves 9.817 19.635
Publicidad 20.222 31.586
Intereses de préstamos 353.124 17.333
Regalfas 227.779 210.118
Diferencial cambiario 113.401
impuesto a la renta 150.474 143.588
Reembolso de gastos 1.789.055
Utilidad Conciliada 4.525.025 3.098.546
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucién (aumento) de clientes 21.707 (1.409.533)
Disminucién (aumento) de varios personal y ejecutivos 54,246 (149.343)
Aumento de otras cuentas por cobrar (5.592.080) (338.220)
(Aumento) disminucién de compatfifas relacionadas (165.063) 383.682 -
Disminucién (aumento) de ventas diarias de local 47.423 (81.651)
Aumento de inventario de productos (2.870.017) (781.464)
(Aumento) disminucién de pagos anticipados (575.549) 181.846
Aumento de proveedores . 675.829 2.544.967
Aumento (disminucién) de impuestos y obligaciones fiscales 53.689 (13.810)
(Disminucién) aumento de Tricon por pagar (240.904) 241.704
(Disminucién) aumento de otras cuentas por pagar (3.340.565) 2.895.565
(Disminucién) aumento de Casa Matriz (339.328) 313.655
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (7.745.584) 6.885.948

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INT FOOD SERVICES CORP.

(Sucursal en el Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA SUCURSAL

INT FOOD SERVICES CORP. (Sucursal en el Ecuador), es una sucursal de JCS
FOOD SERVICES CORPORATION, sociedad constituida y existente bajo las leyes
de la republica de Panamé con domicilio principal en la ciudad de Panama. Segun
resolucién No. 01.Q.1J.2196 del 17 de junio de 1999, JCS FOOD SERVICES
CORPORATION (Sucursal en el Ecuador) fue inscrita y autorizada por la
Superintendencia de Compaiiias para su funcionamiento en el Ecuador con un
capital asignado de cien mil délares.

Mediante escritura publica nimero 3.120 de 2 de abril del 2002, se protocoliza el acta
de reunién de la sociedad denominada "JCS FOOD SERVICES CORPORATION"
por medio de la cual se cambié de denominacién social a "INT FOOD SERVICES
CORP (Sucursal en el Ecuador).”

. OPERACIONES

La Sucursal tiene como objeto principal dedicarse al comercio en general,
principalmente a la actividad de servicios de comidas, restaurantes de comida rapida
y otros negocios de comida en todas sus formas, incluyendo; la preparacién,
elaboracion, distribucién, comercializacién, compra y venta de productos alimenticios
y comidas.

. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacién y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a ddlares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC
17.
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INT FOOD SERVICES CORP.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doélares estadounidenses. La preparacién de estados financieros de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracién de
estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, resolvié
disponer que tanto las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF”
como las Normas Internacionales de Aseguramiento “NIAA” sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compairiias, normas que seran de aplicacién obligatoria a partir
del 1 de enero del 2009.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
INT FOOD SERVICES CORP (Sucursal en el Ecuador) es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
acuerdo a su constitucion.

¢. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econdémicas
de la empresa por periodos especificos, normalmente los perfodos de tiempo de un
ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de; poder
establecer comparaciones; realizar anélisis sobre los objetivos de produccién y para
una adecuada toma de decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido cuando se realiza, es decir cuando el bien es entregado
independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la derivacién de la consideracién, de los costos asociados o
por la posible devolucién de los bienes.
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INT FOOD SERVICES CORP.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

f. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisiciéon en délares. Los inventarios
se encuentran valorados sobre la base del método promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones

g. Propiedad planta y equipo

Los saldos de propiedad planta y equipo estan registrados a un valor equivalente al
costo histérico o al valor ajustado o convertido a délares de acuerdo con lo
establecidos en la NEC 17, segln corresponda. Los adquiridos desde marzo del
2000 se encuentran valorados a su costo de adquisicién en dblares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

h. Depreciaciones

La depreciacion se registra en los resultados del afio, en base al método de linea
recta, en funcién de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

Magquinaria y equipo, equipos locales y de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién adquiridos antes del 2002 20%
Equipos de computacién adquiridos a partir del 2002 33%
Vehiculos 20%

e o o o o

i. Otros Activos

Los saldos de otros activos estan registrados a un valor equivalente al costo histérico
o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC
17, segun corresponda, los adquiridos a partir de marzo del 2000 estan registrados al
costo de adquisicion en délares.

Derecho de Llaves.- Originados por la adquisicion de los derechos comerciales de
la marca KFC.

Desarrollo de sistemas.- Corresponde al desarrollo de software.
Construcciones para amortizar.- Son las construcciones realizadas en inmuebles

de terceros y amortizadas de acuerdo al plazo de duracién de los contratos de
arrendamiento.
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INT FOOD SERVICES CORP.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

j- Amortizacién

La amortizacion de otros activos se efecttia sobre la base del método de linea recta,
en funcién de los afios estimados, aplicando los siguientes porcentajes anuales:

e Derecho de llaves 20%
o Desarrollo de sistemas 33,33%
k. Impuesto a larenta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Sucursal esta gravada a la tasa del 25%. (15% si decide reinvertir)
I. Inversiones
Las inversiones existentes se encuentran contabilizadas al método de participacién y
no excedan al valor patrimonial proporcional.
I. Proyecto Hidroeléctrico

Corresponde a los bienes y servicios entregados por la Sucursal a Hidroabanico
como aportes para futura capitalizacién e inversion. '

4. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 se detallan a
continuacién:

DETALLE 2006 2005

Deli S.C.C 568.377 367.696
Infrucel S.A. 489.921 218.070
Embutser 336.761 568.522
Tropi Internacional 335.051 362.501
Gus Managements 288.658 414.188
Otros clientes 253.219 300.749
Anchapaxi Consuelo 59.923 43.018
El Espatiol 49.350 184.122
Rentas Inmobiliarias 36.265
Gastroport S.A. 31.906
Novoeventos S.A. 30.222
Keygstone 28.771
Diport 26.570 23.875
Sodetur S.A. 11.514 8.790
Flores Ricardo 4.987 10.949
Repres. de Telefonia y Comunicacion 31.635
Tarjeras de Crédito 39.085

Total 2.551.494 2.573.201
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INT FOOD SERVICES CORP.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el saldo de otras cuentas por cobrar esta
compuesto por:

DETALLE 2006 2005

Franquicia KFC Venezuela 3.685.074 1.148.711
Lugny Inc (Transf. Acciones Hidroabanico) 1.389.891 1.389.891
Franquicia Pizza Hut Venezuela 973.964
Infrucel S.A. 829.629 600.000
Familia Perez 272.000
Rentas e Inmobiliarias Rentbil S.A. 137.174 137.174
Fadispro 111.356 111.356
Carlos Montutfar 59.000
Diprelsa 40.552
Hidroabanico consumo eléctrico 23.959
Guarderas Esteban 125.932
Jaramillo Jaime David 72.580
Pepsi 61.081
Varias 161.794 234.643

Total 7.684.393 3.881.368

6. RELACIONADAS

Los saldos por cobrar a compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2006 y 2005
se detallan a continuacién:

DETALLE 2006 2005
~ Casa Matriz 612.787
Dexicorp S.A. 94.254 99.380
Royal State 1.309.328 486.025
Otras compaiiias relacionadas 60.618 100.944
Total 1.464.199 1.299.136
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INT FOOD SERVICES CORP.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos de inventarios estan constituidos de la
siguiente manera:

DETALLE 2006 2005
Inventario de productos bodega y locales 1.934.906 2.105.936
Inventario uniformes, repuestos y suministros 526.482 356.462
Importaciones en trénsito 184.992 213.965
Total 2.646.380 2.676.363

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedad planta y equipo al 31 de diciembre del 2006 y 2005 fue
COmo sigue:

2006
Saldo Adiciones Venta Reclasificacién de Saldo
Inicial Otros activos final
Maquinaria y equipo 1.762.443 481.096 304.842 2.548.381
Musbles y enseres 85.617 85.617
Equipos de computacién 344.621 128.660 27.319 500.600
Vehiculos 356.597 29.902 (18.527) 367.972
Software y licencias 226.505 226.505
Total 2.549.278 866.162 (18.527) 332.162 3.729.075
Menos
Depreciacién acumulada (840.207) (407.463) 9.532 (1.238.137)
Total 1.709.071 458.700 (8.995) 332,162 2.490.937
2005
Saldo Adiciones Saldo
inicial final
Maquinaria y equipo 1.381.846 380.597 1.762.443
Equipos de computacién 252.184 92.437 344.621
Muebles y enseres 85.617 85.617
Vehiculos 327.333 29.263 356.597
TOTAL 2.046.980 502.298 2.549.278
Menos:
Depreciacién acumulada: (5629.029) (311.177) (840.207)
TOTAL 1.517.951 197.250 1.709.071
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INT FOOD SERVICES CORP.

(Sucurs

al en el Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. OTROS ACTIVOS

El movimiento en las cuentas de otros activos en los periodos 2006 y 2005 fue como

sigue:
2006
Saldo Adiciones  Reclasificaciones Reclasificacién Saldo
Inicial al activo fijo Final
No Ammortizables
Inversion Puma Minerals / Ti Traders 8.000.000 8.000.000
Inversién Hidroabanico 100 100
Proyecto Hidroeiéctrico 2.900.000 2.900.000
Construcciones en curso 828.455 2.207.395 (2.429.681) (332.162) 274.007
Amortizables
Construcciones 2003 1.044.942 1.044.942
Construcciones 2004 2.062.204 2.062.204
Construcciones 2005 927.225 927.225
Construcciones 2006 2.429.681 2.429.681
Derecho de llaves 1.348.181 1.348.181
Inicial fee 596.250 596.250
14.807.257 5.107.495 (332.162) 19.582.590
Menos
Amortizacién acumulada (2.727.098)  (1.204.308) (3.931.407)
Total 11;.000.1 59 3.903.188 @32.162) 15.651.184
2005
Saldo Adiciones Reclasificaciones Saldo
Inicial Final
No amortizables
Inversion Puma Minerals / Ti Traders 8.000.000 8.000.000
Construcciones en curso 28.269 1.727.411 (927.225) 828.455
Amortizables
Construcciones 2003 1.044.942 1.044.942
Construcciones 2004 1.943.454 118.750 2.062.204
Construcciones 2005 927.225 927.225
Derecho de llaves 1.341.729 6.452 1.348.181
Inicial fee 715.000 (118.750) 596.250
Diferencial cambiario 501.818 501.818
13.575.212 1.733.864 15.309.076
Menos
Amortizacién acumulada (1.528.227) (1.700.690) (3.228.916)
Total 12.046.985 33.174 12.080.159




INT FOOD SERVICES CORP.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
10. PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 las cuentas por pagar proveedores se detallan a
continuacion:
DETALLE 2006 2005

Equipcom S.A. ‘ 2.591.095 2.155.768

Avicola Sn. Isidro 1.373.809 " 1.393.050

Valser 1.358.738 1.207.790

Otros Proveedores 1.314.371 1.323.056

Sipetrol 1.100.096

Mc Cain International Inc 248.929 322.043

Vesmet S.A, 231.473 153.131

Marcseal S.A. 197.386 141.410

Seal 181.393 181.393

Gastroport S.A. 145.980

Opercom s.a. 142.772

Anver Corp 133.559

Dipor S.A. 108.683 70.688

Guanotasig Sasig Maria 90.763 52.177

Dimit S.A. 90.086

Pamace S.C.C. 79.435 296.945

Rivas Herrera 78.715 40.946

Industrial Danec S.A. 71.248 69.734

Envases Ecoldgicos 66.645 58.572

Envases Puros Interational Paper Cla. Ltda. 63.135 61.586

Gustapan S.A. 59.667 51.638
Royal State 59.160
;f; Amexco Cia. Ltda. 55.866 51.584
| Industrial Ales S.A. 54.409 51.861
1 Industria Metalmecanica 12.000 80.821
Fratell 375.562
4 Proadser 721.752
Serpal 372.077
i TOTAL 9.909.413 9.233.584

11. OTROS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el saldo de otras cuentas por pagar esta
conformado por:

DETALLE 2006 2005

Gus Management 1.028.337
Incubadora Anhalzer 1.500.000
Marcseal 250.000
Sipetrol S.A. 1.440.000
Dexicorp 210.000

Esteban Serrano 33.000 180.000
Casa Matriz 1.146.002 339.228
Otros por Pagar 95.078 426.308
TOTAL 1.484.080 5.163.873
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INT FOOD SERVICES CORP.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12. PRESTAMOS BANCARIOS

INT FOOD SERVICES CORPORATION (Sucursal en el Ecuador), mantiene
préstamos con instituciones financieras locales y del exterior; al 31 de diciembre del
2006 y 2005 las obligaciones estan compuestas asi:

Institucién 2006 2005 Interés Vencimiento
Corto plazo
IFC Internacional intereses 17.333
IFC Internacional 877.710 16% anual 05/Jul/06
Produbanco 500.000 9% anual 30/Ene/06
Produbanco 500.000 9% anual 02/Feb/06
Produbanco 700.000 9% anual 09/Ene/06
Produbanco 300.000 9% anual 09/Ene/06
Pichincha 500.000 8% anual 20/Jun/07
Pichincha 500.000 8% anual 03/Ago/07
Citibank 1.000.000 7,5% anual 20/Jun/07
Citibank 500.000 7% anual 10/May/07
Produbanco 500.000 7,5% anual 19/Jun/07
Produbanco 450.000 7,5% anual 04/Jun/07
Produbank 650.000 7,6% anual 11/Ene/07
Produbank 450.000 7,6% anual 12/Ene/07
Produbank 1.000.000 8% anual 11/Ene/07
Santander Bank & Trust Ltd. Intereses 30.444
Banque Hapoalim S.A. Intereses 322.680
Subtotal corto plazo 5.803.124 2.895.043
Largo plazo
IFC Intemacional 1.150.000 1.150.000 14% anual 24/Dic/07
IFC Intemacional 400.000 400.000 12% anual 25/Feb/08
IFC Internacional 1.020.000 1.020.000 13% anual 06/May/08
Banque Hapoalim S.A. 600.000 600.000 8%anual 17/Feb/10
Banque Hapoalim S.A. 700.000 700.000 8%anual 22/Mar/10
Banque Hapoalim S.A. 650.000 650.000 9%anual 07/Jul/09
Banque Hapoalim S.A. 2.000.000 2.000.000 8%anual 21/Nov/10
Santander Bank & Trust Ltd. 2.500.000 8%anual 17/Ene/11
Santander Bank & Trust Ltd. 1.500.000 8%anual 05/Mar/11
Santander Bank & Trust Ltd. 1.000.000 8%anual 17/Abr/11
Santander Bank & Trust Ltd. 2.500.000 8%anual 27/Abr/11
Subtotal largo plazo 14.020.000 6.520.000
Total préstamos bancarios 19.823.124 9.415.043
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INT FOOD SERVICES CORP.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

13. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendidos del 1 de enero al 31 de diciembre del 2006y 2005

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Sucursal de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes son las siguientes:

2006

Utilidad antes de impuesto a la renta 523.075
MAS: Gastos no deducibles 78.822
Utilidad gravable 601.96
25% Impuesto a la renta causado 150.474
(-) Retenciones en la fuente 148.807
(=) Impuesto a pagar 1.667
2005

Utilidad antes de impuesto a la renta 348.493
MAS: Gastos no deducibles 225.860
Utilidad gravable 574.353
25% Impuesto a la renta causado 143.588
(-) Retenciones en la fuente 136.258
(=) Impuesto a pagar 7.330

T S S I—

b) Contingencias

La Sucursal no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertas para revision los ejercicios 2003 a 20086.

c) Precios de transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a trescientos mil délares de los Estados Unidos de
América, deberan presentar el anexo de Precios de Transferencia dentro de los
cinco dias siguientes a la declaracién y el informe integral, en un plazo no mayor a
6 meses de la fecha de la declaracién.
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INT FOOD SERVICES CORP.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

15.

16.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y
por correccion de brecha entre inflacidon y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversiéon de los registros contables de
sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Casa Matriz.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para capital asignado no pagado, y es reintegrable a Casa Matriz al liquidarse la
Sucursal.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de presentacién de nuestro informe 10

de abril del 2007, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de
la Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




