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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Señores Accionistas y Junta de Directores
de J.C.S. Food Services Corporation - Sucursal en el Ecuador:
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Fui contratado para auditar el balance general adjunto de J.C.S. Food Services Corporation - Sucursal

Ecuador al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, estado de cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Dichos estados financieros

son responsabilidad de la gerencia de la Sucursal.

Al 31 de diciembre del 2000, la Sucursal no dispone de información suficiente y competente referente
a las transacciones y conciliaciones realizadas entre compañías relacionadas, accionistas y casa
matriz registrados de los saldos en activos y pasivos. A la fecha de mi informe, se encuentran en
proceso de depuración y análisis los mencionados saldos. Debido a que no he obtenido las
conciliaciones sobre estas transacciones y por la naturaleza de los registros contables no me fue
posible determinar los eventuales efectos sobre los estados financieros adjuntos.

No he obtenido información suficiente y competente del saldo Cuentas por cobrar - Ventas diarias por
US$230,032 incluidas en las cuentas por cobrar comerciales. En razón de esta circunstancia no me

fue factible satisfacerme de la razonabilidad de dicho saldo por medio de otros procedimientos de
auditoria.

La Sucursal no disponedelistados de activos fijos que permitan el control del costo y la depreciación
acumulada, cuyos saldos netos al 31 de diciembre del 2000 ascienden a US$458,031. En razón de lo
comentado precedentemente y debido a la naturaleza de los registros contables, no me ha sido
factible determinar los efectos, si hubieren, sobre los saldos de las cuentas de activo fijo, los
resultados del año y los efectos de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17 a esa fecha.

Al 31 de diciembre del 2000, la Sucursal no dispone de un detalle ni ha realizado un análisis del saldo
de Proveedores Nacionales por US$468,270 incluido en las Cuentas por Pagar. En razón de lo
comentado precedentemente y debido a la naturaleza de los registros contables, no me ha sido
factible satisfacerme de la razonabilidad del mencionado saldo.

Como se explica en la Nota 8 a los estadosfinancieros adjuntos, al 31 de diciembre del 1999, de
conformidad con lo permitido por la Resolución 99-133 de la Superintendencia de Compañías,la
Sucursal optó por registrar como Otros activos las pérdidas en cambio producto de la actualización de
los pasivos denominados en moneda extranjera. Adicionalmente, la Sucursal amortizó durante el año
2000 con cargo a resultados US$145,121 correspondientes a tales pérdidas. Los principios de
contabilidad generalmente aceptados requieren que tales diferencias sean imputadas a los resultados
del año en quetiene lugar la variación en el tipo de cambio que las origina. Si las pérdidas en cambio
se hubieran registrado en los resultados del año al que corresponden,otros activos y el patrimonio
hubieran disminuido en US$290,243; los resultados del año hubieran determinado una utilidad por el
mencionadovalor.
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pa 7. Debido las limitaciones descritas en los párrafos del 2 al 5, y, por los efectos de asunto mencionado
| en el párrafo 6, el alcance de mitrabajo no fue suficiente para expresar y, no expreso una opinión

sobre los estadosfinancieros adjuntos.

E 8. Tal como se menciona más ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, el 12 de
marzo del 2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobó un proceso de dolarización oficial de la economía,el

cual contempla principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del país, en los que
se incluye la conversión delas cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a
dólares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las
transacciones en U.S. dólares.

pan. Diciembre 21, 2001 ¡Hám Mórale
Registro No. 399 Licencia No. 27888
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J.C.S. FOOD SERVICES CORPORATION - SUCURSAL EN EL ECUADOR

 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBREDEL 2000

(Expresado en U.S. dólares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar comerciales
Total activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y
ACCIONISTAS

PROPIEDADESY EQUIPO:
Equiposen locales
Equipos deoficina y sistemas
Construcciones
Total
Menos depreciación acumulada
Propiedadesy equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

 

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

CUENTAS POR PAGAR COMPAÑIAS RELACIONADAS Y
ACCIONISTAS

CUENTAS POR PAGAR A CASA MATRIZ

PATRIMONIO:
Capital
Reserva de capital
Utilidades retenidas
Total

TOTAL

Vernotasa los estados financieros

Notas

10
11

12

13

14

547,116
383,119
930,235

  

12,191

16,789
16,243

450,385
483,417
(25,386)
458,031

853,193

2,253,650

172,156
475,133
(5,726)

170,245
811,808

918,892

135,000

2,000
69,548

316,402
387,950

2,253,650
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J.C.S. FOOD SERVICES CORPORATION - SUCURSAL EN EL ECUADOR

 

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
 

(Expresado en U.S. dólares)

 

Nota

VENTAS NETAS 9,896,290

COSTO DE VENTAS 6,988,648

MARGEN BRUTO 2,907,642

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas 2,269,261
Gastos de administración 365,869
Total 2,635,130

UTILIDAD EN OPERACIONES 272,512

OTROS INGRESOS:
Resultado por exposición la inflación - REI, neto 27,006
Otros ingresos 10,358
Total 37,364

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 309,876

MENOS IMPUESTO A LA RENTA 10 0)

UTILIDAD NETA 309,876

Ver notas a los estados financieros
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J.C.S. FOOD SERVICES CORPORATION - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U.S. dólares)

Reserva

Revalorización Reexpresión Reserva Utilidades

Capital Patrimonio Monetaria capital Retenidas Total

Saldos al comienzo del año - Nota 15 2,000 3,447 5,447
Utilidad neta 309,876 309,876
Efectos de la aplicación de la NEC 17 1,543 67,418 587 3,079 72,627

Transferencia (1,543) (67,418) 68,961

Saldosalfin del año 2,000 —— ——— 69,548 316,402 387,950
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J.C.S. FOOD SERVICES CORPORATION - SUCURSAL EN EL ECUADOR

 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U.S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
impuesto a la renta
Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisición de propiedades y equipo y efectivo neto utilizado en

actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios y efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTESDE CAJA:
Incremento neto del año
Comienzo del año
Efecto de la variación en el tipo de cambio al 31 de marzo del 2000

FIN DEL AÑO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo neto proveniente de actividades de operación:
Depreciación de propiedades y equipo
Amortización de otros activos
Resultado por exposición la inflación - REI, neto

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas y accionistas
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compañías relacionadas, accionistas y Casa
Matriz

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

9,644,243
(8,988,333)

(27,386)
10,358

638,882

(320,328)

172,156

490,710
77,523
(21,117)

547,116

309,876

22,760
257,733
(27,006)

(250,082)
52,346

(874)
177,554
(27,386)
169,265

(45,304)

638,882
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J.C.S. FOOD SERVICES CORPORATION - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2000

1. OPERACIONES

J.C.S. Food Services Corporation - Sucursal en el Ecuador es una subsidiaria de J.C.S. Food
Services Corporation Panamá,está constituida en Panamá y fue autorizada por la Superintendencia
de Compañías para operar en el Ecuador mediante resolución No. 99.1.1.1.1160 del 13 de mayo de
1999 sela inscribió en el Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el 17 de mayo de
1999. Su actividad principal es el comercio en general y en especial a la actividad de servicios de
comidas, restaurantes, servicios de comida en todas sus formas, incluyendo la preparación,
elaboración, distribución, comercialización, compra y venta de productos alimenticios y comidas.

El 12 de marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano aprobó un proceso de dolarización de la economía
el cual contempla, entre otros, reformas estructurales al régimentributario, laboral y monetario del

país. Como parte de tales reformas, se establece como monedadelpaís, al dólar de los Estados
Unidos de América y fija para la conversión del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dólar de
S/25,000. Entalvirtud, la Federación Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobación del
Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compañías, emitió
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarización” a través de la cual se efectúa la conversión de las cifras
contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dólares de los Estados Unidos de
América. Á partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. dólares.

2. POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Las políticas contables de la Sucursal son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores

del Ecuadory autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Sucursal en la
preparación de sus estadosfinancieros:

Bases de Presentación - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S.dólares,

aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17

“Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización”, emitida
por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la conversión de las

cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a dólares de los Estados Unidos de
América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (caja y
equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar compañías relacionadas y
accionistas, sobregiros bancarios, cuentas por pagar, otros gastos acumulados y otras cuentas por
pagar, cuentas por pagar compañías relacionadas y accionistas y cuentas por pagar a Casa Matriz),
fueron convertidos a dólares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de
S/25,000 por US$1.00.

 



 

Activos No Monetarios y Patrimonio:

+ Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresadosal 31 de
diciembre de 1999 el efecto dela inflación correspondiente al primertrimestre del año 2000.

+ Los activos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el índice especial de corrección de brecha (variación acumulada dela
diferencia entre las tasas de inflación y devaluación) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

+ Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por corrección monetaria y por el índice

especial de corrección de brecha fueron convertidos a dólares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

La ganancia por exposición a la inflación y aquella que se origina porla aplicación del índice especial
de corrección de brecha, correspondiente al primer trimestre del año 2000, fueron incluidas en los
resultados del año en la cuenta Resultados por Exposición a la Inflación, REI. La ganancia o pérdida
por la aplicación del índice especial de corrección de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue
registrada directamente en el patrimonio. Hasta 1999, los efectos de la corrección monetaria fueron
imputados directamente al patrimonio.

Para efectos del ajuste por corrección monetaria y del índice especial de corrección de brecha, se

utilizaron los índices de precios al consumidor elaborados porel Instituto Nacional de Estadística y
Censosy los tipos de cambio del mercadolibre del dólar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a
ajuste.

Ventas y Costo de Ventas - Se registran sobre la base de la emisión de las facturas y la entrega de
productos.

Valuación de Propiedades y Equipo - Hasta el 31 de marzo del 2000 al costo de adquisición
ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisición. El costo de

propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método delínea recta en función de los años de
vida útil estimada de 10 para equipos en locales, equipos de oficina y sistemas.

Otros Activos - Corresponden a diferencia en cambio diferida y derechos dellave, registrados a su
costo de adquisición ajustado hasta el 31 de marzo del 2000.

Impuesto a la Renta - Se reconocen enlos resultados del año en función a su devengamiento (Ver
Nota 10).
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INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor- El siguiente cuadro presenta información
relacionada con el porcentaje de variación en los índices de precios al consumidor preparado porel
Instituto Nacional de Estadística y Censos.

Año Terminado
Diciembre 31

1996
1997
1998
1999
2000

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen decaja y equivalentes de caja es como sigue:

Fondosde caja
Bancos
Inversiones temporales

Total

Variación

Porcentual

26
30
45
61
73

(en U.S.dólares)

6,327
70,789

470,000

547,116

Inversiones temporales - Corresponden a depósitos a plazo en bancos nacionales con vencimientos
hasta enero del 2001 y que generan un rendimiento con una tasa que fluctúa entre el 6% y 6,76%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Cuentas por cobrar- ventas diarias
Varias cuentas por cobrar personal / ejecutivos
Tarjetas de crédito

Cheques posfechados
Cuentas por cobrar - ventas externas
Canjes

Total

(en U.S. dólares)

230,032
118,728
18,252
16,395
3,140
(3,428)

383,119
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CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Un resumen de cuentas por cobrar a compañías relacionadas es comosigue:

Cuentas por cobrar - Juan Carlos Serrano

Pamace
Cucayo
Serpal
Fratell
Cuentas por cobrar - Compañías Relacionadas Varias
Tropi International

San Antonio
Pepsi - Certificados
Gus Management
Valser

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue:

Saldo neto al comienzo del año
Reexpresión neta - NEC 17

Saldo neto al 31 de marzo del 2000

Conversión a U.S. dólares al tipo de cambio de S/. 25.000

Saldo neto al 31 de marzo del 2000
Adquisiciones
Reclasificación a Otros activos

Depreciación

Saldo neto al fin de año

OTROS ACTIVOS

Un resumende otros activos es como sigue:

Diferencia en cambio
Derecho de llaves
Amortización

Total

(en U.S. dólares)

400,000
30,787
28,094
7,799
6,301
5,355

(17,388)
(21,674)
(21,731)

(142,382)
(262,470)

—12,191

(en miles de sucres)

2,650,696
2,375,126

5,025,822

201,033

(en U.S. dólares)

201,033
320,328
(40,570)
(22,760)

458,031

(en U.S.dólares)

290,243
866,430
(303,480)

853,193
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El movimiento de otros activos fue como sigue:

(en miles de sucres)

Saldo neto al comienzo del año 14,124,390
Reexpresión neta - NEC 17 12,634,523

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 26,758,913

Conversión a U.S. dólares al tipo de cambio de S/. 25.000 1,070,356

(en U.S. dólares)

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 1,070,356
Reclasificación de propiedades y equipos 40,570
Amortización (257,733)

Saldo neto al fin de año 853,193

Diferencia en Cambio Diferida - Al 31 de diciembre del 2000, la Sucursal difirió las pérdidas en
cambio resultantes de la actualización de activos y pasivos denominados en moneda extranjera,
acogiéndosea la resolución 99-133 de la Superintendencia de Compañías. Tal diferimiento no está
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados. Durante el año 2000,la Sucursal
envió a resultados del año US$145,121 por amortización de la diferencia en cambio. El diferimiento

de las pérdidas en cambio no constituye un procedimiento permitido por principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Derechos dellaves - Constituyen compra del Goodwill a personas naturales por los locales

comerciales preestablecidos.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es comosigue:

(en U.S. dólares)

Proveedores nacionales 468,270
Constructora Jalil 6,929
Otras cuentas por pagar (66)

Total 475,133

IMPUESTO A LA RENTA

tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención
adicional alguna. La Sucursal no ha preparado una reconciliación entre la utilidad según estados
financierosy la utilidad gravable.

Impuesto a la Circulación de Capitales (ICC) - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se
establece el impuesto del 0.8% a la circulación de capitales para el año 2000,aplicable al valor de las
operacionesrealizadas a través de las instituciones que forman parte del sistema financiero nacional.

-11-
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12.

El ICC constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta, deducible para el cálculo de dicho

impuesto. La vigencia del ICC fue hasta el 31 de diciembre del 2000.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado

Provisiones

Total

CUENTAS POR PAGAR COMPAÑIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

(en U.S. dólares)

181,770
(11,525)

170,245

Un resumen de cuentas por pagar compañías relacionadas y accionistas es como sigue:

Otros prestamos accionistas

IFC International Finance
Derechodellave

Proadser Préstamo
Tricon
Préstamo Móvil
Juan Carlos Serrano (constitución caja)
Varios
Juan Carlos Serrano
Jorge Juan Anhalzer
Julio Serrano

Total

Un detalle de la cuenta por pagar - Derecho de llave es comosigue:

Juan Carlos Serrano
Maria Cecilia Páez
Javier Anhalzer
Pablo Anhalzer
Juan Carlos Barros
Esteban Guarderas
Juan Carlos Barros
Aquiles Villareal

Elsa Flores
Macarena Cuesta

Total

(en U.S. dólares)

404,266
341,206
214,733
63,000
38,232
37,495
24,000
1,266
(7,281)

(97,769)
(100,256)

918,892

(en U.S. dólares)

45,671
45,671
45,671
22,835
11,418
11,418
11,418
11,417
11,417
9,215

214,733
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CUENTAS POR PAGAR A CASA MATRIZ

Constituyen saldos pendientes de pago a JCS Food Services Corporation

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital - El capital asignado por la Casa Matriz consiste de 2,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario. :

Reserva por Revalorización del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuadosa las cuentas patrimoniales, excepto déficit acumulado, en cuyo caso,el efecto de la
reexpresión se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000,

ajustado por corrección monetaria y por los correspondientes índices de brecha fue convertido a
dólares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a
la cuenta Reserva de Capital.

Reexpresión Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuadosa las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, así como los efectos de
la aplicación del índice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31
de marzo del 2000, ajustado por corrección monetaria y por el indice especial de brecha,
correspondiente al primertrimestre del año 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, fue convertido a dólares de los Estados Unidos de América al
tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede sertotal o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo,

SALDOSINICIALES DE CUENTAS PATRIMONIALESAL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 han sido convertidos a U.S. dólares para reflejar los efectos
de la aplicación de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Utilidades

Capital Retenidas Total

..«(en miles de sucres)...
Saldos al 31 de diciembre de

1999 reportados previamente 50,000 95,165 136,165

...(en U.S. dólares)...
Conversión a U.S.dólaresaltipo

de cambio decierre (S/18,190) 2,748 4,682 7,431
Efectos de la NEC 17
(variación del tipo de cambio

al 31 de marzo del 2000) (748) (1,234) (1,982)

Saldos convertidos a U.S. dólares 2,000 3,447 5,447
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