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Al Apoderado Generalde:

INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y subsidiarias

Hemosauditado los estados financieros consolidados adjuntos de INT Food Services

Corp.(Sucursal Ecuador) y Subsidiarias, que comprenden el estado consolidado de

situación financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados

consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo

por el año que terminó en esa fecha, así como un resumen de políticas contables

importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administración por los estados financieros consolidados

La administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación

razonable de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas

internacionales de Información Financiera, y del control interno que la administración

considere necesario para permitir la preparación de estados financieros consolidados

que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros

consolidados con base en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo

con Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con

requisitos éticos, así como que planeemos y desempeñemosla auditoría para obtener

seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados están libres de errores

materiales.
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Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría

sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los

procedimientos seleccionados dependendel juicio del auditor, incluyendo la evaluación

de los riesgos de errores materiales en los estados financieros consolidados, ya sea

debido a fraude o error. Al realizar las evaluacionesdel riesgo, el auditor considera el

control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados

financieros consolidados de la entidad en orden a diseñar los procedimientos de auditoría

que sean apropiados en las circunstancias, pero no con elfin de expresar una opinión

sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye

evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones

contables hechas por la administración, así como evaluar la presentación general de los

estados financieros consolidados.

Consideramos que nuestra evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría calificada.

Base para la opinión calificada

La Sucursal no ha incorporado en los estados financieros consolidadosal y porel

año que terminó el 31 de diciembre de 2015 los estados financieros de cinco

compañías subsidiarias en las cuales posee control directo e indirecto. No pudimos

determinar el efecto que este asunto podría tener sobre la presentación dela

situación financiera y los resultados de operación consolidados adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2015, tal como se explica más ampliamente enla nota 11 a los

estados financieros, la Sucursal mantiene el control directo e indirecto sobre Tenby

Global (58,87%) y ésta a su vez es propietaria del 100% de tres compañías que

Operan el negocio de KFC en Venezuela. Estas inversiones no son consolidadas en

virtud de que existe un acuerdo entre accionistas que cedeel control de las

operaciones en Venezuela porel plazo de 5 años a partir del 9 de abril de 2015. Sin

embargo, la inversión en Tenby Global no ha sido valuada al valor de participación

patrimonial, así como en base a los elementosdejuicios disponibles, el país de

Venezuela presenta un deterioro importante de los indicadores macroeconómicos

que afectan negativamente la valuación de dichas inversiones. A la fecha de emisión

de este informe,la Sucursal se encuentra desarrollando una metodología apropiada

que le permita determinar lo adecuado dela valuación de las inversiones, tal como lo

requieren las Normas Internacionales de Información Financiera. No pudimos

determinar el efecto que estos asuntos podrían tener en los estados financieros

consolidados adjuntos.
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Al 31 de diciembre de 2015, los estados financieros consolidados no se presentan

comparativos con los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, tal como lo

requieren las Normas Internacionales de Información Financiera.

Opinión calificada

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los

párrafos de la Base para la Opinión Calificada, los estados financieros consolidados

adjuntos presentan razonablemente, respecto de todo lo importante,la situación

financiera de INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y Subsidiarias al 31 de

diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año

que terminó en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

información Financiera.

Párrafos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión dirigimos la atención a la nota 15 (f) a los estados

financieros, en donde se explica más ampliamente los argumentosjurídicos de la

Administración con base en la opinión de sus asesores, para considerar los gastos

de promoción y publicidad como gastos deducibles para la determinación del

impuesto a la renta del año 2015.

Abril 27, de 2016

Quito, Ecuador
/ /
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INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y subsidiarias

Estado de situación financiera consolidado
Al 31 de diciembre de 2015,

con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014
(Expresados en miles de dólares de los E.U.A.)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

 

 

Activos Notas 05

Corriente

- Efectivo y equivalentes de efectivo 5 3.550

Documentos y cuentas por cobrar 6 15.054

- Inventarios 7 9,932

Otros activos 8 3.487

Total activo corriente 32.023

_ No corriente

Propiedad, planta y equipo, neto 9 8.329

_ Activos intangibles, neto 10 4.558

inversiones en subsidiarias 11 16,926

Otros activos a largo plazo 8 20.703

7 Activos por impuestos diferidos 18(0) 626

- Total activo no corriente 51.142

eS Total activos 33.165

_ Pasivos y patrimonio

7 Corriente

7 Obligaciones financieras 12 15.692
Cuentas y documentos por pagar 13 22.714

— Otras obligaciones corrientes 14 3.956

ingresos diferidos 1.000

— Obligación por beneficios definidos 16 228

- Total pasivo corriente 43.590

e No corriente

- Obhgaciones financieras largo plazo 12 16.550

Obligación por beneficios definidos 16 6.984

: Total pasivo _no corriente 23.534

— Total pasivo 67.124

7 Fondos de capita!
Capital asignado 3.651

e Reservas 230
Otros resultados integrales (753)

7 Resultados acumulados 12.913

_ Total patrimonio == EF 17 16.041
7

— Total pasivos y patrimonio j A 83.165

- ATA A >
A OslodaEA 7

e eS y 7 Diego Díaz
Répresentatite-legal Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 28 forman parte integral de los estados financieros



INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y subsidiaria

Estados de resultado Integral consolidado
Por el año que terminó el 31 de diciembre de 2015,

con cifras comparativas del año que terminó el 31 de diciembre de 2014

(Expresados en miles de dólares de los E.U.A,)

 

 

 

 

 

Notas 2015

ingresos ordinarios 19 201.194

Costos y gastos:

Consumo del inventario 20 (98.331)

Costos de locales 21 (98.872)
Gastos financieros 22 (3.277)

Otros ingresos 23 1.620

Ganancia antes de impuesto a la renta 2.334

impuesto a la renta t5(a) (1.493)

Resultado neto 3841

Otro resultado integral:

Partidas que no se reclasificaran a pérdidas ni ganancias

Ganancias actuariales por planes de beneficios definidos 16 (131)

Total otro resultado integral (131)

710 Resultado integral del año
 

 

 
Vinicio Láiva a

Representahte legal

CGEA
Diego Díaz

Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 28 forman parte integral de los estados financieros



INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y subsidiarias
Estados de cambios en los fondos de capital consolidados
Por el año que lerminó el 31 de diciembre de 2015,
con cifras comparativas del año que termino el 31 de diciembre de 2014

fExpresados en rules de dólares delos EUA)

 

 

 

 

  
  

  

 

 

   

    

Otros
7 resultados

Integrales Resultados acumulados

Resultados
7 Perdidas acumulados por Total

Capital actuariales no Reserva de aplicación de NAF Resultado Resultado resultados Totalfondos

Notas — -social reslizadas capital gor primara voz acumulado neto acumulados decapital

Saidos al 31 de diciembre de 2014 7 3650 1692) 230 11399) 310214 3035 11 900 15 088

Transterescia a restillados acumulados 3085 (3 085) -

Ajuste años antenoros A 242 242 232
- Resultado ntegral del año Bar va

Saldos al 31 de diciembre de 2015 12.383 16.041

Venigio Leiva
+ Reorbdontantelagal-—"

Las notas adjuntas de la No 1 ala 28 forman parte integral de los estados financieros

  



INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y su

Estados deflujos de efectivo consolidado
Por el año que terminó el 31 de diciembre de 2015,

concifras comparativas del año que terminó el 31 de diciembre de 2014

(Expresados en miles de dólares de los E.U.A.)

 

 

 

2015

Flujo originado por actividades de operación

Efectivo provisto por clientes 203.893

Efectivo utilizado en proveedores, empleadosy otros (192.806)

Total efectivo neto provisto por actividades de operación 11.087

Flujo originado por actividades de inversión

Efectivo utilizado en propiedad, planta y equipos (1.957)

Efectivo utilizado en activos intangibles (581)

Efectivo provisto por(utilizado en) otros activos financieros 7.365

Efectivo utilizado en inversiones en subsidiarias (3.434)

Efectivo utilizado en otros activos no corrientes (5.513)

Total efectivo neto utilizado en actividades de inversión (4.120)
 

Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo (utilizado en) provisto por obligaciones financieras (1.119)

Efectivo provisto por otros pasivos financieros -

Efectivo utilizado en pago de dividendo

 

 

 

 

 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (7.119)

Variación neta del efectivo y equivalentes de efectivo (152)

Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo 3.702

Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo 3.550
>

É .
y A 7- a -
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int Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y
subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2015
(Expresadas en miles de dólares de E.U.A., excepto porla información sobre tasas de
interés y plazos)

1. Identificación de la Compañía

Int Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) es una sucursal de Int Food
Services Corporation (Casa Matriz), sociedad constituida y existente bajo las

leyes de la República de Panamá con domicilio principal en la ciudad de Panamá.
Según Resolución No. 99.1.1.1 del 13 de mayo de 1999 Int Food Services Corp.

(Sucursal Ecuador) fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de
Compañías Valores y Seguros del Ecuador para su funcionamiento en el país con
un capital asignado de US$ 3.650.000.

2. Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y en

especial a la actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida
rápida, negocios de comida en todas sus formas, incluyendo la preparación,
elaboración, distribución, comercialización, compra y venta de productos
alimenticios y comidas. La Sucursal se dedica principalmente a la venta de
alimentos través de las cadenas de comidas rápidas: Kentucky Fried Chicken
(KFC) y Pollos Gus (GUS). En el Ecuador al 31 de diciembre de 2015, el número
de locales comerciales asciende a 187, los cuales están ubicados en diferentes
ciudades del Ecuador. Adicionalmente, las operaciones de la Sucursal incluyen la

venta de inventarios y la contratación y prestación de servicios a compañías
relacionadas.

La Compañía forma parte del grupo de empresas denominado “KFC”, que es un
grupo económico conformado por personasjurídicas, que no están representadas

por una entidad económica. La actividad principal del Grupo KFC esla
comercialización y producción de alimentos en restaurantes de comida rápidas
ubicados en diferentes sectores. Cada una de las entidades que conforman el
referido grupo económico tiene como objetivo generar rentabilidad desarrollando
economíasde escala, así como el otorgamiento de facilidades financieras para el
pagode las obligaciones financieras entre compañías relacionadas. En
consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen en

forma importante de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de
compañíasdel referido grupo económico.

La Compañía en el año 2009 con el objeto de reprogramar sus obligaciones
financieras, llevó a cabo un procesodetitularización de los derechos y acreencias
de sus cuentas por cobrar existentes a esa fecha y delos flujos futuros que se
originarán como consecuencia del desarrollo de sus operaciones comerciales, sin
considerar las que se originen con empresas vinculadas al Grupo KFC. El
procesodetitularización se llevó a cabo de conformidad con las disposiciones

emitidas por el Mercado de Valores y mediante escritura de constitución del 23 de
septiembre de 2009, se autorizó la emisión de valores de contenido crediticio
proveniente del proceso detitularización de activos en dos emisiones (Fideicomiso

Mercantil Primera y Segunda Titularización de Flujos Futuros de Int Food Services

-1--



Int Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y
subsidiarias

Corp.) hasta por US$ 20 millones, dividido en cuatro tramos de US$ 2.5 millones
cada uno. El Administrador y Agente pagador del Fideicomiso es Enlace Negocios
Fiduciarios S.A.

La Compañía, conla finalidad de continuar con su estrategia de darse a conocer
en el mercadodecapitales, abrir nuevas fuentes de financiamiento y reducirla
carga financiera, mediante escritura pública del 8 de junio de 2012, a través del
Fideicomiso Mercantil Tercera Titularización de Flujos KFC, se autorizó la emisión

de valores de contenido crediticio provenientes dela titularización de activos en
una emisión de hasta US$ 25 millones, dividida en tres series: A y B por US$ 10
millones cada unay la serie C. por US$ 5 millones, respectivamente. El

Administrador y Agente pagador del Fideicomiso es Morgan € Morgan, Fiduciary €
Trust Corporation S.A.

La Compañía ha venido cumpliendo debidamente con las obligaciones resultantes
de los procesosdetitularización antes indicados.

Políticas contables

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de los estados financieros consolidados, tal como lo requiere la NIC
1 “Presentación de Estados Financieros”. Estas políticas han sido diseñadas en

función de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los años presentados.

a) Base de presentación

i) Declaración de cumplimiento

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo
a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y
traducidas al español de las Normas Internacionales de Información

Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo
Internacional de Normas de Contabilidad (¡ASB por sus siglas en inglés),

las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías,
Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopción integral, explicita

y sin reservasde las referidas normas internacionales.

Los estados financieros consolidados por el año que terminó el 31 de
diciembre de 2015 serán aprobadospor el Apoderado General luegodela
emisión del informe de auditoría de acuerdo a lo requerido por la Ley de
Compañías. De acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoría
vigentes se prevé que en caso de que los estados financieros auditados
sean modificados porfalta de aprobación, éstos podrán ser reemitidos.

Sin embargo, de acuerdo con la gerencia no habrá cambios en dichos
estados financieros.

md



Int Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y
subsidiarias

1) Nuevas normas y modificaciones efectivas a partir del 2015 y

relevantes para la Sucursal

A partir del 1 de enero de 2015 existen normas nuevasy revisadas
vigentes para el período anual que comenzó en dicha fecha. Un resumen
de dichas normas se presenta a continuación:

- Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados
(Modificacionesa la NIC 19) (1)

- Mejoras anuales a las NIE ciclo 2010 — 2012:
o Modificación a la NIF 8 Segmentos de Operación - Agregación de

segmentos de operación - Conciliación del total de los activos de
los segmentos(1)

o Modificación a la NIF 13 Medición del Valor Razonable - Cuentas

comerciales a corto plazo
o Modificación a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y

Modificación a la NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de
revaluación — reexpresión proporcional de la depreciación
acumulada (1)

o Modificación a la NIC 24 información a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia

- Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011 — 2013:
o Modificación a la NHF13 Medición del Valor Razonable - Alcance

del párrafo 52 (excepción de cartera) (1)

o Modificación a la NIC 40 Propiedades de Inversión - Aclaración de
la interrelación entre la NIIF 3 y la NIC 40alclasificar una
propiedad como "propiedad de inversión” o “propiedad ocupada
por el dueño”(1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la
Sucursal o las políticas contables adoptadas, no han generado
impacto sobre los estados financieros adjuntos.

Un detalle de los pronunciamientos aprobadosy vigentes para el año que

inició el 1 de enero de 2015 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Sucursal es como sigue:

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 — 2012

o Modificación a la NIF 13 Medición del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable

(reconocimiento inicial) la entidad podrá basarse en el importe
nominal de *la factura” en la medida que el efecto no sea significativo
(ya existía esta alternativa en los requerimientos de la NIC 39 y NIF

9), por tal motivo no han existido efectos materiales en los presentes
estados financieros.

he



Int Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y
subsidiarias

2)

o Modificación a la NIC 24 Información a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia: Se clarifica el alcance
de la información que debe revelarse cuando una entidad de gestión
presta servicios de personal clave de gerencia a la entidad que
informa.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIF
(CINHF) no adoptadas en forma anticipada

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros consolidados,

existen ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya
existentes que aún no son de efectiva aplicación y que no han sido

adoptadas por la Sucursal. Un detalle de dichos pronunciamientos
aprobados por el lASB es como sigue:

- NIF 9 Instrumentos Financieros

- NIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas(1)

- NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

- Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas (Modificaciones a la NIF 11) (1)

- Venta o Aportación de un activo entre un Inversor y una Asociada o un
Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28) (1)

- Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC
40(1)

- Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización

(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) (1)

- El Método dela Participación en los Estados Financieros Consolidados
(Modificaciones a la NIC 27) (1)

- Iniciativa sobre Información a Revelar (Modificaciones a la NIC 1)

- Entidades de Inversión: Aplicación de la Excepción de Consolidación
(Modificaciones a las NIF 10, NIF 12 y NIC 28) (1)

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014

o  NIHF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas - Cambios en los métodos de
disposición (1)

o  NIIF 7 Instrumentos Financieros: información a Revelar

o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emisión

en un mercadoregional
o NIC 34 Información Financiera Intermedia - Información a revelar

"en alguna otra parte de la información financiera intermedia"

Y
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(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la
Sucursal o las políticas contables adoptadas, la Administración estima
que no tendrán impacto sobre los estadosfinancieros de la Compañía;
sín embargo, se encuentra evaluando su relevancia en el futuro.

A continuación, se presenta una descripción de los pronunciamientos
aprobados que aún no entran en vigor y que la Administración estima
tendrán efecto en la Sucursal, pero que no han sido aplicados

anticipadamente:

NIF 9, Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el ¡ASB aprobó el texto completo de la NIIF 9
Instrumentos Financieros, que reemplazará a la NIC 39 en los períodos
anuales quese inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se admite su
aplicación anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

= Clasificación de activos financieros: en base a las características
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo

financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo,
podrá clasificarlo en alguna de las siguientes categorías: (1) activos

financieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados; y, (3) activos financieros a
valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Asimismo,
(1) al inicio una entidad podría designar a cualquier activo financiero
en la categoría “a valor razonable con cambios en resultados”
(siempre que se cumplan ciertas condiciones); e, (11) los cambios en
el valor razonable de ciertos instrumentos de patrimonio como
reconocidos “con cambios en el otro resultado integral” (siempre que

se cumplan ciertas condiciones). Un cambio en el modelo de
negocios de la entidad, conllevará una evaluación de la necesidad de

reclasificar a la partida (o grupo de partidas) afectada(s).

"Medición de activos financieros: se incorpora un único modelo de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias
esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo
reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIF 9 (cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y activos por

arrendamientos financieros).
n= Medición depasivos financieros: para los pasivos financieros

medidos a valor razonable con cambios en resultados, se requiere
quese presente en el otro resultado integral la porción del cambio en

dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de
crédito propio dela entidad.

» Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura más estrechamente alineado con las prácticas
incorporadasen las estrategias de gestión de riesgos que suelen

levar adelante distintas entidades.
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NIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes

En mayo de 2015 en lASB aprobóla NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2017 y admite su aplicación anticipada. La NIIF 15 reemplaza a
la NIC 11, NIC 18, CINHF 13, CINUF 15, CINUF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodología para reconocerlos ingresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente
2) Identificar las obligaciones de desempeñoen el contrato

- 3) Determinarel precio de la transacción
4) Asignarel precio dela transacción entre las obligaciones de

desempeñodel contrato
5) Reconocerel ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida

que) la entidad satisface una obligación de desempeño

Iniciativa sobre Información a Revelar (Enmienda a la NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la
presentación de partidas en el estado de situación financiera y enla

sección del otro resultado integral, dentro del estado de resultados
integrales. Además, enfatiza que, al determinar una manera sistemática
de organizar las notas, una entidad considerará el efecto que ello tendrá
sobre la comprensibilidad y comparabilidad de sus estados financieros.
Se proporcionan ejemplos de orden sistemático por grupos de notas.
Además,aclara que, al revelar las políticas contables significativas de la
entidad, cada entidad considerará la naturaleza de sus operacionesy las

> políticas que los usuarios de sus estados financieros esperarian que estén

reveladas en este tipo de entidades.

- Una entidad aplicará esa modificación para los períodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación

- anticipada. No se requieren informarlo requerido por los párrafos 28 — 30
— de la NIC 8 enrelación a estas modificaciones.

Mejoras anuales a las NIF, Ciclo 2012-2014

o NUF 7 Instrumentos Financieros. Información a Revelar

= Contratos de servicios de administración: Se aclara que cuando
una entidad transfiere un activo financiero y conserve el derecho
de prestar servicios de administración de ese activo financiero a
cambio de una comisión que se incluye (por ejemplo, en un
contrato de servicios de administración) la entidad evaluará el
contrato de servicios de administración de acuerdo con las guías
de los párrafos 42C y B30 para decidir si tiene una involucración
continuada comoresultado de dicho contrato de servicios de
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administración a efectos de los requerimientos de revelar
información.

El IASB decidió requerir la aplicación de la modificación solo a
los períodos anuales que comiencen a partir del comienzo del

período anual para el cual se aplique la modificación por primera
vez.

NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emisión en
un mercado regional: Se aclara que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como

no) se determinará utilizando como referencia los rendimientos del
mercado,al final del período sobre el que se informa,
correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Con
monedas donde para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de
mercado (al final del período de presentación) de los bonos
gubernamentales denominados en esta moneda. La moneda y el
plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serán
congruentes con la moneday el plazo estimado de pagode las

obligaciones por beneficios post-empleo.

Una entidad aplicará esa modificación para los períodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación

anticipada.

NIC 34 Información Financiera Intermedia - Información a revelar "en

alguna otra parte de la información financiera intermedia": Se aclara
que, ademásde revelar los sucesosy transaccionessignificativos de
acuerdo con los párrafos 15 a 15€, una entidad incluirá la siguiente
información en las notas a los estados financieros intermedios o en
alguna otra parte de la información financiera intermedia. La

información a revelar siguiente se proporcionará bien sea en los
estados financieros intermedios o incorporada mediante una
referencia cruzada de los estados financieros intermedios con algún

otro estado (tal como comentarios de la gerencia o informe de
riesgos) que esté disponible para los usuarios de los estados
financieros en las mismas condiciones y al mismo tiempo que los
estados financieros intermedios. Si los usuarios de los estados
financieros no tienen acceso a la información incorporada por
referencias cruzadas en las mismas condiciones y al mismo tiempo,

la información financiera intermedia está incompleta. Esta
información debe ser normalmente ofrecida desde el comienzo del
año contable.

Una entidad aplicará esa modificación para los períodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación

anticipada.
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b) Base de consolidación

ij Subsidiarias y participaciones no controlantes

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales Int Food

Services Corp. (Sucursal Ecuador) tiene el control. int Food Services
Corp. (Sucursal Ecuador) controla una entidad cuando está expuesta a, O

tiene derechoa, rendimientos variables procedentes de su relación con la

entidad y tiene la capacidad de afectar dichos rendimientos a través de su
podersobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan totalmente desde la
fecha en la que el control es ejercido por la Compañía y se dejan de
consolidar desde la fecha que el control cesa.

Se han eliminado las operaciones, saldos y ganancias (pérdidas),
materiales en la consolidación, no trascendidas a terceros y
originadas en transacciones entre las sociedades subsidiarias de Int Food
Services Corp. (Sucursal Ecuador).

La participación no controladora se presenta en el patrimonio de los
accionistas y en el estado consolidado del resultado integral, en el rubro
de “participación no controladora” y "ganancia (pérdida) atribuible a las
participaciones no controladoras”, respectivamente.

Los estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos,

ingresos, gastosy flujos de efectivo de Int Food Services Corp. (Sucursal
Ecuador) y subsidiarias después de eliminar los saidos y transacciones
intercompañías.

Un detalle de las subsidiarias incluidas en la consolidación en las cuales la
Compañía mantiene una directa o indirectamente una participación de

control es el siguiente:

- Para una adecuada interpretación de los estados financieros
consolidados de la Sucursal, los estados financieros adjuntos
incorporan los estados financieros de Int Food Services Corp.
(Sucursal Ecuador) y de los Fideicomisos Mercantiles poseídos en un

100% y denominados: a) Primera y SegundaTitularización de Flujos
Futuros de int Food Services Corp.); y, b) Tercera Titularización de
Flujos KFC. Los Fideicomisos representan entidades de propósito

específico cuyo objetivo es la administración de recursos resultantes
de procesos detitularización de flujos futuros a riesgo y beneficio del

Originador(Int Food Services Corp. — véase nota 2). Adicionalmente,
debido a quelos Fideicomisos son una entidad de propósito

específico no reconocen ingresos y gastos.

- Ecotragua S.A. poseída directamente en un 60%

Los estadosfinancieros de los Fideicomisos y subsidiaria cubren los
períodos terminados en la misma fecha de los estados financieros de la
Sucursal y han sido preparados aplicando políticas contables
homogéneas.
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c) Bases de medición

- Los estados financieros consolidados de la Sucursal han sido preparados
sobre la base del costo histórico, modificado por el pasivo por jubilación
patronal y desahucio que se encuentra contabilizado al valor presente de la

- obligación futura de acuerdoal estudio actuarial practicado por un actuario
independiente debidamente calificado.

- d) Moneda funcional y de presentación

Lascifras presentadas en los estados financieros consolidados de la Sucursal
— y sus notas explicativas están expresadas en dólares de los Estados Unidos

de América (EUA), que es la moneda funcional y de presentación dela
Sucursal.

El dólar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de
circulación legal a partir de marzo del año 2000,porlo cual el dólar es

a utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el país y

los registros contables de la Compañía que sirven de base para la
preparación de los estadosfinancieros consolidados se mantienen en dicha

- moneda. La economía ecuatoriana depende de la capacidad del país para
obtener un flujo permanente de dólares para permitir la continuación del
esquema monetario actual.

Uso de estimaciones y juicios contables

La preparación de los estados financieros consolidados de acuerdo a Normas
internacionales de Información Financiera (NIF) requiere que la

- administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicación de las políticas contables. Las estimaciones y supuestos relevantes
son revisados por la administración de manera regular; sin embargo, debido a

- la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

- Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en próximosejercicios, se registra sobre una

base prospectiva en el momento de conocida la variación.

A continuación, se describen los juicios y estimacionessignificativos de la
Administración en la aplicación de las políticas contables de la Sucursal, que
tienen un efecto importante en los estadosfinancieros:

el Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce porla cantidad por la cual el monto en
- libros del activo excede su monto recuperable.

- 9.
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Los activos no financieros sujetos a depreciación y/o amortización se someten
a pruebas de deterioro siempre que algún suceso o cambio en las

circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para
revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Sucursal primero analiza si los activos sujetos a análisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parámetros que deben considerarse:

a) Disminución significativa del valor de mercado del activo;
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno

tecnológico, comercial, económico o legal en que opera o en el mercado

al cual está dirigido el activo;
c) Evidencia sobre la obsolescencia o dañofísico del activo;
d) Cambiossignificativos con efecto adverso en relación con el grado o

con la forma en que el activo se usa o se espera usar; y
e) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será

peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causarajustes significativos a
los activos de la Compañía dentro del siguiente ejercicio.

Vida útil de propiedad, planta y equipo, activos intangibles y adecuaciones y

mejoras en propiedades arrendadas

La determinación de las vidas útiles de los componentes de propiedad, planta
y equipo, activos intangibles de vida útil definida y adecuaciones y mejoras en
propiedades arrendadasinvolucra juicios y supuestos que podrían ser
afectados si cambian las circunstancias. La administración revisa estos
supuestos en forma periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algún cambio. Sin embargo,los resultados reales pueden variar

debido a obsolescencia técnica, en especial en lo que serefiere a los equipos
de los locales.

Suposiciones e hipótesis actuariales utilizadas en el cálculo de los beneficios
a. empleados a largo plazo y post-empleo

La estimación de la Administración de las Obligaciones por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un número de supuestoscríticos tales como:
tasas de inflación, mortalidad, tasa de descuento y la consideración de

incrementosfuturos en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de las (OBD)y el correspondiente gasto anual por
beneficios definidos.

Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipótesis de negocio en
marcha, fundamentado en que la administración tiene la expectativa
razonable de que Int Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y su casa
matriz, son entidades con antecedentes de empresa en marcha y podrán

cumplir con sus obligaciones y cuentan con los recursos para seguir operando
en el futuro previsible.
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f) Activos financieros y pasivos financieros

7 Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte delas cláusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando

el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
- transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue,

se da de baja, se cancela o se vence.

+ Los instrumentosfinancieros de la Compañía son clasificados en las

siguientes categorías:

- - Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de
resultados: comprende principalmente al efectivo y equivalentes de
efectivo y certificados de depósito mantenidos para negociación.

- Préstamos y cuentas por cobrar: comprende créditos por ventas y otras
cuentas por cobrar,

- Otros pasivos financieros: comprende obligaciones en valores emitidos,
préstamos bancarios, deudas comerciales y otras deudas.

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros. La gerencia determina la clasificación de sus

- instrumentosfinancieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la fecha
de la transacción.

— Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe
7 a continuación.

) Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas
incluyen activos financieros que están clasificados como mantenidos para

- negociar o que cumplen ciertas condiciones y se designan a valor

razonable con cambio en resultados al momento del reconocimiento
inicial. Todos los instrumentosfinancieros derivados entran en esta

— categoría, excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos de
cobertura, para los cuales aplican los requerimientos contables de
cobertura

Los activos dentro de esta categoría se miden al valor razonable con
ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores
razonables de los instrumentos financieros de derivados se determinan

por referencia a las operaciones de mercado activas o utilizando una
técnica de valuación cuando no existe un mercado activo.
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lí) Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son
> activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables que no

se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan
principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y

- otras cuentas por cobrar.

” Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisión para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos salidos que se
estiman de dudosa recuperación al cierre de los respectivos períodos

- reportados sobre la base de la antigúedad de los saldos y el

comportamiento histórico observado por las cobranzas de la Sucursal. La
provisión se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las

- cuentas por cobrar, según sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se
- descuentan, ya que la administración de la Sucursal ha determinado que

el cálculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas con
respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas

- condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran
bajo términos normales de crédito.

- ii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Sucursal representan obligaciones en

valores emitidos, préstamos bancarios, cuentas por pagar - comerciales y
otras cuentas por pagar.

Las políticas contables sobre el reconocimiento y la valuación de los
pasivos financieros se revelan en las notas 3 (n) y 3 (0).

Deterioro de activos financieros

_- La Sucursal estima una provisión por deterioro de los activos financieros
individuales no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de

evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por cobrar —
- comerciales. La Sucursal ha determinado sobre la base de experiencia

histórica, que los deudores comerciales no relacionados vencidos con una

antigúedad mayor a 120 días desde la fecha de facturación podrían
— considerarse no recuperables y de ser el caso estarían sujetos a provisión.

La provisión se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la
Gerencia determina la necesidad de constituiria y si disminuye por las cuentas

o consideradasirrecuperables.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Sucursal
o realiza evaluaciones específicas para determinar si existe evidencia objetiva

de la pérdida en el valor de las cuentas por cobrar,
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9)

h)

En opinión de la Gerencia, los procedimientos antes indicados permiten
estimar razonablemente la provisión para deterioro de las cuentas por cobrar

dudosas, considerando las características de los clientes y los criterios
establecidos en la NIC 39.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada período. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisión se reconocen en el estado de resultados.

Compensación de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera
que se informa el importe neto en el estado de situación financiera, solamente
si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

Otras inversiones

Las otras inversiones consisten principalmente en inversiones en
instrumentos de deudafinanciera y depósitos a plazo con vencimiento original

mayora tres mesesa la fecha de adquisición.

Las otras inversiones en instrumentosfinancieros y depósitos a corto plazo
son categorizadas como activos financieros a “valor razonable con cambios
en resultados” y sus resultados son reconocidos en los resultados financieros

en el Estado Separado de Resultado Integral,

Las compras y ventas de las inversiones financieras se contabilizan en la
fecha dela transacción.

inventarios

Los inventarios se registran al menor entre el costo y el valor neto de
realización. Los inventarios en tránsito se contabilizan al costo específico de
la factura más los gastos de nacionalización.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

Los inventarios considerados perecibles son dados de baja cuando se
identifican.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo representa: a) edificios; y, b) maquinaria,

muebles, equipos y vehículos, usados para generar beneficios económicos
futuros y que se espera tengan una vida útil mayor a un período y el costo se
pueda determinar en forma fiable.

13



Int Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y
subsidiarias

3)

1)

iD

Medición en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mide inicialmente por su costo histórico.
El costo comprendeel precio de adquisición (valor de la factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los
aranceles de importación y los impuestos no recuperables, así como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el

lugar y en las condiciones necesarias para que pueda Operar de la forma
prevista por la administración.

Medición posterior

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de propiedad, planta y
equipo se contabilizan utilizando el modelo del costo, que es un método
contable en el cual los activos se registran al costo menos la depreciación
acumulada y menoslas posibles pérdidas por deterioro de valor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad,
planta y equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del

devengado (como gasto del ejercicio en que se incurran); sin embargo,
las mejoras que alargan la vida útil o el rendimiento de los bienes se

activan como parte de la propiedad, planta y equipo; y, se deprecian
durante la vida útil restante del activo correspondiente, o hasta la fecha

en que serealice la siguiente renovación significativa, lo que ocurra
primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de la propiedad,
planta y equipo se determina porla diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y, se reconoce en los resultados del período,

Depreciación de la propiedad, planta y equipo

La depreciación de la propiedad, planta y equipo es determinada aplicandoel
métodolineal, sobre el costo del activo. La depreciación se registra con cargo
a los resultados del período y se calcula en función de los años dela vida útil
estimada delos diferentes bienes, la cual se ha determinado en baseal

deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras
en los activos.

A continuación, se presentan las vidas útiles usadas en el cálculo de la

depreciación para cada clase de propiedad, planta y equipo:

Clase de activo Años de vida útil

Edificios 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computación 3
Vehículos 5
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k)

La vida útil estimada y el método de depreciación son revisadosalfinal de
cada período, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Activos intangibles de vida definida

Los activos intangibles de vida definida son aquellos activos no monetarios sin

sustancia física susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea
porque son separables o bien porque provienen de un derecho legal o
contractual. La Sucursal registra como intangibles aquellos activos cuyo
costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener
beneficios económicosfuturos.

Los activos intangibles de vida definida representan principalmente: a)
derechos de concesión; y, b) derechos de uso de marca. Están contabilizados

al costo histórico menos la amortización acumulada y menos cualquier
pérdida por deterioro identificada.

ij Medición en el reconocimiento inicial

Los activos intangibles de vida definida se reconocen inicialmente por su
costo histórico. El costo de los activos intangibles comprendeel precio

de adquisición (valor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluye los impuestos no recuperables,

así como cualquier costo directamente atribuible a la adquisición del
intangible.

li) Medición posterior

Posterior al reconocimiento inicial los activos intangibles de vida definida

se contabilizan utilizando el modelo del costo.

Unactivo intangible de vida definida se da de baja al momento de su
disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso

o disposición. La ganancia o pérdida resultante de la baja en libros de un
activo intangible es determinada porla diferencia entre el precio de venta el
importe en libros del activo y se reconoce en los resultados del periodo.

Amortización de los activos intangibles de vida definida

La amortización se calcula por el método de línea recta, sobre el costo del

activo intangible y se registra con cargo a los resultados del periodo en
función del respectivo plazo de duración del activo, tal como se indica a

continuación.
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Tipo de activo Años de vida útil

Programas informáticos 3
Derechos sobre secretos industriales 10
Derechos de concesión de uso de marca De acuerdo al tiempo de

duración del contrato de
concesión que oscilan
entre 5 y 10 años.

La vida útil estimada y el método de amortización son revisadosal final de
cada período, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Desvalorización de valor de los activos no financieros

Cuando existen acontecimientos o cambios económicoscircunstanciales que
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Sucursal a la

fecha decierre de los estados financieros analiza el valor de los activos

sujetos a depreciación y amortización para determinar que no existe ningún
deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable,

se considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
periodo.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles
más bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado
independiente (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los
importes recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para
unidad generadora de efectivo al menos una vez al año.

El importe recuperable está definido como la cifra mayorentre el precio de
venta neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se
Puede obtener en la venta de un activo en un mercadolibre, mientras que el
valor de uso esel valor presente delosflujos futuros estimados del continuo
del activo y de su disposición al final de su vida útil.

Para determinarel valor en uso, la Administración estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una
tasa de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos
flujos de efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por

deterioro están vinculados directamente con el presupuesto másreciente
aprobado por la Sucursal, ajustado según sea necesario para excluir los
efectos de futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se
determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo y
reflejan la evaluación actual de las condiciones del mercado sobre el valor del
dinero enel tiempo y factores de riesgo específicos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimarlos flujos descontados de
caja futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar
significativamente de los flujos de caja futuros proyectadosy los valores
relacionados derivados usando técnicas de descuento.
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p)

Los activos no financieros sujetos a depreciación y amortización que sufran
una desvalorización son revisados para su posible reversión a cada periodo
de reporte. Un valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del
periodo, cuandoel valor recuperable de la unidad generadora de efectivo

exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2015, ninguno delos activos de vida útil prolongada

con vida útil definida, fueron testeados por desvalorización dado que no se
identificaron indicadores.

Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son entidades sobre las que la Sucursal tiene el poder de
gobernarlas políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de
sus actividades.

La Sucursal mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la
inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza de acuerdo con la NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para

la Venta y Operaciones Discontinuadas”.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

Obligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios

Las obligaciones en valores emitidos y los préstamos bancarios se reconocen
inicialmente por su valor razonable menos los costos de la transacción en los
que se haya incurrido. Posterior al reconocimiento inicial, se contabilizan por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de
los costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el

métododeltipo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el
rubro de gastosfinancieros.

Cuentas por pagar - comerciales

Las cuentas por pagar - comerciales representan principalmente obligaciones
de pago por compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los
proveedoresen el curso ordinario de las operaciones y se manejan en
condiciones normales de crédito por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal
dela contrapartida recibida y no se descuentan ya que son fiquidables en el
corto plazo.
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a) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Sucursal otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de
sus políticas de compensación y retención del personal. Están contabilizados
a una base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y

reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participación a los trabajadores en las utilidades

- De conformidad con las disposiciones legales vigentes, la Compañía paga a

sus trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio.
Se reconoce en los resultados del período en el cual se devenga.

La Sucursal previo el cumplimiento de las formalidades legales, para el pago
del 15% de participación a los trabajadores, unifica las utilidades de las
compañías relacionadas que forman parte de la Unidad de Negocios de
Alimentos.

Gratificación por beneficios sociales

La Sucursal reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones

laborales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo
siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - o bono navideño, es un beneficio que reciben

- los trabajadores bajo relación de dependencia y corresponde a una
remuneración equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que
hubieren percibido durante el año calendario. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte

proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban
durante el año calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - o bono escolar es un beneficio y lo deben

percibir todos los trabajadores bajo relación de dependencia,
— indistintamente de su cargo o remuneración. Solo se encuentran excluidos

los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo conel artículo115 del
- Código del Trabajo. Y consiste en un sueldo básico unificado vigente a la

fecha de pago.

- . Fondo de reserva.- beneficio para el trabajador que preste servicios por

más de un año que corresponde al sueldo mensual o salario por cada año
completo posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al ¡ESS.- es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadoresafiliados al 1ESS, que correspondeal 12,15%

- del sueldo recibido en el mes.
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Descanso vacacional

La Sucursal reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdoa lo dispuesto por el Código del Trabajo según el
cual todo empleado tendrá derecho a gozar anualmente de un período
ininterrumpido de quince días de descanso, incluidos los días no laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por más de cinco años en la

Compañía, tendrán derecho a gozar adicionalmente de un día de vacaciones
por cada uno de los años excedenteso recibirán en dinero la remuneración
correspondiente a los días excedentes, sin embargo, los días excedentes no
podrán superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminación

La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes
de beneficios definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del
Ecuador. Bajo el plan de beneficios definidos de la Compañía, el monto de
pensión que un empleado recibirá al momento deretiro es determinado en
referencia al tiempo de servicio y salario final del mismo. La obligación legal
de los beneficios permanece con la Compañía.

La Compañía tiene los siguientes beneficios definidos:

Jubilación patronal e indemnización por desahucio

Las disposiciones del Código del Trabajo establecen la responsabilidad de los

empleadores de pagara sus trabajadores que por 20 o 25 años o más años,
hubieran prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por
jubilación patronal, así como también establece la obligación que tienen los
empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su último sueldo
multiplicado por los años de servicio, cuandola relación laboral termine por
desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos no
fondeados por concepto de jubilación patronal e indemnización por desahucio.

El pasivo reconocido en el estado de situación financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD)enla fecha de reporte.

La Administración estima las OBD anualmente con base en un estudio
actuarial realizado por un experto independiente debidamente calificado,
usando el método dela unidad de crédito proyectada.

Para el cálculo del pasivo porjubilación patronal, el actuario se basa en las
tasas estándarde inflación, las tasas de rotación del personal, la tasa de

crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se
determinan cerca decierre de cada año con referencia a la tasa promedio

para los bonos de gobierno emitidos por el estado ecuatoriano en la misma
monedaenla que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados

hasta su vencimiento.
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El efecto del costo laboral del servicio corriente y de los servicios pasados por

beneficios definidos se incluye en los gastos de personal, mientras queel
costo financiero, neto por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos
financieros. El efecto por las nuevas mediciones que comprenden las
pérdidas y ganancias actuariales se reconocen en el patrimonio — otros
resultados integrales, en el período en que se producen y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Beneficios por terminación

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia dela
decisión de la Compañía de resolver el contrato de un empleado antes de la

fecha normal de retiro. De acuerdoa la legislación laboral, el beneficio por
terminación que la Compañía paga cuando da por terminada unilateralmente
la relación laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compañía reconocelos beneficios por terminación como un pasivo y como
un gasto cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vínculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normalde retiro.

Impuesto a la renta

La Compañía registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta líquida
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está
compuesto por el impuesto corriente e impuestos diferidos, El impuesto a la
renta se reconoce en los resultados del período, excepto en la medida en que
éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se

reconoce en dichas partidas.

í)' Impuesto corriente

El impuesto corriente se calcula utilizando las tasas impositivas y leyes
tributarias aprobadasa la fecha del estado de situación financiera,

correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar.

El impuesto a la renta corriente se calcula en base a las tasas fiscales
que han sido promulgadasal cierre del periodo de reporte.

i) Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que
identifica las diferencias temporales que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de información financiera y los saldos a efectos
fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una

transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el
momento dela transacción, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.
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El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes

aprobadas 0 a punto de aprobarse enla fecha del balance y que se

espera serán de aplicación cuandoel correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
Los impuestosdiferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinación de ta ganancia o pérdida neta del ejercicio,

excepto si han surgido de una transacción que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente
con cargo o abonoal patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en
que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
los que poder compensarlas diferencias temporarias, pérdidas o créditos
fiscales no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la

disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas
pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensansi, y solo si,

existe un derecho legalmente reconocido de compensarlos activos por

impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestosdiferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, O
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos

y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los

estados financieros comoactivos y pasivos no corrientes, con
independencia de su fecha esperada derealización o liquidación.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compañía considera que no existen
diferencias temporales que amerite el reconocimiento de impuestos

diferidos.

s) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos económicos por parte de la Sucursal y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aún ser
inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operación futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidarla obligación presente, a la luz de la evidencia más confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendolos riesgos e incertidumbres

asociados con la obligación actual. En los casos en los que existe un número
similar de obligaciones,la posibilidad de que se requiera un egreso para la
liquidación, se determina mediante la consideración de esa clase de
obligación como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los queel valor en tiempo del dinero es material.
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Cualquier reembolso que la Compañía considere que se va a cobrar de un
tercero con respecto a una obligación, se reconoce como un activo por

= separado. Sin embargo, este activo no puede exceder el monto de la
provisión relativa.

- En aquellos casos en los que se considere poco probable una posible salida
de recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, no se
reconoce ningún pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos
contingentes a menos quela salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios económicos a la Sucursal que aún no
- cumpla conlos criterios de reconocimiento de activo, se consideran como

activos contingentes.

— t) Capital asignado, reservas y pago de dividendos

El estado de evolución de los fondos de capital incluye: el capital asignado,la
- reserva legal, el otro resultado integral y los resultados acumulados.

El capital asignado representa la inversión directa de la Casa Matriz y que
a está registrada en el Banco Central del Ecuador.

Los otros componentes de los fondos de capital incluyen lo siguiente:

+ Otro resultado integral - remediciones del pasivo por beneficios definidos:
— que comprendelas utilidades o pérdidas actuariales por cambios en los

supuestos demográficos y financieros.

T + Resultados acumulados: incluyen todaslas utilidades retenidas

distribuibles (actuales y de periodos anteriores), la reserva de capital
establecida según los PCGAanteriores (NEC)y los resultados

5 acumulados provenientes de la adopción NIIF por primera vez.

Las distribuciones de dividendos son registradas en el estado de situación
financiera de la Sucursal en el rubro de “otros pasivos”, cuando la Casa Matriz

tiene el derechoa recibir el pago.

- La Sucursal puede pagardividendos en la medida que existan resultados
acumulados distribuibles calculados de acuerdo con las leyes del Ecuador.

- u) Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante
- de los riesgos y beneficios, derivados dela titularidad, se clasifican como

arrendamientos operativos.

- La Sucursal como arrendador- El ingreso por concepto de alquileres

bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
línea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos

- directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento

operativo son añadidos al valor en libros del activo arrendado, empleando
el métodode línea recta durante el plazo del arrendamiento.
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v)

La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se

cargan a resultados empleando el método delínea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por
arrendamiento se reconocen como gastos en el período en los que sean
incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos,
dichos incentivos se reconocerán como pasivos. El beneficio agregado de
los incentivos se reconoce como una reducción del gasto por concepto de
alquiler sobre la base de línea recta.

ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. Los ingresos
de la Compañía se reconocen como sigue:

Venta de bienes.- Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos
y registrados en los estadosfinancieros de la Sucursal sólo en la medida

que cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

- La Compañía ha transferido al compradorlos riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los productos;

- La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión
corriente de los productos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad,ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
confiabilidad;

- Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos
asociados con la transacción; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción

pueden ser medidos confiabilidad.

ingresos por intereses.- Los intereses ganados sobre los instrumentos
financieros se reconocen usandola tasa efectiva de interés; esta es la

tasa que descuenta de manera exacta los pagos o cobros futuros de
efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento financiero, al
valor en libros del activo o pasivo financiero.

El ingresoporintereses se incluye en un renglón separado en el estado
de resultados.

Ingresos por arrendamientos.- Los ingresos provenientes de los

arrendamientos operativos se describen en la nota 3 (u).

w) Costos y gastos

Los costos y gastos se imputan a resultados en función delcriterio del

devengado,es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
económicosfluyan hacia la Compañia y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.
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x)

y)

2)

Costos por préstamos

Los costos por préstamos se cargan a resultados en el periodo en el cual se
incurren, debido a que no son directamente atribuibles a la adquisición o
producción de un activo que califique, y se reportan dentro de los gastos
financieros.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparación del estado de flujos de efectivo, la Sucursal
utiliza el método directo para la presentación de los flujos de efectivo de las
actividades de operación y, en adición a lo indicado ha definido las siguientes
consideraciones.

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo
está compuesto por dinero en efectivo que se mantiene en caja y bancosy los
valores negociables de corto plazo con un vencimiento a la fecha del estado
de situación financiera es igual o menor a tres meses desde la fecha de
compra y que son rápidamente convertibles en efectivo. Los activos
registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran al costo
histórico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado desituación financiera, los sobregiros bancarios se clasifican
como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propósitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de
efectivo es presentado por la Sucursal neto de sobregiros bancarios, si los
hubiese.

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Sucursal, así como otras actividades que
no puedan sercalificadas como de inversión o financiación.

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición,
enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el
tamaño y composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter
financiero.

Clasificación de saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Sucursal clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface
alguno delos siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación;
li) se mantiene fundamentalmente con fines de negociación;

lil) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a
la fecha de balance; o
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iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilización no está restringida, para ser

- intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doce mesessiguientes a la fecha de balance.

- Todos los demásactivos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando

- satisfacen alguno de los siguientescriterios:

) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía;
- iD) se mantienen fundamentalmente para negociación;

ii) deben liguidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

- iv) la Compañía no tiene un derecho incondicional para aplazarla

cancelación del pasivo durante, al menos, los doce mesessiguientes a
la fecha de los estadosfinancieros.

Todos los demás pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdoa lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operación de
una entidad es el período de tiempo que transcurre en su proceso normal de

yl actividades. En el caso de la Sucursal se ha considerado un ciclo operativo de
12 meses.

—- aa) Estado de resultado integral

El estado de resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
“> las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un único estado

financiero.

- La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorías: (a) las partidas que no serán reclasificados posteriormente
al resultado del ejercicio; y, (b) las partidas que pueden serreclasificadas en

2 el futuro al resultado del período cuando se cumplan determinadas

condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
período. Las partidas de costos y gastos han sido expuestas teniendo en

7 cuenta su naturaleza.

4. Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal

está expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor

- económico de susflujos de efectivo, así como de sus activos y, en consecuencia,
sus resultados operacionales. Los principales pasivos financieros de la Sucursal,
incluyen, obligaciones por valores emitidos, deudas financieras con entidades

- bancarias y con partes relacionadas y cuentas por pagar - comerciales y otros
acreedores, El propósito principal de estos pasivos financieros es conseguir
financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Sucursal tiene

— activos financieros, tales como, inversiones a corto plazo en entidades financieras,
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cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas por cobrar, efectivo en caja
y bancos provenientes directamente de sus operaciones.

La Administración supervisa la gestión de estos riesgos controlandoel
cumplimiento del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia
procura quelas actividades con riesgo financiero en las que se involucra la
Sucursal estén controladas por políticas y procedimientos adecuados y que los
riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo con las
políticas internas.

Las actividades para propósitos de gestión del riesgo son llevadas a cabo por
ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervisión apropiada.

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la
Compañía, así como una descripción de las medidas de mitigación actualmente
en Uso porparte de la Sucursal, si es el caso.

a) Factores de riesgo financiero

1) Riesgo de mercado

Comercialmente la Sucursal tiene comoriesgo el incremento dela
competencia, sin embargo, los mismos son mitigados con la fidelización
de los clientes a través de promociones en los productos de acuerdos a

las necesidades del mercado de alimentos. Adicionalmente, existe la
posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como:
tasas de interés, precios de materia prima, etc., produzcan pérdidas
económicas debido a la desvalorización de flujos de efectivo y/o activos a
a la valorización de pasivos, debido a la nominación o indexación de

éstos a dichas variables.

La Administración de estos riesgos es efectuado por la gerencia de la

Sucursal, quien define estrategias específicas en función de los análisis
periódicos de tendencias de las variables.

- Sensibilidad de la tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Sucursal estaba sustentada en
años anteriores principalmente con el financiamiento a través del
sector financiero. Á partir del año 2009 presenta una disminución,
debido principalmente a una reestructuración de deuda a través de las

titularizacionesde flujos realizadas, con tasas de interés controladas y
plazos estructurados. La deuda por las emisiones de obligaciones se
encuentra a una de interés del 7,72% en el 2015. Adicionalmente,la

tasa de interés promedio de endeudamiento generada por
obligaciones con el sector financiero se encontró durante el año 2015
en el 8,26%. No obstante, los plazos delastitularizaciones de flujos

permiten mitigar cualquier riesgo de tasas que pudiera existir de
obtener dicho endeudamiento en el mercado financiero normal y evita
la concentración de riesgo.
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El riesgo es manejado por la Sucursal manteniendo una combinación
apropiada entre préstamos a tasas de interésfijas y obligaciones en
emisión detítulos.

- Sensibilidad del precio de las materias primas

La Sucursal debido a su industria tiene como materia prima productos
perecibles de muy corto plazo (pollo, verduras, hortalizas, etc.), los
cuales están sujetos a fluctuaciones permanentes de precio. En este
sentido las estadísticas del mercado prevén una tendencia cíclica, lo
cual sugiere que los precios son variables por lo que los márgenes de
la industria son susceptibles a estos cambios, lo cual genera volatilidad

en la variación del costo de los inventarios y del costo de ventas; sin
embargo, para mitigar este riesgo existe una estrategia de

administración de precios a proveedores a través de la compra en lote
para todas las compañías relacionadas lo que genera una capacidad

de negociación y un equilibrio en los precios pactados,

Los departamentos de compras y tesorería como parte de las políticas

y procedimientos internos de selección de proveedores, mantienen
listados actualizados de precios y detalles de proveedores de bienes y
servicios, con el fin de contar con las mejores alternativas en precio y

calidad, manteniendo convenios de abastecimiento de inventario y de
servicios con sus compañías relacionadas.

- Riesgo de tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio esel riesgo de que el valor razonable o
flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctúen debido a
variaciones en los tipos de cambio. La Sucursal opera en el mercado
ecuatorianoy, no está expuesta a este riesgo por operaciones con
monedasextranjeras, debido a que la moneda funcional de la Sucursal

y de curso legal en el Ecuador es el dólar de los EUA y todaslas
transaccioneslocales y del exterior se realizan en dicha moneda.

ii) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en cumplir
con sus obligaciones financieras con la Sucursal, generando posibles
pérdidas. La Sucursal está expuesta a este riesgo por varios instrumentos
financieros, por ejemplo, al otorgar préstamos y cuentas por cobrar a
clientes y colocar depósitosa la vista en instituciones financieras. La
máxima exposición de riesgo crediticio por parte de la Sucursal se limita a
un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de
reporte, como se resume a continuación:

2015

Efectivo en caja y bancos 3.550

Cuentas por cobrar clientes y otros 15.054
18.604
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Dentro delas partidas expuestas a este riesgo se distinguen:

- Cuentaspor cobrar - comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compañía es
bajo, toda vez que gran parte de las ventas son de contado y la parte
de ventas a crédito no van másallá de los 30 días plazo, y del
historial de recuperación, la Administración estima queel riesgo de
crédito es mínimo. La mayor parte de estas cuentas se originan en la
venta directa de alimentos y servicios.

- Cuentas por cobrar - compañías relacionadas

Representan un monto importante dentro del estado de situación

financiera y correspondeprincipalmente a préstamos otorgados
(véase nota 18). Estas transacciones se realizan bajo condiciones
normales del negocio, que no generan un riesgo importante de

crédito.

- Efectivoydepósitos en bancose instituciones financieras

El riesgo de crédito también se origina por el efectivo y depósitos en
bancose instituciones financieras, el cual es controlado porla
Administración en basea las políticas internas debidamente

estructuradas porla gerencia corporativa. Para los bancosy las
instituciones financieras, sólo se aceptan partes clasificadas, de

acuerdo con valoraciones independientes, como un rango mínimo de

iii) Riesgo de liquidez

Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder
ante los compromisosfinancieros adquiridos y a su capacidad para

ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.
La estrategia financiera de la Sucursal busca mantener recursos
financieros adecuados y accesosa liquidez adicional.

La gerencia mantiene suficiente efectivo para financiar niveles de
operación normales y cree que la Sucursal tiene acceso apropiado al
mercado para necesidades de capital de trabajo de corto plazo.

El financiamiento para las necesidades deliquidez se protege
adicionalmente mediante un monto adecuado delíneas de crédito con
instituciones financieras de primera línea, emisión de obligaciones y

mediante la capacidad de vender sus productos en muy corto plazo.

Por otra parte, la Compañía estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de
inversión, establecidos en sus presupuestos de operación, ya quela
emisión de obligaciones contribuyó a mejorar la cobertura de liquidez
existente.
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Otro de los riesgos existentes es el calce de plazos entre activos y

pasivos, para lo cual se ha mejorado sustancialmente a través de la
titularización de flujos.

Al 31 de diciembre de 2015 los pasivos financieros no derivadosde la
Compañía tienen vencimientos tal y como se resume a continuación:

2015

Detresa De nueve
Hasta tres nueve mesesa 1 Más de

 

 

meses meses año un año Total
Obligaciones financieras 2.175 3.730 4.785 21.552 32.242
Proveedoresy otras

cuentas por pagar 22.714 22.714

24.889 3.730 4.785 21.552 54.956
 

iv) Riesgo operacional

b)

El riesgo operacional comprendela posibilidad de incurrir en pérdidas por

deficiencias o fallas o inadecuacionesde los siguientes aspectos o factores
de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o
indirectamente con la ejecución de los procesos de la Sucursal.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactúan para llevar

acabo las operaciones de la Compañía y la transformación de los
productos.

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software

y comunicaciones, que soportan los procesos de la Sucursal.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las

actividades.

La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que se
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control, basados en sistemas de
reportes internos y externos.

Instrumentos financieros por categoria

Las políticas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas
a los ítems debajo;

 

 

 

Activos

financieros al
Préstamos y

Al 31 de diciembre de 2015 valor razonable cuentas por
con impacto en el cobrar

estado de

resultados

Activos según estado de situación financiera:

Efectivo y equivalentes del efectivo 3.550

Documentos y cuentas por cobrar 15.054

Total 3.550 45.054
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Otros
pasivos Total

financieros

Pasivos según estado de situación

financiera:

Obligaciones financieras 32.242 32.242

Cuentas y documentos por pagar 22.714 22.714

Total 54.956 54.956
 

c) Valor razonable por jerarquía

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha que se genera el estado de situación financiera para su revelación en
notas.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se
pagaría al transferir un pasivo en una transacción acordada entre participantes
de un mercadoa la fecha de medición.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su mejor interés
económico. La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en
las circunstancias y porlas cuales tiene suficiente información disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todoslos activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estadosfinancieros son clasificados dentro de la jerarquía de

valor razonable, descritas a continuación, en base al nivel más bajo de los
datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como

un todo:

La NIF 13 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de
situación financiera al valor razonable, que la medición a valores razonables

sea desagregada en las siguientes jerarquías:

Nivel 1: corresponde a metodologías de medición a valor justo mediante
precios cotizados en mercados activos (sin ajustes) para activos O pasivos

idénticos.

Nivel 2: corresponde a metodologías de medición a valor justo mediante datos
de cotizaciones de mercado,no incluidos en Nivel 1, que sean observables

para los activos y pasivos valorizados, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivado de los precios).

Nivel 3: corresponde a metodologías de medición a valor justo mediante
técnicas de valorización, que incluyen datos sobre los activos y pasivos
valorizados, que no se sustenten en datos de mercados observables.
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Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha

determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable, tal como

se explicó anteriormente.

La siguiente tebla muestra los Niveles de la jerarquía de los activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable de manera recurrente:

 

 

Al 31 de diciembre de 2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3.550 3.550

Total 3.550 3.550
 

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados
activos se basa en precios de referencia a la fecha de reporte. Un mercado es
considerado activo si los precios de referencia están listos y disponibles
regularmente de una bolsa de valores,distribuidor, agente, grupo industrial,

servicio de precios o agencias de regulación y esos precios representan
transaccionesreales, ocurrentes en forma regular y en condiciones de

igualdad. El precio de referencia en el mercadoutilizado para los activos
financieros mantenidos por la Sucursal es el precio corriente de oferta. Estos

instrumentos están incluidos en el Nivel 1 y comprenden principalmente
efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son negociados en
un mercado activo (como algunoscertificados de depósito con fecha de
vencimiento original mayor a tres meses) se determina usando técnicas de
valuación, gue maximizan el uso de la información de mercado cuando esté
disponible y dependen lo mínimo posible de estimaciones específicas de la
entidad. Si toda la información significativa requerida para valuar un
instrumento es observable, el instrumento es incluido en el Nivel 2. La Sucursal

valúa sus activos y pasivos incluidos en este nivel utilizando precios de oferta,
curvas de tasa de interés, cotizaciones de agente y volatilidades implícitas que
surgen de participantes en el mercado a la fecha de valuación.

En el año que terminóel 31 de diciembre de 2015 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

d) Estimación del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del lASB para mediciones de valores razonables y

exposiciones.
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e)

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo
que expiran en menos de noventa días desde el día de la medicióninicial, la

Compañía usualmente elige usar el costo histórico porque el valor en libros de
los activos o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa días
se aproxima a su valor razonable.

La Sucursal considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar —
clientes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos

valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros,
debido a que los plazos de crédito se enmarcan en la definición de condiciones
normales de negocio.

AI 31 de diciembre de 2015, el valor razonable dela titularización de cartera
emitida fue determinado aplicando el vector de precios construido por la Bolsa

de Valores del Ecuador, cuyo valor de mercado fluctúa entre 98,69%y
100,82%.

Las obligaciones en circulación y préstamos bancarios comprenden
principalmente deuda a tasa de interés fija con una porción a corto plazo donde
los intereses ya han sido fijados. Son clasificadas bajo obligaciones en valores
emitidos y préstamos bancarios y medidos a su valor contable.

La Compañía no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya
que los mismos se miden al costo.

Definición de cobertura

La Compañía no mantiene instrumentos financieros derivados conla definición
de cobertura.

 

 

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

A! 31 de diciembre de 2015, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo es
como sigue:

2015

Caja (1) 131

Cuentas corrientes (1):

Bancos locales 2.205

Bancos del exterior 65

2.401

Equivalentes de efectivo (2) 1.149

Total 3.550
 

(1) El saldo del efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad.
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(2) Representa certificados de depósito a plazo con vencimientos hasta
febrero de 2016, devengan una tasa de interés del 4,8% anual. Las
inversiones temporales, forman parte del mecanismo de garantía de los
Fideicomisos Mercantiles Primera y Segunda Titularización de Flujos
Futuros de Int Food Services Corp. y del Fideicomiso Mercantil Tercera
Titularización de Flujos Futuros de KFC denominado exceso de flujos de
fondos, que tiene como propósito disponer de recursosfinancieros en
caso de quelos flujos proyectados no se generen enla cantidad y
oportunidad prevista para el pago de las obligaciones con los
inversionistas (véase nota 12).

6. Documentos y cuentas por cobrar

El saldo de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 es como

 

 

sigue:

2015
Cuentas por cobrar - comerciales (1):

Compañíasrelacionadas (nota 18) 8.083

Clientes locales 17

Tarjetas de crédito 234

Provisión para cuentas incobrables (2) (1)

8.393
Otras cuentas por cobrar:

Préstamos compañías relacionadas (nota 18) 3.878

Anticipo de regalías (3) 920

Anticipos a proveedores 745

Empleados 858

Otras 260

Total 15.054
 

(1) Las cuentas por cobrar - comerciales corresponden a los saldos pendientes
de cobro por ventas, de las cuales la Sucursal brinda 60 días de crédito y no

devengan intereses; siendo ésta su política de crédito. Un resumen dela
antigúedad de las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre de
2015 es el siguiente:

 

2015

Cartera por vencer 4.644

Cartera vencida entre 1 y 360 días 3.047

Cartera vencida mayor a 1 año 703

Total 8.394
 

(2) El movimiento de la provisión para cuentas incobrables de los documentos y
cuentas por cobraral y por los años que terminaron el 31 de diciembre de
2015 es comosigue:

N
Y

¡
O

me
m.

a
l

Saldo al inicio del año

Bajas de cartera vencida

Saldoal final del año L
l

33



Int Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y
subsidiarias

(3) Constituye principalmente valores entregados a McBride Development inc. por
concepto de anticipo de regalías de la marca GUS; por el cual la Sucursal

cobra un interés del 4.5% anual sobre el saldo pendiente de liquidación.

7. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2015, un resumendelos inventarios es el siguiente:

 

2015

Materia prima de productos para la venta 8.403

Inventario de productos en locales (1) 874

Equipos para la venta 210

Repuestos 311

Suministros y uniformes 53

Importaciones en tránsito 81

Total 9.932
 

(1) Representan principalmente alimentos y empaques que son utilizados para la

prestación del servicio que ofrece cada una de las cadenas de alimentos.

Durante los años 2015, el consumodelos inventarios reconocidos en los
resultados del período fue de US$ 98,3 millones.

8. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2015, un detalle de los otros activos es como sigue:

 

 

2015

Adecuaciones y mejoras en propiedades arrendadas (1) 20.303

Arriendos pagados por anticipado (2) 3.280

Seguros pagados por anticipado 206

Garantías 401

Total 24.190

Menos: Porción a largo plazo (20.703)

Total porción a corto plazo 3.487
 

(t) Constituyen valores pagados por adecuaciones y mejoras realizadas en

locales arrendados y concesionados,los cuales se deprecian en el plazo de
vigencia de los contratos de arrendamiento y concesión y que oscila entre 5 y
10 años.

(2) Constituyen valores entregados a su compañía relacionada Proadser S.A. en
calidad de arriendos anticipados de locales. Estos anticipos se liquidan
mensualmente conforme los arriendos se devengan (nota 18).

9. Propiedad, planta y equipo, neto

Undetalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo, neto al y por el año que
terminó el 31 de diciembre de 2015 es comosigue:
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2015

Saldos : Gasto por Saldos

al inicio Adiciones Transferencias! Bajas Ventas depreciación alfinal
a ajustes a a

del año del año del año

- Activos propios:

Edificios 1.424 347 1,771

/ Maquinaria y equipos 10.900 384 575 (21) (20) 11.818

Muebles y enseres 4 1 15

a Equipos de computación 2.915 348 326 (2) (a) 3.578

Vehiculos 446 18 (41) 423

Total 15.689 1.108 901 (23) (70) 17.605

: Depreciación acumulada

- Edificios (490) (90) (580)
Maquinaria y equipos (4.679) (2) 10 1 (1.041) (5.711)

7 Muebles y enseres (3) 0 (3)
. Equipos de computación (2.083) 1 7 (552) (2.627)

Vehículos (338) 23 (40) (355)
- Total (7.593) - (2) 11 31 (1.723) (9.276)

- Total neto 8.096 1.108 899 (12) (39) (1.723) 8.329
 

Al 31 de diciembre del 2015, los edificios se encuentran garantizando préstamos
bancarios bajo la figura de hipotecas. La Sucursal no está autorizada a pignorar
los edificios como garantía para otros préstamos ni para enajenarlos.

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal es codeudora de varios préstamos con
compañías relacionadas, los cuales ascienden a US$ 15.2 millones.

10. Activos intangibles, neto

- Un detalle y movimiento de los activos intangibles al y por los años que terminaron
el 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

 

 

 

- 2015

Costo 8.115

7 Amortización acumulada (3.557)

= Total 4.558

Clasificación:

Derechos sobre secretos industriales (1) 1.978

7 Derechos de uso de marca (2) 1.948

- Derechos de concesión 632

Qe Total 4.558
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(1) Derechos sobre secretos industriales - Corresponde al derecho adquirido

por la Sucursal en el año 2007, para la explotación de los derechos
industriales de la marca GUS por un período de 15 años, de acuerdoal
contrato firmado ente la sucursal y Sus Management S.A, en el año 2007.

(2) Derechos de uso de marca — De acuerdo conel contrato de franquicia

celebrado con Yum! Brands, la Sucursal paga un honorario por la apertura de
un nuevolocal, el mismo que dura 10 años. Al vencimiento del derecho de

uso, la Sucursal debe pagar un honorario de renovación adicional por cada
local y apertura de nuevos locales.

11. Inversiones en subsidiarias

Un resumendelas inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre de 2015 es

 

como sigue:

2015

inversiones en acciones (1) 11,672

Aportes para futuras capitalizaciones (2) 5.254

Total 16.926
 

(1) Un resumen delas inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2015 es

 

 

comosigue:

Porcentaje
Subsidiaria Objeto de 2015

tenencia

Tenby Global B.V Tenencia 49% 7.166

. : Venta al por mayor y menor o

Horizon Unit de producción agropecuaria 30% 3.241

a Almacenamiento y operación o

Alitrin S.A. (a) de graneleslíquidos y sólidos 75% 500

Venta al por mayor y menor o

Inagro F.A 5.C.C de producción agropecuaria 70% 732

Novoeventos S.A Producción de espectáculos y 50% 32

eventos

Producción y comercialización o
Ecuafrosticod S.A de productos alimenticios 75% 1

Producción y comercialización o
Ecotragua S.A. de productos alimenticios 60%

. . Producción y venta de o

Hidroabanico energía eléctrica 0%

Total 11.672
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(a) Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal adquirió el 75%del paquete
accionario de Alitrin S.A. en US$500 mil.

Tenby Global B.V, - Tenby Global es una compañía constituida en Holanda
cuyo objeto social es la tenencia de acciones. La Compañía es dueña del 100%
de las acciones delas siguientes empresas venezolanas:

- Inmobiliaria Andina. - Es una empresa propietaria de 5 bienes inmuebles en
la ciudad de Caracas, los mismos que se alquilan en su totalidad a su
compañía relacionada (Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 C.A. en

Venezuela).

- Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 C.A.- Es una empresa que
Opera el negocio de KFC en Venezuela. Al 31 de diciembre de 2015,la
empresa mantiene 19 puntos de venta.

Las condiciones en las que se desarrollan las operaciones de las compañías
domiciliadas en Venezuela, corresponde a una economía hiperinflacionaria y

desdefebrero de 2003, está en vigor un régimen de control cambiario en
Venezuela, gestionado por la Comisión de Administración de Divisas (CADTV1).

Este organismo ha dictado diversas normativas que regulan las modalidades de
venta de divisas en Venezuela at tipo de cambio oficial. Las empresas
extranjeras que están debidamente registradas como inversores extranjeros
tienen derechoa solicitar aprobación para adquirir divisas al tipo de cambio
oficial a CADIVI de acuerdo con la providencia Numero 029, Articulo 2, apartado
c) "Remisión de beneficios, utilidades, rentas, intereses, dividendos de la
inversión internacional"; sin embargo, los negocios en Venezuela generan
resultados positivos y existen perspectivas de continuar creciendo.

Horizon Unit - Es una compañía constituida en Panamá tenedora del 44% de
participación de las acciones de FPD COMMERCIAL CORP., compañía que a su
vez es propietaria del 51% de las acciones de Tenby Global.

El total del porcentaje de participación que la Sucursal mantiene en Tenby Global

de manera directa e indirecta es del 58.87%; sin embargo, la Sucursal no
consolida sus estadosfinancieros con esta subsidiaria, en razón de que existe
un acuerdo de accionistas, a través del cual la Sucursal cede la administración y
control de las compañías filiales (Inmobiliaria Andina y Promotora Metropolitana
de Restaurantes 25 C.A.) por el plazo de 5 años, contados a partir del 9 de abril
del 2015. La administración de la Sucursal considera que,al finalizar dicho plazo,
este acuerdo será renovado.

(2) Aportes para futuras capitalizaciones- Al 31 de diciembre de 2015 un

resumen delos aportes para futuras capitalizaciones es como sigue:

 

2015

Montebré Corp. (a) 4.584

Inagrofa S.C.C. 610

Alitrin S.A. 60

Total 5.254
 

37 --



Int Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) y
subsidiarias

a) Con fecha 24 de enero de 2014, la Sucursalfirmó una promesa de compra
- venta con Montebré Corp. (sociedad panameña) para la adquisición del

30% del capital de la compañía Inversiones INT Colombia S.A.S.. El precio
pactado por las partes fue de US$ 5.7 millones. Hasta el 31 de diciembre
de 2015, la Sucursal había entregado comoanticipo US$4.6 millones:y la
diferencia se pagarán en el plazo de tres años, mediante pagos parciales
equivalentes al 30% anual del saldo adeudado. El plazo para perfeccionar
este acuerdo es de 30 meses contados a partir de la firma del contrato. La
compra - venta definitiva y entrega deltítulo accionario se perfeccionará en
el plazo de tres años contadosa partir de la fecha de suscripción del
proceso de compra - venta.

12. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2015, las obligacionesfinancieras se detallan a
continuación:

 

 

2015

Préstamos bancarios

Locales (1) 19.397

Exterior(2) 4.500

Emisión de valores (3) 8.127

Intereses por pagar 218

32.242

Clasificación:

Corriente 15.692

No corriente 16.550

Total 32.242
 

Los vencimientos de las obligacionesfinancieras al 31 de diciembre de 2015 son

como sigue:

 

Año 2015
2016 15.692

2017 9.790

2018 2.750

2019 4.010

Total 32.242
 

(t) Corresponden a préstamos recibidos de instituciones financieras locales con
vencimientos hasta diciembre 2019 en el 2015 y devengan una tasa de
interés efectiva promedio anual del 8,35% en el 2015.

(2) Representa un crédito de una entidad financiera del exterior con un

vencimiento hasta abril del 2017 y devenga una tasa de interés del 7,30%

anual.

(3) Constituyen obligaciones originadas porla titularización de activos a través

de los “Fideicomisos Mercantiles Primera y Segunda Titularización de Flujos
Futuros de Int Food Service Corp”y el "Fideicomiso Mercantil Tercera
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Titularización de Flujos Futuros KFC" cuyo Originador es la Sucursal. La

finalidad de los fideicomisos consiste en que el Originador pueda
recuperar los fondos de sus ventas futuras, en forma anticipada, mediante la
transferencia de derecho de crédito para el cobro de parte de sus ventas
futuras a favor del fideicomiso que, con respaldo de dichos fondos, emita

valores de contenido crediticio los coloque en el mercado de valores y los
entregueal originador de dichosflujos futuros de fondos.

Según se indica en la escritura de constitución del 23 de septiembre de 2009
se autoriza la emisión de valores de contenido crediticio. proveniente del

proceso detitularización do activos en dos emisiones (Fideicomiso Mercantil
Primera y Segundatitularización de Flujos Futuros de Int Food Service Corp.)
hasta por US$ 20 millones, dividido en cuatro tramos de US$ 2.5 millones
cada uno.

La tasa de interés nominal de los valores será igual a la tasa pasiva
referencial publicada por el Banco Central del Ecuador más dos puntos
porcentuales anuales, la misma que será ajustada cada 90 días.

Mediante escritura pública del 8 de junio de 2012, el Fideicomiso Mercantil
Tercera Titularización de Flujos KFC, el cual autorizó la emisión de valores de
contenido crediticio provenientesdela titularización de activos en una emisión

de hasta US$ 25 millones, dividida en tres series: Á y B por US$ 10 millones
cada unay la Serie C por US$ 5 millones.

La tasa de interés nominalfija de los valores es de las series A. B y Ces
7.25%, 7,75% y 8,00% respectivamente.

Un resumen delas titularizaciones de flujos futuros es como sigue:

+ Primera Titularización - El Fideicomiso Mercantil "Primera Titularización de

Flujos Futuros de Int Food Services Corp." con autorización de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el 14 de abril de
2010, inscribió en el Registro del Mercado de Valores la emisión de "Títulos
Valores de Contenido Crediticio" por US$ 10 millones, la cual se encuentra
amparada con la garantía de un deposito en garantía que tiene comofin
disponer de los recursos en caso de que los flujos proyectados no se
generen en la cantidad y oportunidad prevista y de una fianza solidaria

otorgada por el Originador a favor de los inversionistas. El 29 de abril del
2010, se colocó en el mercado bursátil el monto total de la emisión de dichos

títulos.

El monto de emisión de valores de contenido crediticio, fue de US$ 10
millones dividido en cuatro tramos de US$ 2.5 millones. El tramo uno estará
representado porlos valores de la Serie A1, el tramo dos por los valores de la
Serie A2, el tercer tramo de la Serie A3 y el cuarto tramo porlos valores de la
serie A4. El plazo de los títulos de las series A1 y A2 es de 1,080 días y de las

series A3 y A4 esde 1,800 días contados a partir de la emisión de cada
tramo. El saldo de esta emisión al 31 de diciembre de 2014 es de US$ 820
mil.
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+ Segunda Titularización - El Fideicomiso Mercantil "Segunda Titularización

de Flujos Futuros de Int Food Services Corp.” con autorización de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el 14 de abril de
2010, inscribió en el Registro del Mercado de Valores la emisión de "Titulos
Valores de Contenido Crediticio” por US$ 10 millones. la cual se encuentra
amparada con la garantía de un deposito en garantía que tiene como fin

disponer de los recursos en caso de quelos flujos proyectados no se

generen en la cantidad v oportunidad prevista y de una fianza solidaria
otorgada porel Originador a favor de los inversionistas. El 30 de abril de
2010, se colocó en el mercado bursátil el monto total de la emisión de dichos
títulos.

El monto de emisión de valores de contenido crediticio, fue de US$ 10
millones dividido en cuatro tramos de US$ 2.5 millones. El tramo uno estará

representado porlos valores de la Serie A5, el tramo dos por los valores dela
Serie AG, el tercer tramode la Serie A7 y el cuarto tramo porlos valores de la
serie A8. El plazo de lostítulos de las series AS y A6es de 1,080 días y de las
series Af y A8 es de 1,800 días contados a partir de la emisión de cada
tramo. El saldo de esta emisión al 31 de diciembre de 2014 es de US$ 820
mil.

* Tercera Titularización - El Fideicomiso Mercantil "Tercera Titularización de

Flujos Futuros de Int Food Services Corp." con autorización de la

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el 2 de agosto de 2013,
inscribió en el Registro del Mercado de Valores la emisión de "Títulos Valores

de Contenido Crediticio" por US$ 25 millones. la cual se encuentra amparada
conla garantía de un deposito en garantía conformado por dinero en efectivo
y por una garantía bancaria incondicional y de cobro inmediato, que tiene
como objetivo mantener en el Fideicomiso una reserva de dinero en efectivo o
en documentosderalta liquidez que podrá serutilizada para el pago de los
pasivos con inversionistas en caso de insuficiencia de fondos, otorgada porel
Originador a favor de los inversionistas. El 16 de agosto de 2013, se colocó
en el mercado bursátil el monto total de la emisión de dichostítulos.

El monto de emisión de valores de contenido crediticio, fue de US$ 25
millones dividido en tres series. La serie A por US$ 10 millones a un plazo de

los títulos de 1,440 días, la serie B por US$ 10 millones con un plazo de los
títulos de 1,800 días y la serie C por US$ 5 millones, el plazo delos títulos es

de 2,160 días contados a partir de la emisión de cada serie. El saldo de esta
emisión al 31 de diciembre de 2015 es de US$ 8.1 millones.

La tercera titularización de los flujos futuros fue estructurada con dos

mecanismos de garantía:

i) Exceso de Flujo de Fondos.- Se fundamenta en quelos flujos de fondos
obtenidos para el pago del derecho de cobro sean superiores a favor de los
accionistas, de manera que sean siempre superiores a la cobertura
establecida en la Ley de Mercado de Valores que es el 1.5 veces dela
desviación estándar. Los flujos que se proyectan ingresarán al Fideicomiso
como consecuencia del derecho de cobro seleccionado.
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li) Garantia solidaria.- El Originador se compromete solidariamente a transferir
al Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con
inversionistas cuando el Fideicomiso no cuente con los flujos titularizados o

flujos adicionales suficientes.

13. Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos de las cuentas y documentos por pagar
son comosigue:

 

 

 

2015

Comerciales:

Proveedores locales 16.234

Proveedores del exterior 2.962

Compañíasrelacionadas (nota 18) (1) 1.520

20.716

Otras cuentas por pagar:

Préstamos - compañías relacionadas (nota 18) 1.219

Cuentas por pagar (2) 411

Dividendos por pagar(nota 18) 395

Otras. 273

1.998

Total 22.714
 

(1) Representan cuentas por pagaroriginadas por la compra de inventarios y
servicios administrativos cuyo plazo de vencimiento es de hasta 60 días y no
devengan intereses.

(2) Correspondea los valores pendientes de pago por concepto de las
concesiones que adquirió de locales de comida rápida.

14. Otras obligaciones corrientes

AI 31 de diciembre de 2015, un detalle de las otras obligaciones es el siguiente:

 

2015

Obligaciones laborales acumuladas(1) 1.944

Pasivos por impuestos corrientes (2) 2.012

Total 3.956
 

(1) El saldo de las obligaciones laborales acumuladas es como sigue:

 

2015

Sueldos y beneficios sociales 1.532

Participación de los trabajadores en las utilidades(i) 412

Total 1.944
 

(i) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los trabajadores

tienen derechoa participar en las utilidades de la empresa en un 15%
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aplicable a las utilidades contables. El movimiento de la provisión por
participación de los trabajadores en las utilidades al y por los años que

- terminaron el 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

 

2015

_ Saldo al inicio del año 1.035

Pagos efectuados (1.035)

- Cargo al gasto del año 412

Saldo al final del año 412
 

- El gasto total por beneficios a empleados a corto plazo generado en el año
2015 asciende a US$ 39.388, tal como se indica a continuación:

 

- 2015

Sueldos y salarios 26.803

7 Beneficios sociales 5.883

o Aportes al lESS 3.394

Participación a trabajadores 412

= Retfrigerios 1.627

— Otras bonificaciones 1.269

Total 39.388
 

— Al 31 de diciembre de 2015 la Compañía cuenta con 4.157 empleados
distribuidos en: a) 568 asignados en el área de producción; b) 369 asignados
en el área financiera; y, Cc) 3.220 enel área de ventas.

(2) Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

 

a 2015

z Impuesto al valor agregado (IVA) 1.368
o Retenciones de IVA por pagar 184

Retenciones en la fuente por pagar 460

Total 2.012
 

15. Impuesto a la renta

a a) Conciliación tributaria

Un detalle de la conciliación entre la utilidad contable y la utilidad tributaria por

- los años que terminaron el 31 de diciembre de 2015 es como sigue:
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2015

Utilidad antes de impuestos y participación
trabajadores 2.746

15% participación de los trabajadores en las

utilidades (412)

Utilidad después de participación trabajadores 2.334

Partidas conciliatorias permanentes:

Menos: Ingresos exentos (187)
Más: Gastos no deducibles 2.517

Base gravable de impuesto a la renta 4.664

impuesto a la renta causado 1.166

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 1.493
Gasto de impuesto la renta corriente: mayor
entre el anticipo mínimo y el impuesto causado 1.493

b)

 

La Casa Matriz de la Sucursal se encuentra constituida en la ciudad de
Panamá - Panamá,localidad que está considerada por las autoridades

tributarias como un paraíso fiscal, en tal virtud, de conformidad con las
disposiciones tributarias vigentes que entraron en vigencia a partir del 1 de
enero de 2015, la provisión para el impuesto a la renta de la Sucursal para el
año 2015 se calculó en basea la tasa corporativa del 25% aplicable a las
utilidades gravables. Sin embargo,si las utilidades son reinvertidas (aumento
de capital) la tasa de impuesto se reducirá en un 10% dela utilidad del
ejercicio. Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el
Ecuadorestán obligados a informar periódicamente al Servicio de Rentas
Internas sobrela totalidad de su composición societaria.

Las normastributarias también exigen el pago de un “anticipo mínimo de

impuesto a la renta” cuyo valor es el cálculo en función de las cifras reportadas

el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos

deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Además,
se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la
renta definido, a menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolución pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que
rigen la devolución de este anticipo. Al 31 de diciembre de 2015, el gasto por
impuesto a la renta corriente se determinó en función del anticipo mínimo.

Dividendos

Hasta el año 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas
nacionales o del exterior no se encontraban sujetos a retención alguna
adicional, A partir del año 2011 los dividendos que son distribuidos a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, están sujetos a una
retención en la fuente adicional del impuesto a la renta y que están a cargo de

la Casa Matriz.
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La Administración opina que, como consecuencia de la aplicación de estas
normas, no surgirán contingencias de importancia para la Sucursal al 31 de
diciembre de 2015. En todo caso, cualquier acotación al respecto porlas
autoridadestributarias se reconocería en el ejercicio que ocurra.

c) Activo por impuesto la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de activos por impuestos diferidos de

acuerdo a lo establecido en la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” representa el

crédito tributario de impuesto a la renta originado porlas retenciones en la
fuente efectuadas porlos clientes a la Compañía, el cual es recuperable

mediante la compensación con el impuesto a la renta causado del período
corriente o de períodos futuros, o mediante reclamo previa presentación de la
respectiva solicitud al Servicio de Rentas Internas.

El movimiento del activo por impuestos diferidos al y por los años que

terminaron el 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

 

2015

Saldosalinicio del año 729

Gasto de impuesto a la renta del año (1.493)

Pagos efectuados 1.004

Retenciones de impuesto la renta (1.107)

Anticipo de impuesto a la renta 1.493

Total 626
 

d) Revisión fiscal

e)

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene
la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía,
dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de
presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya

cumplido oportunamente con sus obligacionestributarias. Las declaraciones
de impuesto a la renta han sido revisadas porlas autoridadestributarias hasta

el año 2010 y no se han determinado diferencias de impuestos a pagar.

A la fecha de este informe, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los años correspondientes a
los ejercicios fiscales del 2011 al 2015.

Precios de transferencia

De conformidad con las normastributarias vigentes los contribuyentes que
efectúen operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, están obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodología estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando comoreferencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluirá como una partida gravable en la determinación del
impuesto a la renta corriente.
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Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones

con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismoperíodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000,
deberán presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
así como estableció que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones

con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del
mismo período fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000

deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de

Transferencia. Dicha información deberá ser presentada en un plazo no mayor
a 60 días posterior a la fecha de presentación de la declaración del impuesto a
la renta contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del
Impuesto a la Renta.

Para efectos de calcular el monto acumulado referido para la presentación

tanto del anexo como del informe, se sumarán los montos de operaciones con
partes relacionadas, excepto las que correspondana:

a) Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de los E.U.A;
b) Compensacioneso reclasificaciones de cuentas contables de activo,

pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados;
Cc) Pagos en efectivo, en dólares de los E.U.A, de rendimientos

patrimoniales (dividendos) o pasivos;

d) Ingresos señalados en los artículos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario interno, así como activos, pasivos o egresos del sujeto

pasivo imputables a la actividad generadora de tales ingresos;
e) Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o

empresas públicas ecuatorianas;
f) Operaciones que estén cubiertas por una metodología aprobada vía

absolución de consulta previa de valoración. Cuando se trate de
operaciones entre partes relacionadas locales, este literal aplicará
tanto para el sujeto pasivo que presentó la consulta como para dichas
partes relacionadas; y,

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al
período fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las
siguientes condiciones:
1. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales

operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos
señalados en los artículos 27 ó 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno; o

2. El sujeto pasivo:
¡. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Código Orgánico dela
Producción, Comercio e Inversión;

lil. Se acoja a la reducción dela tarifa por reinversión de utilidades;
iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de

Desarrollo Económico;
v. Se dedique a la exploración o explotación de recursos naturales

no renovables; o,
vi. Tengatitulares de derechos representativos de su capital que

sean residentes o estén establecidos en paraísos fiscales,
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9)

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior

correspondiente al año 2015, requerido porlas disposiciones legales vigentes,
en razón de queel plazo para su presentación ante las autoridades tributarias,
vence en el mesde junio del año 2016. A la fecha de emisión de los estados
financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución la
Administración de la Sucursal considera que los efectos del mismo, si hubiese
alguno, carecen de importancia relativa.

Deducibilidad de los gastos de promoción y publicidad

De conformidad con las normastributarias que entraron en vigencia a partir del

año 2015, los contribuyentes no podrán deducir ningún rubro por concepto de
promoción y publicidad que se dediquen a la producción y/o comercialización
de alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales
a aquellos productos que se modifiquen porla adición de sustancias que
modifican la naturaleza de los alimentos originales, con el fin de prolongar su
duración conelfin de prolongar su duración y hacerlos más atractivos o
agradables.

La Administración de la Sucursal con base en la opinión de sus asesores
legales ha consideradola totalidad de los gastos de publicidad como

deducibles para el cálculo del impuesto a la renta del año 2015, fundamentado
básicamente en lo siguiente:

Tomando a consideración la normativa vigente y quela autoridad sanitaria no
ha emitido de manera oficial ningún informe técnico ni un detalle de los

productos considerados con contenido hiperprocesado según hace referencia
la norma tributaria se consideraría que el gasto por promoción y publicidad de
la Compañía es deducible para la determinación del impuesto a la Renta.
Adicionalmente, se debe mencionar que en la Circular No. NAC-DGECCGOC15-
00000005seestablece que todos los contribuyentes considerados como

grandes y medianas empresas, que no expendan alimentos hiperprocesados,
incluso aquellos que elaboren, produzcan o comercialicen alimentos

hiperprocesados, podrán deducir los gastos de promoción y publicidad hasta
un monto equivalente al 4% de sus ingresos gravadosdel ejercicio fiscal
correspondiente. En este sentido, la Compañía podrá considerar al gasto de
promoción y publicidad como deducible hasta un valor equivalente al 4% de
sus ingresos gravados.

La conclusión fue establecida considerando la Ley de Régimen Tributario

interno y su Reglamento de Aplicación y disposiciones reglamentarias de las
autoridadestributarias y del Ministerio de Salud Pública.

Remisión de deudas

Durante los mesesdejunio y julio de 2015, La Compañía se acogió a la Ley
Orgánica de Remisión de Intereses de Mora, Multas y Recargos publicada en
el Registro Oficial No. 493, Suplemento del 5 de mayo de 2015 y ental virtud
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procedió a la cancelación del 100% delas diferencias de impuesto a la renta
por pagar establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI) y
correspondientesa los ejercicios económicos 2006, 2007 y 2008 por un monto
total de US$ 1.612.

Adicionalmente, de conformidad con lo establecido en dicha Ley,la
Administración de la Compañía presentó ante la Sala Unica del Tribunal
Distrital No.1 de lo Contencioso Administrativo el desistimiento de las acciones
de impugnación interpuestas a las Resoluciones respectivas y resolvió aceptar
el desistimiento, declaró extinguidas las obligacionestributarias y ordenóel

archivo de las causas.

16. Obligación por beneficios definidos

Jubilación patronal

La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 20 o
25 años o más, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidos, todos los
beneficios que establece el Código del Trabajo por concepto de pensiones de
jubilación patronal. La Compañía tiene registrada una provisión por dicho

concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente debidamente calificado.

Bonificación por desahucio

El Código del Trabajo también establece la obligación que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por
los años de servicio, cuandola relación laboral termine por desahucio.

Los movimientosde la provisión para jubilación patronal y bonificación por
desahucio al y por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2015 son como
sigue:

 

Bonificación

 

 

 

Jubilación
por Total

patronal desahucio

Valor presente de las obligaciones no

fondeadas al 31 de diciembre de 2014 4.062 560 4.622

Cargo al gasto del año 1,061 454 1.515

Patrimonio - otro resultado integral 290 80 370

Beneficios pagados (724) (724)

Sustitución patronal 1.069 360 1.429

Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 31 de diciembre de 2015 5.758 1,454 7.212
 

En el año 2015, la sucursal asumió de su compañía relacionada Gerensa S.A,, el
100% de pasivo laboral relacionado con el beneficio por jubilación patronal. Al 31
de diciembre de 2015, existe una cuenta por cobrar a dicha compañía por
US$1.054 mil.
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El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en

función del método dela unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los

beneficios de pensiones deben seratribuidos al período de servicio del empleado
y basadosen la fórmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada año de servicio. Tomando en consideración el uso de
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pensión.

Los vencimientos del pasivo por jubilación patronal al 31 de diciembre de 2015
son los siguientes:

 

2015

Porción corriente 228

Porción no corriente 6.984

Saldo al final del año 7.212
 

Los importes reconocidos en los estadosfinancieros por los años que terminaron

el 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

2015
 

Resultado

del año Patrimonio Activo

Costo laboral del servicio

corriente 1.515

Pérdida (ganancia) actuarial 370

Reducción de personal (724)
Transferencia de empleados
desde/(hacia) otras empresasdel

Grupo 1.429

Total 791 370 1.429

Las principales premisas actuariales utilizadas por los años que terminaron el 31

de diciembre de 2015 fueron comosigue:
2015

Tasa de descuento 6.31%

Tasa de incremento salarial 3%

Tasa de incremento de pensiones 2%

. o TM I[ESS
Tasa de mortalidad e invalidez 2002

Tasa de rotación (promedio) 18,84%

Vida laboral promedio remanente 4,70
 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperadoy la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan el
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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17.

Si la tasa de descuento varia en 0.5%(mayor o menor), la obligación por
beneficios definidos, disminuiría por US$ 508 mil (aumentaría por US$ 575 mil),

respectivamente.

Silos incrementos salariales esperados (aumenta o disminuyen) en un 0.5%, la
obligación por beneficios definidos se incrementaría en US$ 592 mil (disminuiría
por US$ 526 mil), respectivamente.

Sila tasa de mortalidad varia en 1 año (mayor o menor), la obligación por
beneficios definidos, disminuiría por US$ 167 mil (aumentaría por US$ 165 mil),

respectivamente.

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el

método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el

cálculo de las obligaciones por beneficios definidos reconocido en el estado de
situación financiera. No hubo cambios en los métodose hipótesis utilizados al
elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores.

El valor actual de la reserva acumulada para jubilación patronal al 31 de diciembre
de 2015 es comosigue:

 

Personal 2015

Mayor a 25 años de servicio 228

Entre 20 - 25 años de servicio 1007

Entre 10 - 20 años de servicio 3438

Hasta 10 años de servicio 1.085

Total 5.758
 

Fondosde capital

Capital asignado

El capital de la Sucursal al 31 de diciembre del 2015 es de US$ 3,6 millones.

El capital asignado representa la inversión directa de la casa matriz y que está
registrada en el Banco Central del Ecuador.

Resultados por aplicación de NIIF por primeravez

Registra todo el efecto de la aplicación de las NIIF por primera vez. El saldo
acreedor no podrá ser distribuido a la casa matriz, pero puede serutilizado para
aumentarel capital asignado, previa absorción de las pérdidas acumuladasy las

del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, o devuelto a la casa
matriz en el caso de liquidación de la Sucursal.
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En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los
resultados acumulados y por los del último ejercicio económico concluido, si los
hubiere.

Reserva de capital

Este rubro registra los efectos originados en el proceso de conversión de los
registros contables de sucres ecuatorianos a dólares estadounidensesal 31 de
marzo de 2000.

Gestión de capital

La gestión de capital se refiere a la administración de los fondos de la Sucursal,
las políticas de administración de capital de la Sucursal tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operacionesy la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Sucursal.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Sucursal, proveyendo un retorno adecuado para la
inversión de la casa Matriz.

La gerencia trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podría
ser posible con el mayor nivel de obligaciones con bancose inversionistas y de las
ventajas y seguridad que proporciona la posición de capital.

La Compañía no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de
mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios
financieros.

18. Saldos y transacciones de compañías relacionadas

La Sucursal forma parte del grupo económico denominado *KEC” y debido a la
integración del negocio realiza transacciones con compañías relacionadas, las

cuales no se realizan en iguales condiciones que las mantenidas por terceros.

a) Transacciones comerciales - Durante los años 2015, la Sucursal realizó las

siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas que
no son miembrosde la Sucursal:

Venta de bienes Compra de bienes

 

y/o servicios y/o servicios

2015 2015
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Alimentos Tradicionales Industrializados

 

Alitrin Cia. Lida 46
Deli Intemacional S.A. 19.630 226

Shemion S.A. 17.112 á7

EmbutserS.A. 6.466 -

Sushicorp S.A. 4.811 48

Promotora Ecuatoriana de Café de
Colombia S.A. 2.917 3
Gerensa S.A. 573 118

Producciones y Eventos Novoeventos

S.A. 70 36

Icebell S.A. 255 6

Ecuafrostíood 1

inagro FA S.A. 3 8

Tello Nuñez Franklin Alberto 1

Zitarcorp Group S.A. 1

Avícola San Isidro S.A. AVISID 26.598

Energy Solutions S.A. 88
Casscarsone S.A.

Gustapan 275

Porcinos del Ecuador Ecuapork S.A. 2.870

Proadser S.A. 5.715

Royalstate S.A. 428
Saba S.A. 296

Maymor S.A. 82

Dexicorp S.A. 45

Maxx Marketing Limited

Total 51.886 36.889
 

Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientesal final del período sobre el que se informa:

sl

Saldos adeudados

por partes Saldos
relacionadas adeudados a
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partes
relacionadas

2015 2015

Embutser S.A. 1.837 35

Gerensa S.A. 1.295

Shemilon S.A. 934

Deli Internacional S.A. 2.642 26

Promotora Ecuatoriana de Café de

Colombia S.A. 409 2

Iicebell S.A. 260
Alimentos Tradicionales industrializados

Alitrin Cia. Ltda 312 6

Producciones y Eventos Novoeventos

S.A. 104
Energy Solutions S.A. 627 70
Sushicorp S.A. 412

Casscarsone S.A. 177

Desarrollo de viviendas sociales S.A.

DEVISO 258

Proadser S.A. 116

Gerenmaster 113

Otras menores 182 86

Embutser S.A. 1.837 35

Total 8.083 1.520
 

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron al costo, más un
porcentaje de carga fabril que oscila entre el 7% y 11.5% para el año 2015. Las
comprasse realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad

de bienes compradosy las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no están garantizadosy se liquidarán en efectivo. No se

han otorgadoni recibido garantías. No se han reconocido ningún gasto enel

período actual ni en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

c) Préstamos a compañías relacionadas:

 

2015

Gerensa S.A. 1.648

Proadser S.A. 810

Deviso S.A,

Promotora Metropolitana de Restaurantes 25

C.A (KFC Venezuela) 610
Energy Solutions S.A. 356

Jucarcorp Group S.A. 133
Royalstate S.A. 93

Porcinos del Ecuador Ecuapork S.A.

Gerenmaster S.A. 113

Otras menores 115

Total 3.878
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Los préstamos detallados anteriormente se originan por entregas de efectivo en

calidad de préstamos sobre los cuales no se han definido plazos de vencimiento ni
intereses.

d) Préstamos de compañías relacionadas:

 

2015
Casa Matriz (1) 274

Deli internacional S.A. 156

Shemion S.A. 192

Gerensa S.A. 1

Embutser S.A. 6
Otros 590

Total 1.219
 

(1) Representa préstamos de la Casa Matriz sobre los cuales no se han

definido plazos de vencimiento ni tasas de interés.

e) Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año fue la
siguiente:

2015

Beneficios a corto plazo 1.576

La compensación de los directores y ejecutivos clave es la determinada con base
en el rendimiento delos individuos y las tendencias del mercado.

19. Ingresos ordinarios

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los años que terminaron el
31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

 

2015

Ventas en locales (1) 146.519

Ventas plantas 46.300

Servicios 8.375

Total 201.194
 

(1) Comprendelas ventas en locales de comidas rápidas de las cadenas
comerciales Kentucky Fried Chicken (KEC) y Pollos Gus (GUS).

20. Consumo de inventario
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El consumode inventario representa el precio de adquisición del inventario al
momento de su venta

Consumode inventario

21. Costos de locales

El detalle de los gastos de locales por los años que terminaron el 31 de diciembre
de 2015 esel siguiente:

2015

98.331

 

2015

Servicios básicos 5.314

Amortización intangible 241

Amortización por adecuaciones y mejoras
en propiedades arrendadas 4.906

Arriendos equipos 1.182

Arriendos locales 11.715

Fletes 3.264

Gastos locales 10.789

Gastos por beneficios a empleados 39.388

Gastos por depreciación 1.725

impuesto a la salida de divisas 454

Mantenimiento 4.597

Otros 875

Publicidad 3.108

Regalías 8.721

Seguros 105

Servicios administrativos 1.360

Útiles de limpieza 1128
Total 98.872
 

22. Gastos financieros

Un detalle de los gastos financieros por los años que terminaron el 31 de
diciembre de 2015 es el siguiente:

 

2015

Intereses préstamos nacionales 2.133

Intereses préstamo del exterior 78

intereses obligaciones en valores 946

Otros 120

Total 3.277
 

23, Otros ingresos
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Un detalle de los otros ingresos por los años que terminaron el 31 de diciembre de
2015 esel siguiente:

 

2015

_ Ingreso por arriendos y convenios 395

ingresos por rendimientos financieros 267

Otros ingresos 958

Total 1.620
 

24. Rentabilidad por cadenas

La Compañía por encontrarse dentro de la industria de alimentos y servicios, para
— la toma de decisiones mide sus resultados de acuerdo a las cadenas de alimentos

que son: Kentucky Fried Chicken (KFC) y Pollos Gus (GUS).

- Un detalle de la información de los ingresos, costos y gastos y rentabilidad por el

año que terminó el 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

 

= ingresos ordinarios 129.199 16.234 145.433

0 Costos de producción (48.090) (6.251) (54.341)

- Costos de personal (23.444) (3.722) (27.166)
e Costos generales (8.999) (1.268) (10.267)

Arriendos (8.229) (1.086) (9.315)

- Costos indirectos (31.080) (3.592) (34,672)

Amortizaciones -

Depreciaciones y amortizaciones (6.460) (812) 122

_ Otros (2.186) (317) (2.503)
(Ganancia) pérdida 711 (814) (103)
 

25. Compromisos

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal presenta los siguientes compromisos

7 Contrato de Franquicia - La Sucursal mantiene suscrito con Yum! Brands y con

int Food Services Corp. S.A., un contrato de franquicia, por el cual la Sucursal se
compromete a cancelar el 6% de las ventas totales de sus locales comerciales.

7 Este contrato no tiene fecha de vencimiento definido,

Acuerdo de apoyo en gestión inmobiliaria - Con fecha 2 de abril de 2003,la
- Sucursal firmo un Acuerdo de Apoyo en Gestión Inmobiliaria con Proadser S.A. por

el cual se compromete a apoyarfinancieramente. Como contraprestación al apoyo
brindado porla Sucursal, la Compañía se compromete a compensarlos anticipos
entregados con facturas de arrendamiento por la concesión de los locales
comerciales de su propiedad.

- Los valores porliquidar y el plazo de duración del referido contrato es de 10 años a

partir de la fecha de suscripción. Las partes podrán renovar este acuerdo, para lo
cual se suscribirá un nuevo documento.
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Contratos de arrendamiento de inmuebles - Con fecha 8 de agosto de 2006,la
Sucursal suscribió un contrato de arrendamiento de bienes inmuebles con

7 ProadserS.A. Dichos inmuebles serán utilizados para actividades comerciales de
los locales comerciales bajo la marca de “KFC” y “GUS”. La duración de referido
contrato es de tres años contadosa partir de la fecha de suscripción del mismo.

Con fecha 1 de marzo de 2014, se firmó un adéndum al contrato original, en el cual
se especifica un canon de arrendamiento basado en el 10% del valor neto de las

- ventas de los locales comerciales de "KFC” y “GUS” más un canon fijo mensual de
arrendamiento. El canon establecido es por el período de diez años contado a
partir del 1 de marzo de 2014.

Contratos de arrendamiento de bienes muebles — La Sucursal suscribió un
contrato de arrendamiento de equipos con la compañía Proadser S.A., por un

—- canon mensual de US$ 82.5 mil. El plazo de vigencia del referido contrato es de
cinco años contados a partir de la fecha de suscripción del mismo.

— Con fecha 2 de enero de 2013, se suscribió un adéndum al contrato original, en el
cual se especifica un canon mensual de US$ 90mil para los equipos de los locales

7 de "KFC”y US$ 15 mil para los equipos de los locales de “GUS”. El plazo de
o vigencia del referido contrato es de cinco años contados a partir de la fecha de

suscripción del mismo,

Fideicomiso Mercantil Tercera Titularización de Flujos Futuros de Int Food

Services Corp. - Con fecha 8 de junio de 2013, se constituyó el Fideicomiso cuya
finalidad consiste en que el Originador (la Sucursal) pueda recuperar los fondos de

sus ventas futuras, en forma anticipada, mediante la transferencia de derecho de
crédito para el cobro de parte de sus ventas futuras a favor del Fideicomiso, que,

> con respaldo de dichos fondos, emita valores de contenido crediticio los coloque en

el mercado devalores y los entregueal originador de dichosflujos futuros de
fondos.

Originador y Beneficiario:
Int Food Services Corp.

Obligaciones del Originador — Entre otras:

« Entregar al Fideicomiso, los fondos provenientes de la venta de productos

realizadas a través de dinero en efectivo (monedas,billetes y cheques) por los

clientes de Int Food Services de los locales de KFC ubicadosenla ciudad de

Quito: Cotocollao, Cumbayá, El Bosque, Hospital del IESS, El Condado,y los

locales de la ciudad de Guayaquil: salida nacional del Aeropuerto de

- Guayaquil, Terminal terrestres, Mobil Durán y Parque California, y,

« Transferir a título de Fideicomiso mercantil en caso de que los fondos

recaudados no sean suficientes para cubrir los valores emitidos y las

obligaciones del Fideicomiso, el derecho de cobro de las ventas delos locales

= el Jardín en la ciudad de Quito y Río Centro ubicado en la ciudad de Guayaquil.

Un resumen delos estadosfinancieros auditados del Fideicomiso al y por los años

- que terminaron el 31 de diciembre de 2015, es como sigue:
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subsidiarias

2015

7 Activos

— Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.257

- Cuentas por cobrar 4.990

- Cuentas por cobrar constituyente 3.250

Total activo corriente 9.497

Total activos 9.497

Pasivos y patrimonio

— Corriente

Obligaciones financieras 4.953

Cuentas por pagar 1.284

Total pasivo corriente 6.237

— No corriente

Obligacionesfinancieras largo plazo 3.250

o Total pasivo no corriente 3.250

Total pasivo 9.487

_ Patrimonio 10
Total pasivos y patrimonio 9.497
 

26. Pasivos contingentes

= Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal mantiene los siguientes contingentes con
el Servicio de Rentas internas — SRT:

a e Juicio de impugnación, respecto al acta de determinación No. 17201401357818
de fecha 23 de diciembre de 2014, por concepto de impuesto a la renta del año
2010. La cuantía deljuicio referido es de US$ 221mil, correspondientes a

recargos en relación a retenciones en la fuente y crédito tributario de años
anteriores no reconocidos por la Administración Tributaria.

- La administración, en baseal criterio de su asesorlegal, tiene todos los
argumentos legales para defenderla posición tributaria aplicada, debido a lo cual
no ha considerado prudente realizar una provisión para el pasivo adicional, si

— hubiese, de la resolución final de este asunto.

— 27. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de preparación de nuestro informe 27

de abril de 2016, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia de
o la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estadosfinancieros,

excepto porlo siguiente:
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- “A partir del 23 de marzo de 2016 se encuentra vigente la Ley Orgánica para la
Promoción del Trabajo Juvenil, Regulación Excepcional de la Jornada del Trabajo,

Cesantía y Seguro del Desempleo,la cual reforma la Ley de Pasantías y el Código
del Trabajo, incorporando entre otras modificaciones como:la creación del seguro

- de desempleo, la promoción del empleo entre los jóvenes de 18 a 26y la
- ampliación del periodo de licencia por maternidad y paternidad de forma voluntaria

hasta por nueve meses. A la fecha de este informe la administración de la

Compañía se encuentra analizando los efectos en sus operaciones que en el

futuro pudieran generar estas reformas”.

28. Autorización de los estados financieros

Los estadosfinancieros consolidados adjuntos de Int Food Services Corp.
(Sucursal en el Ecuador) al y por el año que terminó el 31 de diciembre de 2015

fueron aprobadospor la Gerencia de la Sucursal y en su opinión, los mismos
serán aprobados de manera definitiva por el Apoderado Generalsin

modificaciones.

  
  

ETE ? Dr

- ALeiva - ES . Diego Diaz

- Apoderado General Gerente de Contabilidad
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