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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

 

Al Representante legal de

INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador):

Informe sobrelos estados financieros (no consolidados)

Hemosauditado los estados financieros que se adjuntan de INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador)
que comprenden el estado (no consolidado) desituación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo porel año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras
notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estadosfinancieros (no consolidados)

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados
financieros (no consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría.
Dichas normasrequieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemosla
auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no consolidados) están libres de
errores materiales.

Unaauditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los

saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en

los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo,el
auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Sucursal a fin de diseñar procedimientos de

auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la

efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoría también comprende la evaluación de que las
políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros (no

consolidados).

tte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad inmtada en el Remo Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de elas
Conozca en were delortte conveviconozcanosla descripcion detallada de la estructura legal de Deto:tte Touche Tohmatso   pendiente
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos

los aspectos materiales, la posición financiera de INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa

fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NITF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión informamoslo siguiente:

Tal como se explica con más detalle en las Notas 5,6 y 11 a los estados financieros (no consolidados)
adjuntos, al 31 de diciembre del 2013, el total de activos de la Sucursal incluye cuentas por cobrar y
préstamos a compañías relacionadas por US$5.2 millones y US$1.1millones respectivamente, e

inversiones en subsidiarias por US$13.1 millones. La recuperación de estos saldos depende de que los

planes de negocio y las actividades desarrolladas por las compañías relacionadas tengan éxito.

Tal como se explica con más detalle en la Nota 11, INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador)
también prepara estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIF. Los estados
financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compañías.

Deo de dDoe y
Quito, Mayo 26, 2014 Rodrigo López
Registro No, 019 Socio

Licencia No. 22236



INT FOOD SERVICES CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
 

  

ACTIVOS Notas 2013 2012

/ (en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 3,218 6,776

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 5 8,045 11,689

Otros activos financieros 6 7,378 5,119
Inventarios 7 10,943 9,836

Activos por impuestos corrientes 15 616 445

Otros activos 8 2.685 153
Total activos corrientes 32,885 34,018

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 9 26,725 24,454

Activos intangibles 10 3,793 3,508

Inversiones en subsidiarias 11 13,110 13,110

Activos por impuestos diferidos 15 242

Otros activos financieros 6 4,832 12,228

Otros activos 8 303 __261

Total activos no corrientes 48.763 53,803

TOTAL 81,648 87,821

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital asignado

Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

(en miles de U.S. dólares)

12

13
14

iS

17
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18

20

2013
 

24,193

16,299
438

1,789

2,010

44,729

20,709

3,343
24,052

 

2012
 

23,476

17,214
2,297

1,7711

1,490

46,248

29,005
2,718

31,723
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INT FOOD SERVICES CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

  

  

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

INGRESOS 21 179,135 156,368

COSTOS Y GASTOS:
Consumo de inventarios 22 (88,423) (79,219)

Gastos de operación, administración y ventas 22 (83,501) (11,863)

Costos financieros 23 (4,134) (3,664)
Otros ingresos 1,526 1.019

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4,603 2,641

Menos gasto por impuestoa la renta: 15

Corriente 1,260 1,017

Diferido 242 53

Total 1,502 1,070

UTILIDAD DEL AÑO 3.101 1.571
 

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificarán posteriormente a

 

 

  

 
 

resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos (70) 213

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 3,031 1,784

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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INT FOOD SERVICES CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013

 

  

      

Capital Utilidades

asignado retenidas Total
... (en miles de U.S. dólares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,650 6,572 8,222

Ajustes (156) (156)

Capitalización 2,000 (2,000)
Utilidad del año (restablecida) 1,571 1,571

Otro resultado integral del año 213 213

Saldos al 31 de diciembre de 2012 3,650 6,200 9,850

Utilidad del año 3,101 3,101
Ajustes (4) (04

Otro resultado integral del año (70) ¡410)]
Saldos al 31 de diciembre de 2013 3,650 9,217 12,867

A)

Ver notas a los estados financieros(mó consofidados)
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INT FOOD SERVICES CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013
 

2013
 

2012
 

(en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Recibido de clientes 182,616

Pagos a proveedores y a empleados (168,903)
Intereses pagados (4,134)

Participación a trabajadores (504)
Impuesto a la renta (,427)

Otros ingresos 1,526

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operación 9,174

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADESDE INVERSIÓN:
Incremento (disminución) de otros activos financieros 3,421

Inversiones en subsidiarias
Adquisición de propiedades, planta y equipo (7,852)
Precio de venta propiedades, planta y equipo 19
Incremento de otros activos no corrientes (42)
Adquisición de activos intangibles (q19

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión (5.173)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminución) de préstamos (0,579)

Incremento (disminución) de otros pasivos financieros 20
 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades
de financiamiento (7,559)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminución) neto de año (3,558)

Saldos al comienzo del año 6.716

SALDOSAL FIN DEL AÑO 3,218

 

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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INT FOOD SERVICES CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013

1. INFORMACIÓN GENERAL

INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) (la Sucursal) está constituida en el Ecuador y es una

Sucursal de INT Food Services Corporation (Casa Matriz), sociedad constituida bajo las leyes de

Panamá. El domicilio de la Sucursal es Corea y Av. Amazonas, edificio Belmonte, en la ciudad de

Quito, Provincia de Pichincha.

La Sucursal se dedica principalmente a la venta de comida rápida bajo las marcas “KFC”y “GUS”, en
el Ecuador. Al 31 de diciembre del 2013, el número de locales comerciales asciende a 125 (121 en el
año 2012), los cuales están ubicados en diferentes ciudades del Ecuador. Adicionalmente, las

operaciones de la Sucursal incluyen la venta de inventarios a compañías relacionadas y la contratación
y prestación de servicios a compañías relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Sucursal alcanza los 3,677 y 3,201
empleados respectivamente.

La información contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad de la
administración de la Sucursal.

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados

de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITP).

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo.

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonablees el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimadoutilizando otra

técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sucursal tiene

en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en
cuentaal fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos

de medición y o de revelagión en los estados financieros (no consolidados) consolidados, se
determina sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales comoel valor neto de
realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.



2.3

2.4

2.5

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación:

Nivel1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede accedera la fecha de medición.

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros (no consolidados):

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son
valuadosal costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran
registradas a su costo de adquisición.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirán inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo.

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuésdel
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos

la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo

de la Sucursal, requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de

disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la actual y hasta la

siguiente reparación.

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.



2.6

2.7

2.5.4

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y

las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem Vida útil (en años)

Edificio 20

Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computación 3

Vehículos 5
Adecuaciones y mejoras en locales arrendados 5-10

Retiro o venta depropiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva

de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas.

Inversiones en subsidiarias - La Sucursal mide sus inversiones en subsidiarias al costo,

excepto si la inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NUF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado

cuando surja el derecho a recibirlo.

Activos intangibles

2.7.1

2.7.2

Activos intangibles adquiridos deforma separada - Son registrados al costo menos la
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil
estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recta. La vida
útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el

período de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida útil
indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que los valores residuales de todos los activos intangibles de la Sucursal son
iguales a cero.

-9-



2.8

2.9

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas
en el cálculo de la amortización:

Ítem Vida útil (en años)

Uso de marca 10

Derechos sobre secretos industriales 15

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período, la

Sucursal evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar

si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de

determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso son

sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicación
de que podría haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo siel
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de

ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada periodo.

2.92 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros (no
consolidados) y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por

impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables

futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo

se cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,frente a

la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursaltiene

la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestoscorrientey diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en

-10-



el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios.

2.10 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligación presente
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal

tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario

para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1

2.11.2

Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio - El costo de

los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el
que se generan, así comoel interés financiero generado por la obligación de beneficio

definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen

en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
período en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período.

Participación a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% delas utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentesa la
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1

2.12.2

La Sucursal como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de línea recta durante el

plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de línea recta durante el plazo del
arrendamiento.

La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a

resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos
en los períodos en los que sean incurridos.

-11-



2.13

2.14

2.15

2.16

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos
se reconocerán como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce
como una reducción del gasto por concepto de alquiler sobre la base de línea recta.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.13.I Venta de bienes - Se reconocen cuando la Sucursal transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los

ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal reciba los beneficios
económicos asociados con la transacción.

2.15.2 Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referenciaal
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

2.15.3 Ingresospor alquileres - La política de la Sucursal para el reconocimiento de ingresos

provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.12.1.

Costosy gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros (no
consolidados) no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta

presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,

contemplan la posibilidad de compensación y la Sucursal tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

Activosfinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos

financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son

inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en

resultados.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 mesesa partir de la fecha del estado de situación

financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrary, activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del
propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina

la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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2.16.1

2.16.2

2.16.3

2.16.4

2.16.5

Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de

la Sucursal tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la

Sucursal vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos
de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Préstamosy cuentas por cobrar comercialesy otras cuentaspor cobrar - Son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Activosfinancieros disponibles para la venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categoría o no se clasifican en ninguna de otras categorías.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable más los costos de la transacción.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios

en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la

reserva de revaluación de inversiones. Al momento de disponerdel activo, la ganancia
o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluación de inversiones es

reclasificada a resultados del período.

Los ingresos por intereses son calculados utilizando el método del costo amortizado y
se reconocen en resultados del período.

Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada período.
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados

futuros, descontadosa la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activofinanciero - La Sucursal da de baja un activo financiero únicamente

cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control
del activo transferido, la Sucursal reconoce su participación en el activo y la obligación
asociada por los valores que tendría que pagar.
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2.17 Pasivosfinancieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de

2.18

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Lospasivos financierosse clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses despuésdela
fecha del estado de situación financiera.

2.17.1 Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su

costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se

miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.17,2 Cuentas porpagar comercialesy otras cuentas porpagar - Son pasivos financieros,

no derivados con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.3 Baja de un pasivofinanciero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estadosfinancieros (no consolidados)

Durante el año 2013, la Sucursal ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2013.

Modificaciones a la NUF 7 Revelaciones - Compensación de activos financieros y pasivos
financieros

Durante el año 2013, la Sucursal ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIF 7

Desgloses - Compensación de activos financieros y pasivos financieros. Las modificaciones de
la NIF 7 requieren que las compañías revelen información sobre los derechos de los acuerdos

de compensación y afines (tales como requisitos de constitución de garantías) para
instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensación exigible o acuerdos
similares.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la Compañía no tiene

ningún acuerdo de compensación, la aplicación de las enmiendas no ha tenido impacto
significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados financieros

(no consolidados).
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Normas nuevas y revisadas en relación a consolidación, acuerdos conjuntos, asociadas y

revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas:

NIE Título Efectiva a partir

NIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013

Entidades

NIC 27 (Revisada en el 2012) Estados financieros (no Enero 1, 2013
consolidados) separados

NIC 28 (Revisada en el 2012) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013

conjuntos

Con posterioridad a la emisión de estas normas, se publicaron modificaciones a la NIIF 10,
NIHF 11 y NUF 12,a fin de brindarcierta orientación para el periodo de transición en la

aplicación por primera vez de estas normas.

Durante el año 2013, la Sucursal ha aplicado por primera vez la NIF 10, NIIF 12 y la NIC 28
(revisada en el 2012), junto con las modificaciones de la NIIF 10 y NIF 12, en cuanto a la
orientación en el periodo de transición. . La NIF 11 no es aplicable para la Sucursal, en razón

a que se refiere a acuerdos de negocios conjuntos.

El impacto de la aplicación de estas normas se detalla a continuación:

Impacto en la aplicación de la NUF 12

La NUF 12 es una nueva norma de revelación y es aplicable a las compañías que tienen
participaciones en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y o entidades estructuradas no
consolidadas. En general, la aplicación de la NIF 12 se ha traducido en la inclusión adicional
de extensas revelaciones en los estados financieros (no consolidados).

NHE 13 - Medición del Valor Razonable

La Sucursal ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el año en curso. La NIIF 13 establece

una única fuente de orientación para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable. El alcance de la NIF 13 es amplio, los requerimientos de medición del valor
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y

las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos por
arrendamientos, los cuales están dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y

mediciones quetienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son valor razonable
(por ejemplo, el valor neto de realización a efectos de la medición de los inventarios o el valor
de uso con fines de evaluación de deterioro).

La NIUF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiría por vender un activo el
valor pagado para transferir un pasivo en una transacción de mercado principal (o el más
ventajoso) en la fecha de medición en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable según la NIF 13 es el precio de salida, independientementede si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración.
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Asimismo, la NIF 13 incluye requisitos de revelación.

La NUF13 requiere la aplicación prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente,

las disposicionestransitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelación establecidos en la norma, en referencia a la información comparativa
proporcionada por períodos antes de la aplicación inicial de la norma. De acuerdo con estas

disposicionestransitorias, la Sucursal no ha revelado información requerida por la NIIF 13 para
el período comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicación de las NIIF 13 no ha tenido ningún

impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no
consolidados).

Modificaciones a la NIC 1 - Presentación de partidas en otro resultado integral

Durante el año 2013, la Sucursal ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1-
Presentación de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminología para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificacionesa la NIC 1, el estado del resultado integral cambia

su nombre porel "estado del resultado del período y otro resultado integral” (yel "estado de

resultados" pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de
la NIC 1 conservan la opción de presentarel resultado del periodo y otro resultado integral en
un único estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo,las

modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorías: (a) las partidas que no serán reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio, y (b) las partidas que puedenser reclasificadas posteriormente al resultado del
período cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las
partidas de otro resultado integral se asignarán sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opción de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después
de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y porlo tanto, la
presentación de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos
cambios. Aparte de los cambios de presentación antes mencionados,la aplicación de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningún impacto en el resultado del período,la utilidad

integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

Enel año 2013, la Sucursal ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el
2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilización de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminación. El cambio más importante se refiere a la
contabilización de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del

plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por

beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuación” permitida porla versión previa de

la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente

en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los

activos del plan utilizados en la versión previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del

“interés neto", el cual según la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de
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2.19

descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en
años anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios

en la presentación del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones

adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compañía ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes

comparativos en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas emitidaspero aún no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) y Normas Internacionales

de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas:

NHE Título Efectiva a partir

Enmiendasa la NIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NUF
NIE 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

NIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades

NTF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2012) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendasa la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NUF 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
(no consolidados) de la Sucursal en los períodos futuros podrán tener un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF

requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes

a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinión de la

Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que

dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abonoa resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante los años 2013 y 2012, la Sucursal no ha registrado pérdidas por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones

para obligaciones por beneficios depende de varios factores que son determinados en función
de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la
administración de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser

requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinariay equipo - La estimación de las vidas

útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31....

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)
 

Efectivo 105 109

Valores por depositar 1,782

Bancos locales 1,037 1,179

Bancos del exterior 13 553

Inversiones temporales 2.063 3.153

Total 3,218 6,776

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las inversiones temporales

representan inversiones con vencimientos hasta febrero del 2014 (hasta febrero del 2013 para el año
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2012) las mismas que devengan unatasa de interés del 7% anual (4.5% y 7% anual para el año 2012).

Las inversiones temporales, forman parte del mecanismo de garantía de los Fideicomisos Mercantiles

Primera y Segunda Titularización de Flujos Futuros de INT Food Services Corp. y del Fideicomiso
Mercantil Tercera Titularización de Flujos Futuros de KFC denominado exceso de flujos de fondos,

que tiene como propósito disponer de recursos financieros en caso de que los flujos proyectados no se
generen en la cantidad y oportunidad prevista para el pago de las obligaciones con los inversionistas

(Ver Nota 26).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compañías relacionadas (Nota 25) 5,178 7,964
Clientes locales 486 1,453

Tarjetas de crédito 235 187
Provisión para cuentas dudosas (6) (6)
Subtotal 5,893 9,598
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 846 1,007
Empleados 384 141

Otros 922 943

Total 8,045 11,689

Compañías Relacionas - Los saldos con compañías relacionadas se originan por la venta de

inventarios, equipos y servicios, cuyo plazo de vencimiento es de hasta 60 días y no generanintereses.

La Sucursal ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiedad de 360 días o más debido a que de la experiencia histórica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a más de 360 días no son recuperables.

Antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es comosigue:

... Diciembre 31....

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

61-90 días 151 703
90-120 días 59 354
Más de 120 días 499 364

Total 709 1,421

Antigúedad promedio (días) 120 106
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Activosfinancieros designados al valor razonable con
cambios en resultados:

Certificados de depósito mantenidos para negociar

Activosfinancieros medidos al costo amortizado:
Certificados de depósito

Préstamos a compañias relacionadas (Nota 25)
Cuentas por cobrar
Subtotal

Total

Clasificación:
Corriente

No corriente

Total

t
o

 

 

 

 

... Diciembre 31,...

2012

(en miles de U.S. dólares)

 

5,119
12,228

17,347

Certificados de Depósito - A131 de diciembre del 2013, representan inversiones con vencimientos
hasta Septiembre del 2015, las mismas que devengan una tasa de interés que fluctúa entre el 6.5% y el
8% anual.

Cuentas por Cobrar - Un detalle de los saldos por cobrar es como sigue:

McBride Development Inc. (1)
Cereales del Ecuador

Total

... Diciembre 31...
2012

(en miles de U.S. dólares)

3,019
739

3,158
 

(1) Constituyen principalmente valores entregados a McBride Development Inc. por concepto de

anticipo de regalías, sobre el referido saldo la Sucursal cobra un interés del 4.5% anual sobre el

saldo pendiente de liquidación.



 

 

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Materia prima de productos para la venta 6,969 7,700

Inventario de productos en locales 868 770

Equipos para la venta 1,670 314
Repuestos 448 154

Suministros y uniformes 244 101

Importaciones en tránsito 744 197

Total 10,943 9,836

Durante los años 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de

US$88.4 millones y US$79.2 millones respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31....

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Arriendos pagados por anticipado 2,456

Seguros pagados por anticipado 229 153
Garantias 303 261

Total 2,988 414

Clasificación:

Corriente 2,685 153

No corriente 303 261

Total 2,988 414

Arriendos Pagados por Anticipado - Constituyen valores entregados a su compañía relacionada
Proadser S.A. en calidad de anticipos por arriendos de locales. Estos anticipos se liquidan
mensualmente conformelos arriendos se devengan (Nota 26).
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo

Depreciación acumulada

Total

Clasificación:

Adecuaciones y mejoras en propiedades arrendadas
Edificios

Maquinaria y equipos
Muebles y enseres y equipos de oficina
Equipo de computación
Vehículos
Construcciones en curso

Total

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S, dólares)

 

 

 

47,338 41,044
(20.613) (16.590)

26.725 24,454

15,808 10,375
1,018 1,101
5,863 5,062

2 2
1,046 1,236
159 224

2,829 0,434

26,725 24,454 



Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 201]

Adquisiciones
Transferencias

Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Adquisiciones

Transferencias/ajustes

Bajas

Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Depreciación acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Ventas

Gasto por depreciación

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Ajustes
Ventas
Bajas

Gasto por depreciación

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Adecuacione

s y mejoras

en locales

arendados

18,093
2,635

20,728

8,491

826

 

 

(7,458)

(2.895)

(10,353)

2

(3.886)

(14,237)

Muebles y

enseres y
Maquinaria equipos de

Edificios y equipos oficina

1,313 7,366 74
1,404

— -Q26) —

1,424 8,544 74

863

768

(17) 0
A (163) (Q2)

1424 9,895 31

(242) (2,913) (68)
176

81) (145) 4)

(323) (3,482) (72)

6
159 22
117 1

(83) (832) —

(406) (4,032) (49)

Equipos de

computación

... (en miles de U.S. dólares)...

2,476
1,024

(126)

3,374

277
252
(902)

(353)

2.64

(1,693)
91

(536)

(2,138)

(1
338
902
(703)

(1,602)

Vehículos

270

176

446

(287)

Construcción

£n curso 

2,344
4,110

Adecuacionesy mejoras en locales arrendados - Constituyen valores pagados por adecuaciones y

mejoras realizadas en locales arrendados y concesionados, los cuales se deprecian en el plazo de
vigencia de los contratos de arrendamiento y concesión.

Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los edificios se encuentran garantizando
préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas. La Sucursal no está autorizada a pignorar los
edificios como garantía para otros préstamosni para enajenarlos.

A131 de diciembre del 2013 y 2012, la Sucursal es codeudora de varios préstamos con compañías

relacionadas, los cuales ascienden a US$5.8 millones y US$5 millones, respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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(12,528)
267

(4,329)

(16,590)

7
$19

1,020
(5.569)

(20.613



10. ACTIVOS INTANGIBLES

11.

Un resumende activos intangibles es comosigue:

... Diciembre 31...

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

Costo 6,582 5,863
Amortización acumulada (Q,789) (0,355)

Total 3,793 3,508

Clasificación:

Derechos sobre secretos industriales 2,244 2,511

Derechos de uso de marca 1,549 997

Total 3,793 3,508

Derechos sobre Secretos Industriales - Corresponde al derecho adquirido por la Sucursal en el año

2007, para la explotación de los secretos industriales de la marca Gus por un período de 15 años, de
acuerdo al contrato firmado entre la Sucursal y Gus Management S.A.en el año 2007.

Derechos de Uso de Marca - De acuerdo con el contrato de franquicia celebrado con Yum!Brands, la
Sucursal paga un honorario por la apertura de un nuevo local, el mismo que dura 10 años. Al
vencimiento del derecho de uso, la Sucursal debe pagar un honorario de renovación adicional por
cada local y apertura de nuevos locales.

INVERSIONES EN SUBISIDIARIAS

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es comosigue:

Proporción de
Nombrede la participación accionaria y ... Diciembre 31,...
Subsidiaria poder de voto 2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

Tenby Global B.V, 49% 3,241 3,241

Horizon Unit 44% 7,166 7,166

Monelli International L.C. 100% 2,703 2.703

Total 13,110 13,110

Tenby Global B.V. - Tenby Global es una Compañía constituida en Holanda cuyo objeto social es la
tenencia de acciones. La Compañía es dueña del 100% de las acciones delas siguientes empresas

venezolanas:

Inmobiliaria Andina - Es una empresa propietaria de 5 bienes inmuebles en la ciudad de Caracas,

los mismos que se alquilan en su totalidad a su compañía relacionada (Promotora Metropolitana

de Restaurantes 25 C.A. en Venezuela).
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+ Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 C.A. - Es una empresa que opera el negocio de

KFC en Venezuela. Al 31 de diciembre del 2013, la empresa mantiene 18 puntos de venta.

« Importadora Kama - Una empresa no operativa constituida en Venezuela, cuyo objeto es

importar productos para vender a su compañía relacionada Promotora Metropolitana de

Restaurantes 25 C.A.

Losestados financieros de Tenby Global B.V. no se incluyen en los estados financieros consolidados

de la Sucursal, en razón de que con fecha 15 de abril del 2010, la Sucursal junto a F.P.D. Comercial
Corp. (una compañía constituida en Panamá), accionistas de Tenby Global, firmaron un acuerdo a

través del cual, la Sucursal cede el control total de esta compañía a F.P.D. Comercial Corp.. El

acuerdo tiene una duración de 5 años, los mismos que la administración de la Sucursal considera que
serán renovados a su vencimiento.

Las condiciones en las que se desarrollan las operaciones de las compañías domiciliadas en

Venezuela, corresponde a un economía hiperinflacionaria y desde febrero de 2003, está en vigor un

régimen de control cambiario en Venezuela, gestionado por la Comisión de Administración de
Divisas (CADIVI. Este organismo ha dictado diversas normativas que regulan las modalidades de

venta de divisas en Venezuela al tipo de cambio oficial. Las empresas extranjeras que están
debidamente registradas como inversores extranjeros tienen derechoa solicitar aprobación para
adquirir divisas al tipo de cambio oficial a CADIVI de acuerdo con la providencia Número 029,
Artículo 2, apartado c) "Remisión de beneficios, utilidades, rentas, intereses y dividendos de la

inversión internacional”; sin embargo de esta situación, los negocios en Venezuela generan resultados
positivos y existen perspectivas de continuar creciendo.

Horizon Unit - Es una compañía constituida en Panamá tenedora del 44% de participación de las
acciones de FPD COMMERCIAL CORP., compañía que a su vez es propietaria del 51% de las
acciones de Tenby Global.

El total del porcentaje de participación que la Sucursal mantiene en Tenby Global de manera directa e
indirecta es del 58.87%; sin embargo de esta situación, la Sucursal no consolida sus estados

financieros (no consolidados) con esta subsidiaria, en razón de que existe un acuerdo de accionistas, a
través del cual la Sucursal cede la administración y control de las compañías filiales (Inmobiliaria
Andina, Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 C.A. e Importadora Kama) por el plazo de 5
años, contados a partir del 9 de abril del 2010. La administración de la Sucursal considera que al
finalizar dicho plazo este acuerdo será renovado.

Monelli International L.C. - Constituye una compañía constituida en el estado de Nevada - Estados
Unidos, cuyoprincipal y único activo constituye la inversión en acciones de Barreto 917, compañía
constituida en el Ecuador propietaria de un terreno, el mismo que fue entregado como aporte

patrimonial al Fideicomiso Inmobiliario Bristol Park, para el desarrollo de un proyecto inmobiliario.

Los estados financieros de INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) se presentan consolidados
con su compañía subsidiaria Monelli International L.C., en la que posee control, tal como lo

establecen las Normas Internacionales de Información Financiera NIF; sin embargo, por

requerimiento de la Superintendencia de Compañías del Ecuador, INT Food Services Corp. (Sucursal
Ecuador) también presenta estados financieros separados.
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12. PRÉSTAMOS

Un resumen de los préstamos es comosigue:

... Diciembre 31,...

013 2012
(en miles de U.S. dólares)

t
w

 

Garantizados - al costo amortizado:

 

Préstamos bancarios locales 20,732 18,826
Emisión de valores de contenido crediticio 23,775 33,175
Intereses por pagar 395 480

Total 44.902 52,481

Clasificación:

Corriente 24,193 23,476

No corriente 20,709 29.005

Total 44,902 52,481

 

 

Préstamos Bancarios Locales - Corresponden a obligaciones por pagar a bancos locales con
vencimientos hasta diciembre del 2016 (hasta noviembre del 2017 para el año terminado el 31 de
diciembre del 2012). A131 de diciembre del 2013 y 2012, la tasa de interés efectiva promedio anual
sobre los préstamos es de 8.35% y 7.75%, respectivamente.

Emisión de Valores de Contenido Crediticio - Constituyen obligaciones originadas porla
titularización de activos a través de los “Fideicomisos Mercantiles Primera y Segunda Titularización
de Flujos Futuros de Int Food Service Corp”y el “Fideicomiso Mercantil Tercera Titularización de

Flujos Futuros KFC” cuyo originador es la Sucursal. La finalidad de los fideicomisos consiste en que
el Originador pueda recuperar los fondos de sus ventas futuras, en forma anticipada, mediante la

transferencia de derecho de crédito para el cobro de parte de sus ventas futuras a favor del
fideicomiso, que con respaldo de dichos fondos, emita valores de contenido crediticio los coloque en
el mercado de valores y los entregue al originador de dichos flujos futuros de fondos.

Según se indica en la escritura de constitución del 23 de septiembre del 2009, se autorizó la emisión
de valores de contenido crediticio, proveniente del proceso de titularización de activos en dos

emisiones (Fideicomiso Mercantil Primera y Segunda titularización de Flujos Futuros de Int Food

Service Corp.) hasta por US$20 millones, dividido en cuatro tramos de US$2.5 millones cada una.

Latasa de interés nominal de los valores será igual a la tasa pasiva referencial publicada por el Banco
Central del Ecuador, más dos puntos porcentuales anuales (al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la tasa

es de 6.53% y 6.58% respectivamente), la misma que será ajustada cada 90 días.

Mediante escritura pública del 8 de junio del 2012, el Fideicomiso Mercantil Tercera Titularización de

Flujo KEC,el cual autorizó la emisión de valores de contenido crediticio provenientes de la
titularización de activos en una emisión de hasta US$25 millones, dividida en tres series: A y B por
US$10 millones cada unay la serie C, por US$5 millones.

La tasa de interés nominal fija de los valores es de las series A, B y C es 7.25%, 7.75% y 8%,

respectivamente.
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Un resumendelas titularizaciones de flujos futuros es comosigue:

Primera Titularización - El Fideicomiso Mercantil “Primera Titularización de Flujos Futuros de

Int. Food Services Corp.” con autorización de la Superintendencia de Compañías, el 14 de abril del
2010, inscribió en el Registro del Mercado de Valores la emisión de “Títulos Valores de Contenido

Crediticio” por US$10 millones, la cual se encuentra amparada con la garantía de un Depósito en
Garantía que tiene como fin disponer de los recursos en caso de que los flujos proyectados no se

generen en la cantidad y oportunidad prevista y de una fianza solidaria otorgada por el Originador a

favor de los Inversionistas. El 29 de abril del 2010, se colocó en el mercado bursátil el monto total

de la emisión de dichostítulos,

El monto de emisión de valores de contenido crediticio, fue de US$10 millones dividido en cuatro

tramos de US$2.5 millones. El tramo uno estará representado por los valores de la serie Al, el
tramo dos por los valores de la serie A2,el tercer tramo dela serie A3 y el cuarto tramo porlos

valores de la serie A4. El plazo de lostítulos de las series Al y A2 es de 1,080 días y delas series
A3 y A4es de 1,800 días contados a partir de la emisión de cada tramo. Los saldos de esta
obligación al 31 de diciembre del 2013 ascienden a US$2.3 millones

Segunda Titularización - El Fideicomiso Mercantil “Segunda Titularización de Flujos Futuros de
Int. Food Services Corp.” con autorización de la Superintendencia de Compañías de fecha 14 de
abril del 2010 inscribió en el registro del Mercado de Valores la emisión de “Títulos Valores de

Contenido Crediticio” por US$10 millones, la cual se encuentra amparada con la garantía de
Deposito en garantía que tiene como fin de los recursos en caso de que los flujos proyectados no se

generen en la cantidad y oportunidad prevista y de una fianza solidaria otorgada por el Originador a
favor de los Inversionistas. El 30 de abril del 2010, se colocó en el mercado bursátil el monto total

de la emisión de dichostitulos.

El monto de emisión de valores de contenido crediticio, fue de US$10 millones dividido en cuatro
tramos de US$2.5 millones. El tramo uno estará representado por los valores de la serie A5,el
tramo dos por los valores de la serie A6, el tercer tramo dela serie A7 y el cuarto tramo por los
valores de la serie A8. El plazo de los títulos de las series A5 y A6 es de 1,080 días y de las series

AT y ASes de 1,800 días contados a partir de la emisión de cada tramo. Los saldos de esta
obligación al 31 de diciembre del 2013 ascienden a US$2.3 millones

Tercera Titularización - El Fideicomiso Mercantil “Tercera Titularización de Flujos Futuros de
Int, Food Services Corp.” con autorización de la Superintendencia de Compañías, el 2 de agosto
del 2013 inscribió en el registro del Mercado de Valores la emisión de “Títulos Valores de
Contenido Crediticio” por US$25 millones, la cual se encuentra amparada por un depósito en

garantía conformado por dinero en efectivo; y, por una garantía bancaria incondicional y de cobro
inmediato, que tiene como objetivo mantener en el Fideicomiso una reserva de dinero en efectivo o
en documentosde alta liquidez que podrá ser utilizada para el pago de los pasivos con

inversionistas en caso de insuficiencia de fondos, otorgada por el Originador a favor de los
Inversionistas. El 16 de agosto del 2013, se colocó en el mercado bursátil el monto total de la
emisión de dichostítulos.

El monto de emisión de valores de contenido crediticio, fue de US$25 millones dividido en tres
series. La serie A por US$10 millones a un plazo de los títulos de 1,440 días la serie B por US$10
millones con un plazo delos títulos de 1,800 días y la serie C por US$5 millones, el plazo de los

títulos es de 2,160 días contadosa partir de la emisión de cada serie. Los saldos de esta obligación
al 31 de diciembre del 2013 ascienden a US$19.1 millones

-27 -



13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

14.

15.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 12,188 9,781

Proveedores del exterior 1,319 2,133

Compañías relacionadas (Nota 25) 1,954 4,436

Otras cuentas porpagar:

Cuentas por pagar por concesiones 231 291
Otras cuentas por pagar 607

Total 16,299 17,214

  

 

Compañías Relacionadas - Constituyen cuentas por pagar originadas por la compra de inventarios y

servicios administrativos cuyo plazo de vencimiento es de hasta 60 días y no generan intereses.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

 

  

Préstamos de Casa Matriz 43 1,902

Dividendos por pagar 395 395

Total 438 2,297

IMPUESTOS

15.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

es comosigue:

... Diciembre 31,...

01 2012
(en miles de U.S. dólares)

t
o

e   

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta 612 445

Otros 4

Total —616 445
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15.2

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar
Retencionesen la fuente de impuesto al valor agregado

- IVA por pagar
Retenciones en la fuente por pagar

Impuesto a la salida de divisas - ISD

Total

... Diciembre 31....

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

1,116

246

427

1,789

884

 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre

la utilidad según estados financieros (no consolidados) y el gasto por impuestoa la renta

corriente, es como sigue:

Utilidad según estados financieros (no consolidados)

antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Ingresos exentos
Otras deducciones (remuneraciones de empleados con
discapacidad)

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta cargado a resultados:
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Total

2013

4,603
579

2012

(en miles de U.S. dólares)

2,854
521
(222)

(722)
2,431

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuestoa la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución (23% para el año 2012) y del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalización (13% para el año 2012).

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimoel valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Porel año 2013, la Sucursal determinó como anticipo de impuesto a la renta US$1,260 mil

y el impuesto a la renta causado del año es de US$1,140 mil. Consecuentemente, la
Sucursal registró en resultados US$1,260 mil como gasto de impuestoa la renta,

equivalente al impuesto a la renta mínimo.
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridadestributarias hasta el año
2008. Son susceptibles de revisión las declaraciones del 2010 al 2013.

15.3 Movimiento delcrédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario de impuesto a la renta fueron comosigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año (445) (429)
Provisión del año 1,260 1,017
Pagos efectuados (1,427) (1,033)

Saldos al fin del año (612) _(445)

Pagos Efectuados- Incluye el anticipo pagadoy retencionesen la fuente.

15.4 Saldos del impuesto diferido

Los movimientosdel activo por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del año resultados del año

... (en miles de U.S. dólares) ...
 

Año 2013

Áctivo por impuesto diferido en relación a:
Obligaciones por beneficios definidos y total 242 (Q42) _-

Año 2012

Activo por impuesto diferido en relación a:

Obligaciones por beneficios definidos y total 295 (53) 242

15.5 Aspectos Tributarios:

Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgó enel
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos la reducción progresiva en tres puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 23% para el año
2013 y 22% a partir del año 2013. A131 de diciembre del 2013 y 2012, para la medición del
activo por impuestos diferidos, la Sucursal utilizó una tasa de impuesto a la renta del 25%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambientaly Optimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que

incluye entre otros aspectos que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó

del 2% al 5%. Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o
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personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto

en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado aún
no emitido que establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos

productivos, pueden ser utilizados como erédito tributario de impuesto a la renta.

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

17.

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con

partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2013, requerido por disposiciones

legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridadestributarias, vence

en el mes de julio del año 2014, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones

con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena

competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros (no consolidados), dicho estudio se

encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Sucursal considera que los efectos del

mismo,si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal efectuó

el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumende obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Participación a trabajadores 812 504
Beneficios sociales 1,198 986

Total 2,010 1,490

 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron comosigue:

 

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 504 735

Provisión del año 812 504
Pagos efectuados (504) (135)

Saldos al fin del año 812 50
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18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumendelas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)
 

Jubilación patronal 2,853 2,367

Bonificación por desahucio 490 351

Total 3,343 2.718

18.1 Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores

que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les

corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 2,367 2,115

Costo de los servicios del periodo corriente 535 536
Costo por intereses 166 148
Ganancias actuariales (8) (29)

Beneficios pagados y reversión de reservas (07) (203)

Saldos al fin del año 2,853 2,367

18.2 Bonificación por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Sucursal entregará el 25% dela última remuneración mensual por cada uno de

los años de servicio.

Los movimientos de la bonificación por desahucio fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 351 264

Costo de los servicios del período corriente 137 126
Costo por intereses 24 16
Pérdidas actuariales 78 16
Beneficios pagados y reversión de reservas (101) (71)

Saldosal fin del año 489 351



Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario

independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculadosutilizando el método

de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte

quese atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de

hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis

reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de

pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales se cargan o abonana otro resultado integral.

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por

beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El

análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligación por beneficios definidos,

disminuiría por US$312 mil (aumentaría por US$354 mil), respectivamente.

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0,5%, la obligación por
beneficios definidos se incrementaría en U$366 mil (disminuiría por US$325 mil),
respectivamente,

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación
real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de

las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo queel aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios
definidos reconocido en el estado de situación financiera. No hubo cambios en los métodos e

hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores.
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las
siguientes:

2013 2012
(en porcentaje)

Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

b
o 01 2012

(en miles de U.S. dólares)

La
)

 

Costo actual del servicio 364 459
Intereses sobre la obligación 190 164
Pérdidas (ganancias) actuariales _70 Qq13)

Total 624 10

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Sucursal está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a su Casa Matriz medidas de
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la sucursal, si es el caso.

19.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es

manejado por la Sucursal manteniendo una combinación apropiada entre préstamos a

tasas de interés bajas y obligaciones en emisión de títulos.

19.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Sucursal. La Sucursal no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito,

puesto que sus ventas son principalmente en efectivo, salvo ciertas transacciones a
crédito con compañías relacionadas, sin embargo, estas transacciones se realizan bajo
condiciones normales de negocio que no generan un riesgo importante de crédito.

19.1.3 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda
cumplir con sus obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La Gerencia de la Sucursaltiene la responsabilidad final por la mitigación de este
riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administración de

manera que la Sucursal pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,

mediano y largo plazo así como su gestión de liquidez.

La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
un númerolíneas de crédito aprobadas porlas instituciones financieras del país así
como mediante la colocación de títulos en el mercado de valores a través de un



fideicomiso de titularización a tasas competitivas, en niveles acordes a la necesidad de
la Sucursal, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectadosy reales;

adicionalmente es importante mencionar que la Sucursal mantiene un capital bastante

liquido ya que un 95% de las transacciones son en efectivo.

19.1.4 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a través de

la optimización de los saldos de deuda y patrimonio.

El comité de gestión de riesgo de la Sucursal revisa la estructura de capital de la

Sucursal sobre una base semestral. Como parte de esta revisión, el comité considerael

costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital,

19.2 Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Sucursal es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

 

 

Áctivosfinancieros.

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 3,218 6,776
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar neto de anticipos a proveedores (Nota 5) 7,199 10,682
Otros activos financieros (Nota 6) 12,210 17,347

Total 22,627 34,805

Pasivosfinancieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 12) 44,902 52,481
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 13) 16,299 17,214
Otros pasivos financieros (Nota 14) 438 2,297

Total 61,639 71,992

 

19.3 Valor razonable de los instrumentosfinancieros - La administración considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros (no consolidados) se aproximan a su valor razonable.

20. PATRIMONIO

20.1 Capital Asignado - El capital asignado consiste de US$3.6 millones.
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20.2 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...

013 2012

(en miles de U.S. dólares)

t
y

 

  

Utilidades retenidas - distribuibles 10,386 7,369
Resultados acumulados provenientes de la

adopción por primera vez de las NIE (1,399) (1,399)
Reserva según PCGAanteriores - Reserva de capital 230 230

Total 217 6.200 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de

los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida por la
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente

forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NUF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podrá ser compensado con el valor de las utilidades del último ejercicio

económico concluido o de ejercicios anteriores, si las hubieren.

Reservas según PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital según PCGA

anteriores, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Sucursal.

21. INGRESOS

Un resumen de los ingresos generados por la Sucursal es comosigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Ventas en restaurantes 133,123 116,108

Ventas de bienes y/o servicios a compañías relacionadas
(Nota 25) 45,267 38,028

Otros servicios 745 2,232

Total 179,135 156,368
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22. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos operativos, administrativos y ventas reportados en los estados financieros

(no consolidados) es comosigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Consumode inventarios 88,423 79,219

Gastos de operación, administración y ventas 83,501 71,863

Total 171,924 151,082

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Consumo de inventarios 38,423 79,219
Gastos por beneficios a los empleados 27,560 23,588

Arriendos locales 9,476 8,060

Regalías 7,925 6,905

Gastos locales 7,197 6,902

Publicidad 6,987 5,524
Gastos por depreciación 5,528 4,329

Servicios administrativos 5,288 4,252

Servicios básicos 4,295 3,850
Mantenimiento 3,048 2,464

Fletes 2,725 2,333
Arriendos equipos 840 1,032

Útiles de limpieza 1,112 997
Impuesto a la salida de divisas 321 706
Amortización intangibles 469 390

Otros 730 531

Total 171,924 151,082

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

Sueldos y salarios 18,600 15,806
Beneficios sociales 4,147 3,517

Aportes al IESS 2,407 2,056

Refrigerios 1,152 1,031

Participación a trabajadores 812 504
Otras bonificaciones 442 674

Total 271,560 23,588
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23. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

  2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 1,969 1,951

Intereses por emisión de obligaciones 2,165 1.713

Total 4,134 3,064

24. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

24.1 La Sucursal como arrendatario

24.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con

arrendamientos de locales cuyo período de arrendamiento oscila entre 5 y 10 años. La
Sucursal no tiene la opción de comprar los locales comerciales arrendadosa la fecha de

expiración de los períodos de arrendamiento.

24.2 La Sucursal como arrendador

24.2.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con el
arriendo de oficinas a sus compañías relacionadas Gerensa S.A. y Saba S.A. cuyas

fechas de arriendo son de entre 5 y 10 años.

25. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

25.1 Transacciones Comerciales - Durante los años 2013 y 2012, la Sucursal realizó las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas que no son miembrosde la Sucursal:

ESPACIO EN BLANCO
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Avícola San Isidro S.A. AVISID

Deli Internacional S.A.

Shemiom S.A.

Embutser S.A.

Sushicorp S.A.

Promotora Ecuatoriana de Café de Colombia S.A.

Gerensa S.A.

Gastroport S.A.
Producciones y Eventos Novoeventos S.A.
Proadser S.A.

Royalstate S.A.
Saba S.A.
Dexicorp S.A.

Total

Venta de Compra de

bienes y/o bienes y/o
servicios servicios

2013 2012 2013 2012
 

... (en miles de U.S. dólares) ...

 

113 21,951 19,848

21,175 12,495 411 358

8,964 8,998 46 16

7,493 4,644 1,385 982

3,358 5,062 33 12

3,110 1,664 15 5
704 542 5,517 4,328

140 112
158 124 56 49

7 4,193 3,945 3,439
250 134

150 162 1,117 881

35 4 13 8

45,267 38,028 34,739 30,172

 

 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes

relacionadas

... Diciembre 31,...

 

2013

Avícola San Isidro S.A. 12

EmbutserS.A. 1,868

Deli Internacional S.A. 180

Shemlom S.A. 961

Sushicorp S.A. 88
Promotora Ecuatoriana de Café

de Colombia S.A. 1,214

Porcinos del Ecuador Ecuapork S.A.

Gerencia Corporativa S.A. 73

Promotora Metropolitana de

Restaurantes 25 C.A.

Saba S.A. 23

Energy Solution Enesolut S.A. 558

Producciones y Eventos

Novoeventos S.A. 37

Smartfoods S.A. 121

Menestras del Negro S.A.

Rentas e Inmobiliaria Rentbil S.A.

MaymorS.A. 1
Proadser S.A. 8

Otras menores 34

Total 5,178

Saldos adeudados a partes

relacionadas

... Diciembre 31....
2012 2013 2012

.. (en miles de U.S. dólares)...

17 2,395

1,972 265

3,224 108 37

1,282 19 5

438 4 14

535 3

52 59

112 1,220 968

162

38 450 376

2

66 57 50

6

36 58

6 12
46 192

14 52 2

7,964 1,954 4,436



Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron al costo, más un porcentaje de carga
fabril que oscila entre el 6% y 9.5% para el año 2013 (4.5% y 7% para el año 2012). Las
comprasse realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
compradosy las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no están garantizados yse liquidarán en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudadosporpartes relacionadas.

25.2 Préstamos a compañías relacionadas

... Diciembre 31...

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Royalstate S.A. 482 767
Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 CA 672

Icebell S.A. 214 281
Wadehouse 363
Infrucel S.A. 157 312

Porcinos del Ecuador Ecuapork S.A, 275 275
Inversiones INT Colombia S.A.S. 19
Otras menores 4 __100

Subtotal 1,132 2,789

 

Se originan por entregas de efectivo en calidad de préstamos sobre los cuales no se han
definido plazos de vencimiento ni intereses.

25.3 Compensación delpersonal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros
miembrosclave de la gerencia durante el año fuela siguiente:

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

Beneficios a corto plazo 827 707

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

26. COMPROMISOS

Contrato de Franquicia - La Sucursal mantiene suscrito con Yum! Brands y con INT Food

Services Corp. $.A., un contrato de franquicia, por el cual la Sucursal se compromete a cancelar
el 6% de las ventas totales de sus locales comerciales. Este contrato no tiene fecha de

vencimiento definido.
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Acuerdo de Apovo en Gestión Inmobiliaria - Con fecha 2 de abril del 2003, la Sucursal firmó un

Acuerdo de Apoyo en Gestión Inmobiliaria con Proadser S.A. por el cual se compromete a
apoyar financieramente. Como contraprestación al apoyo brindado por la Sucursal, la Compañía

se compromete a compensar los anticipos entregados con facturas de arrendamiento por la

concesión de los locales comerciales de su propiedad.

Los valores por liquidar y el plazo de duración del referido contrato es de 10 años contados a

partir de la fecha de suscripción. Las partes podrán renovar este acuerdo, para lo cual se

suscribirá un nuevo documento.

Contratos de Arrendamiento de Inmuebles - Con fecha 8 de agosto del 2006, la Sucursal
suscribió un contrato de arrendamiento de bienes inmuebles con Proadser S.A. Dichos

inmuebles serán utilizados para actividades comerciales de los locales comerciales bajo la marca

de “KFC” y GUS. La duración del referido contrato es de tres años contados a partir de la fecha

de suscripción del mismo.

Con fecha enero 3 del 2013, se firmó un adéndum al contrato original, en el cual se especifica un
canon de arrendamiento basado en el 10% del valor neto de las ventas de los locales comerciales

de “KFC”y “GUS” más un canon fijo mensual de arrendamiento. El canon establecido es por el
período de un año contado a partir del 1 de enero del 2013.

Contratos de Arrendamiento de Bienes Muebles - La Sucursal suscribió un contrato de
arrendamiento de equipos con la compañía Proadser S.A., por un canon mensual de US$82.5 mil.
El plazo de vigencia del referido contrato es de cinco años contadosa partir de la fecha de
suscripción del mismo.

Con fecha enero 2 del 2013, se suseribió un adéndum al contrato original, en el cual se especifica
un canon mensual de US$90mil para los equipos de los locales de “KFC” y US$15mil para los
equipos de los locales de “GUS”. El plazo de vigencia del referido contrato es de cinco años
contadosa partir de la fecha de suscripción del mismo..

Fideicomiso Mercantil Primera Titularización de Flujos Futuros de Int Food Services Corp.-
Con fecha 23 de septiembre del 2009, se constituyó el fideicomiso cuya finalidad consiste en que
el Originador (la Sucursal) pueda recuperar los fondos de sus ventas futuras, en forma anticipada,
mediante la transferencia de derecho de crédito para el cobro de parte de sus ventas futuras a
favor del fideicomiso, que con respaldo de dichos fondos, emita valores de contenido crediticio

los coloque en el mercado de valores y los entregue al originador de dichos flujos futuros de
fondos.

Originado y Beneficiario:

Int. Food Services Corp

Obligaciones del Originador - Entre otras:

+ Entregar al Fideicomiso, los fondos recaudados por el 50% de las ventas detarjeta de crédito

de todoslos locales comerciales que se posee en el Ecuador de las marcas Kentucky Fried
Chicken KFC y GUSy el 50% de las ventas en numerario realizadas en los locales comerciales

de la marca KFC ubicados en la Av. 9 de Octubre No. 423 de la ciudad de Guayaquil y en el
Centro Comercial Iñaquito, situado en la Av. Amazonas y Naciones Unidas en la ciudad de
Quito. La entrega de estos valores se realizará hasta la cancelación total de los valores
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emitidos y de la cancelación total de las obligaciones del Fideicomiso;y ,

+ Transferir a título de Fideicomiso mercantil en caso de que los fondos recaudados no sean
suficientes para cubrir los valores emitidos y las obligaciones del Fideicomiso, el derecho de
cobro del 50% de las ventas en numerario de los locales de la marca KFC ubicado en la Av. 6
de Diciembre y Patria en la ciudad de Quito y los Centros Comerciales ALBOCENTRO y
PLAZA QUIL ubicados en la ciudad de Guayaquil.

Un resumendelos estados financieros auditados del fideicomiso, es como sigue:

 

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS

Activos corrientes:
Caja y bancos 105 36
Inversiones temporales 379 830
Cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar originador corto plazo 1,134 2,009
Impuestos anticipados l l
Otras 3 4

Cuentas por cobrar originador largo plazo _820 2.340

Total activos corrientes y total activos 2,442 5,220

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Porción corriente valores de contenido crediticio 1,520 2,395

Cuentas por pagar _26 5

Total pasivos corrientes 1,546 2,449

Pasivos no corrientes:

Valores de contenido crediticio emitidos y total pasivos no
corrientes 820 2.340

Patrimonio 76 431

Total 2,442 5.220 

Fideicomiso Mercantil Segunda Titularización de Flujos Futuros de Int Food Services Corp.-

Con fecha 23 de septiembre del 2009, se constituyó el Fideicomiso cuya finalidad consiste en que

el Originador (la Sucursal) pueda recuperar los fondos de sus ventas futuras, en forma anticipada,
mediantela transferencia de derecho de crédito para el cobro de parte de sus ventas futuras a

favor del Fideicomiso, que con respaldo de dichos fondos, emita valores de contenido crediticio

los coloque en el mercado de valores y los entregue al originador de dichos flujos futuros de

fondos.
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Originado y Beneficiario:

Int. Food Services Corp

Obligaciones del Originador - Entre otras:

+ Entregar al Fideicomiso, los fondos recaudados por el 50% de las ventas de tarjeta de crédito

de todos los locales comerciales que se posee en el Ecuador de las marcas Kentucky Fried

Chicken KFC y GUSy el 50% de las ventas en numerario realizadas en los locales comerciales

de la marca KFC ubicados en la Av. 9 de Octubre No. 423 de la ciudad de Guayaquil y en el
Centro Comercial Iñaquito, situado en la Av. Amazonas y Naciones Unidas en la ciudad de

Quito. La entrega de estos valores se realizará hasta la cancelación total de los valores

emitidos y de la cancelación total de las obligaciones del Fideicomiso; y ,

+ Transferir a título de Fideicomiso mercantil en caso de que los fondos recaudados no sean
suficientes para cubrir los valores emitidos y las obligaciones del Fideicomiso, el derecho de

cobro del 50% de las ventas en numerario de los locales de la marca KFC ubicado en la Av. 6
de Diciembre y Patria en la ciudad de Quito y los Centros Comerciales ALBOCENTROy
PLAZA QUIL ubicadosen la ciudad de Guayaquil.

Un resumendelos estados financieros auditados del Fideicomiso, es como sigue:

ACTIVOS

Activos corrientes
Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar a originador corto plazo
Impuestos anticipados
Otras

Cuentas por cobrar a originador largo plazo
Total activos corrientes y total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Porción corriente valores de contenido crediticio

Cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Valores de contenido crediticio emitidos y total pasivos
no corrientes

Patrimonio

Total

2013
(en miles de U.S. dólares)
 

1,520
26

1,546

2012
 

34
830

2,007
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Fideicomiso Mercantil Tercera Titularización de Flujos Futuros KFC - Con fecha 8 de junio
del 2013, se constituyó el Fideicomiso cuya finalidad consiste en que el Originador (la Sucursal)

pueda recuperar los fondos de sus ventas futuras, en forma anticipada, mediante la transferencia

de derecho de crédito para el cobro de parte de sus ventas futuras a favor del Fideicomiso, que
con respaldo de dichos fondos, emita valores de contenido crediticio los coloque en el mercado
de valores y los entregue al originador de dichos flujos futuros de fondos.

Originador y Beneficiario:

Int. Food Services Corp.

Obligaciones del Originador - Entre otras: 

. Entregar al Fideicomiso, los fondos provenientes de la venta de productos realizadas a través

de dinero en efectivo (monedas,billetes y cheques) por los clientes de INT Food Services de
los locales de KFC ubicados en la ciudad de Quito: Cotocollao, Cumbayá, El Bosque, Hospital

del IESS, El Condado,y los locales de la ciudad de Guayaquil: salida nacional del Aeropuerto
de Guayaquil, Terminal Terrestre, Móbil Durán y Parque California, y ,

+ Transferir a título de Fideicomiso mercantil en caso de que los fondos recaudados no sean
suficientes para cubrir los valores emitidos y las obligaciones del Fideicomiso, el derecho de

cobro de las ventas de los locales el Jardín en la cuidad de Quito, y Río Centro ubicado en la

ciudad de Guayaquil.

Un resumendelos estados financieros auditados del Fideicomiso, es como sigue:

 

2013 2012

(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,530 1,242

Cuentas por cobrar 5,590 4,957

Cuentas por cobrar constituyente 13,625 19,125

Total activos corrientes y total activos 20,745 25,324

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras 5,500 4,750

Cuentas por pagar 1.610 1,439

Total pasivos corrientes 7,110 6,189

Pasivos no corrientes:

 

Obligaciones financieras y total pasivos no corrientes 13,625 19,125

Patrimonio 10 10

Total 20,745 25,324 



27.

28.

29,

PASIVOS CONTINGENTES

Servicio de Rentas Internas - Al 31 de diciembre del 2013, la Sucursal mantiene los siguientes

contingentes con el Servicio de Rentas Internas - SRl:

Juicio de Impugnación, respecto al acta de determinación No. 1720100100101 de fecha 21 de mayo

del 2010, por concepto de pago de impuestoa la renta del año 2006. La cuantía del juicio referido

es de US$618 mil, correspondientes a las diferencias de impuestoa la renta por las glosas
impugnadas el año 2006 y los respectivos recargos.

Juicio de Impugnación, respecto al acta de determinación No. 17201301000063 de fecha 25 de

enero del 2013, por concepto de pago de impuesto la renta del año 2007. La cuantía del juicio

referido es de US$608 mil, correspondientes a las diferencias de impuesto a la renta por las glosas

impugnadas el año 2007 y los respectivos recargos.

Juicio de Impugnación, respecto al acta de determinación 17201301000121 de fecha $ de abril del
2013, por concepto de pago de impuestoa la renta del año 2008. La cuantía del juicio referido es

de US$561 mil, correspondientes a las diferencias de impuesto a la renta por las glosas impugnadas

el año 2008 y los respectivos recargos.

La administración, en base al criterio de su asesor legal, tiene todos los argumentos legales para

defenderla posición tributaria aplicada.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (no consolidados)
(mayo 26, del 2014) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros (no consolidados) por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Sucursal en mayo 26 del 2014 y serán presentados a la Casa Matriz
para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros (no
consolidados) serán aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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