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OS AUDITORES INDEPENDIENTES

al de

orp. (Sucursal Ecuador):

stados financieros

estados financieros que se adjuntan de INT Food Services Corp, (Sucursal Ecuador)

tado de situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
integral, de cambios enel patrimonio y de Mujos de efectivo porel año terminado en

 

en de las políticas contables significativas y otras notas explicativas,

a Gerencia por los estadosfinancieros

ursal es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados

o con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, y del control interno

crencia como necesario para permitir la preparación de los estados financicros libres
debido a fraude o error,

auditor

ad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra

ditoría fue cfectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas

cumplamos con requerimientos ¿ticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para

able de si los estados financieros están libres de errores materiales.

nde la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen
incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros
r, Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los
evantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la
ñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el

una opinión sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
a evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las
s hechas porla gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación
financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y a

proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria,

Opinión

Ennuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente,cl

materiales, la posición financiera de INT Food Services Corp, (Sucursal Ecuador

2012, el resultado de sus operacionesy sus flujos de efectivo por cl año terminad

con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF,

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamoslo siguiente:

Tal como se explica con más detalle en las notas a los estados financieros adj
del 2012,el total de activos de la Sucursal incluye cuentas por cobrar a compa
US$2,7 millonese inversiones en subsidiarias por US$13.1 millones. Larecu
depende de que los planes de negocio y las actividades desarrolladas porlas e
tengan éxito,

razón porla cual, los estados financieros adjuntos no se presentan consolidad

conformelo requieren las NIF, Los estados financieros adjuntos se presentar
Superintendencia de Compañías y están incorporados en los estados financier
controladora (la Casa Matriz domiciliada en Panamá) conforme lo requieren |

¿he£Jovelte
Gato, Marzo 28, 2013

Registro No, 019

Tal como se explica con mús detalle en las Notas 1 y 11, INT Food Services C

es unasubsidiaria de INT Food Services Corporation, sociedad establecida en

propiadapara

n todos los aspectos
al 31 de diciembre del

en csa fecha, de acuerdo

intos, a1 31 de diciembre
fías relacionadas por
peración de estos saldos

ompañías relacionadas

Zorp. (Sucursal Ecuador)

la República de Panamá,
s con sus subsidiarias

por requerimiento de la
os consolidados de su
as NIF,
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INT FOOD SERVICES CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2012

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de cfectivo 4 6,776 6,643
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar $ 11,689 6,321

Otros activos financieros 6 5,119 3,549

Inventarios 7 9,836 9,173
Activos por impuestos corrientes 15 445 429
Otros activos 8 153 930:

Total activos corrientes 34,018 27,045

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 9 24,454 19,408
Activos intangibles 10 3,508 3,615
Inversiones en subsidiarias 11 13,110 10,407

Activos por impuestos diferidos 15 242 295
Otros activos financieros 6 12,228 10,326

Otrosactivos 8 261 225
Total activos no corrientes 53,803 44,276

TOTAL $87,821 1,321

Ver notas a los estados financieros

 

  



 

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Otros pasivos financieros
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital asignado

Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

Diciembre 31,
2012 2011

(en miles de U.S. dólares)
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS

COSTOS Y GASTOS:
Consumo de inventa
Gastos de operación, administración y ventas

Costos financieros

rios

Notas

t
w

1
9

L
i
t

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menosgasto (ingreso) por impuesto a la renta:

Corriente
Diferido

Total

— u
n

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Vernotas a los estad os financieros

 2012 2011
(en miles de U.S, dólares)

157,387 132,568

(79,219) (66,169)
(71,650) (59,300)
(3,664) (2,991)

2,854 4,108

1,017 933
53 (56)

1,070 877

1,784 dal
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INT FOOD SERVICES CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Aportes para

 

Capital futuras Utilidades

social capitalizaciones retenidas Fotal
+. (cn miles de U.S, dólares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2010 150 1,500 3,341 4,991

Utilidad neta 3,231 3,231
Capitalización 1,500 (1,500)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,650 - 6,572 8,222

Utilidad neta 1,784 1,784
Capitalización 2,000 (2,000

Ajustes 156 (156)

Saldos al 31 de diciembre de 2012 3,650 - 6,200 9,850

Ver notas a los estados financieros
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INT FOOD SERVICES CORP. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados
Intereses pagados
Participación a trabajadores
Impuesto a la renta

Otros ingresos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADESDE INVERSIÓN:
Incremento de otros activos financieros
Inversiones en subsid larias

Adquisición de propiedades, planta y equipo
Precio de venta propiedades, planta y equipo
Incremento de otros activos no corrientes
Adquisición de activos intangibles

Flujo neto de efectiv

FLUJOS DE EFECT.

utilizado en actividades de inversión

VO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento de prósta mos
Incremento (disminución) de otros pasivos financieros

Flujo neto de efectivo

EFECTIVO Y EQUI

Incremento neto en e

Saldos al comienzo d

proveniente de actividades de financiamiento

ALENTES DE EFECTIVO:
fectivo y equivalentes de efectivo

el año

SALDOSAL FIN DEL AÑO

Vernotas a los estados financieros

2012
 

2011
 

(en miles de U.S. dólares)

151,002
(141,893)

(3,623)
(735)

(1,033)
$08

4020

(3,472)
(2,703)
(9,451)

55
(36)

(267)

(15,874)

11,588
(107)

11,481

133
6,643

6,776

130,781
(117,211)

(2,926)
(456)
(992)
419

9613

(4,197)

(7,155)
40
(45)

—_£406)

(11,763)

5,967
499

—6,396

4,248
2,395

64
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INT FOOD SERVICES CORP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Ls

CURSAL ECUADOR

INFORMACIÓN GENERAL

INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) (la Sucursal) está constituida en
Sucursal de INT Food Services Corporation, sociedad constituida bajo las ley
domicilio de la Sucursal es Corea y Av. Amazonas, cdificio Belmonte, en la
Provincia de Pichincha.

La Sucursal se dedica principalmente a la venta de comida rápida bajo las ma
el Ecuador, Al31 de diciembre del 2012 y 2011, el número de locales come:
121, respectivamente, los cuales están ubicados en diferentes ciudades del Ec
las operaciones de la Sucursal incluyen la venta de inventarios a compañías r

contratación y prestación de servicios de y a compañías relacionadas.

A131 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Sucursal alcanza|
empleados, respectivamente.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Sucursal,

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

22
con las NormasInternacionales de Información Financiera (NIE).

t
u tu

histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más
está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dad
los activos,

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido prepa

Bases depreparación - Los estados financieros han sido preparados so

el Ecuador y es una
es de Panamá. El
ciudad de Quito,

reas “KFC”y “GUS”, en

ciales asciende a 125 y

uador, Adicionalmente,
elacionadas y la

05 3,201 y 3,077

administración de la

rados de conformidad

bre las bases del costo
ajo, El costo histórico

a en el intercambio de

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financicros:

inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamen
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto real
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito

registradas a su costo de adquisición.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o
e en efectivo en un

zable, el menor, Son
se encuentran 



2.5  Propie

2.54

2.3.2

2.3.4

2.6  Inversio

(1des, planta y equipo

Tedición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y

quipo se medirán inicialmente por su costo.

| costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos
los costos dircctamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
incionamientoy la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
. elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo.

1

edición posterior al reconocimiento; modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menosla depreciación
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
e se producen.

étodo de depreciación yvidas ttiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línca recta. La vida útil
estimada, valor residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.    

   
  

   

   

continuación se presentan las principales partidas de propicdades, planta y equipo y
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Vida útil (en años)

ificio 20

aquinaria y equipos 10

ucbles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computación 3
ehículos A
ecuaciones y mejoras en locales arrendados 5-10

Retiro o venta de propiedades, plantay equipo - La utilidad o pérdida que surja del
iro o venta de unapartida de propiedades, planta y cquipo cs calculada comola

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

es en subsidiarias - La Sucursal mide sus inversiones en subsidiarias al costo,
excepto si la inversión es clasificada como mantenidapara la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIF 5 4ctivos No Corrientes Mantenidospara la Venta y Operaciones
Discontinuadas,

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el
derechoa recibirlo.

 



2.7

2.9

Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adquiridos deforma separada - Son regis

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de

Sucursal evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangi
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la sumadel im

pagar corriente y el impuesto diferido,

Losactivos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no dispor
sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando exis
de que podría haberse deteriorado suvalor,

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente

activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe conside
deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación.

rados al costo menosla

amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortización
se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil estimada, La vida

útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada
año, siendo el efecto de cualquier cambio encl estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se 

carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recta, Lavida útil

estimada, valor residual y método de amortización son revisad sal final de cada año,

siendo cl efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Lavida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro t
período de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo

cual la entidad espera utilizar el activo,

Se estima que los valores residuales de todos los activos intang
iguales a cero,

A continuación se presentanlos principales activos intangibles
enel cálculo de la amortización:

Ítem Vida (ti

Uso de marca

Derechos sobre secretos industriales

ida útil de un activo

ipo no excederá el

del periodo a lo largo del

¡bles de la Sucursal son

y las vidas útiles usadas

|(en años)

0

5

cada periodo, la

bles a fin de determinar
por deterioro. En tal
de efectivo a fin de

ibles para su uso son
e cualquier indicación

en resultados, salvo si el

rar la pérdida por

puesto a la renta por 



2.10

2:11

b
a > Rh

2.9.2

2.9.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el

año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o

deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período.

Impuestosdiferidos - Sc reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las

diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida cn que resulte probable que la

Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar csas

diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales que

se espera sean de aplicación cn el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

La Sucursal compensaactivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a

la misma autoridadfiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene
la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientey diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinación de negocios,

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuandola Sucursal tiene una obligación presente

(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para caneclar la
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario

para cancelarla obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuentalos riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11,1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio - El costo de

los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada período.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
año.

-10- 



2.14

2.25

2.11,2 Participación atrabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto porla

participación de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo

      

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los término:

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y ben:
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como oper.

2.12.1 La Sueursal como arrendador - El ingreso por concepto de al

arrendamientos operativos se reconoce empleando el método d
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directosi
negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidosal
arrendado, empleando cl método de línea recta durante el plaz

2.12.2 La Sueursal como arrendatario - Los arrendamientos operati
empleando el método de línea recta, durante el plazo correspo.

on disposicioneslegales,

del arrendamiento

ficios inherentes a la

tivos.

uileres bajo
> línea recta durante el

iciales incurridosal

valor cn libros del activo

del arrendamiento.

os se cargana resultados
diente al arrendamiento,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta cl importe estimado de cualquier descu

rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar,

2.13,1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Sucursal transfiere |

de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; e
y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transa:

con fiabilidad y es probable que la Sucursal reciba los benefici
con la transacción.

2.13.2 Ingresospor intereses - Son registrados sobre una base de tien
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable,

2.13,3 Ingresospor alquileres - La política de la Sucursal para el rec:

ento, bonificación o

s riesgos y beneficios,
importe de los ingresos
ción pueden ser medidos
s económicos asociados

po, con referencia al

nocimiento de ingresos
provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.12

Costosy gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos s
que son incurridos, independientementede la fecha en que se haya rea
registran en el período más cercano en cl que se conocen.

¿reconocen a medida
izado cl pago, y se

Compensación de saldosy transacciones - Como norma generalen los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampocolos ingresos y gastos, sal
que la compensación sea requerida o permitida por alguna normay est
reflejo de la esencia de la transacción,

vo aquellos casos en los

a presentación sea el

Los ingresos y gastos con origen cn transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacióny la Sucursal tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar cl activo y procederal pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

-11- 



2.16 Activosfinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialabre al valor razonable, más los costosde la transacción, execpto por aquellos activos
financicrosclasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen cn
resultados.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: a valor razonable con
cambios cen resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrary, activos financieros disponibles

para la venta. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administración determinala clasificación de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la
Sucursal mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, mantenidos

hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.16.1 Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financicros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimientofijo, que la administración de
la Sucursal tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Sucursal vendicse un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta,

3Estosactivos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de
transacción. Posteriormente, son medidosal costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.16,2 Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimientoinicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método dela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

2,16.3 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
midenal costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros porcobrar, son
probados pordeterioro al final de cada período,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe enlibros y los flujos de efectivo cstimados
futuros, descontadosa la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

El valoren libros del activo financiero se reduce por la pérdida pordeterioro

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde cl importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en cl importe en
libros de la cuenta de provisión se reconocenen el estado de resultados. 



2.17 Pasivosfinancieros - Los instrumentos de deuda son clasificados con

2.18

2.19

2.16.4 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un acti
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de e
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y bene
propiedad del activo financiero, Si la Sucursal no transfiere ni

o financiero Únicamente
fectivo del activo

ficios inherentes a la
retiene sustancialmente

todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control

del activo transferido, la Sucursal reconoce su participación er
asociada por los valores que tendría que pagar.

conformidad conla sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menosq
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo meno;
fecha del estado de situación financiera.

el activo y la obligación

no pasivos financieros de

ue la Sucursal tenga

12 meses despuésde la

2.17.1 Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado - Se reconoceninicialmente a su

costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacci ón. Posteriormente, se

miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembol

estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método
efectiva.

2.17.2

derivados con pagos fijos o delerminables, que no cotizan en u

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide:

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.3 Baja de un pasivofinanciero - La Sucursal da de baja un pasi

expiran, cancelan o cumplenlas obligaciones,

Normasrevisadas sin efecto material sobre los estadosfinancieros

NIE Título

Enmiendasa la NIF 7

activos financieros
Presentación de ftems cn Otro
resultado integral

Enmiendas a la NIC 1

Enmiendasa la NIC 12

de activos subyacentes

La Administración considera que la aplicación de las normasrevisada:
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posi

Sucursal, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Sucu

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasporpagar - Sc

Revelaciones - Transferencias de

Impuestos diferidos - Recuperación

30, se reconoce en cl

de la tasa de interés

n pasivos financieros, no

n mercado activo.

n al costo amortizado

O financierosi, y solo sí,

Efectiva a partir

Julio 1,2011

Julio 1, 2012

Enero 1, 2012

durante el año 2012,

ción financiera de la

rsal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIE), Normas Internacionales

de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas
emitidas pero aún no son efectivas:

y revisadas que han sido

-13- 



ESTIMACI(

La preparación

NITF Título Efectiva a partir

Enmiendas a la NIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NUF 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015
NIF 9 Instrumentos financicros Enero 1, 2015

NTF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013

entidades

NITF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendasa la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NTIF

NIF 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos

financieros Enero 1, 2014

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
de la Su ursal en los períodos futuros podrían tener un impacto sobre los importes de los activos
y pasivosy las revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una

estimación razonable de ese efecto hasta que un examendetallado haya sido completado.

NES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

de los presentes estados financieros en conformidad con NIIFrequiere que la
Administraciónrealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

económica de
partidas que fo
estimaciones y
momento, los €

A continuación

Sucursal ha uti

3.1

En t
u

Deterior

necesario
activos h

realiza ur

identifica

recuperal

Las pérdi

cuando s
el valor d

tenido de

Provisión
para oblig
función di

determina

cambio e

a entidad, conel propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
rman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales

supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
uales podrían llegar a diferir de sus efsctos finales.

se presentan las estimacionesy juicios contables críticos que la administración de la

izado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
, se analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de que dichos
¡bicran sufrido una pérdida pordeterioro. En caso de que exista algún indicio se

a estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos

bles que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se cstimala
ilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

das pordeterioro reconocidas en unactivo en periodos anteriores son revertidas

produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando

el activo con abono a resultados conel límite del valor en libros que el activo hubiera

no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

es para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones

aciones por bencficios a definidos depende de varios factores que son determinados en

e un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestosutilizados para

r el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier

los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

-14- 



4.

El actuario contritado por la Sucursal para realizar cl cálculo actuarial, utiliza la tasa de

descuento,la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la
administración de la Sucursal, Latasa de descuento es la tasa de interé que debeser utilizada

para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios,

3.3 Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinariay equipo - La estimación de las vidas
útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base
y pasivos se revertirán en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Unresumende efectivo y equivalentes de efectivo es comosigue:  
tributaria de los activos

Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Efectivo 109 98

Valores por depositar 1,782 1,615
Bancoslocales 1,179 3,330
Bancosdel exterior 553 399

Inversiones temporales 3,153 1,201

Total 6,776 6,643

Valores por Depositar - Al 31 de diciembre del 2012, incluye US$1.7 millones de cobranzas
realizadas los últimos días del mes de diciembre del 2012 y que fueron depostindas en los primeros
días del mes de enero del 2013 (US$1,6 millonesenel año 2011).

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2012 y 201 1, las inversion
representan inversiones con vencimientos hasta febrero del 2013 (hasta enero

2011) las mismas que devengan unatasa de interés que fluctúa entre cl 4,75%
anual para el año 2011). Lus inversiones temporales, forman parte del mecan
Fideicomisos Mercantiles Primera y Segunda Titularización de Flujos Futuro:
Corp. y del Fideicomiso Mercantil Tercera Titularización de Flujos Futuros,
disponerde recursos financieros en caso de que los flujos proyectados no se £
oportunidad prevista para el pago de las obligaciones con los inversionistas (

s temporales
del 2012 para el año

y 7% unual (4% y 4,5%
ismo de garantía de los
s de INT Food Services
ue tiene como propósito
eneren en la cantidad y
Ver Nota 26).
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5. CUENTAS P

Un resumen de

Cuentas por co,
Compañías re
Clientes local
Tarjetas de cré

Provisión para
Subtotal
Otrascuentas p
Anticipo apro
Empleados
Otros

Total

Compañias Rel

inventarios, equ
8% anual,

La Sucursal ha
cobrar con unaa
las cuentas porc

Antigiedadde |
las cuentas por

61-90 días
90-120 días
Más de 120 días

Total

Antigledad pro

Laconcentració
independiente.

OR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar es como sigue:

«.. Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

brar comerciales;

acionadas (Nota 25) 7,964 4,752

Ss 1,453 429

dito 187 101

uentas dudosas (6) (8)

9,598 5,274
or cobrar:

veedores 1,007 492

141 78

243. 410

11,689 6,32

acionadas - Los saldos con compañías relacionadas se originanporla venta de
pos y servicios, cuyo plazo de vencimiento cs de hasta 60 días y generan intereses del

econocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por

ntigiiedad de 360 días o más debido a que de la experiencia histórica establece que
obrar vencidas a más de 360 días no son recuperables.

as cuentas por cobrar vencidasperonodeterioradas: Un detalle de la antiglledad de
obrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

«+. Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S, dólares)

703 272
354 5

364 68

1,421 390

medio (días) —106 156

n del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Unresumende otros activos financieros es comosigue:

-.D

 

iciembre 31,...
2011

(en miles de U.S. dólares)

Activosfinancieros designados al valor razonable con
cambios en resultados:
Certificados de depósito mantenidos para negociar 2,10

Activosfinancieros medidos al costo amortizado:

 

Certificados de depósito 8,700
Préstamos a compañías relacionadas (Nota 25) 2,789

Cuentas por cobrar a terceros 3,758
Anticipos para la compra de acciones
Subtotal 15,247

Total 7,347

Clasificación:

Corriente 5,119
No corriente 12,22

Total 17,347

Certificados de Depósito - Al 31 de diciembre del 2012, representan inversiones con vencimientos
hasta septiembre del 2015, las mismas que devengan unatasa de interés que Muetúa entre el 6.5% y el
8% anual.

Cuentas por Cobrar - Un detalle de los saldos por cobrar es como sigue:

sí Y
2012
 

iciembre 31,...

2011
(en miles de U.S. dólares)

McBride Development Inc. (1) 3,019
Cercales del Ecuador (2) 739

Total 3,758

(1) Constituyen principalmente valores entregados a McBride Development
anticipo de regalías, sobre el referido saldo la Sucursal cobra interés del 4
pendiente de liquidación,

(2) Constituye una cuenta por cobrar sobre la cual no se ha definido un plazo
no genera interés,  

3,549

2,549

nc. por concepto de

.5% anual sobre el saldo

de vencimiento y que

Y.



Anticipos para la Compra de Acciones — A131 de diciembre del 2011, un resumen de los anticipos

para compra d

Montebré Corp

Proadser S.A.

Total

Montebré Corp.
venta con Mon
compañía Inve
Hasta el 31 de

diferencia se p.
este acuerdo fu

valor fue recup:

Proadser - Cor

con Proudser $

Desarrollo de Y
US$1,900,000.

de US$240 se p
perfeccionar es

debido a que n

acciones es comosigue:

(en miles de U.S, dólares)

310
1,900

2,410

- Confecha 30 de diciembre del 2011, la Sucursal firmó una promesa de compra -

ebré Corp. (sociedad panameña) para la adquisición del 15% del capital de la
siones INT Colombia S.A,S,. El precio pactado por las partes fue de US$1 millón.
diciembre del 2011, la Sucursal había entregado como anticipo US$510 mil y la

garía a la fecha de transferencia efectiva de las acciones. El plazo para perfeccionar
e de 12 meses contadosa partir de la firma del contrato. Durante el uño 2012, este

erado debido a que no se llegó a capitalizar la inversión.

fecha 30 de diciembre del 2011, la Sucursal firmó un compromiso de compra - venta

A. (compañía relacionada). Para la adquisición del 30%de capital de la Compañía
iviendas Sociales S,A, - Deviso. El precio pactado por las partes fue de
A131 de diciembre del 2011, la Sucursal había entregado US$1,899,760, la diferencia

agaría hasta la fecha de transferencia efectiva de las acciones, El plazo para
e acuerdo era el 20 de mayo del 2013. Durante el año 2012, este valor fue recuperado

se llegó a capitalizar la inversión.

INVENTARIOS

Unresumen de

Materia prima

Inventario de p
Equipos paral:

inventarios es como sigue:

.. Diciembre 31,...

01 2011
(en miles de U.S. dólares)

13
5)

t
a

 

le productos para la venta 7,700 6,897
roductos en locales 770 779

venta 314 301

Repuestos 154 157

Suministros y uniformes 101 s2
Importaciones en tránsito 197 987

Total 9,836 9,173

Durante los años 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos como gustos fueron de
US$79.2 millones y US$66.1 millones, respectivamente.

- 18- 



8. OTROS ACTIVOS

Unresumende otros activos es comosigue:

Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U,S. dólares)

Arriendos pagados por anticipado 817
Seguros pagados por anticipado 153 113
Garantías 261 225

Total dla 1,155

Clasificación:
Corriente 153 930
Nocorriente 261 225

ae 414 1,155

Arriendos Pagados por Anticipado - Al 31 de diciembre del 2011, constituyen valores entregadosa la
compañía relacionada Proadser S.A, en calidad de anticipos por arriendos de locules. Estos anticipos
se liquidan mensualmente cuando los arriendos se devengan (Nota 25), .

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Unresumende propiedades, planta y equipo es como sigue:

.. Diciembre 31,...
201
 

 

2 2011

(en miles de U.S, dólares)

Costo 41,044 31,936
Depreciación acumulada (16,590) (12,528)

Total 24,45 19,408

Clasificación:
Construcciones en curso 6,454 2,344

Adecuaciones y mejoras en propiedades arrendadas 10,375 10,635

Maquinaria y equipo 5,062 4,453
Equipo de computación 1,236 783

Edificios 1,101 1,071

Vehículos 224 116
Muebles y enseres y equipos de oficina 2 6

Total 24.454 19,408
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Los movimicnt

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Adquisiciones
Ventas

 

iciones
Transferencias

Ventas

al 31 de diciembre del 2011

Saldos u1 31 de diciembre del 2012

Depreciaciónacumulada:

Saldos al 31 de diciembre del
Ventas
Gusto pordepreciación

Saldos al 31 de diciembre del
Ventas
Gasto por depreciación

Saldos ul 31 de diciembre del

9.1 Adecuac

adecuaci
deprecian

9.1 Activose
garantizar
pignorar

Al31 ded

compañía
respectiva

2010

2011

2012

mente.

 

Construcción
SILEMISO

2,193
171

2,344
4,110

s de propiedades, planta y equipo fueron comosigue:

Adecuaciones Muebles y

y mejoras en enseresy
locales Maquinaria equipos de Equipos de

wcrsniindos Estifició y sguinos oficina computación Vehículos Total
+. (enmiles de U,S, dólares) ...

 

12,807 1,178 6,315 7 2,051 207 24,905
5,286 135 1,051 441 7 7,155
== SS (100) e 16) UH 124)

18,093 1,513 7,366 74 2,476 270 31,936
2,635 nm 1,404 1,024 176 9,460

— (226) sE (126) —

20,728 1.424 8,544 74 3,374 446 4L044

(5,046) (146) (2,312) (62) (1,362) (134) (9,062)
65 12 7 $4

2.412) 106) 1666) 46) 43) 02D (55%)

(7,458) (AD (913) (68) (1,693) (154) (12,528)
176 91 267

LA BD 0745) 1) 1536) 68) 1309)

(10.353) (623) (48) 2) (2,138) 222) (16,590)

ones y Mejoras en Locales Arrendados - Constituyen valores pagados por
nes y mejoras realizadas en locales arrendudos y conecsionados, los cuales se

en el plazo de vigencia de los contratos de arrendamiento y concesión.

1 garantía - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los edificios se encuentra

ado préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas. La Sucursal no está autorizada a

os edificios como garantía para otros préstamos ni para enajenarlos.

iciembre del 2012 y 2011, la Sucursal es codeudora de varios préstamos con

relacionadas, los cuales ascienden a US$5,8 millones y US$5 millones,

ESPACIO EN BLANCO



10.

11.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumende activos intangibles cs comosigue:

1019!
22

ciembre 31...

2011
(en miles de U.S. dólares)

Costo 5,863

Amortización acumulada (2,355)

Total 3,508

Clasificación:
Derechos sobre scerctos industriales 2,511

Derechos de uso de marca 997

Total 3,508

Derechos sobre Secretos Industriales - Corresponde al derecho adquirido por
2007, para la explotación de los secretos industriales de la marca Gus por un p
acuerdo al contrato firmado entre la Sucursal y Gus ManagementS.A. en cl añ

Derechos de Uso de Marca - De acuerdo conel contrato de franquicia celebra

Sucursal debe pagar un honorario por la apertura de un nuevo local, el mismo

vencimiento del derecho de uso, la Sucursal debe pagar un honorario de renov

INVERSIONES EN SUBISIDIARIAS

Un detalle de inversiones en subsidiarias es como sigue:

Proporción de participación
accionaria y

poder de voto ul 31 de 1D:Nombre de la é
201
 

Subsidiaria diciembre del2012y2011 Z

(en mile:

Tenby Global B.V. 49% 3,241
Horizon Unit 44% 7,166
Monelli International L.C. 100% 2,703

Total 3,110

Tenby Global B.V. - Tenby Global es una Compañía constituida en Holanda c
tenencia de acciones, La Compañía es dueña del 100% delas acciones de las
venezolunas:

Inmobiliaria Andina - Es una empresa propietaria de 5 bienes inmucbles
s mismos que se alquilan en su totalid: 5 mpañía relacionadalos mismos que se alquil u totalidad a su compañía rel da (Pro

de Restaurantes 25 C.A, en Venezuela).

u
n99

98 t
y
—

1,982)

E
E

S
s

— — o
n

la Sucursal en cl año

eriodo de 15 años, de

o 2007,

do con Yum!Brands,la

que dura 10 años. Al
ación por cadalocal,

ciembre 31,...

2011
s de U.S, dólares)

3,241
7,166

10,407

uyo objeto social es la
iguientes empresas

n la ciudad de Caracas,

motora Metropolitana

£9]= 



12.

«Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 C.A. - Es una empresa que opera el negocio de
KFC en Venezuela, Al 31 de diciembre del 2012, la empresa mantiene 20 puntos de venta (18
para el año 2011).

«Importadora Kama- Una empresa no operativa constituida en Venezuela, cuyo objeto es

importar productos para vender a su compañía relacionada Promotora Metropolitana de
Restaurant

Horizon Unir

es25C.A,

Es una compañía constituida en Panamá tenedora del 44% de participación de las
acciones de FPD COMMERCIAL CORP. compañía que a su vez es propietaria del 51% delas

acciones de Tenby Global. El total del porcentaje de participación que la Sucursal mantiene en Tenby
Global de manera directa e indirecta es del 71.44%,

Losestados financieros adjuntos de INT Food Services Corp. (Sucursal Ecuador) porel año

terminado el 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se presentan consolidados con sus subsidiarias en
razón de que, su Casa Matriz domiciliada en la República de Panamá prepara estados financieros

consolidados conforme lo requieren las NIF, Los estados financieros separados de la Sucursal se
presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compañías del Ecuador.

Monelli International L.C.- Constituye una compañía constituida en el estado de Nevada — Estados
Unidos, cuyo principal y único activo constituye la inversión en acciones de Barreto 917, compañía
constituida en el Ecuador propietaria de un terreno, el mismo que fue entregado como aporte
patrimonial al “ideicomiso Inmobiliario Bristol Park, para el desarrollo de un proyecto inmobiliario.

PRÉSTAMOS

Unresumen de los préstamos es como sigue:

««. Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S, dólares)

Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios locales 18,826 15,691

Préstamos bancarios del exterior 10,050

Emisión de valores de contenido crediticio 33,175 14,672

Intereses por pagar 480 439

Total 32,481 40,852

Clasificación:

Corriente 23,476 15,152
Nocorriente 29,005 25,70

Total 352,481 40,852

«2d 



Préstamos Bancarios Locales - Corresponden a obligaciones por pagar a ban:
vencimientos hasta octubre del 2017 (hasta noviembre del 2016 para el año te

cos locales con

rminado el 31 de
diciembre del 2011). A131 de diciembre del 2012 y 2011, la tasa de interés efectiva promedio anual

sobre los préstamos es de 7,75% y 8.8%, respectivamente,

Emisión de Valores de Contenido Crediticio - Constituyen obligaciones orig
titularización de activos a través de los “Fideicomisos Mercantiles Primera y
Titularización de Flujos Futuros de INT Food Service Corp” y el “Fideicomis

nadas porla
Segunda titularización
o Mercantil Tercera

Titularización de Flujos Futuros KFC”cuyo originadores la Sucursal. Lafinalidad de los
fideicomisos consiste en que el Originador pueda recuperarlos fondos de sus
anticipada, mediante la transferencia de derecho de crédito para el cobro de p

a favordel fideicomiso, que con respaldo de dichos fondos, emita valores de

coloque en el mercado de valores y los entregue al originador de dichos flujo:

Según se indica en la escritura de constitución del 23 de septiembre del 2009,

de valores de contenido crediticio, proveniente del proceso de titularización d
emisiones (Fideicomiso Mercantil Primera y Segunda titularización de Flujos
Service Corp.) hasta por US$20 millones, dividido en cuatro tramos de US$2

La tasa de interés nominalde los valores será igual a la tasa pasiva referencia
Central del Ecuador, más dos puntos porcentuales anuales (al 31 de diciembre
es de 6,58% y 6,53%, respectivamente), la misma que será ajustada cada 90 d

Durante el año 2012, fue constituido mediante escritura pública del 8 de junio
Fideicomiso Mercantil Tercera Titularización de Flujos KFC,el cual autorizó
contenido crediticio provenientes de la titularización de activos en una emisió
millones, dividida entres series: A y B por US$10 millones cada una y la ser

Latasa de interés nominalfija de los valores de las series A, B y Ces 7.25%,
respectivamente.

Un resumendelas titularizaciones de flujos futuros es como sigue:

Primera Titularización - El Fideicomiso Mercantil “Primera Titularización d

Food Services Corp.” con autorización de la Superintendencia de Compañías

inscribió en el Registro del Mercado de Valores la emisión de “Títulos Valor
Crediticio” por US$10 millones, la cual se encuentra amparada con la garantí
Garantía que tiene como fin disponer de los recursos en caso de quelos flujos
generen en la cantidad y oportunidad prevista y de una fianzasolidaria otorga

favor de los Inversionistas. El 29 de abril del 2010, se colocó en el mercado

la emisión de dichostítulos,

El monto de emisión de valores de contenido crediticio, fue de US$10 millon
tramos de US$2.5 millones cada uno. El tramo unoestará representado porlo

el tramo dospor los valores de la seric A2, el tercer tramode la serie A3 y el

ventas futuras, en forma

rte de sus ventas futuras
contenido crediticio los
futuros de fondos,

se autorizó la emisión
e activos en dos

Futuros de INT Food
5 millones cada una.

publicada por el Banco
del 2012 y 2011, la tasa

Ías,

del 2012, el

la emisión de valores de
n de hasta US$25
le C por US$5 millones,

7.75% y 8%

e Flujos Futuros de INT

el 14 de abril del 2010,

s de Contenido
a de un Depósito cn

proyectados no se

da por el Originador a

ursátil el monto total de

es dividido en cuatro
s valores de la seric Al,
cuarto tramo porlos

valores de la seric A4. El plazo delostítulos de las series Al y A2 es de 1,080 días y de las scrics A3
y Ad es de 1,800 días contados a partir de la emisión de cada tramo.  



Segunda Titula

Food Services C
2010, inseribió c

Crediticio” por |
que liene como
oportunidad pre

El 30 deabril de

El monto de emi
tramos de US$2

dos porlos valor
seric A8, El pla:
1,800 días conta

Tercera Titular,
Food Services €

rización - El Fidcicomiso Mercantil “Segunda Titularización de Flujos Futuros de INT
orp.” con autorización de la Superintendencia de Compañías de fecha 14 de abril del
n el registro del Mercado de Valores la cmisión de “Titulos Valores de Contenido

JS$10 millones,la cual se encuentra amparada con la garantía de Depósito cn garantia
fin de los recursos en caso de que los flujos proyectados no se generenen la cantidad y
ista y de una fianza solidaria otorgada por el Originadora favorde los inversionistas.

12010, se colocó en el mercado bursátil el monto total de la emisión de dichostítulos.

sión de valores de contenido crediticio, fue de US$10 millones dividido en cuatro
5 millones. El tramo unoestará representado por los valores de la seric AS, el tramo

es de la seric A6, eltercer tramo de la serie A7 y el cuarto tramo porlos valores de la
zo de lostítulos de las series AS y A6es de 1,080 días y de las series A7 y A8 es de
dos a partir de la emisión de cada tramo,

zación - El Fideicomiso Mercantil “Tercera Titularización de Flujos Futuros de INT
orp.” con autorización de la Superintendencia de Compañías, el 2 de agosto del 2012,

inscribió en el registro del Mercado de Valores la emisión de “Títulos Valores de Contenido

Crediticio” por L
conformado por

5525 millones, la cual se encuentra amparada por un depósito en garantía
dinero en efectivo; y, por una garantía bancaria incondicional y de cobro inmediato,

que tiene como objetivo mantener en el Fideicomiso una reserva de dinero en efectivo o en

documentos de a Ita liquidez que podrá ser utilizada para el pago de los pasivos con inversionistas cn
caso de insuficiencia de fondos, otorgada por el Originadora favor de los Inversionistas. El 16 de
agosto del 2012,

El monto de emi
La serie A por U

con un plazo de
2,160 días conta:

se colocó en el mercado bursátil el monto total de la emisión de dichostítulos.

sión de valores de contenido crediticio fue de US$25 millones dividido entres series,
S$10 millones a un plazo de los títulos de 1,440 días, la seric B por US$10 millones

os títulos de 1,800 días, y la serie C por US$5 millones, a un plazo de lostítulos de
os, a partir de la emisión de cada serie para todas las series,

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Unresumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar cs comosigue:

..» Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Cuentas por pagar comerciales:

 

Proveedores locales 9,781 TETAS
Proveedores del exterior 2,133 1,030
Compañías relacionadas (Nota 25) 4,436 5,557

Otras cuentas porpagar:

Cuentas por pagar por concesiones 291 ya
Otras cuentas por pagar 573 249

Total 17,214 14,643

Compañías Relacionadas - Constituyen cuentas por pagar originadas por la compra de inventarios y

servicios admini trativos cuyo plazo de vencimiento es de hasta 60 días y no generan intereses,

-24 - 



14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es comosigue:

Préstamos de compañías relacionadas (Nota 25)

Dividendos por pagar

Total

15. IMPUESTOS

15.1 Activosy pasivosdel año corriente - Un resumen de activos y pusivos
es comosigue:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta y total

Pasivos por impuestos corrientes;

Impuesto al valor agregado - TVA por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado
- IVA por pagar

Retenciones enla fuente por pagar

Impuestoa la salida de divisas - ISD

Total

ESPACIO EN BLANCO

is 1d
2012

(en mil

1,902
395

PRL,

iciembre 31,...

2011

es de U,S, dólares)

, Diciembre 31,..,

11
9]
o t
g

 

(en mi
2011

es de U.S. dólares)

 

 

por impuestos corrientes



15.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre

la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto ala renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S, dólares)

Utilidad según estados financieros antes de impuesto
a la renta 2,854 4,108

Gastos no deducibles 521 327
Ingresos exentos (222

Otras deducciones (remuneraciones de empleados con
discapacidad) (122) 547)

Utilidad gravable 2431 3,888

Impuesto a la renta cuusado (1) 559 33

Anticipo calculado (2) 1,017 836

Impuesto ala renta cargado a resultados:

Impuesto a la renta corriente 1,017 933

Impuesto a la renta diferido 23 56)
Total 1,070 AD

Tasa efectiva de impuesto a la renta 37,49% 2LIAO

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para cl impuesto a la renta, se calcula

en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribución (24% parael año 2011) y del 13%
sobre

(2) A par

antici

patrin

Por e

y ¿lin
regist
impue

Las decla
2008 y so

las utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 2011).

ir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valordel

no calculado,el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0,2% del

nonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

año 2012, la Sucursal determinó comoanticipo de impuesto a la renta US$1,017 mil
npuesto a la renta causado del año es de US$559 mil. Consecuentemente, la Sucursal
'ó en resultados US$1,017 mil comogasto de impuesto a la renta, equivalente al

sto a la renta mínimo,

aciones de impuestos han sido revisadas porlas autoridades tributarias hasta el año
n susceptibles de revisión las declaraciones del 2009 al 2012,

 



15,3

15.4

15,5

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movim

tributario de impuesto a la renta fueron comosigue:

20/12

ientos del crédito

2011 
(en miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año (429) (370)

Provisión del año 1,017 933
Pagos efectuados (1,033) (992)

Saldos al fin del año (445) (1429)

Pagos Efectuados - Incluye cl anticipo pagado y retenciones en la fue

Saldos del impuesto diferido

Los movimientos del activo por impuestos diferidos fueron comosigue:

nte,

Suldos ul Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del año resultados lel año

««« (en miles d

Año 2012

Activo por impuesto diferido en relación a;
Obligaciones por beneficios definidos y total 295

Año 2011

Activo por impuesto diferido en relación a:
Obligaciones por beneficios definidos y total 239

Aspectos Tributarios:

Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del 2010
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Pro
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectostributarios la red
tres puntos porcentuales cn la tarifa de impuesto a la renta para socieda
para el año 2012 y 22% a partir del año 2013. Al31 de diciembre del 2

medición del activo por impuestos diferidos, la Sucursal utilizó una tasa
del 25%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambientaly Optimización
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó en el Suplemer
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos
incluye entre otros aspectos que la tarifa del Impuesto a la Salida de Di
del 2%al 5%, Por presunción se considera hecho generador de este im
en cl exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de d

personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales, Los

en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que

c U.S, dólares)...

(33) 242

56 295

se promulgó en el
ucción, Comercio e

ucción progresiva en
des, así tenemos: 23%

012 y 2011, para la
de impuesto a la renta

de los Ingresos del
to del Registro Oficial

lel Estado, la misma que
isas - 15D se incrementó
puesto el uso de dinero

videndos a compañías o

agos de este impuesto

onsten en el listado aún

227. 



16.

17.

no emitid
productiv

PRECIOS D

La Sucursal no

o que establezca el Comilé de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos

os, pueden serutilizados comocrédito tributario de impuesto ala renta,

E TRANSFERENCIA

dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con

partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2012, requerido por disposiciones

legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence
en cl mes de junio del año 2013. Dicho estudio constituye una base para determinarsi las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena

competencia, A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecución y la Administración de la Sucursal considera que los efectos del mismo, si hubicre,

carecen de imp
precios de trans

rtancia relativa, Al31 de diciembre del 201 1, la Sucursal efectuó cl estudio de
[erencia enel cual se estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido

efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Unresumen de

Participación a
Beneficios soci

Total

Participación a
derecho a partic
contables. Los 1

Saldos al comic

obligaciones acumuladas es comosigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U,S, dólares)

rabajadores 504 735
ales 986 287

1,490 1,522

Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

par en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o

novimientos de la provisión para participacióna trabajadores fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

nzo del año 735 456

Provisión del año 504 735
Pagos efectuados (735) (456)

Saldos al fin de año 04 133 



18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Unresumende las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

.. Diciembre 31,...
01 2011

(en miles de U.S, dólares)

t
y

t
o

 

Jubilación patronal 2,367 2,115

Bonificación por desahucio 351 2064

Total ! 2,718 21919

18.1 Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores
que por veinte años o más hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientosen el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como
sigue:

2012 2011
(cn miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 2,115 1,576
Costo de los servicios del período corriente 536 406
Costo por intereses 148 102
Pérdidas (ganancias) actuariales (229) * 213
Beneficios pagados y reversión de reservas (203) (182)

Saldos ul fin del año 2,367 2118

18.2 Bonificación por Desalrucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel
trabajador, la Sucursal entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de

los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la bonificación por desahucio fueron comosigue:

 

2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 264 310
Costo de los servicios del período corriente 126 73
Costo por intereses 16 19
Pérdidas (ganancias) actuariales 16 (70)
Beneficios pagados y reversión de reservas (71) (68)

Saldosal fin del año 331 264, 



Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de

beneficios definidos fueronrealizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obliguciones por concepto de beneficios definidos y los

costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculadosutilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte

que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis

reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el ineremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes porla experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las

siguientes:

... Diciembre 31, ...

 2012 2011
% %

Tasa(s) de descuento 7.0 7.0
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.0 3.0

Los importes reconocidosen los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
sonlos siguientes:

2012 2011

(en miles de U.S, dólares)

Costo actual del servicio 662 479
Intereses sobre la obligación 164 121
Pérdidas (ganancias) actuariales (13) 143

Total 413 743

Durante los años 2012 y 2011, del importe del costo del servicio, US$662 mil y US$479 mil,
respcctivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como costos de ventas y cl

importe restante en los costos de administración.

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Sucursal está expuesta a distintos ricsgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos

y, en consecuencia, sus resultados.

90 



La Sucursal dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a su Casa Matriz medidas de
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las med
actualmente en uso porparte de la sucursal, si cs cl caso.

19.1.1

19,1,2

19.1.3

19.1.4

Riesgo enlas tasas de interés - La Sucursal se encuentra expu

de interés debido a que mantiene préstamosa tasas de interés
manejado por la Sucursal manteniendo una combinación apro
tasas de interés bajas y obligaciones en emisión de títulos.

Riesgo de crédito - El ricsgo de crédito se refiere al riesgo de
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
la sucursal. La Sucursal no tiene concentracionessignificativa:
puesto que sus ventas son principalmente en efectivo, salvo ci

erédito con compañías relacionadas, sin embargo, estas transal

das de mitigación

esta a riesgos en la tasa
Fijas. El riesgo cs
Diada entre préstamos a

¡ue una de las partes
pérdida financiera para

s de riesgo de crédito,
ertas transacciones a
cciones se realizan bajo

condiciones normales de negocio que no generan un ricsgo importante de cródito.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda
cumplir con sus obligaciones financieras cuando estas sean re

La Gerencia de la Sucursal tiene la responsabilidad final porle

ricsgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su
manera que la Sucursal pueda manejar los requerimientosde fi
mediano y largo plazo así como su gestión de liquidez.

La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capi
un número líncas de crédito aprobadas porlas institucionesfír

ucridas.

mitigación de este
administración de
nanciamiento a corto,

al de trabajo adecuado y
ancieras del país así

como mediante la colocación de títulos en el mercado de naa a través de un

fidcicomisodetitularización a tasas competitivas, en niveles
la Sucursal, monitorcando continuamente los Mujos de cfectiv

adicionalmente es importante mencionar que la Sucursal mant
liquido ya que un 95% de las transacciones son en efectivo,

Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegu

ordes a la necesidad de
> proyectados y reales;

enc un capital bastante

ar esté en la capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizanel rendimiento a través
de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio,

El comité de gestión de ricsgo de la Sucursal revisa la estructi
Sucursal sobre una base semestral, Como parte de esta revisió
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de cap

ra de capital de la
n, el comité considera cl

tal.
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19.2

19.3

Categor

manteni

Activos,

Costo an
Efectiv:

Cuenta
por co

Otros al

Total

Pasivos
Costo ar

Préstam
Cuenta

por pa

Otros p

Total

Valorra:

imporles
estados [

20. PATRIMON

20.1 Capital A

diciembri
millones

Utilidade

Utilidade

Resultad
adopció

Reserva

Total

as de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

los por la Sucursal es como sigue:

«.. Diciembre 31,...

202 2011
(en miles de U.S. dólares)

inancieros:;

nortizado:

o y equivalentes de efectivo (Nota 4) 6,776 6,643

por cobrar comerciales y otras cuentas

brar (Nota 5) 11,689 6,321
ctivos financieros (Nota 6) 17,347 13,875

35,512 26,839

financieros:

ortizado:
os (Nota 12) 52,481 40,852

por pagar comerciales y otras cuentas
ar (Nota 13) 17,311 14,643

asivos financieros (Nota 14) 2,297 2104

72,089 57,822

conable de los instrumentosfinancieros - La administración considera que los
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidosal costo amortizado en los
nancicros se aproximan a su valor razonable,

1O

sienado - El capital asignado consiste de US$3,6 millones (US$1.6 millones al 31 de
e del 2011). Enjulio del 2012, la Sucursal incrementó su capital asignado en US$2

s retenidas - Un resumen delas utilidades retenidas es comosigue:

..« Diciembre 31,...

2012 2011
«(en miles de U.S. dólares) ...

s retenidas- distribuibles 7,369 7,741

os acumulados provenientes de la

n por primera vez de las NIF (1,399) (1,399)

egún PCGAanteriores - Reserva de capital 230 230

6,200 6,572

239 a 



21. INGRESOS

Un resumen de los ingresos generados porla Sucursal es comosigue:

Lossaldos de las siguientes cuentas surgende la aplicación por primer

los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución cmitid

Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser
forma:

Resultados acumulados provenientesde la adopción por primera ve:  

a vez de las NIIF y de

porla
utilizados de la siguiente

de las NITF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NITF. El
saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubi
absorber pérdidas; o devuclto en el caso de liquidación de la Sucursal.

Reservas según PCGA anteriores - El saldo acreedorde la rescrva de
anteriores, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor d
acumuladas y las del último ejercicio cconómico concluido,si las hubi

absorberpérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Sucursal,

Dividendos - A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor
encuentran sujetos a relención para cfectos de impuesto la renta.

2012

eren; utilizado en

capital según PCGA
e las pérdidas

eren; utilizado en

de la Casa Matriz, se

t
y011
 

(cn miles de U.S. dólares)

Ventas en restaurantes 116,108 103,126
Ventas u relacionadas (Nota 25) 38,019 27,288
Ingresos porservicios 2,600 1,936
Otros ingresos 660 218

Total 157,387 32,568

22. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Unresumende los gastos operativos, administrativos y ventas reportadosen |
es comosigue:

s estados financieros

 2012 2011
(cn miles de U.S, dólares)

Consumode inventarios 79,219 66,169
Gustos de operación, administración y ventas 71,650 59,300

Total 150,869 25,469 Te



Un detalle de costos y gastos porsu naturaleza es comosigue:

Consumodein entarios
Gastos por beneficios a los empleados
Arriendoslocal

Regalías

Gastos locales
Publicidad

5

Gastos por depreciación
Servicios admin

Servicios básicos
Mantenimiento

Fletes

Arriendos equipos
Utiles de limpicz:

istrativos
s

Impuesto a la salida de divisas
Amortizaciónin
Otros

Total

Gastos por Beneficios a los Empleados- Un detalle es como sigue:

Sueldos ysalario

Beneficios social
Aportes al IESS
Lunch
Participacióna tri

Otras bonificacio:

Total

23. COSTOS FIN

Undelalle de cos!

Intereses porsob!

Intereses por emi

Otros gastos por

Total

angibles

mm

abajadores
nes

ANCIEROS

os financieros es como sigue:

egiros y préstamos bancarios

sión de obligaciones
nterés 

2012 2011
(en miles de U,S. dólares)

79,219 66,169
23,375 20,108
8,060 6,993
6,905 6,135
6,902 4,154
5,524 4,017
4,329 3,550
4,252 3,1317
3,850 3,537
2,464 2,135
2,333 1,827

1,032 944
997 $46
706 131
390 341

531 845

150,869 125,469

2012 2011
(en miles de U.S, dólares)

15,806 13,306
3,917 2,929
2,056 1,706
1,031 865
504 735

61 —367

23,975 20,108

2012 2011
(en miles de U.S, dólares)

1,951 1,616
1,713 1,083

22

3,664 2,291
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24. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

24.1 La Sucursal como arrendatario

24.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con

arrendamientos de locales cuyo período de arrendamiento oscila entre $ y 10 años. La

Sucursal no tiene la opción de comprar los locales comerciales arrendados a la fecha de

expiración de los períodos de arrendamiento.

24,2 La Sucursal como arrendador

24,2.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan conel
arriendo de oficinas a sus compañías relacionadas Gerensa S.A, y Saba S.A.cuyas
fechas de arriendo son de entre 5 y 10 años.

25, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

25.1 Transacciones Comerciales - Durante los años 2012 y 2011, la Sucursal realizó las siguientes

transacciones comerciales con partes relacionadas que no son miembros de la Sucursal:

Venta de Compra de
bienes y/o bienes y/o
servicios servicios

2012 2011 2012 2011  

... (en miles de U.S. dólares) ...

Avicola San Isidro S,A, AVISID 19,848 17,905

Deli Internacional S.A. 12,495 10,794 358 136
ShemlomS.A. 8,998 7,234 16 36

Embutscr S.A. 4,644 4,164 982 836
Sushicorp S.A. 5,062 dos 12 161
Promotora Ecuatoriana de Café de Colombia S.A. 1,664 1,323 5

Gerensa S.A. 542 601 4,328 3,731
Gastroport S.A. 140 192 112 164

Producciones y Eventos NovocventosS.A. 124 67 49 49
Proadscr S.A, 4,184 3,439 3,187

Royalstate S.A. 134 209

Saba S.A, 162 41 881 912
Dexicorp S.A. 4. __4 8 __26

Total 38,019 28,555 30,172 27,352

355 



Lossiguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Avicola San Isidro S.A.
Embutser S.A,

Deli Internacional S.A.
Shemlom S.A.

Sushicorp S.A.

Promotora Ecuatoriana de Café

de Colombia S.A,

Porcinos del Ecuador
Ecuapork S.A.

Gerencia Corporativa S.A.
Promotora Metropolitana de

Restaurantes 25 C.A.
Saba S.A.

Gastroport S.A.

Producciones y Eventos
Novoeventos S.A.

Menestras del Negro S.A,
Rentas e Inmobiliaria

 

  

Rentbil S.A.

Maymor$.A.
Proadser S.A.
Otras menores

Toti!

Saldos adeududos por partes
relacionadas

 

s. Diciembre 31... s. Diciembre 31...

2012 2011 2012 2011
+. (en miles de U,S, dólares) ...

17 2,395 3,837

1,972 1,639 265 97

3,224 1,399 37 15

1,282 939 5 11

438 400 14

535 185 3

32 52 59

112 31 968 1,286

162

38 34 376 176
19 q

66 17 50 18
6

58 93

13 13
46 192
14 17 2 2

7.964 dla 4,436 5,557

Saldos adeudados au partes
relacionadas

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaronal costo, más un porcentaje de carga

fabril que oscila entre el 4,5% y 7% para el año 2012 (2% y 7% para el año 2011). Las
compras se realizaron ul precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
comprad

 

y las relaciones entre las partes,

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se hanotorgadoni
recibido

 

arantías. No se ha reconocido ningún gusto cn el período actual ni en períodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados porpartes relacionadas.
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23.2

23.3

Préstamos a compañías relacionadas

 

.. Diciembre 31,...

2012 2011
(cn miles de U.S, dólares)

Royalstate S.A. 767 736

Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 C.A, 672 254
Icebell S.A, 429 498

Wadehouse 363 544

Infrucel S.A, 312 312
Porcinos del Ecuador Ecuapork S.A. 275
Inversiones INT Colombia S.A.S, 19 54

Proadser S.A. 4,193
Dexicorp $.A. 1,212

Otras menores 100 113
Provisión incobrables (148) ==;

Subtotal 2,189 21916

Se originan por entregas de efectivo en calidad de préstamos sobre los
definido plazos de vencimiento ni intereses.

Préstamos de compañías relacionadas

..» E

2012

cuales no se han

iciembre 31,...

2011
(cn miles de U.S. dólares)

TNT Food Services Corp. (Casa Matriz) 1,901 1,872

Novainternacional 4

Gastroport 53
Valser 50

Total 1,901 2,009

Compensación delpersonal clave de la gerencia - La compensación d
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente:

t
y 1

(en 3
lo

70 )Beneficios a corto plazo

2011
iles de U.S. dólares)

5)

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base enel

rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.  
e los ejecutivos y otros
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26. COMPROMISOS

«Contrato de Franquicia - La Sucursal mantiene suscrito con Yum! Brands y con INT Food

Services Corp. S.A,, un contrato de franquicia, por el cual la Sucursal se compromete a cancelar
el 6% de las

vencimiento

- Acuerdo de

Acuerdo de

financieram
compromete

de los locale

Los valores
partir de la fi
un nuevo do

- Contratos ed

suseribió un
serán utiliza
GUS, La du

suscripción

Con fecha er

canon de arr
de “KFC"y

enero del 20

ventas totales de sus locales comerciales. Este contrato no tiene fecha de

definidos.

Apoyo en Gestión Inmobiliaria - Con fecha 2 de abril del 2003, la Sucursal firmó un

Apoyo en Gestión Inmobiliaria con Proadser S.A. por el cual se compromete a apoyar
nte. Comocontraprestación al apoyo brindado porla Sucursal, la Compañía se

a compensar los anticipos entregados con facturas de arrendamiento porla concesión
s comerciales de su propiedad

por liquidar y el plazo de duración del referido contrato es de 10 años contados a

cha de suscripción. Las partes podrán renovar este acuerdo, para lo cual se suscribirá

cumento,

: Arrendamiento de Inmuebles - Con fecha 8 de agosto del 2006, la Sucursal

contrato de arrendamiento de bienes inmucbles con Proadser S.A., Dichos inmuebles
dos para actividades comerciales de los locales comerciales bajo la marca de “KFC”y

ración del referido contrato es de tres años contados a partir de la fecha de

el mismo,

ero 3 del 2012, se firmó un adéndumal contrato original, en el cual se especifica un
ndamiento basado en el 10% del valor neto de las ventas de los locales comerciales

“GUS”. El canon establecido es porel período de un año contado a partir del 1 de
a

. Contratos de Arrendamiento de Bienes Muebles - La Sucursal suscribió un contrato de

arrendamicn o de equipos con la compañía ProadserS,A,, por un canon mensual de US$82,5 mil,

El plazo de vigencia del referido contrato es de cinco años contadosa partir de la fecha de
suscripción del mismo,

Confecha enero 3 del 2012, se suscribió un adéndum al contrato original, en el cual se especifica

un canon de
año contado

arrendamiento anual de US$1,032 mil. El canon establecido es porel periodo de un
1 partir del 1 de encro del 2012.

. Fideicomiso Mercantil Primera Titularización de Flujos Futurosde Int Food Services Corp.-

Confecha 23 de septiembre del 2009, se constituyó el Fidcicomiso cuya finalidad consiste en que
el Originador (la Sucursal) pueda recuperar los fondos de sus ventas futuras, en forma anticipada,

mediante la transferencia de derecho de crédito para el cobro de parte de sus ventas futuras a favor
del Fideicomiso, que con respaldo de dichos fondos, emita valores de contenido crediticio los

coloque en el mercadode valores y los entregue al originador de dichos flujos futuros de fondos,

Originado y Beneficiario: INT Food Services Corp

Obligaciones del Originador - Entre otras:

+ Entregar | Fidcicomiso, los fondos recaudadosporel 30% de las ventas de tarjeta de créditoi

de todos los locales comerciales que se posce en el Ecuador de las marcas Kentucky Fried
Chicken KFC y GUSy el 50%de las ventas en numerario realizadas en los locales comerciales
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de la marca KFC ubicados en la Av. 9 de Octubre No. 423 de la ciudad
Centro Comercial Iaquito, situado en la Av. Amazonas y Naciones U
Quito. La entrega de estos valores se realizará hasta la cancelación tol

emitidos y de la cancelación total de las obliguciones del fideicomiso;

Transferir a título de Fideicomiso mercantil en caso de que los fondos
suficientes para cubrir los valores emitidosy las obligaciones del Fidei
cobro del 50% de las ventas en numerario de los locales de la marca K
de Diciembre y Patria en la ciudad de Quito y los Centros Comerciales
PLAZA QUIL ubicados en la ciudad de Guayaquil.

Un resumendelos estados financieros auditados del fideicomiso, cs como

l
O
:

2012

(en m

ACTIVOS

Activos corrientes:

Caja y bancos 36
Inversiones temporales 830

Cuentas por cobrar;
Cuentas por cobrar originador corto plazo 2,009
Impuestos anticipados 1
Otras 4

Cuentas porcobrar originador largo plazo 2,340

Total activos corrientes y total activos ee

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Porcióncorriente valores de contenido crediticio 2,395
Cuentas por pagar —34
Total pasivos corrientes 2,449

Pasivos no corrientes:

Valores de contenido crediticio emitidos y total pasivos no

corrientes 2,340

Patrimonio 431

Total 5,220

Fideicomiso Mercantil Segunda Titularización de Flujos Futurosde Int

Confecha 23 de septiembre del 2009, se constituyó cl fideicomiso cuyafi
el Originador (la sucursal) pueda recuperar los fondos de sus ventas futura:

mediante la transferencia de derecho de crédito para el cobro de parte de s
del fideicomiso, que con respaldo de dichos fondos, emita valores de conte

coloque en el mercado de valores y los entregue al originador de dichos fl

de Guayaquil y enel
idas en la ciudad de

11 de los valores

s

recaudados no sean

comiso, el derecho de

C ubicado en la Av, 6
ALBOCENTROy

sigue:

. Diciembre 31,...

2001
les de U.S. dólares)

2,790e
2,875

fa E 3 [L
ea

E
E

Food Services Cotp.-

nalidad consiste en que
s, en forma anticipada,

us ventas futuras a favor
nido crediticio los
¡jos futuros de fondos.

-39- 



Originado yBeneficiario; INT Food Services Corp

Obligaciones del Originador - Entre otras:

+ Entregar al Fideicomiso, los fondos recaudados por el 50% de las ventas de tarjeta de crédito
de todos

Chicken

de la ma

los locales comerciales que se posee en el Ecuador de las marcas Kentucky Fried
KFCy GUSy el 50% delas ventas en numerario realizadas en los locales comerciales
rca KFC ubicados en la Av. 9 de Octubre No. 423 de la ciudad de Guayaquil y en el

Centro Comercial Iñaquito, situado en la Av. Amazonas y Naciones Unidas en la ciudad de
Quito. La entrega de estos valores se realizará hasta la cancelacióntotal de los valores

emitido

- Transfer

suficien!
cobro de
de Dicie

PLAZA

Un resume

yde la cancelación total de las obligaciones del fideicomiso; y ,

ira título de Fideicomiso mercantil en caso de que los fondos recaudados no sean
es para cubrir los valores emitidos y las obligaciones del Fideicomiso, el derecho de
1 50% de las ventas en numerario de los locales de la marca KFC ubicado en la Av. 6
mbre y Patria en la ciudad de Quito y los Centros Comerciales ALBOCENTRO y
QUILubicados en la ciudad de Guayaquil.

de los estados financieros auditados del Fideicomiso, es comosigue:

«+. Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S, dólares)

 

 

ACTIVOS

Activos corrientes
Caja y bancos 34 19
Inversiones temporales 830 600

Cuentas por cobrar: i
Cuentas por cobrar a originadorcorto plazo 2,007 2,646
Otras cuentas por cobrar 5 3

Cuentas por cobrar a originadorlurgo plazo 2,340 4,491

Total activos corrientes y total activos 5216 7,759

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Porción corriente valores de contenido crediticio 2,395 2,790
Cuentas por pagar 53 83

Total pasivos corrientes 2,448 2,87

Pasivos no corrientes:

Valores de contenido crediticio emitidos y total pasivos

no corrientes 2,340 4,735

Patrimonio 428 151

Total 5,216 7,1359
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Fideicomiso Mercantil Tercera Titularización de Flujos Futuros KFC - Con fecha 8 de junio del

2012,se constituyó el Fideicomiso cuya finalidadconsiste en que cl Originador (la Sucursal)

pueda recuperarlos fondos de sus ventas futuras, en forma anticipada, mediante la transferencia

de derecho de crédito para el cobro de parte de sus ventas futuras a favor del Fideicomiso, que con
respaldo de dichos fondos, emita valores de contenido crediticio los coloque en el mercado de

valores y los entregue al originador de dichos Mujos futuros de fondos.

QOrigmadoryBeneficiario: INT Food Services Corp.

Obligaciones del Originador - Entre otras:

+ Entregaral Fideicomiso, los fondos provenientes de la venta de productosrealizadas a través
de dincro en efectivo (monedas, billetes y cheques) por los clientes de INT Food Services de
los locales de KFC ubicados en la ciudad de Quito: Cotocollao, Cumbayá, El Bosque, Hospital
del JESS, El Condado, y los locales de la ciudad de Guayaquil: salida nacional del Aeropuerto

de Guayaquil, Terminal Terrestre, Móbil Durán y Parque California.

- Transferir a título de Fideicomiso mercantil en caso de que los fondos recaudados no scan

suficientes para cubrir los valores emitidos y las obligaciones del Fideicomiso, el derecho de
cobro de las ventas de los locales el Jardín en la cuidad de Quito, y Río Centro ubicado en la
ciudad de Guayaquil.

Un resumen de los estados financieros auditados del fideicomiso, es como sigue:

Diciembre 31, 2012

(en miles de U.S. dólares)
ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,242
Cuentas por cobrar 4,957

Cuentas por cobrar constituyente 19,125

Total activos corrientes y total activos 25,324

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras 4,750

Cuentas por pagar 1,212
Otros 222
Total pasivos corrientes 6,189

Pasivos no corrientes;

Obligaciones financieras y total pasivos
no corrientes 19,125

Patrimonio LO

Total 25,324
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27.

28.

29.

PASIVOS CONTINGENTES

Servicio de Rentas Internas - Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal mantiene los siguientes
contingentes co

+ Juicio de Imp
del 2010, por

es de US$61
impugnadas
criterio de su

1 el Servicio de Rentas Internas - SRI:

ugnación, respecto al acta de determinación No, 1720100100101 de fecha 21 de mayo
concepto de pago de impuesto a la renta del año 2006. La cuantía del juicio referido

mil, correspondientesa las diferencias de impuesto a la renta por las glosas
l año 2006 y los respectivos recargos. La administración considera, cn base al
asesorlegal que la probabilidad de ganar este juicio es alta, a

Juicio de Impugnación, respecto al acta de determinación No, 17201201000063 de fecha 25 de
enero del 201

reftrido es de

impugnadase
erilerio de su

2, por concepto de pugo de impuesto a la renta del año 2007. La cuantía del juicio
US$608 mil, correspondientes a las diferencias de impuesto a la renta porlas glosas

l año 2007 y los respectivos recargos. La administración considera, en base al
asesor legal que la probabilidad de ganar este juicio es alta.

Juicio de Impugnación,respecto al acta de determinación 17201201000121 de fecha $5 de abril del

2012, por con

de US$561 m
cl año 2008 y
asesor legal q

HECHOS OC
INFORMA

Entre cl 31 de di

2013) no se prod

importante sobre

APROBACIÓ

Loscstados fina
Gerencia de la S

aprobación. En
Casa Matriz sin

cepto de pago de impuesto a la renta del año 2008. La cuantía del juicio referido es
il, correspondientes a las diferencias de impuesto a la renta por las glosas impugnadas

los respectivos recargos. La administración considera, en base al criterio de su
le la probabilidad de ganar este juicio cs alta.

URRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE

ciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo28, del

ujeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
los estados financieros adjuntos.

N DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ncieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados porla

icursal en marzo 28 del 2013 y serán presentados a la Casa Matriz para su

pinión de la Gerencia de la Sucursal, los estados financieros serán aprobados porla

nodificaciones,

  


