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ESTADOS FINANCIEROS

Aitos terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005
con Opinién de los Auditores Externos Independientes
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MOORE STEPHENS AUDITORES

. CIA. LTDA.
do

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701
Telefax: +(503 2) 2551 811 /2503 839 / 2221 719
P.O.Box: 17- 03- 1437

Av. Luls Orrantla y Justino Cormejo
Edif. Torres Atlas, Piso 8, Of. 2
PBX: +(503 4) 2304 785/ 2304 840
Guayaquil

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
- TROP! INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.
* (Sucursal en el Ecuador).

 Hemos auditado los balances generales adjuntos de  TROPI INTERNATIONAL
ASSOCIATES 8.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas !oehu Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal. Nuestra
r‘upomébmsd consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de gi los ‘estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una Base razonable para expresar
una opinién.

En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados presentan razonabiemente; en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TROP!I INTERNATIONAL
ASSOCIATES 8.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2005, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los aftos terminados en esas fechas de
conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.
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MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA.
Mﬂ@ﬁos
dlerencn”

Al 31 de diciembre del 2006 las pérdidas de la Sucursal alcanzan a US $ 42,770, las mismas
que superan el 50% de su capital asignado, situacién que podria originar la cancelacion del
permiso de operacion por parte de los organismos de contro, sfectando el principio de empresa
en marcha. Los estados financieros no incluyen ajuste aiguno que pueda resultar del desenlace
de estd incertidumbre.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de TROP1

INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A. al 31 de diciembre del 2008, requerida por
disposiciones legales, se emitiré por separado.

Abril, 10 del 2007
Quito, Ecuador
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22.554 723.385

Cumm wreobrar
T‘uiaﬁtdqm ventas externas y canjes 11.277 65.027
' msm mwmaskmobrams (140)
979 30.636
4 693.853 . g28.621
6.957 19 242

‘644 71.467

Totsl sctivo corriente 782.759 1.877.967
ACTIVO FlIO-neto 5 431.781 481.386

1.856.671 m«m

- PASIVO CORRIENTE
Cuenitas por pagar:
Proveedores 7 547.703 1.630.043
Impuestos y obligaciones fiscales o 26.068 12,326
Personal ejecutivo 4.606 45,685
Otros 31.424 3.305

Total pasivo corriente ' “T600.801  1.691.329

* PASIVO LARGO PLAZO
Préstamos bancarios 8 1.000.000 1.000.000

iwnmm DE LOS ACCIONISTAS 245,871 278.430

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1855671  2.980.780

I
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ESTADOS DE REBULTABOS ,
m LOS PERIODOS OOMPR”EW ENTRE EL 1 BE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(m EN m DELO! EUA)

29%292933223%33D

ot 2006 2008

Ventss 3.289.157 3.604.468
Otros Ingresas 12 1.077

TOTAL INGAESOS 3.260.168 3.606.545

Gem directo de produccién v 1.443.578 1.406.004
Ammdos 336.532 377.087
‘Publicidad 87.913 91.243

" Némina 614.665 810.919
Costo fabril planta 63.157 58,604

~ Oftros costos indirectos 297.881
~ Serviclos basicos 111.703 172.790
Gastos administrativos 200.529 372,657
Otros _ 77.700 444
Provisiones porcomuahs 130.627 121.021
Amoitizaciones 88.728 47.332

- Depreciaciones 62.694 26.438
Otros 4.902 5.982

TOTAL EGRESOS . 3.331.728 3.588.402

(PERDIDA NETA) UTILIDAD
mumm ALARENTA _(32.560) 17,143

vhnpt?octoalamta o 5.782
(WA)UTMIMDNETA _{33560) T 11981 1361

mmwnmmammmm
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TROP! INTERNATIONAL ASSOCIATES, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2006
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA )

Capital m' Oftrss Resultados Mk Total

Saidos al 31 de dicembre del 2004 50.000 183.606 54.946 {43.229) 21.667 267.080

h{ a resutt dack 21.657 (21:657)
Utilidad neta 11,361 11.361

Saidos al 31 de dicembre del 2005 50.000  183.605 54946 (21.572) 11.381 278430

Transferencia a resultados acumulados 11.361 (11.361)
Pérdida neta (32.560) (32.560)

Saldos ai 31 de dicembre del 2006 $0.000 183.695 54.946 {10.211) {32.560) M

mmawmﬁwmu-mmm
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Porhspoﬁoﬁoseommmﬂdotmandtm maawamuemmne:zoowzoos

mamuwu

mumnemcmoenmmmnwpmon

Mvo prwisto por cliantes 3.365.192
Mwmmmpmmdoresycommmus (3.370.790)
 Efactivo utilizado en nomina contratada (655.714)
Etectivo provisto por (utilizado en) otros 109.331

N——

3.566.582
(2.423.880)
- (568.855)
(126.210)

Efectivo neta (utiiziado en) provisto por actividades de operacion (561.980)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo (33.090)
: Efectivo utilizado en construcciones (116.761)

(378.986)
(513.435)

Efectivo neto utiizado en actividades de inversion : ' (148.851)

—(892.421)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efe,ct?ivqpmlao por préstamos barcarios

1.000.000

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (700.831)

Wumoﬁmm 723.385

g sswwou FINAL DE Los mos - —— 25

545.217
178.168

m-mmmmamﬁmm,ﬂmm
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WWL&WWW&?&O&&WD&MM&&N
Por los periodos comprendidos entre el 1.de Enaio hasta el 31 de Diciembre del 2006 y 2005
(EXPRESADOS EN DOLARES DE EU.A)

i “mummmy

mmﬁummolcw«rm

. Disminucién (aumento) de tarjetas de crédito, ventas extemas y canjes
Disminucion (aumento) de varios, personal y sjacutivos
Disminucion (aumento) de compalilas relacionadas

- Disminucion de ventas diarias de focal
(Amnomoudemvemﬁodcproductos

-~ Disminucién (aumento) de pagos anticipados
{Disminucion) aumento de proveddores
Aumento (disminucion) de impuastos y obligaciones fiscales
_(Disminucién) aumento de personal gjecutivo
Aummmo&asporpagar

Mmmuzmm)pmmpurwmmmm

’ (32.560)

ym'Mam*(mm)mwmam

' 3551 @i

11.361

47.332
5.782

91,367

(50.965)
(30.6386)
(640.288)
2,079
(7.886)
(77.072)
1,021,081
(12.508)
42,064

Las notas son parte integrants de los estados financieros
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1.

2.

3.

' wmm:ue TRGHWTERM?MNAL ASSOCIATES S.A, socledad

mmcmmneusucunsm.
JNAL ASSOCIATES S.A. (Sucursal en el Eeumr) es una

wmmmmamdmmm  cludad
ucion No. 99.1.1.1.11,59 del 13 de mayo;im 1999, W‘
‘ﬁ# s.*. (Sucursal en ol Ecundor), fue inscrita y
lendencia Vas para su funcionarniento en el
decincuantamil délares.

OPERACIONES

l..a Sucmal tiene como objeto principal dedicarse al comercio en general y en
‘especi alaactividadda«wbciosdecomidas restaurantes, servicios de comida

ipida, negocios de comida en todas sus formas, incluyendo la preparacion,
‘elaboracién, distribucién, comercializacién, compra y venta de productosaﬂmnﬁaios
ywmtdas,etc

Pm.mns CONTABLES
Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y précticas

‘especfficas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y

- presentacion de los estados financieros.

a) ‘ﬂm&éu de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
‘Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo
‘modificado en lo que respecta alousams originados hasta el 31 de marzo. dal 20&0
(f%enmmlmmmmmmnWMaMs

- estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en fa NEC

17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estén
‘expresadas en ddlares estadounidenses. La preparacién de estados financieros de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracién de
estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.




TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

‘mcoemasociadcsoporlapmdwowondémmm
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Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de

las partidas incluidas en los estados financieros.

El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, resolvié
disponer que tanto las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF”
como las Normas Internacionales de Aseguramiento “NIAA” sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafilas, normas que serén de aplicacién obligatoria a partir
del 1ro de enero del 2009.

b) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del

; }ememm ampmammamha amemquesehdquewdohmﬂo TROPI

; al en el Eguatior) es una Sucursal
‘ tesd%empmaenmarcha _por ol movimiento econémico de sus

B vthoisnesns Y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
-acuerdo a su constitucion,

¢) Consistencia de presentacién
La presentacién y clasificacion de las partidas en los estados financieros se

*mantienen de un periodo al siguiente.

d) Periodo de tiempo

La comabnid&d ﬁnanciara prom}nfmmacnén aaerce da las acthadas eaonémicas

ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, m‘mmwaaaemr |
stablecer comparaciones y realizar andiisis sobre ios objetivos de produccion, para
una adecuada toma de decisiones.

¢) Reconocimiento de ingresos

Bl Ingreso es reconocido cuando se realiza, es decir cuando el servicio es prestado y/o
el bien es entregado independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los

bemﬁms aignifmaﬁvos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
ubi dumbres significativas relativas a la derivacién de la consideracion, de

f) inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion. Los inventarios se
encuentran valorados sobre la base del método promedio.
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TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.
(Sucursal en ¢l Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

~ al valor ajustado y conver

‘ arrandamlanto 0 ¢t

g) Activo Fijo

Los sﬁdas de activos fijos estén registrados a un valor equivalente al costo histérico o
ido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17,
segun corresponda. Losadqumaosdesdemamdemoeogeencuemanvmaosa
su costo de adquisicion en dblares.

Las ganancm, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
' o se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
meioras y renavaciones importantes son capitalizadas.

h)3 ‘Depreciaciones

La depreciacion se registra en resultados del afio, en base al método de linea recta,
en funcion de los afios de la vida Util estimada, aplicando los siguientes porcentajes
anuahs

Maquinaria y equipo 10%
Musbles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacién adquiridos antes del 2002 20%
Equipos de computacién a partir del 2002 33%
Vehiculos 20%

* & ¢ o &

| ) Otros Activos

‘Construcciones para amortizar.- Son las construcciones y adecuaciones reafizadas

anlmloeateswwp'

mortizadas de acuerdo al plazo de duracién del contrato de
dehsbienes inmusebles.

I) impuesto a la renta

- De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
sucmml estaria gravada a la tasa del 25%.




TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.
(Sutuisal en ¢l Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4. COMPARIAS RELACIONADAS

El saklo de compafilas relacionadas al 31 de diciembre del 2006 y 2005 se detallan
a continuacioén:

___DETALLE 2006 2005

Casa Matriz 601.616 540,280
Deli 8.C.C 60.000 75.018
Dexicorp 300.000
Terracafé 10.000

Otros 22.237 13.223

928.521

2033932933222333)

5. ACTIVO FWO - neto
| € mcwimienmde activos fijos al 31 de diciembre del 2008 y 2005 fue como sigue:
2006

Adiclones Reclasificacién Saldo
' e otros sctivos Final

i

Magquinaria y equipo 459.902 25736 4220  480.857
Equipos de oficina 7.630 7.630
Equipos de computacion 28.986 2.126 1000 82.121
. Musbies y enseres 16.892 16.892
Vetiloulos 25328 25.326

TOTAL 538,737 27.881  sa220 671826

Depreciacion acumulada; (77.351) (62.684) (140.045)

TOTAL

781

9092933933339339339330320




TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.
(Sucursal en €l Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

saldo Adiclones Suido

iniolal Finl
 Maquinaria y equipo 105.155 3654.747 450.902
Equipos de oficina 6.000 1.630 7.630
Equipos de computacién 23.269 5717 26.986

Musbles y ensergs 16.892 16.892
Vehiculos 25.326 25.326

TOTAL 169.751 378.088 538.737

Depreciacion acumulada: (60.913) (26.438) (77.351)

TOTAL - 108.838 382549 461.386

6. OTROS ACTIVOS

~El movimiento de otros activos durante los afios 2006 'y 2005 fue como sigue:

. Construcclones #n curso 287964 115781 (397.417) (1.079) (5.228)

Construcciones 2002 41,808 41.805
Construcciones 2004 173103 173.103
Construcsiones 2005 225.171 225171
- Congtrucsiones 2006 397.417 , 397.417

o Total 728.133 118.761 (1.079) (5.428)  837.888

Amortizacion lcumuhda {87.727) (08.728) (196.455)

Totsl orran  (eer2e) (198.488)

o
i)
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TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

am‘mmmmmmm
g-mamnluim

if

Construcciones en curso 527.924 (225.171) (14.788) 287.964

- Construcclories 2002 41.805 41.805
Construcciones 2004 173.103 173.103
Conatrucciones 2005 ) 225.171 225.171

Total , 214.908 827.024 (14.789) 726133

Amortizacién acumulada (50.385) (47.332) (97.727)

Totel (80.308) (47.332) @r.72m)

7. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 las cuentas por pagar proveedores se encuentran
conformadas asf:

] R

Alimec S.A. 9.664
Avedun SA, 820
Equipcom S.A. 973.881
Floralp 3.441 5.451
Fratel 3.265
Gerensa S.A, 82.774
Gustapan 8.419 7.863
Hilo & Tijeras 3.423 3.423
Int. Food Services Corp. 335.051 362.501
Jalll & Asoclados Constructora C.A. 7.518
Pamace 1.335
Serpal 14.835
Servidal 121.517 121.517
Vesmet S.A. 15.128 16.008
Opercom S.A. 28.091

Dimit S.A. 5.918

Embutser S.C.C. 5.057

Otros : 21,659 39.098

TOTALES 547.703 1,630.043

133929299222920222032322922222250293222933222239333)
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TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

”1000 mﬁWmdB&W

Lasucursalmantlenealm de diciembre del 2006 y 2005 un préstamo con la

| pra del exterior SANTANDER BANK TRUST LTDA por US §
ral del Ecuador cuyo plazo de vencimiento es
diciembre 28 del 2010, con'un interés anual del 8%.

IMPUESTO A LA RENTA

a) ﬁcncllhclén Tributaria

'De conformidad con dimmones legales, la provision para el impuesto a la renta se
’ a las

 calcula & la tarifa del 25% aplic utiidec
: WMdosdbﬁdeenmalswammew

s gfavames por los periodos
M;

‘Las conciliaciones tributarias realizada por la Sucursal de acuerdo a las disposiciones

legates vigentes es la siguiente:

Pérdida Neta (32.560)

Mas: Gastos no deducibles 4.901

Pérdida Tributarie @)

Utifided antes de impuesto a la rents 17.143

MAS: Gastos no deducibles
Costos no sustentados 5.986
Total ___5.085
Utilidad Gravable 23,128
. 25% Impuesto a In renta causado 5,782
(-YAnticipo. pagado (1.124)
(-)Retenciones en la fuente (4.481)

Saido a pagar 177

| - b) Dividendos

Al 31 de diclembre del 2006 los dividendos en efectivos que se declaren o distribuyan
atavor de la Casa Matriz no se- encuentran sujetos a rotemién alguna.
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TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

c) Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de Diciembre del 2006, la compafila mantiene pérdidas fiscales amortizables
para ejercicios futurcs. Dichas pérdidas podrdn deducirse en los cinco afios

" gigulentes al que se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de.

cadaaﬂo

- d) Contiumlas

La Sucursal no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertas para revisiones los ejercicios 2003 a 2006.

@) Precios de Transferencia
Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado opefacim con

- partes relacionadasdommdasanal exterior, dentro de un mismo perfodo fisc

i*on

".

un monto ‘acumulado ¢

- América, dnbar&npmmr'ei mde?mdeTmmmmedémm

dias siguientes a la declaracién y el informe integral, en un plazo no mayor a 6
meses de la fecha de la declaracion.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por mﬂaeién y
pmwewiéndebr&hammmdénydav&mwéndsmcum sapital y
Rmsor@naﬂosenalpmmdem&rsiéndebsmg&tmcombmda
sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital podré capMizame en la parte que exceda las

pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de Casa Matriz esta

reserva no ests disponible para distribucién de dividendos ni podréd utilizarse para
pagar el capital asignado, y es reintegrable a la Casa Matriz al liquidarse Ia sucursal.

‘EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de presentacién de nuestro informe 10

" de abril del 2007, no se han producido eventos que en la opinin de la Gerencia de la

‘Sucursal pud!eran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




