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[ INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
' ¢ A los sefiores accionistas de:
¢ TROP! INTERNATIONAL ASSOCIATES, S.A.
® - (Sucursal en el Ecuador).
: 1. Hemos auditado los balances generales, estados de resultados, estados de evoiucion del
®
® patrimonio y los flujos de efectivo de TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES, S.A.
® {Sucursal en el Ecuador), por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2002 y
2001. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia General. Nuestra
® responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los mismos en base a nuestra
® auditoria.
®
® 2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente
® aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y
realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen
® errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
& “ que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
& también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general
® . . .
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
‘ razonable para expresar nuestra auditoria.
@
[ ) 3. La compariiia acogiéndose a opciones establecidas en la legislacién tributaria vigente, el
diferencial cambiario generado en 1999 que alcanz6 a US$ 199.993 registré en el activo.
¢ |
® Este tratamiento contable, si bien esta permitido por las normas legales vigentes no esta
de acuerdo con los principios de contabilidad generalimente aceptados promuigados por
¢ la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador. Por tanto, los activos se encuentran
(] sobreestimados en US$ 174.665, al igual que los resultados anteriores subestimados en
¢ el mismo valor.
¢
¢
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4. En nuestra opinidn, excepto por lo mencionado en el parrafo tercero que corresponde a
una disposicién legal del Ecuador, los estados financieros antes mencionados presentan

razonablemente; en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TROPI

INTERNATIONAL ASSOCIATES, S.A. (Sucursal en el Ecuador), al 31 de Diciembre
del 2002 y 2001, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados

en el Ecuador.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de TROPI

INTERNATIONAL ASSOCIATES, S.A. (Sucursal en el Ecuador),) al 31 de
Diciembre del 2002, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril, 22 del 2003
Quito, Ecuador

oore Stephens Dbrag\Auditores Cia. Ltda

RNAE No.322

A member firmof

moore Stephens Intemational
Limited - members in
principal cities throughous
the world.
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TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES, S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Nota 2002 2001
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 264,308 77347
Inversiones financieras temporales 35,000
Cuentas por cobrar:
Tarjetas de crédito, ventas externas y canjes 7,591 3,849
Cheques protestados 307 70
Varios personal y ejecutivos 37,365 5377
Otras cuentas por cobrar 4 41,663 155,790
Compafiias relacionadas 5 3,493 37,029
Ventas diarias de local 22,972 6,142
Inventario de productos 5,931 22,016
Pagos anticipados 1,925 2,138
Total activo corriente 385,555 344,758
ACTIVO FIJO - neto 6 102,790 61,869
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 7 325,070 410,988
TOTAL ACTIVO 813,414 817,615
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar:
Proveedores 8 532,218 291,466
Impuestos y obligaciones fiscales 14,938 13,282
Compafiias relacionadas 4929
Personal ejecutivo 9 42,974 313,476
Otros por pagar 21,199 10,320
Total Pasivo Corriente 611,330 633,473
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 202,084 184,142
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 813,414 817,615

Las notas son parte integrante de los estados financieros




TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES, S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

2002 2001
INGRESOS
e Ventas 2,508,289 1,868,433
Otros ingresos 288 9,944
Resuiltado por exposicion a la inflacion (4,377)
TOTAL INGRESOS 2,508,577 1,874,000
EGRESOS
Costos Directos
Costo directo de produccion 1,168,353 897,599
Costos Indirectos
Arriendos 224,238 211,144
Publicidad 63,415 78,850
Nomina 382,976 279,907
Costo fabril planta 44,621 32,808
Otros costos indirectos 295,912 134,986
Servicios basicos 72,629 46,562
Gastos generales
Gastos contables 45,290 33,122
e Oftros gastos generales 98,736 51,499
Amortizaciones 87,609 155,367
Depreciaciones 12,770 346
Gastos no deducibles 30 3,027
TOTAL EGRESOS 2,486,577 1,925,217
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (PERDIDA NETA) 22,000 (51,217)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES, S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A}

Nota Capital Reserva Aporte futura Otras Resultados Utilidad Total
asignado capital capitalizacion reservas anteriores  >érdida (neta)

Saldos al 31 de diciembre del 2000 2,000 166,202 1,390 (12,326) 9,393 166,659
Provision de impuesto a la renta 2000 (2,349) (2,349)
Transferencia a resultados ejercicios anteriores 7,044 (7,044)

Incremento aporte para futura capitalizacién 53,556 53,556
Ajustes por reexpresién monetaria afios anteriores 10 46,695 46,695
Ajustes por efectos de dolarizacion 10 (29,202) (29,202)
Pérdida neta (51,217) (51,217)
Saldos al 31 de dicembre del 2001 2,000 183,695 53,556 1,390 (5,282) (51,217) 184,142
Provision de impuesto a la renta 2001 (4,058) (4,058)
Transf iaa Itados ejercicios i (55,275) 55,275

Utitidad antes de impuesto a la renta 22,000 22,000
Saldo al 31 de dicembre del 2002 2,000 183,695 53,556 1,390 (60,557) 22,000 202,084

Las notas son parte i de los dos fi




TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo desde a! 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2002 Y 2001
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.)

e 2002 2001

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 2,487 481 1,878,036

Efectivo utilizado en proveedores y contratistas (1,863,243) (1,530,668)

Efectivo utilizado en ndmina contratada (414,964) (285,284)

Efectivo utilizado en (provisto por) otros (1,931) 9,461
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 207,343 71,545
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo (53,690) (8,017)

Efectivo utilizado en construcciones por amortizar (1,692)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (55,382) (8.017)
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 151,961 63,528
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 112,347 48,818
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 264,308 112,347

Las notas son parte integrante de los estados financieros

eQQG@QQQQQQQQQ@QQQQQQQQQQﬁ&ﬁ&QQ@QQGQ&QQ&‘




TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

Por el periodo desde el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre de! 2002 Y 2001
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.)

2002 2001 :
Utilidad antes de impuesto a la renta (pérdida) neta 22,000 (51,217)
Partidas de conciliacién entre la utilidad antes de impuesto
a la renta (pérdida) neta y el flujo de efectivo neto previsto -
por actividades de operacion
Depreciaciones 12,770 346
U Exceso en depreciacion (2,795)
Mantenimiento equipos 5,091
Resultado por exposicién a la inflacién 4,377
Amortizacion de otros activos 87,609 155,367
Publicidad 937
Otros gastos 15,976 94
Otros ingresos (2,099)
Mantenimiento Local 3,325
Utilidad Conciliada 138,355 113,426
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Aumento (disminucién) de tarjetas de crédito, ventas externas y canjes (3,742) 5,397
Aumento de cheques protestados (237) (70)
Aumento de varios personal y ejecutivos (31,988) (5,377)
Aumento de otras cuentas por cobrar (171,904) (112,465)
Disminucién (aumento) de compafiias relacionadas 33,090 (21,854)
Aumento (disminucién) de ventas diarias de local (16,830) 4,276
Disminucién (aumento) de inventario de productos 16,085 (11,653)
- Aumento (disminucidén) de pagos anticipados (1,065) 5,840
& Disminucién de proveedores 240,752 86,890
Aumento (disminucién) de impuestos y obligaciones fiscales (1,124) 1,699
Aumento (disminucion) de compafiias relacionadas (4,929) 4,929
Disminucién de otros por pagar 10,880 607
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 207,343 71,545

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1.

EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A. (Sucursal en el Ecuador), es
una sucursal de TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A, sociedad
constituida y existente bajo las leyes de la republica de Panama con domicilio
principal en la ciudad de Panama. Segun Resolucién No. 89.1.1.1.11.59 del
13 de mayo de 1999, TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.
(Sucursal en el Ecuador), fue inscrita y autorizada por la Superintendencia
de Compafiias para su funcionamiento en el Ecuador con un capital asignado
de cincuenta millones de sucres.

OPERACIONES

La compaiiia tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y
en especial a la actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de
comida rapida, negocios de comida en todas sus formas, incluyendo la
preparacién, elaboracion, distribucién, comercializacién, compra y venta de
productos alimenticios y comidas, etc.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo
histérico, modificado en 1o que respecta a los saldos originados hasta el 31
de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron
convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y
conversion contenidas en la NEC 17.
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TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las
notas estan expresadas en délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion. '

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario. TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES, S.A. (Sucursal
en el Ecuador) es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha,
por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacidn y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades
economicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otros son iguales es decir de un mes
calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones y realizar
analisis sobre los objetivos de produccién, para una adecuada toma de
decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado y/o el servicio es prestado, independientemente de su cobro.

f. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion. Los inventarios
se encuentran valorados sobre la base del método promedio ponderado.
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TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g. Activos Fijos

Los saldos de activos fijos estan registrados a un valor equivalente al costo
histérico o al valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda. Los adquiridos del 1 de
Enero al 31 de Diciembre se encuentran valorados a su costo de adquisicion
en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en
que se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

h. Depreciaciones

La depreciacion se registra en resultados, en base al método de linea recta,
en funcién de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

Equipos Locales 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion adquiridos antes del 2002  20%
Equipos de computacién adquiridos durante el 2002 33%

Los gastos por depreciacién del costo del activo se registran en los
resultados de! afio.

i. Otros Activos

Derecho de Llaves.- Originados por la adquisicion de los derechos
comerciales de KFC registrados a un valor equivalente al costo histérico en
doélares.

Diferencia en cambio.- Gastos financieros activados por autorizacion de la
Superintendencia de Compariias y seran amortizados hasta en cinco arnos
periodo en el cual la compariia no podra enviar dividendos a su Casa Matriz.

Construcciones para amortizar.- Son las construcciones realizadas en los
locales y que seran amortizadas de acuerdo a la fecha de los contratos de
arrendamiento. ‘

j. Amortizacioén

La amortizacion de otros activos se efectiia sobre la base del método de
linea recta, en funcién de los afios estimados, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

e Derecho de llaves 20%




TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las construcciones se amortizan a la fecha de término del contrato de
arrendamiento.

k. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva
de la Compaiiia, esta gravada a la tasa del 25%.

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 el saldo de otras cuentas por cobrar esta
conformado por:

e DETALLE 2002 2001

Medrano Javier 13,678

Tello Franklin 11,273 60,042
Juan Carlos Serrano 296 51,818
Ponce David 7,072
Esteban Guarderas 7,072
Serpal 5,753 5414
Pamace 3,576 5,158
Fratel 2721 5,048
Varias 4366 14,167
TOTALES 41,663 155,790

5. COMPANIAS RELACIONADAS

El saldo de las cuentas compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2002

“ se detallan a continuacion.
DETALLE 2002 2001
JCS Food Service 34,611
Servidal 2,418 . 2,418
Otros 1,075
TOTALES 3,493 37,029
4
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TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.
(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
6. ACTIVO FIJO
El movimiento de activos fijos fue como sigue:
Saldo al - Saldo al
2001 Adiciones 2002
Equipos locales 48.306 23.437 71.743
Equipos de oficina 6.000° 6.000
Equipos de computacién 7.931 4.022 11.953
Muebles y enceres ' 905 905
Vehiculos 25.326 25.326
& TOTAL 62.237 53.690 115.927
Menos:
Depreciacion acumulada:
Equipos locales (303) (5.409) (5.712)
Equipos de oficina (600) (600)
Equipos de computacién (65) (2.118) (2.183)
Vehiculos (4.643) (4.643)
TOTAL (368) (12.770) (13.138)
TOTAL ACTIVOS FIJOS 61.869 40.920 102.790
Saldo al Aporte de - . Saldo al
. 2000  accionistas Adiciones  Ajustes  Toq,
Equipos locales 6.952 41.256 6.385  (6.287) 48.306
Equipos de Oficina 641 6.000 (641) 6.000
Muebles y enseres 80 (80) 0
Equipos de computacién 41.134 6.300 1631  (41.134) 7.931
TOTAL 48.807 53.5656 8.016 (48.142) 62.237
Menos:
Depreciacién acumulada:
Equipos locales (767) (281) 745 (303)
Equipos de computacion (3.442) (65) 3.442 (65)
TOTAL (4.209) (346) 4.187 (368)
TOTAL ACTIVOS FIJOS 44.598 53.556 7.670 (43.955) ' 61.869
5 __
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[ ¢ TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.
| (Sucursal en el Ecuador)
& NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
®
6
& 7. OTROS ACTIVOS
& El movimiento de otros activos durante los afios 2002 y 2001 fue como
sigue:
® 9
() Saldo al Adiciones Transferencias Saldo al
2001 2002
®
) Amortizables
, Construcciones en curso 40.204 1.691 (41.895) -
& Construcciones para
amortizar 41.895 41.895
¢ Diferencial cambiario 199.992 199,992
& Derecho de llaves 439.576 439.576
£ Total 679.772 1.691 - 681.463
® Menos
® Amortizacién acumulada:
Construcciones para
¢ amortizar (8.710) (8.710)
Diferencial cambiario (25.327) (25.327)
& Derecho de llaves (243.457)  (78.899) (322.356)
® Total (268.784) (87.609) - (356.393)
Total otros activos 410.988 (85.919) - 325.070
®
®
&
4 Saldoal Adiciones Ajustes Saldo al
& 2000 2001
0 Amortizables
& Construcciones en curso 40.204 40.204
& Diferencial cambiario 153.377 46.616 199.993
/ Derecho de llaves 286.137 153.439 439.576
® Total 439.514 40.204 200.055 679.773
® Menos
o Amortizacién acumulada:
¢ Diferencial cambiario (25.327) (25.327)
® Derecho de llaves (38.152)  (155.367) (49.939)  (243.458)
Total (63.479) (155.367) (49.939)  (268.785)
& Total otros activos 376.035 (115.163) 150.116 410,988
¢
¢
‘
Py
¢
6
“ —_— —_—
&
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TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2002 Y 2001 las cuentas por pagar proveedores se
encuentran conformadas asi :

DETALLE 2002 2001

Construc. Jalil 4.233
. Valser 208.990 119.534
Servidal 128.420 105.883
Assiolo S.A. 4118 11.551
Pietralata 11.054
Gustapan 13.067 10.355
Serpal 12.746 6.540
Fratel S.C.C. 9.896 5.435
Alimec S.A. 5.156

Equipcom S. A 42.251

Recordmotor S.A 23.637
Otros Proveedores 84.861 15.958
532.218 291.466

9. PERSONAL EJECUTIVO

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 los saldos registrados son los

siguientes:
DETALLE 2002 2001
Franklin Tello 213.476
Luciano Zambrano 42974 100.000
42.974 313.476

10. AJUSTES DE ANOS ANTERIORES

La compafia en el periodo 2002 no realizo ningun ajuste, al 31 de
diciembre del 2001 realiz6 ajustes por efectos de aplicacion de NEC 17
para corregir los saldos del afio 2000; los ajustes realizados son los
siguientes:




TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Resultado por Reserva de
exposicion a capital

la inflacién
Efecto NEC 17 en patrimonio 65 (65)
Efecto NEC 17 en resultados (4,365) 21,605
Efecto de reexpresién monetaria (46,695)
1999
Efecto NEC 17 en otros activos (13,124)
Efecto NEC 17 en activos fijos 8,677 20,786

4,377 (17,493)

11. IMPUESTO A LA RENTA

a) CONCILIACION TRIBUTARIA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a
la renta se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables
por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2001. No
podra enviarse los dividendos hasta que termine la amortizacion del
diferencial cambiario.

La conciliacién tributaria realizada por la compafia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes es la siguiente:

2002 2001

Pérdida neta 51.217

MAS: Gastos no deducibles

Costos no sustentados . (67.499)

Total (67.499)
Utilidad Gravable (16.282)

25% Impuesto a la renta causado (4.071)

(-) Anticipo pagado 3.367
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TROPI INTERNATIONAL ASSOCIATES S.A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo
tanto estan abiertas para revision los ejercicios 1999 al 2002.

12. RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién
-del Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes
por inflacién y por correcciéon de brecha entre inflacién y devaluacion de las
cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversiéon de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo
del 2000.

w El saldo de la Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de
Casa Matriz Esta reserva no esta disponible para distribucion de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital asignado, y es
reintegrable a la Casa Matriz al liquidarse la sucursal.

13. RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaiias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal
hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas; la
compaiiia no ha transferido ningun valor por este concepto.

“ 14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2003 y la fecha de presentacion de nuestro informe
28 de abril del 2003, no se han producido eventos que en la opinidn de la
administraciéon de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.
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