ROYALCARGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
(Expresades en dolares estadounidenses)

NOTA L IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA
L1 Constituciin y operaciones

ROYALCARGO S.A. ¢35 una compaiiin ecvatorana identificada con el Registro Unsco de
Contribuyents N° 1791414950001 Se constituyd of 6 de énero de 1999, s obietivo proscpal < s
prestaciin de seracios de trensporio de canga adrea, maritimsa, forreetre y muitmmodal o trovés de
torcenos

El cupital suserito de la compafiia es de USD $33.081 divididos en 33.081 acciones de USD $1
cada ima, esta compuessio de b siguiente manera:

= (Expresadoe en ddlares)
Accionds tis Nacienubidad Capltal %o N° de Accianes

|%| ?n{m ING Estados Undos de América| | % 1
Vendeaio Luco Alfredy Zaam Feousdon 51,080 WP 51.080

B 3081 | 100% 53,081

Su oficim principal st ubicada en Eouador, Provincia de Pichincha, Cantéo Quito, Parroquia
de Tabacundo.

Al 31 de diciembre del 2016 sus adnimisiradores son loz que se detallan a continuacion:

becha de Pevigdo en
Moo bre M o bl bl el Cargao Mol S Adas
Checaiam { e Jamne Vinsa Foissdionr Frcsaiemic ,H.I“IJ'ETIE %
I'lr':ﬂhﬂ1 Lucio A tiredos #omomn Fomadar Lssre=mic i P T -]

NOTA 2. MONEDA FUNCIONAL

Las cifras mclindas en los Estados Fimancieros y en sus Motas explicatives, se valoran
utthzando ks moncda de entomo econbmico del pals, Ddlar Amencano.

NOTA 3. DECLARACION DE CUMPLIMIENTOS DE LAS NIF'S PARA PYMES
A eriteno de la Adminstracion de la Compaiiia, los Estados Fmancieros cumplen con los
requenmienios cstablecados & las Nommas Infemacionales de Informacién Fmanciera para

PYMES vigentes dumnie el afio 2016 y con las disposiciones establecidas en lns politicas
contables definidas por la empresa en complimiento de las normas,
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CA A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 4 BASES DE PRESENTACTON

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con las NITF'S para PYMES exigen
la determinacion v la aplicacion consistente de polificas contables a fransaceiones y hechos.

Las polincas contables mas mportantes del grupo se establecen en b nota 5.

En algunos casos, la Administrscion debid emplear estimaciones y olros jmicios
profesionales para aplicar las politicas contables de la Compania. Los juicios que la
gerencia efectud en la aplicacion de las politicas contables v que tienen la mayor relevancia
sobre los importes reconocidos en los estados fnancieros e establecen (gualments en la
nota 5.

NOTA 8§ RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A contmuacion, s¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
die estos estados financieros. Tal como lo requeeee la NIIF 1, estas politicas han sido discfiadas
en funciim a las NIIF'S para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2016 v aplicadas de
manern uniforme a iodos los afios que se presentan en estos estados financieros.

5.1 Efectivo ¥ Equivalente de Efectivo:

El efective v equivaleniss de efectivo comprende el efective en caja v los depositos a la
visli on instituciones financieras.

5.2 Actives Financieros Comerciales. -

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que se
ha constitutdo aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los
respectivos perfodos sobre 1a base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento
histdrico observado por [as cobranzas de la Compafifa La provisidn se ha calenlado sobre
todos los rubros integmles de las cpentas por cobrar, s2gim sea su caso.

2.3 Propiedad v Equipos. -
Las partidas de propiedades y equipo se miden al costo menod la depreciacion acumulada
y a cunlquier pérdida por detenord dél valor acumulado.

fk spacio en Rlanco)
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ROYALCARGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

La depreciacion se carga parn distribuir ¢l costo de los activos a lo largo de s vida 0t
estimada, aplicando ¢l méodo lineal. En la depreciacion de B propiedad y equipo se
ulilizan las siguientes vidas tiles,

Vida Uil (en
Hubro aho)
Edificios 20
| muebles y hormmaentas 1]
Vebiculos 5
[Ecuapis de Compaiacyin .

Si exizie algim indicio de que se ha producido un cambio significative en la tasa de
depreciacion, vicln il o valor residual de un activo, se revisa ln depreciacion de ese activo
de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas,

5.4 Deterioro del valor de los activos no financicros, -

En cada fecha sobre la que se informa, se revigan la propledad y equipos ¥ activos
intangibles para delerminar s existen ndicion de que tales activos hayan sultido una
pérdida por deterioro de valor, Si existen indicios de i posible deterioro del valor se estima
¥y s¢ compara el /mporie recuperable de cualquier activo alectado (0 grupe de activos
relacionasdos) con su importe en hibros. 5i ¢l importe receperable estimado es inferior, se

reduce el importe en libros al importe recuperable eshimado, ¥ se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados,

5.5 ('ventas por pagar comerciales y otras cueanias por pagar. -

Las cucnias comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones normales de
crédito y no tienen intereses. S¢ registran a In tasa de interés nominal, Debido o que la
Compaitia considera que las variaciones de tasas entre la pominal v efectiva no son
significativas.

%.6 Beneficios o empleados: obligacién de beneficios defimidos post-cmpleo. -

El costo y la obligaciin de la Compania de realizar por jubilacion patrona y desabucio se
reconocen durante log periodos de servicios de los empleados. El costo v la obligacidn se
miden a ravés del correspondiente céleale matemdtico actuarial nsando el mélodo de la
unidad de crédito proyectada, que supone una media anual de incremento salanal, con una
rofacion de empleados basada en la expenencu reciente de la Compaiiia, atilizando la tasa
de mercado vigente para bonos del golierne nacional.
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ROYALCARGO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
{ Expresados en dolares estadoumdenses)

Estre las suposiciones actuanales se ncluyen los dos tipos siguientes

A) Hipitess demogrifica scerca de las caracieristicas de loz empleados actuales
pasados que pueden recibur los beneficws, Estas hipdlesis hienen relacion con
variahles tales coino.!

(i) Mortnldad, tanto durante el periodo de actividad come posteriormente,

(iiy  Tuasade rotacicn entre empleados, incapacidad v retiros prematuros; v

(i) La proporcin de participes en el plan como beneficiarios que Henen
derecho a los beneficios.

B) Hipdtesis financiera: que teren relacion con las sigmentes virzbles:

(1) Latasa de descuenio; ¥
(i) Los niveles futuios de sueldos y de beneficios;

Un resumen de esas estimaciones es el siguicnte:

2018 2016
Taza de conmutacion actuarial (tasa de descusnio) 7.46% 6,31%
Tasa de moremento salanal { nchive ascensos aboralkes) 3,00%% 3,00%
Tasa de meremento de persaones (en of caso de tener jubilados) 2.000%% 2.00%
Tabk de rotactin (promedn) 32,000 11 80%

5.7. Reconocimiente de ingresos de actividades ordinarias. -

Los mgresos de la compafiia provicnen de la prestacion de servicios (iransporte de carga),
los mismos sc calenlan al valor razonable de la contraprestacion recibida, teniendo en
euenta el importe estimndo de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue In
Compafiia pueda otorgar,

5.8, Costos y gaxtos, -

Los cosios y gastos se régistran al costo histonco. Los costos y gastos se imputan a la
cucnta de resultados en funcion del enieno del devengo, es decir, en la medida gue sen
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafin v peedan ser
confisblemente medidog, con independencia del momento en que s produrca el pago
denvado de cllo.
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ROYALCARGO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al N de diciembre del 2016
{ Expresados en délares estadounidenses)

5.9, Impuestos a las ganancias, —

El gasto por iimpuesto a las ganungias representa ka suina del impuesio corrignte por pagar
y del impuesto diferido. El impugsto corriente por pagar estd basado en Ia gnnancia fiscal
del afio.

El impuesto diferido se roconoce & partir de las diforencias antre los impories en libvos de
los activos y pasivo en los estados financieros v sus bases fiscales comespondientes
(conocilas como diferencias lemporarias).

Al respecto, fa politica actual de la Compatfila es reconoger el impuesto diferida onicamenie
cuando las diferencias temporarias son significativas.

5.10 Participacidn trabajadores, -

La compafiia reconoce un pasivo, un costo de los servicios o un gasio (en funcidn a la labor
desarmollada por el beneliciano) por la participacion de los rabajadores en las utilidades
de la misma. Este beneficio se calcula a 1a taza del 15% de las ntitidades Neguidag de aconerdo
con disposiciones laborales vigentes

S.11. Ganancias por acciin v dividendos de accionistas, -

La gamancia neta por sccidm s¢ calcula en base a los promedios de las scconss en
circulaciim durante el epercicio econdmico.

La distribucitn de dividendos a los aceionistas de la Compafila se reconoce ¢omo un pasivo
en &l periodo en que los dividendos son aprobados por ln justa General de Accionistas o
cuando se configura la oblignoion correspondiente en funcién de las disposiciones legalss

{(Eapacio en Banco)
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ROYALCARGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El resumen del efectivo y equivilentss cs el sigumiente:

Dicie mhre 31,
2016 2015
Cajn Chica 300 300
Caia 4 140
Cuentas por Cobrar SRI (i) 26,111 -
Bunoos (i) 58,338 319974
Total 85.093 310413

{i) Durante el afio ha recibedo de RovalFlowers Notas de Crédito desmatenatizadas
oom las cuales se efectuaron pagos al SRI durante ef afio 2017

(i} Comresponde a mldos bancanos mantenidos en diversos bancos locales, a
continuacion, un detalle:

Dicie mbre 31,
1oih Mils
Banco Pxbmcha Cin. Cre. 16,354 114347
Sunirust Bank 16.054 14.223
Banco Produbanco Cta, Cie, 4 144 158 93]
Baneo Produbunco Ahorros 4316 Q0807
ABN Amwo Bank Dolires 10.278 39|85
ABN Anwo Bank Fauros 7.191 5 381
Total 58.138 319974

(Expacio en Bianca)
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ROYALCARGOSA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
{ Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 7. CUENTAS FOR COBRAR

Al 3] de diciembre del 2016 los Cuenias por Cobrar s¢ presentan de [a siguienic mancra:

Dricie mbee 31,
016 1018

Comerciales
Chentes Relacionados del Exterion 202,256 120817
Chentes no Relacionados del Exienor (i) 893,254 491 854

Tatal 1.095. 540 H12.672
Mo Comerclales
Cuentas por Cobrar RovalFlowers 295 342 417 &R
Coentas par Cobrar Contmental logestics 15208 .
Cupmtas por Cobror Fmcas 131 -
Cuentns por Cobrar Aerolineas a0, 182 3,304
Otras Cuentas por Cobwar no Relcionados 9817 447
Transitorias Varsas 5,991 .

Tatal 437.080 255644
Prosandn Cuentas Incobrables (1] (374.128) (T5.434)

Toral (3T4.128) (75.434)

Total Cuentas por Cobrar 1.158.492 LOWLNKI

(i) El movimicato de la Provisidon de Coentas Incoleubles, se presenta a

III‘-.IHI h-m
Dicembre 31,
110 s
Saido Inocml T5.434 172,170
Provisim del afio .t ) 5081
Bajas {53.603) (155.8!7)
Total 374128 75.434
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ROYALCARGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR ...Continuaciénd.

Al crerre del cpercico fiscal 2016, en nuestro arfeno que la provisiia de meobrables se
encuenira rmzoaable.

(ii) El detalle de In cuenm Clientes no Relacionados del exterior g2 presentn o

Contnianc Od;
Diciembre 31,
Clie nte 2016

Amammcfresh S1RIS
Apc 150, 408
Aral Bloemen 6 319
Bouguete Collection 198.458
China National Light Indusirial 10,004
Comercializadora De Floves Eooflor 10,428
I¥ha Utopia Flower 50,006
Hawan | stands 20.214
Helsingm 14.402
Inversiones Rivera 14.517
Lancflor 21418
Plantas Tecnicas Plantec Cia Ltda 15,428
Po Hog 14923
Protean Flower 49,790
Rogas Imperinles 50119
Sinopec/ Seatarcargo Eouador 1.2 388
Tenesy 14,385
Varos 1331m

Total 593254

{Fspercio e Blanon)
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ROYALCARGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR ...Continuncion/,

Al 31 e diciembre del 2016 la Compaiiia mantiene una antigliedad de cartera relacionada y

no relacionada del exterior, como s2 muestra a contmuackon:

n':'""'“ DeMach Desla® Dediald Dailis Mukis
: Lhe i ] Frms 154 D |-
Craatite pur Criwm M TROK om 3 ga1 WS XEW LassE
Tatal M 2 | I ]

NOTA 8, ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicidn de ka cuenta de Anticipos por Impucstos Comientes se presenta a

ContmuScon
Dicle mbvrw 31,
206 2015
Cuenies por Cobrar SEL 1'VA 21 |2 479
Créchio Tributario de [V A 9013 IO 165
Total 61.254 211644
NOTA 9, GASTOS ANTICIPADOS
A continuncion, se detalla la composicion de la coenty;
Diicie mbre 31,
2016 s
Iventaros Zoll 42
Antcyws Proveedores 140 PE ]
Garantiss (i) 250,000 -
Ohros Activis 369 -
Taotal 256,443 65

(i) Pertenece a una garantia entregada por RoyalFlowers a RovalCargo, quien 3 s vez
eniregd este valor 2 Ecuaador Carge por conceplo de uhilizaciom de codigos [ATA
Adicionnl s¢ mantiene una Garantia a KLM por ¢l valor de USD £ 50 000 misma que fue

mecuperada en €] 2017,
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ROYALCARGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 10, PROMEDADES Y EQUIFO

La composicion de la cuenta cs como sapws:

Propicdades y Equipe

Temenos

Depreciables

Edifica

Muchles y Eneres

Siatema Ectrico y Equipo de Segundad
Fgumpo de Carga, Remokgues y Themno King

Equpe Comypugachin
W ehiculo

Totul
Intarrgilles
Boftwere

Toial
Depreviacion Acumulpda
Deprecinen’n Acum Edificio

Deprecincion Acun Moebles v Ensoies

Depreciackm Acum Sistema Eléotrico v Equip de Seg.
Depreczicon Acum Equipo de Carga, Remokqpes v Thermo Kng

Depreciei’s Acum Egopo de U omgeito
Deprecmcidn Acum Viehculos

Total
Armartizacign
Software
Total
Tetal Propiedades v Equipe

31 de Melembre,

2 2018
|41 4)2 Lax412
226 424 26 429
Q5 455 95 455
27 645 27645
155347 155 367
180 856 178198
T 680 T, GEL
2176844 2074183
39510 39510
2216354 2213 693
(130.332) (119.010)
(04, 544) (52.264)
(26.126) {25.628)
(1553405 {155 152)
(1 76.051) (12917
{70.29%) (69 984)
{652.695) {624.955)
(34 GTH) (24.220)
(687.373) (649.175)
1.528.9K2 1.564.518

Pagina 21 de 34



e 0 T PR

LRLRINT CENr ge FOET L1] al&T iln LG
iroew  (gioed {E6T (groct) LGPEEEL (e (Frs ) [Fizg 198
(L6 1RED B ] (50 HETED (£51) {2at) gzl i bl
SLIW o | fLlagei) fzeazer - Dol 6! Gitegi )
FSCMITE  BISES AL AR LOEREL SPULT CErGE ATFSET g Lgid g
(L5 58T - -
EGEITT DIEEE I8 CEIRL IBECR] b T CEhGE i bd (0
ORI CINEGLL, YT S po
TELOL  THVMIADS  SOFCEHIA % A Sty Imoamdax ﬁ._w!mn.._ OILE@  SONEWAEL
VORI ITOM0E OO T VIALLEIS
HEEET LT HEETE £ T AT T4

ndlpuby & eqpepades g pgeg

ETL s

sofey
epipag pp vymerasdag
JeEAEE g

FIF R R NI VISTUS T

Ul s
BRI, ¢ R )
SLDITEPAS )

[ e

A AL F
N VL FAE S

-DOTIENENID € BjfEap 25 odinb £ sapepardosy 5P oWsImIAC |3

THODERIRUO Y OJINOT A STIAVAZIdONd 01 VION

(SSSUIPTUMOPEISA SAL[OP 02 S0pEsAIdNT)
10T PP MQURRIP 3P [ [V
SOHAIDNVYNIL SOAVIST SOT ¥ SYALLVOTTIXNE SY.LON

Y500

e g i o o Tl s == I =



ROYALCARGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dblares estadounidenses)

NOTA 11. PROVEEIMORES
La composcion de la cuenta proveedores se presenin a contimuacidn:

31 de Diciembre,

2016 2018
Provesdores Sericins Relaconados Locsles 65 000 -
Pooweddmes: Insonos b0 Reliosmados Locales i72 Ty
Mroveedares Servicios no Relcionndos Locales 13.450 3 548
Cuoentas por Pagar CAS - 216223
Cuentus por Pagar Fuera del CAS 211,823 20013
Proveedores Servicios no Helcionndos del Exterior (1) 116.005 17,126
Totul ik, 491 157676
1] El detalle se presenta s confinuacion
Diciembre 11,
Proveedores 2016
Americon Floral Cargo Ine 7.576
Atz Air 99,057
Gilohal Aviation Link 5417
Southenst Custombhouse Biokeri 2935
Toil 1 16,0405
NOTA 12, OBLIGACIONES FISCALES
A continuacion, so detalla la composicion de fa cuenta:
Diche mbre 11,
e Ims
Reteacin VA por pagsr a5 47
Retencion Fuense por pagar |.6BT 21R%6
Impuesto a s Renta por Pagar (i) 71.529 0,331
L 73,304 T3 A34

(i) Verificar NOTA 20 Conciliacion Trbutaria,

{Espacho en Blarcs)
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ROYALCARGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 13 OBLIGACIONES LABORALES

La composicion de la cuenta se detalla a continuacion:

Diclembre 31,
006 2018
Sueldos por Pagar 16.967 19 1K1
TESS por Pagar 8132 7.628
Benslxws Engleados (1] 24 RS of 4
Total 49,788 125152
(i) La Composicion de la coenis se presenta a continuacion:
iciembre 31,
e 2015
Laquahac wones Emplesdos 260 .
Deécano Tercer Suckdo 1.744 1.7¥9
Décane Cuanto Secldo LTS 246
Vacagiones 19,609 3R.164
15% Purticipacion Tralbajdorey 307 55,976
Tatal - 24689 o8 343
NOTA 14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Bl detalle &8 como sigue;
Lyicie mbre 31,
2016 015
Proveedores Provisin No Relacionados Locales 10,634 18123
Anticpo Chentes 7046 623
Vakres En Garantia (i) 200667 .
Chras Cuentas por Pagar 70,590 50 891
Total 188,936 83.637

(i) El valor corresponde a las garantias entregadas a Ecundor Cargo._ las mismas gue se
deben cancelar a RoyalFlowers va que el dinero sabé de esta compsiiia

(Fapacio en Mancu)
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ROYALCARGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 15 BENEFICIOS POST EMPLEO

El detalle de esta cuenta se prosenia a continuacion:

s mbre 31,
1016 018
Prownssin Desabucio 6. 294 12.17%
Provision Jubilacws Patromnal 34 128 s
Total 50412 47603
El movimsento de jabdacion patronal y desahucio o como sigue:
Ihiciembire 31,
Provisidn Devahucio 2014 2018
Sakio Tnical
Adrrres 12178 152
Bags 4 45 m
Total (33H) (3 170
16,294 12.178
Provizidy Tubileeldn Polronal
Saldo Tricil
Adicones 1543 9 T44
Rajas 9y 3 )
Total {11.254) {3,199
Jd. 128 = 35.428

Las provisiones del afio fueron registradas en base al cileulo actuarial elaborado por Cla
Actuaria Cia Lida , considerando una tasa de descuento del 7 46%.

NOTA 16 PATRIMONIO
16.1 Capital

Fl capital suscrito es de USD $53.081 y esid compuasio en acciones ordinarias de valor
nominal de USD $ | por accibn, sus principales accionsias son:

Accionisas )
Royal Holdings of Flarida, INC (0.002%
Verdexoto Lucio Alfredo Zenon {Herederos) 94 G08%,
100 %
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ROYALCARGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 16 PATRIMONIC.. .Continuacion/,
16.2 Reservas

@) Reserva Legal
De acuerdo con la legslacion vigente, la Compaiiia debe provisionar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio o una reserva legol hasta que el saldo de dicha rescrva akkance
ol 50% del capilal suserito. La rescrva legal no csth disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizacion o utilizada pars absorber pérdidas.,

Durante ¢l afio 2016 la compaiia ya no requicre registrar la reserva legal ya que ha
completado el porcentaje permitido por b ley.

14 3 Reserva Facultatlva

Corresponde a las apropiaciones de las utibidades v son de libre disponibilidad previa
disposicién de la Junta General

F6.4 Reserva de Capital

Incluye valores de las cuentas Reserva por Revalorwzacion del Patrimonio y Reexpresion
Monctaria del Patnmonio v de los Actives v Pasivos no monetarios dz aflos anleriones
respectivamenie, transiendos a estn coenta. Fsta cuenta puede ser parcial o tolalmente
capilalirada, sin embargo, el saldo de esta cuentn no il dispomible porn ¢l pago de
dividendos.

16.5 Resultados Acurmulados por Adapeicn de NIIF s

La compafiia mantiene un sakdo en la cventa patrimonial “Resultados Acumulados por
adopeion de NLF™ por US$1,449 380, principalmente compucsto por el revakio
electundo al wemeno en Quilo,

(Fsnacio en Blanca)
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ROYALCARGOS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 17, INGRESOS

Los ingresos gue se regstman durante ¢l aflo 2016 perienccen a diversos servicios que In
compafiia presta La composcidn ¢s como sigue:

Dviciembre 31,
2016 mis

Imgresay (peracionales
Conssivnes Pagadas por Aerolnoes (i) G5 26 K71, 988
{-) Descuents en Venias (R4.671) { 100, 216)
Exportacion de Servicios 1710170 63 349
Orrin Ingreses Aerclmeas 151 085 S4 R4
Arnendo de Instalacanes 115 000 1] 000

Tatnl 1391510 L3191
Ingrevin mo Operaciemales o 1189
Ingresos Financieros 56,301 27. 306
Ingresos Varios 57.000 igd!ﬁ

Total

(i) Las ventas se encuentran netas ya que son afectadas por los descuentos otorgados a
clientes, los mismos que son contabilizados como parte de los Gastos Administratives,

NOTA 18, COSTOS

La composicutn los costos por su natemlera se presenta 0 CONMNOACIGN:

Diciembre 31,
2006 2018
Coato Operacional 93,381 B4 544
Cioslo Admmistrativo IS RSR 7213
Costo de Venta i) LAI2885 TI0305
Total 1.525.125 §12.062

(Espacio én Blanco)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

NOTA 18, COSTOS, . .Continaacion/.

(i} La composcion de esta cuentn $¢ presenia @ COonlinugson:

Diiciembee 31,
2006 2015
Costos Hxportacwn Maritsma 14.614 52033
Costos Consolalades i.i67. 733 462 BHS
Costo Manco de Cangs 173,204 170317
Costo Mangyo Cargs Seca 40419 100
Combustible Vehiculos 5 -
Cerlcados Chingen Coordmaciin 14,057 [t it ]
Ceridfendos Filmanstarios Coordmaoin z31z 45205
Gasto Deprocmcsn 412 670
Total 1411886 TiD365
NOTA 19 GASTOS
La composicion los Gastos por su naluraleza se presenta a continuacion;
Dcie mbsre 31,
0l6 s

Gastns Opet sk i 295, 142 IR 0BG
(Es0s Admirairntives fi) SOT.012 537979
Ciastos de Ventn 32610 T4 746
Castos Bancaros 15 402 14212
Tatsl 1253257 900023

(i) Sus principales rubros se presentan a contimmcion:
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ROYALCARGOS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)
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ROYALCARGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 20, CONCILIACION TRIBUTARIA

Lins reconciliacion etitre ¢l gasto por impuesto a la renta v el producte de la utilidad
conteble multiplicada por [ tusa de impuesto es comao sigue:

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO;

Unicied / Pevdidia Comtable antes de Impuesio 2 B Rentz v Paricipecon Laboral (129 873)
| 5% Pamcipacion Trabapdores -
Deduccim por Incremento neto de Empleados {An. 10LRTT) -
Cuitod no deducibies Localos 455 155
Base mporble Tmpuesio a & Renta - Tanf 22% 325,482
Trpuesto o & Renta 22% 7166

lmymacsio 8 b Renta Chisadks 71806

{=) Amticipo determinade Conespondiente al Ejercicio Facal Cormemne 26,837
Impuesto Causado mayor ol Anlicipo determinado 71,606
{=) Relenciones en ta Fuente que lo realizron en el egrcicio fecal {23, 360)
{=) Crédito Tributario de afios antarones -
Saldo a Prgar in 48,246

(i) El saldo por pagas que sc presenta en la Conciliacion Tributaria, difiere del
suldo cortable detido o que en ésie se incluye el lmpuesto a la Renta recalculado

correspondiente al aflo 2015, mismo quoe Tue pagado en enero del 2017 mediante
la presentacion de la respectiva declaracion sustitutiva.

NOTA 21 NOTA TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las operaciones v saldos de transaccones con pantes retacionadas es
COMTHY SijTHe:

{ Fspaci en Rlawcn)
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ROYALCARGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

{(Expresados en dolares estadounidenses)

Compaiifa Relacionada Tmnsaccidn Yalor
/ Venta

Rovalfiowers 5. A Senacios y otros I'7 681

Riyalfowers Inc Senacws carga ¥ contiol de calidad 183.470
Subroral 200,151

Gasto / Compras

Royalflowers Ing, Costos pulns sereas =

Royalfiowers S.A, Servicios viros 2100

Rovalflowers S A Servicios admmistrativos 376,000
Naubrotal JTRIMD

Aetive

Royalflowers 5. A Préstamo otorgado 270000

Conmental logstics S.A. Préstamo otorgado 15,000
Subtotal !-_!;-_S.IJM

Lasive

Royalflowers 5. A, Ciarantiag 200 667
Subtoial 200667
TOTAL 1064918

De acuerdo con la nommativa vigenie, actualmente ln compafiia no se encuentra obligada
a ln elabomcidn del estudo de precios de transforencia que permita evaluar el
cumplimienio del principio de plena competencia en las Irnsacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exierior,

En base al crierio de la compailia las ramsacciones que se han efecuado con panes
relacionadas se realizan a precio de mercado.

NOTA 22. ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compaflin esth
expussta a distmios nesgos de naturaleza financiern que pueden afectar de manera mids o

menos significativa al valor econdimico de sus flujos y activos vy, en consecueini, Sus
resultados.
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ROYALCARGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAIDS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en dolares estadounsdenses)

NOTA 22, ADMINISTRACION DEL RIESGO / Continnacitn..

La Administracidn cs responsable por establecer v supervisar el

marce de administracion de ricsgos, asi como el desarmollo v segummiento de las politicas
de sdministracion de riesgos de ln Compafiia.

Las paliticas de administracion de riesgo de ln Compadia son establecidas con ¢l objeto
do wdentificar y analizar los ricsgos enfrentados por la misma, fijar imites v controles de
resgo adecuados, asi como pum monitorear 108 ricsgos ¥ ¢l cumplimiento de los Himites.
Se revisan regularmente las politicas v los sstemas de administracion de riesgos de
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las
actividades

La Compafiia, a rawds de s normas y procedumentos de adminsmacion, pretende
desarroliar un ambiente de control disciplmado v constructive on el que wdos los
empleados enticndan sus toles v obhgaciones.

La Administraciin haee seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimicntos
de administracion de riesgos y revisa si su marce de administracion de riespos ¢
apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia

A continuacion, se detallan los prmcipales nesgos a los cunles est expuesta la Compadia
Ri e Liquid

El nesgo de liguidez 5 ¢l riesgo de que fa Compafiia tenga dificuliades para cumplir con
sus obhgaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son hquidados principalmente
con la entrega de efectivo,

El enfoque de la Administracion para administrar ln liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tamto en condiciones
normales como de tension, sin incarmir en perdidas maceptables o amesgar su reputacion

La Compafiia reatiza eshimaciones de fligo de cajn mensunles a fin de asepurar el nivel de
liquidez que le permita atender sus obligaciones con torceros; en el afio 2016, ol indice de
liquidez fue de 1.91.

Lo resultados son los siguenies:
Diciembire 31,
106 2015
Indice de Luquidez 191 266




ROVALCARGOS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

Los vencimmentos de sus activos y pasivos financieros fueron detallados en cada nota o
o estados fimancieros adjuntos,

Rigsgo de Credito

El riesgo de erédito es ¢l nesgo de pérdida financiern gque enfrenta la Compafia g un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, ¥ s¢ ongina principalmente de las cuontas por cobrar comesciales. La
exposiciin méxima de la Compafiia al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion
financiera s como sigue:

DHicie mbre 31,
2016 1815
Efectnn y wis scquivalentes kS, 093 30413
Cuentns por cobrar 1. 158 492 1.092 B8l
Totul 1.243.545 1.413.2495

Riesgo de capital

La Compafiia gestona su capital para asegurar su capacidad de continusr como empresa
en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus acciomistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. Sm embargo, estos csfucrzos no son
suficientes par reflejor una situacidn financiera solida de la empresa, como se demucsta
con los sigwenics indiccs financieros:

Diciembre 31,
ole 215
Pasivos Totakes / Patrimonio 039 0,24
Pasivos Totales / Activos Totales 0,28 020

Las relaciones de pasivos con ¢l patrimonio ¥ con activos, indican que s Compadia
manticne un alio nivel de pasivos, puesio que, al 31 de diciembre de 2016, el 39% de los
activos se encuentran financiados con fondos de tercenos
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ROYALCARGO S.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

{ Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 24. EVENTO SUBSECUENTE

Entre 2 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de los estados financieros (03

de agosto del 2017}, no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administeacin
pudicran tener un efecto inportante sobre los Estados Financieros adjuntos.

NOTA 25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido

aprabados por la Gerencia de la Compafiia, y seran presentados a la Junta de accionistas
para su aprobacion.

En ommnion de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones,

Hepresentante Legal Contador Gene il
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