
ROYALCARGO S.A. 

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) z 

NOTA 1. IDENTIPICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA 

  

1 Constitución y operaciones. 
ROYALCARGO S.A. es una compañía ecuatorana identificada con el Registro Único de 
Contribuyente N? 1791414950001. Se constó el 6 de enero de 1999, su objetivo principal esla 

prestación de servicios de trensporto de carga aérea, marítima, toresto y multimodal através de 
torcer 

El expitl suscro de la compañía es de USD $53.081 divdidos en 33.081 acciones de USD $! 
ada una, está compuesto dela siguiente manera: 

+ (Esprenado en dólares) 
Acciona Tico | Gapit ]—6— [ de Acciones 

Polen ran Esas Und de Aniñca] 1] 0% 1 
¡Vries Luci Aledo Zen Herder) | candor 500 | 100% | wo 

ET E 

  

  

  

  
      

  

¡Su oficina principal está ubicada en Ecuador, Provacia de Pichincha, Cantón Quito, Puroquía 
de Tabacundo. 

-A131 de diciembre del 2016 sus administradores son los que se detallan a continuación: 
  

          
      

Nombre Nacionalidad | Cargo | Finde | Feroe 
[Gt Vs A TS ess 1 ts Tai 13 
  

NOTA 2. MONEDA FUNCIONAL. 

Las cifras cluidas en los Estados Fimancieros y en sus Notas explicativas, so valoran. 
tlizando la moneda de entorno económico del país, Dólar Amoricano. 

NOTA 3. DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTOS DE LAS NIIIS PARA PYMES. 

A criterio de La Administración de la Compañía, los Estados Financieros cumplen con los 
requerimientos establecidos en las Normas Internacionales de Información Financiera para 
PYMES vigentes durante el año 2016 y con las disposiciones establecidas en las políticas 
contables definidas por la empresa en cumplimiento de las normas, 
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ROYALCARGOSA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 4 BASES DE PRESENTACIÓN 

  

La presentación de los estados financieros de acuerdo con las NITF'S para PYMES exigen 
la determinación y la aplicación consistente de políticas contables a transacciones y hechos. 

Las políticas contables más importantes del grupo se establecen enla nota S. 

En algunos casos, la Administración dobió emplear estimaciones y o1ros juicios 
profesionales para aplicarlas poliicas contables de la Compañía. Los juicios que la 
gerencia efecto en la aplicación de las políticas contables y que tienen la mayor relevancia 
obre los importes reconocados ca los estados financieros se establecen igualmente en la 
ota $ 
NOTA 5. RESUMEN POLÍTICAS CONTABLES SIGNIVICATIVAS 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Talcomo lo requiere la NIF 1, stas políucas han sido diseñadas 
en función a las NILF S para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2016 y aplicadas de 
manera uniforme atodos los años que se presentan n estos estados financieros. 

5.1 Efectivo y Equivalente de Efectivo: 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja y los depósitos la 
vista en instituciones financseras. 

52 Activos Financieros Comerciales. - 

Las cuentas por cobrar se presentan notas del estimación para deudas incobrables, que se 
ha constituido aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al ciere de los 

respectivos perfodos sobre la base de la antigcdad de los saldos y el comportamiento 
histórico observado por las cobranzas de la Compañía. La provisión se ha calculado sobre 
todos los rubros integrales de las cuentas por cobrar, según sea su caso, 

53 Propiedad y Equipos. - 

Las partidas de propiedades y equipo se miden al costo menos la depreciación acumulada 
y a cualquier pérdida por deterioró del valor acumulado, 

(Espacio en Blanco) 
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ROYALCARGOS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

La depreciación se carga para distribur el costo de los activos a lo lago de su vida tail 
mada, aplicando cl método líncal, En la depreciación de la propiedad y equipo se 

vtilizan las siguientes vidas úiles, 

  

  

  

  

  

Vida Ús (en 
haa año) 

[Eaicos 20 
[Equpos, muebles y herramientas 10. 

[Vetscaco 5 
[Equipos de Computación y           

Si exsste algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la asa de 
dieprectación, vida io valor reudua de un activo ve revisa la depreciación de se activo 
de forma prospectiva para reflju las nuevas expectaias. 

54 Deterioro del valor de los activos no financieros. — 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipos y actsvos 
intangibles para determinar sí existen indicios de que tales activos hayan sultado una. 
pérdida por deterioro de valor, Si existen mdicios de un posible deterioro del valor se estima. 
y se compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos. 

relacionados) con su importe en libros, Si el importe recuperable estimado es inferior, se 
reduce cl importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por. 
deterioro del valor en resultados, 

  

55 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas cn condiciones normales de: 
crédito y no tienen intereses. Se registran a la tasa de mterós nominal. Debido a que la 
Compañía considera que las variaciones de tasas entre la nomnal y efectiva no son 
signuficatvas. 

5.6 Beneficios a empleados: obligación de beneficios definidos posi-cmplco. «| 

El costo y la obligación de la Compañía de realiza por jubilación patrona y desahucto se 
reconocen durante los periodos de servicros de los empleados. El costo y la obligación se 
miden a través del correspondiente cálculo matemático actuarial nsando el método de la 
"unidad de crédito proycetada, que supone una media anual de incremento salanal, con una. 
rotación de empleados basada en a experiencsa reciente de la Compañía, utilizando la tasa 
de mercado vigente para bonos del gobierno nacional 
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ROYALCARGOS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2016 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Entre las suposiciones actuariales se incluyea los dos tipos siguientes: 

A) Hipótesis demográfica. acerca de las caracteristicas delos empleados actuales y 
pasados que pueden recibir os beneficios. Estas hipótesis tienen relación con 
variables tnls como: 

(0 Mortalidad, tanto durante el periodo de actividad como posteriormente; 
(ú) — Tasa de rotación entre empleados, incapacidad y retiros prematuros: y 
(ii) La proporción de participes en el plan como beneficiarios que tienen 

derecho alos beneficio. 

B) Hipótesis iaanciera: qu even relación con las siguientes verables: 
(0 La tasa de descuento; y 
(iD Los niveles futwos de sueldos y de beneficios; 

Un resumen de csas estimaciones es l siguiente 

2015 2016 
"Tasa de conmutación actual (tasa de descuento) TAG 631% 
“Tasa de incremento salarial incluye ascensos laborales) 300% 300% 
Tasa de meremento de pensiones (enel caso de tener jubilados) — 2.00% 200% 
Tabla de rotación (promeda») 32,00% 11,80% 

5/7. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias. - 

Los igresos de la compañía provienen de la prestación de servicios (transporte de carga), 
los mismos se calculan al valor razonable de la contraprestación recibada, temendo on 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación v rebuya comercial que La 
Compañía pueda otorgar 
53, Costos y gastos.= 

Los costos y gastos se regisran al costo histórico. Los costos y gastos se imputan a la 
cuenta de resultados en función del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea 
probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía y puedan ser 
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago 
derivado de elo. 
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ROYALCARGOSA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2016 

(Expresados en dólares estadounidenses) AA 

59. Impuestos a las ganancias — 
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar. 

y del impuesto diferido, El impuesto comente por pagar está basado en la ganancia fiscal 
del año. 

El impuesto diférido se reconoce a partir delas diferencias entre los importes en libros de 
los activos y pasivo en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como diferencias temporarias). 

Al respecto, la política actual dela Compañía es reconocer el impuesto diferido únicamente 
“cuando las diferencras temporaias son signifieatvas 

5.10 Participación trabajadores. — 

La compañia reconoce un pasivo, un costo delos servicios o un gasto (en función a la labor 
desarrollada por el beneficiano) por la participación de los trabajadores en las utilidados 
dela misma, Este beneficio se calcula ala tasa del 15% de las ntildados liquidas de acuerdo 
con disposiciones laborales vigentes 

5.11. Ganancias por acción y dividendos de accionistas. — 

La ganancia neta por acción se calcula en baso a los promedios de las acciones en 
circulación durante el ejercicio económico. 

La distribución de dividendos alos acciomstas dela Compañía se reconoco como un pasivo 
en el periodo en que los dividendos son aprobados por la jusa General de Accionistas o 
exando se configura la obligación correspondiente cn función de las disposiciones legales 

(lspacio en Blanco) 
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ROYALCARGOS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
"A131 de diciembre del 2016 
AExpresados en dólares estadounidenses)     

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

EL resumen del efecuvo y equivalentes e el siguiente 

  

Caja Chica 
Con ue 10 
Cuentas por Cobrar SRI o 26111 a 

Bancos (a EN 319.974 
Total 093 30413 

  

(6) Duranteclaño harecibido de RoyalFlowers Notas de Crédito desmateralizadas 
on las cuales e efectuaron pagos al SRI durante cl año 2017 

  

(i) Corresponde a saldos 
continucción 

ncanos mantenidos en diversos bancos locales, a 
   

   

  

Banco Pichincha Ca. Cte. 
Sarast Bank 

Bango Produbanco Cta, Cte 158931 
Banco Produbanco Ahorros 90.807 
ABN Ano Bank Dólares 39.185 
ABN Amro Bank Euros 5381 

Total 319.974 
  

(Espacio en Blanco) 
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ROYALCARGOSA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 2 
NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR. 

-A131 de diciembre del 2016 las Cuentas por Cobrar se presentan de la siguente manera: 

  

  

Comerciales 
lentos Relacionados del Enter 
Cientos no Relacionados del Exterior 

Total 

No Comerciates 
Cuentas por Cobrar Royallowers 2950 s11303 
Cuentas por Cobrar Continental lgistos 15208 : 
Cuentas por Cobrar Fincas m1 S 

Cuentas por Cobrar Aerolleas 90,182 3304 
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados De 34447 
*ranstcras Varias z 

Total SEGA 

Provisión Cuenta Incobrables 0543), 
Total 1540) 

Total Cuentas por Cobrar 109281 

  

(0) El movimiento dela Provisión de Cuentas Incobrables, se presenta a 
continuación: 

Diciembre 31 
3016. 2015 

Saldo Incl 1504 mo 
Provisión del año, 32297 2.0 

Balas (5.50) 15917 

  

374.108 7534 
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ROYALCARGOSA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIE! 
A 31 de diciembre del 2016. 
Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR ...Continuación/. 

ROS 

Al cierre del ejercicio fiscal 2016, en muestro crteno que la provisión de mcobrables se 
encuentra razonable. 

() El detalle dela cuenta Clientes no Relacionados del exterior se presenta 
contención 

Cliente 

Amazanicresh 
Apo 
Aral Bloemen 
Bouquete Collection 
Cima National Lapht Industrial 
Comercializadora De Flores Exofor 
Da Utopía Flower 
Hawai Islands 
Holemgio 
Inversiones Riera. 
Lair 

Plantas Tecnicas Plantec Cin Lida 
Po Hing 
Protean Hower 
Rosas Imperiales 
¡Sinopee/ Seafaircargo Ecuador 
Tenesy 
Varos 

Total 

(fspacio en Blanco) 

  

13.109 
393294 
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ROYALCARGOSA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2016 
AExpresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR ...Continuación/. 

-A131 de diciembre del 2016 la Compañía mantiene una antigUedad de cartera relacionada y 
no relacionada del exterior, como se muestra a continuación: 

  

  

E AA 
EC A 

NOTA 8. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

La composición de La cuenta de Anticipos por Impuestos Corrientes se presenta a 
continuación 

Cuentas por Colrar SELL IVA 
Credo Tubuaro de IVA 

Total 

  

NOTA 9. GASTOS ANTICIPADOS 

A continuación, se detalla la compostción de la cuenta. 

  

Inventarios = 
Anticipos Proveedores 10, » 
Garantías 0 25000 S 
Otros Activos 30 - 

Total 56443 

  

í) Pertenece a una garantía entregada por RoyalFlowers a RoyalCargo, quien a su vez 
entregó cste valor 2 Ecuador Cargo por concepto de utilización de códigos IATA. 
Adicional se mantiene una Garantía 2 KLM por el valor de USD $ 50.000 misma que fue 
vocuperada en el 2017. 
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ROYALCARGOS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2016 

AExpresados endólares estadounidenses) + ______ 

NOTA 10. PROPIEDADES Y EQUIPO. 

La composición de la cuentas como sgue: 

Propiedades y Equipo 
Terreros 

Depreciables 
Eco 
Mucblos y Eseres 
Sistema Bletrco y Equpo de Seguridad 
Edgpo de Carga, Remolques y Themmo Ki. 
Ego Comparación 

Vehiculo 
Total 

Intangibles 
Sofware 

Total 

Depreciación Acumulada. 
Depreciación Acum Edificio 
Depreciación Acuun Muebles y Enseres 
Depreciación Acum Sistema Eléctrico y Equp de Seg. 

Depreciación Acum Bauipo de Cara», Remolques y Thermo King 
Depreciación Acum Egupo de Campo. 

Depreciación Acten Vehículos 
Toral 

Amortización 
Software 

Total 

Total Propiedades y Equipo. 

  

1420412 

  

(102) 
(0454a) 
(619) 
155340) 
(176081) 
(7029 

(652.095) 

24018) 
(657.373) 

TSE 

1420412 

2642 
95455 
ms 
158367 
18195 

  

sio 
2313493 
  

(9010) 
(62269) 
0508) 

(158.152) 
29 

(9.584 
(624.955) 

20) 
(649.175) bb

 
0 
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ROYALCARGOS.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses] 

NOTA 11. PROVEEDORES 

La composición de la cuenta proveedores se presenta continuación: 

    

  

31 de Diciembre, 

Proveedores Servicios Relacionados Locales 0 
Proveedores Insumos no Relacimados Locales 3 766 
Proveedores Servicios no Relacionados Locales B4w 358 
Cuentas por Pagar CAS. - 21622 
Cuentas por Pagar Fuera dol CAS 211.82 20013 
Proveedores Servicios no Relacionados del Exterior — (1 17.1 

Total 306491 157.576 

(O) Eldetalle se presenta continuación 

Proveedores 
American Floral Cargo Ine 
Aths Ate 
Global Avati Link 
Souheast Custombouse Brokers 

Total 

  

"NOTA 12. OBLIGACIONES FISCALES 

A continuación, se detalla la composición de la cuenta 

Retención IVA por pagar. 

  

Retención Fuente por pagar 
Impuesto la Renta por Pagar o E 

Total 7304 TASA 

(1) Verificar NOTA 20 Conciliación Tributar 

  

(Espacio en Blanco) 
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ROYALCARGOS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

"NOTA 13. OBLIGACIONES LABORALES 

La composición de la cuenta se detalla a continuación: 

Sueldos por Pagar 
1ESS por Pasar 
Beneficios Empleados o 

Toca 

(0 La Composición de la cuenta se presenta a continuación: 

Liqudaciones Empleados 
Décimo Tercer Sueldo 
Décimo Cuarto Sucio 
Vacaciones. 
15% Participación Trabajadores 

Total 

NOTA 14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

El detalle es como sigue: 

Proveedores Provisión No Relacionados Locales 
Anticipo Clientes. 
Valores En Garantia 
“Otras Cuentas por Pagar 

Total 

    

  

Diciembre 31, 
us 

16587 
sn 18% 

2409 983 
9.788 125152 

  

38.64 
58976 

  

(0) El valor comesponde ala garantías entegadas a Ecuador Cargo, las mismas quese 
ben cancelara RoyalFlowersya que el dinero sahó de eta compañía 

(Espacio en Blanco) 
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ROYALCARGOSA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2016 

NOTA 15. BENEFICIOS POST EMPLEO 

El detallo de esta cuenta se presenta a continuación, 
Diciembre 31, 

Ta E 
Provisión Desahucio. 1620 1276 
Provisión Jubllación Patrol sera 35.08 

Total E ao 
  

Fl movimiento de jubilación patronal y desahucio e como sigue 

   Provisión Desahucio 
Saldo nica 
Aces an 150 

Pajas 4456 1m 
Tota EN 20 

1520, ae 
Provisión Jubilación Patronal 

Saldo nica 
Adiciones 3548 su 
Bas EJ 5 

Tota 01254) 3199, 
Saa 3542 

Las provisiones del año fueron regístradas en base al cálculo actuarial elaborado por Cía. 
Actuaria Cía Lada, consuderando una tasa de descuento del 7.46%. 

NOTA 16. PATRIMONIO 

16. Capital 

El capital suscrito es de USD $53.081 y está compuesto en ciones ordinarias de valor 
nominal de USD $ 1 por acción, sus princrpales acciomstas son: 
  

  

  

  
      

Accionistas E 
[Royal Holdings of Florida, INC 002% 
[Verdezoto Lucio Alftedo Zenon (Herederos) | 998%. 

100% 
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ROYALCARGOSA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2016 
SEsxprecados en dólares estadounidenses) 

NOTA 16. PATRIMOMIO.,.Continuación/. 

162 Reservas 

4) Reserva Legal 

Deacuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe provisionar por lo menos el 10%. 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta quo el saldo de dicha reserva alcance 
ol 50% del capital suscrito, La reserva legal mo está disponible para distribución de 
“dividendos, pero puede ser capitalización o utilizada para absorber pérdidas. 

Durante el año 2016 la compañía ya no requiere registrar la reserva legal ya que ha 
completado el porcentaje permitido por a ey. 

163 Reserva Facultaiva 

Corresponde a las apropiaciones de las utilidades y son de libre disponibilidad previa 
disposición dela Junta General 

16.4 Reserva de Capital 

Incluye valores de ls cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión 
Monetaria del Patrimonio y de los Activos y Pasivos no monetanos de años anteriores 
respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta cuenta puede ser parcial o totalmente 
capializada, sin embargo, el saldo de esta cuenta no cstá disponible pera cl pago de 

dividendos. 

16,5 Resultados Acumulados por Adopción de NUF'% 

La compañía mantiene un saldo en la cuenta patrimonial “Rosultados Acumulados por 
adopción de NIIF” por USS1,449,380, princspalmente compuesto por el revalúo, 
efectuado al crreno en Quito. 

(Espacio en Blanco) 
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ROYALCARGOS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2016 
£Expresados en dólares estadounidenses) 

  

NOTA 17, INGRESOS 

Los ingresos que se registran durante el año 2016 pertenecen diversos servicios que la 
“compañía presta. La composición es como sigue: 

Diciembre 3, 

    

ngresos Operacionales 
Cooislenes Pagadas pr Aerolnas o mms sons 
(-) Descuento cn Ventas 1) (0020) 
Txpartción de Servicos mo vo 90530 
Ovas Ingresos Acríncas 151.085 sema 
Arriendo de salones. uso 231.000 

Tota Tano 

Angresas no Operacionales Ed 219 
Ingresos Finance 6301 21,36 
Ingresos Varios 5190 29,490 

Total 
() Las ventas se encuentran netas ya que son afectadas por los descuentos otorgados a 
lentes, los mismos que son contabilizados como parte de los Gastos Administrativos 

NOTA 18. COSTOS 

La composición los costos por su naturaleza se presenta a continuación: 

Diciembre 31. 

  

20 2015 

Costo Operacional 238 454 
Costo Administrativo, 18358 728 
Costo de Vena. (1412886 210305 

Total 1925.25 812.062 

(Espacio en Blanco) 
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ROYALCARGOSA, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2016 
Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 18. COSTOS...Continuación/. 

(0) La composición de esta cuenta se presenta continuación. 

  

Costos Exportación Marisa. 14014 
Costos Consollados L6L73S 
¡Coso Manejo de Carga mas 
¡Costo Manejo Carga Seca 20419 
Combustble Vehiculos s 
CerificadosOvigen Coocinación 1097 
Certcados Piosariarios Cooránaciln 231 
Gano Desreciacón 412 

* 

  

Arz 36 

NOTA 19 GASTOS 

La composición los Gastos por su naturaleza se presenta a continuación: 

Diciembre 3 

  

Gastos Operacimales o Ts 
Gastos Adminis 0 mo 
Gastos do Venta 32610 
Gastos Bancarios 

  

Tota 

  

6) Sus principales ubros se presentan a continuación: 

  

  

Ta746 
1020 
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ROYALCARGOSAA, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS 
-AY31 de diciembre del 2016 
£Expresados en dólares estadounidenses) 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2016 
“Espresados en dólares estadounidenses) 

  

NOTA 20. CONCILIACIÓN TRIBUTARIA. 

Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad 
«contable multyplicada por la tusu de impuesto es como sigue 

CÁLCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO; 
"Utd Pérda Contable antes de Inpuess a Renta y Participacion Lara! (1987) 
15% Pariepacion Trabajadores 5 

Deducio por Incremento neto de Fapledos (Art. IOLRTI) a 
Gastos no deducibles Locales 495355 
Base Imponbe Impuesto a la Rent > Tari 22% 5482 
Impuesto a Renta 22% 7106 

RENT: Us a 
DEL CONTRIBUYENTE: 
Impuesto l Resta Cansado 11508 

(-) Anti determinado Corresponde al Esercico Pical Curerto 20897 
Impuesto Causado mayor al Artcipo determinado. 11.506 
(-) Retenes en la Fuente que o realizaron en el ejercicio cal (336) 
(-) Crit edutario daños antros A 
Saldo a Pagar o CE 

  

(El saldo por pagar que se presenta en la Conciliación Tributaria, difiere del 
saldo contable debido aque en Etese incluye el Impuesto ala Renta recalculado 
correspondiente al año 2015, mismo que fue pagado en enero del 2017 mediante 

la presentación de la respectiva declaración sustitutiva. 

NOTA 21. NOTA TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen delas operaciones y saldos de transacciones con partes relacionadas es 
como sigue: 

Espacio en Blanco) 
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Royalfowers S.A. Prestamo otorgado 210.000 
Contmenal logists S.A. Préstamo otorgado 15.000 

Subtotal 285.000 

Pasivo 
Royallowers S.A. Garantías 200.667 

Subroral 200.867 

TOTAL 064918, 
  

De acuerdo con la normativa vigente, actualmente la compañía no se encuentra obligada 
a la elaboración del estudio de precios de transferencia que permita cvuluar ol 
cumplimento del principio de plena compricncia en las transacciones cfectuadas con 
partes relacionadas locales y/o del exterior. 

En base al criterio de la compañía las transacciones que se han eftetuado con partes 
relacionadas se realizan a precio de mercado. 

¡NOTA 22. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO. 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera quo pueden afctar de manera más o. 
menos significativa al valor económico de sus fujos y activos y, en corsecuencia, sus 
resultados. 
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AL31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) e 

NOTA 22. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO / Continuación. 

Maso de Administración de Riesgos 

La Adminsstración es responsable por establecer y supervisar el 
marco de administración de riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las políteas 
de admimstración de riesgos de la Compañía. 
Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto 
de identificar y analizar los riesgos enfientados por la misma, jar límites y controles de 
riesyo adecuados, así como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limits. 
Se revisan regularmente las políticas y los swstemas de administración de riesgos de la 
Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
actividades. 

La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de adimanistración, pretendo 
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo cn el que todos los 
empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La Administración hace seguimiento al cumplimiento de las políticas y los procedimientos 
de administración de riesgos y revisa si su marco de admimstración de riespos es 
“apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compañía. 

A continuación, se detallan los princrales resgos alos cuales está expuesta la Compañía: 

Riesgo de Liquidez 

Ll riesgo de liquidez es e riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente 
on la entrega de efectivo, 

El enfoque de la Administración para administrar la líquidez es contar con las recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
"normales como de tensión, sin incurir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputación. 

  

La Compañía realza estimaciones de flujo de caza mensuales afin de asegurar o nivel de 
liquidez que le permuta atender sus obligaciones con torcoros; en el año 2016, el Índico de 
Iiquidez fue de 191. 

Los resultados son los siguentes: 

ndice de Liquidez. 
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(Expresados en dólares estadounidenses) 

Los vencimuentos de sus actos y pasivos financieros fueron detallados en cada nota a 
los estados financieros adjuntos 

Riesgo de Crédito 
El riesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un 
eliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La. 
exposición máxima de la Compañía al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación 
financiera es como sigue: 

Diciembre 31, 
26 205 

Efecto y sas equivalentes 85095 20415 
Cuentas por ccbrar. 1.159.492 1092881 

Totat 12435857 1413295 

Riesgo de capital 
La Compañía gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa 
en marcha mientras que maximizan cl rendimiento a sus acciomstas a través de la 
optimización de los saldos de deuda y patrmomo. Sin embargo, estos esfuerzos no son 

suficientes para reflejar una situación financiera sólido dela empresa, como se demuestra 
con los siguientes Índices financieros. 

Diciembre 31 
zo. 205 

Pasivos Total / Patrimonio 039 02 
Pasivos Totalo / Activos Totes 028 00 

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compañía 
mantiene un alo nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2016, el 39% de los 
activos se encuentran financiados con fondos de terceros. 
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NOTA 24. EVENTO SUBSECUENTE. 

Entre el 31 de dictembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (03 
de agosto del 2017), no se produjeron eventos que en opinión de la Admnistración 
pudicran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros adjuntos. 

  

NOTA 25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sudo. 
“aprobados por la Gerencia de la Compañía, y scrán presentados a la Junta de accionistas 
Para su aprobación. 

En opinión de la Gerencia, estos estados financieros serán aprobados sim 
modificaciones, 

Fam Véa 
Representante Legal 
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