ROYALCARGO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Royal Cargo S.A. estd constituida en el Ecuador v su actividad principal es el servicio de
transporte de carga adrea, maritima, terrestre y multimodal a través do terceros, Adicionalmente,
tienc como objetivo la importacidn, exportacion y comercializacion de toda clase de productos
como flores, plantas, verduras y otros de la misma naturaleza. :

Al 31 de dicicmbre del 2013 y 2012, el personal total de la Compariia aleanza 45 y 64 empleados
respectivamente.

La informacion contenida ¢n estos estados financieros cs responsabilidad de 1a administracién de

la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacidn Financicra (NT1V).

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre 1as bases del
costo historico, tai como sc explica cn las polfticas contables incluidas mas abajo. Fl costo
histérico csta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y serviclos.

El valor razonable ¢s €l precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al cstimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Comparifa
tiene en cuenta las caracterfsticas del activo o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor
razonable a efectos de medicion v o de revelacidn en los estados financieros, s detlcrimina
gobre una basc de esie 1ipo, a excepeitn de las mediciones que ticne 'algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de
realizacion de la NIC 2 o ¢l valor en uso de 1la NIC 36.

Adicionatmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones ctectuadas a valor
razonable se¢ clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su tolalidad, los cuales se describen a
continuaci o

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) cn mercados activos para aclivas o pasivos
idénticos que la entidad pucde acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
Nivel 3: Insumos sont datos no observables para el activo o pasivo.
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A continuacion se describen las principales politicas contables adeptadas en la preparacion
de estos estados financieros,

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos que se
pueden transformar rapidamente en efectivo.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, €] menor.
Son valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - 1.as partidas de propicdades y
equipo se¢ miden Inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidn més todos fos
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta ¢n condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicién postevior al reconocimiento: modelo del casto - Dospuds del
reconocimicnte migial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
vajor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo
en que se producern.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas stiles - El costo de propicdades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de lnea recta. La vida 1itil estimada, valor
regidual v metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l
electo de cualquicr cambio en el estimado registrade sobec una base prospectiva.

A continuacidn sc presentan las principales parfidas de propiedades ¥ equipo v las
vidas utiles usadas cn ¢l calculo de la depreciacion;

frem ' Vida wtil {en afios)
Edtficios ' 2
Equipos, muebles y herramientas 10

" Vehiculos ' 5
Equipo de eomputo 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢
venta de una pariida de propiedades y equipo cs calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiia cvalia
los valores en hbros de sus activos tangibles a 1in de determinar si exisic un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Bn tal caso, se caleula el
importe recuperable del activo o umidad generadora de efcctive a fin de detcrminar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando uma pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active aumenta al valor
estimado revisado de su imporie recuperable, de tal manera que ¢l valor en libros
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inerementado no excede el valor en libros gque se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deicrioro para dicho activo en afios anteriores.

Las pérdidas por deterioro v las reversiones de dichas pérdidas son reconocidas en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2. 7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante €]
afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partides que no seran gravables o
deducibles. Tl pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corrientc se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Y1 fimpucsto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos
en Yos estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impucsto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las difcrencias temporarias deducibics,
en lz medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidoy se miden ermpleando las tasas fiscales
quc se espera scan de aplicacion en el periodo en el que ¢l active se realice o ¢l
pasivo se cancele,

T.a Compafiia debe compensar activos por impucstos diferidos con pasivos por
impuesios diferidos si, y solo sf, tiene reconocido Icgalmentc ¢f derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compafiia ticne la intencidn de liquidar sus actives y pasivos como
netos, :

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son
incluidos en el resultado, cxcepto en la medida en que hayan surgido de una
trangaccién o suceso que se reconoce fiuera del resultado va sea en otro resultado
mtegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (va sea legal
o implifcita) como resuitado de un suceso pasade, es probable que la Compafiia tenga quc
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion flable del importe de 1a obligacién..

El impotte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del descmbolso
necesatlo para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuentz
los ricsgos v las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos Gubilacidn patronal y bonmificacion por desahucio) cs
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determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones acluariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en €] que se generan, asi
como ¢l interés financicro generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a olro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. Il reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Comparifa. Este beneficio s¢
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por servicios de transgporte y su costo son
reconocidos cn resultados en el periodo en que se realiza la prestacidn de servicios.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado cl pago, y se

registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros

‘1o s¢ compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salve aguellos casos

en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con arigen cn iransaceiones que, contractualmente ¢ por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de
liguidar por su imporie nclo o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presenian nelos en resultados,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando sc realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor
razonable con cambios en resuliados, activos [inancicros manticnidos a su veneirniento,
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar)
y aclivos financieros disponibles para la venta, La clasificacidn depende del proposito con
el que s¢ adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimicnto inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras euentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o delerminables, que no colizan en un
mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amoriizado
utilizando el método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquicr deterioro.

2.13.2 Deterioro de actives financieres al costo antortizade - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, son probados por detericro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cucntas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacidn posterior de
los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision, Los cambios en ¢l importe ¢n libros de la cuenta de provision se
reconocen en ¢l estado de resultados.

2.13.3 Baja de un activo financierp - La Compafiia da de baja un activo financierp
unicamente cuando cxpiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos.y beneficios
intherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafifa no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propicdad y
continia reteniendo ¢l control del activo transferido, Ia Compafiia reconoce su
parficipacion en el activo v la obligacidén asociada por los valores que tendria que
pagar.

2.14 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 4 menos
que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo
menos doce meses después de la focha del estado de situacidn linanciera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan cn un
mercado activo.

Después dcl reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utitizando ¢l método de 1a lasa de interés efectiva.

2.14.2 Baja de un pasive financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan ¢ cumplen sus obligaciones.



2.1S Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

NI Tiulo lifectiva a partir
NITF 13 Medicion del valor razonable - tnero 1, 2013
Enmiendas ala NIC 1 : Presentacién de partidas cn tinero 1, 2013
' otro resultado integral
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de
activos financieros ¥ pasivos

: financieros Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Fnero 1, 2013

dc aclivos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacién de las normas revisadas durante €l afio 2013,
detalladas anteriormente, no han tenido un efccto material sobre la posicidn financiera de la
Compafifa, los resuttados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.16 Nowrmas revisadas emitidas pero mitn no efectivas - 1.2 Compariia no ha aplicado las
siguientes Normas Intcrnacionales de Informacién Financiera (NIIY) v Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero ain no son

efectivas:
NITF Titulo Efectiva ajg_x_‘_t_i;:
NIIF 9 Instrumeintos financicros © Tinere 1, 2015
FEuamiendas a la NIIF 9 v Fecha obligatoria efectiva de la NITF

NIIE 7 9 v revelaciones de transicion Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y :

pasivos financicros  Lnero 1, 2014
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NOF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos vequisitos para la clasificacion
y medicion de activos financieros. ista norma sc modificé en octubre del 2010, la cual
incluyé los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros,

- Requisitos claves de lg NITI* 9:

El reconocimiente v medicidn de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable,

En la medicidén de los pasivos financicros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NHEF 9 requiere que el importe generado por cambio-en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en ¢l riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los cfectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financicre no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio cn cl valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados sc presenta en la
cuenta de resultados.



La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIIP 9 en ¢] futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes teconocidos en los estados financicros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese clecto hasta que un
cxamen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieres

Las modificaciones de ia NIC 32 clarifican los requisitos regueridos para la compensacion
de log activos financieros v pasivos financieros,

La Administracién de la Compariia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la
NIC 32, tendrdn un impacto significativo en los estados financietos de la Compadifa, en
razon a que la Compafifa no mantiene activos financieros y pasivos financieros que
califiquen para ser compensados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NTIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y cstablezea algunos supuestos inherenies a la
actividad ¢condmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién v presentacidn de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos (inalcs.

A continuacion se presentan las estimacionegs y juicios contables criticos que [z administracién de
la Compafiiz ha utilizado en ci proceso de aplicacién de los criterios conlabics:

3.1 Deteriore de actives - A la fecha de cierre de cada periedo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufiide una pérdida por deterioro. I'n caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad gencradora de efectivo a la que pertencee ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resullados con el linmiie del valot en libros
gue e activo hubiera tenide de no haberse reconocide la pérdida por deterioro,

e
N

Provisiones de beneficios a empleados - Bl valor presente de las provisiones de beneficios a
empleados depende de varios factores que son determinados en funcion a un edleulo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto
del costo para los beneficios incluyc una tasa de descuento. Cualquicr cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisioncs de beneficios @ empleados.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar ei céleulo actuarial, utiliza Ia tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descucento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determmar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneticios.



Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
cstablecida en referencia a los bonos del gobierno.

3.3 Estimacidn de vidas dtiles de propiedades y equipoe - La estimacidn de las vidas (tiles y ¢l
valor residual se efectiian de acucrdo a lo mencionade en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y BANCOS

Un résuinen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Caja general 1 1
Bancos locales : 352 41
Bancos del exterior 286 _55
Total 639 397

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar s como sigue:
... Diciembre 31,. ..

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar camerciafes:

Clientes del exterior 406 781
Lineas aéreas 131 115
Compafiias rclacionadas:

Continex S.A. _ ' - 108 . i)

Royal Flowers S.A. 77 6

Royal Flowers Inc. 24 22
Provision para cuentas dudosas ' {41 _ (54)
Subtotal ' - 705 - 876
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 1 1

Anticipos proveedores 16 _ 3

Otras 15

Total 73 480




Clientes del exterior - Se compone principalmente de facturas pendientes de cobro por prestacion
de servicio de logistica de envio dc la mercaderia a su destine,

Linegs aéreas - Incluye cuentas por cobrar a las acrolincas por dafios cn la mercaderia en la
entrega al cliente final y comisiones por el servicio de intermediacion entre la aerolines vy el
cliente v ofras comisiones por agenciamiento de carga e incentivos por volumen.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: 1.0s movimientos de la provision para cuentas
dudosas foeron como sigue;

2013 2012
(eri miles de U.8. ddlares)
Saldos al comicnzo del afio 54 9
Provisidn del afio 32 45
Castigos ' (45) —
Saldos al fin del afio ' 41 24

La concentracién dei riesge de crédito es limitada debido a que 1a basc de clicntes es larga ¢
independiente. La Compaiiia no tiene definida una politica de provision; sin ernbargo, durante el
afio 1a Administraciéon ha cfectuado ¢l andlisis correspondiente a las cuentas de clienics para
determinar Tos créditos incobrables, log cuales se provisionaron al 100%.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo s como sigue:

2013 2012
(en miles de 1.8, ddlares)

Costo 2,234 2,449
Depreciacion acumulada ~{633) {736}
Saldos al fin de] aflo 1,399 1,713
Clasificacion:

Terrenos 1,420 1,420
Edificios - 127 131
Equipos, muebles y herramientas : 48 41
Vehiculos 4 114
Construceiones en curso o 7T
Total 1,549 L7113

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

9
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Las propiedades y equipos de la Compaiiia no se encuentran garantizando obligaciones propias ni
de terceros. :
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas potr pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Paciembre 31,..,
2013 2012

(en miles de U.S. dblares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales _ 601 645
Compafija relacionada - Royal Flowers Group 3 3
Subtotal a4 648
Otras cuentas por pagar - [feidi Verdezoto 54 54
Total 658 702

&'

Proveedores locales - Corresponde principalmente al saldo por pagar a las lineas aéreas y las
empresas de carga por ¢l cobro dc las tarifas por el transporte de carga.

Heidi Verdezoto - Corresponde a un saldo pendiente de pago por la compra de un departamento.

IMPUESTOS

8.1  Actives y pasives del afio corriente - Un resumen dc activos v pasivos por impuestos
corricnles es como sigue:

... Iiciembre 31, ..
2013 2012
(en miles de 1.3, délares)

Activo por impuesic corriente:
Crédito tributario de impuesto a la remia v 1otal 3

||J

Puasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la venta por pagar 42
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 11 5
Retenciones en la fuente de impuesto a 1a renta

por pagar 21 1

Total . 12

15
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segin cstados financicros y ¢l gasto por Impuesto a la renta cormente, €s
cOmo Sigue:

2013 - 2012
(cn miles de U.S. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 71 113
(Gastos no deducibles 30 137
Otras deducciones (remuneraciones empleados con
discapacidad) e _ {7
Utilidad gravable 101 _243
Impuesto a la renta causado (1) Y Y
Anticipo calculado (2) 20 _ 11
Impuesto a la renta comriente cargado a resultados:
Corriente 22 36
Diferido _(3) (6}
Total | 19 50
~ Tasa efectiva de impuestos 27% 44%

(1) De conformidad con disposicioncs legales, la tarifa para el impucsto a la renta, se
calcula en un 22% sobre lag utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afo 2012).

(2) A partir del afio 2010, sc dche considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos v gastos deducibles.

Para el afio 2013, 1a Compariia determingd como anticipo de impuesto a la renta UUS$20
mil (US$11 mil en el afio 2012); sin embargo, el impuesto a la tenta causado del afio es
de US$22 mil {USS$56 mil en el afio 2012). Consecuentemente, la Compafia registré
en resultados US$22 mil (1US$56 mil) equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las avtoridades tributarias y son
susceplibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013,

Movimiento de la provision (crédite tributario) para impuesto a la renta - Los
movimientos de la provisidn (crédito tributario) para impoesto a la renta fueron como
sigue:

2013 2012
{en nules de U8, dblares)
Saldos al comienzo del afio 42 19
Provision del afio B 22 56
Pagos efectuados (67) (33)

Saldos al fin del afio : _(3) 42
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Puagos efectnados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la tuente y el sa_ld o
inigial del impucsto.

8.4  Saldos del impuesto diferido - El movimiento del pasivo por impuesto diferido fue como

sigue:
Saldos al Reconocido
comienzo del en log Saldos al
afio resultados  fin del afio
{en miles de 11.8. délares)

Afie 2013
Pasive por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades y equipo v total 20 ) 17
Afio 2012
Pasivo por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades y equipo y total 26 {6) 20

8.5  Aspectos tributarios:

Cédigo Orgdnico de {a Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgd en ¢l
Suplemento del Registro Oficial No. 35] el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que mecluye la reduccion progresiva en itres puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi ienemos: 24% para ¢l afio 2011, 23% para
el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la
medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, 1a Compaiila utilizé una tasa de
1mpuesto a la renta promedio del 23% y 22%, respectivamentc.

Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 19 de
junio del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario futermo, chiminando el
literal mediante el cual, se sefialaba que la revaluacion de activos no tenia efectos
tributarios; Sin embargo, la Compafila decidid continuar tomandeo cormo gasto no deducible
de la base imponible sujeta al impucsto a la renta, ¢l valor de la depreciacion de la
revaluacion de activos fijos cfecluada a la fecha de transicién de las NIV y de las
revaluaciones posteriores, consecuentemente, la Compafiia mantendra el saldo del pasivo
por impuestos diferidos por este concepto. ‘

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones Jegales vigentes, los contribuyentes sujctos al impuesio a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de
un misma periodo fiscal por un importe acurmulado superior a USS6 miltones, cstan obligados a
presentar un estudio de Precios de 'fransferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes
relagionadas durante los afios 2013 v 2612, no superaron el importe acumulado mencionado
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OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Dicicmbre 31,...
2013 2012

{en miles dc U.S. ddélares)

Participacidn a trabajadores 13 20
Beneficios saciales 57 30
Anticipo de clientes : 66 43
Total 136 104

Participacion a trabajaderes - De conformidad con digposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicablc a las utilidades liquidas o
contables, Los movimientos d¢ la provisién para participacion a trabajadores fucron como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienza del afto 20 19
Provigion del afio 13 20
Pagos efectuados 20y (19

Saldos al fin del afio : 1 20

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS -

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2013 2012

(en miles de [J.S. délares)
Jubilacidn patronal 30 29
Desahucio la 13

Total . 46 42

11.1  Jubilacion patronal - De acucrdo con disposiciones del Codigo del trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Tnstituto
Ecuatoriano de Scguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patraral fueron como
sigue: '
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2013 2012
(en milcs de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 29 21
Costo por servicio I 9
Beneficios pagados o w
Saldos al fin del afio 30 29

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la tltima remuncracion mensual por cada
uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
COmo sigue:

2013 2012

(en miles de 1.8, délares)
Saldos al comienzo del afio 13 g
Cosio por servicio 3 _4
Saldos al fin del afio 16 13

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 v 2012 por un actuario
independientc. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v
los costos por servicio fueron caleulados uithzando el método de la unidad de erédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado v basados on la formula del plan, de tal suertc que sc atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipdiesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios,

© Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por fa cxperiencia y cambios

en los supuestos actuariales se cargan directamente en otro resultado integral.

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presenie
de las obligaciones por beneficios defimdos se caleuld utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que cs el mismo métedo aplicado en cl calculo de Ia obligacién por
beneficios definidos reconocide en el estade de situacion financicra.

Lag presunciones principales usadas para propositos de los caleulos actuariales son las
siguientes: ’
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... Diciembre 31,...

2013 2012

%
Tasa(sy de descuento 4.00 4.00
Tasas esperadas del incremento salarial 4.50 4.50

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i2.1

12.1.4,

Gestion de riesgos financieros - Fn el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Royal Cargo S.A. esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y
activos y, cn consecucncia, sus resultados.

Royal Cargo S.A. dispone de una organizacion v de gisternas de informacion,
administrados por la Gerencia Financicra que permiten identificar dichos ricsgos,
determinar su magnitud, proponet a los accionistas medidas de mitigacidn, e¢jecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se prescenta tna delinicidén de los riesgos que enfienta la Compafifa v vna
descripeion de las medidas de mitigacion sctuabmente en uso por parte de Royal Cargo
S.A,, sies el caso. '

12.1.1. Riesgo de crédito - Bl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de. las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para Royal Cargo S.A.

Royal Cargo S.A, evalda periédicamente su politica de crédito en funcidn a sus
necesidades de liquides y capital de trabajo y lo ajusta de acuerdo a sus
condiciones financicras y de mercado.

12.1.2. Riesgo de liguidez - 1a administracion de Roval Cargo 8. A ¢s la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquider. TLa administracion ha establecido
un marco de trabajo apropiade para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiente a corto, medianoe y
largo plazo asi como la gestion de liquides, de Royal Cargo S.A..

La Compafifa aduministra este riesgo mediante un dinAmico anilisis de niveles de
flujo de efectivo que permiten mantener una estructura [inangicra acorde con la
liguidez de sus activos y las necesidades del negocio.

12.1.3. Riesgo de capital - Royal Cargo S.A. gestiona su capital para asegurar que cstara
en capacidad de contimuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a ravés de la optimizacidn de los saldos de deuda y
patrimonio. ' :

Otros riesgos - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia no mantiene una
cobertura de seguros sobre cdificios, vehiculos y equipo, en razén de que a criterio de la
Adiministracion es poco probable que un siniestro ocutra.
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Categorigs de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos {inancieros
manienides por la Cormpahia ¢s como siguc:

... Diciembye 31,..,
2013 2012

(en miles de U.S. dolares)

ad

Activos financieros al costo amortizado:
Efectivo v bancos (Nota 4) 639 397
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar neto de anticipo

a proveedores (Nota 3) _721 877
Total 1,360 1,274
. Pasivos financigros al costo amortizado.
Cuentas por pagar comerciagles
y otras cuentas por pagar y total (Nota 7) __ 0658 _. 702

Valer razonable de los activos y pasives financieros - E} valor en libros del efectivoy
bancos corresponde a su valor razonable. El valor en libros de las cuentas por cobrar y
cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por cobrar v por pagar, se¢ aproximan a su
valor razonable,

12, PATRIMONIO

13.1

13.2

13.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 53,081 acciones de US§1.00 valor
nominai ynitaric,

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de ta utilidad
anual sea aproprado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del’
capital social. Ksta rescrva no es disponible para ¢l pago de dividendos en clectivo pero

- puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las wilidades retenidas ¢s coimo sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de .S, délares)

Utilidades retenidas - disiribuibles _ 418 366
Resultados acumulados provenientes de la '

adopcion por primcera ves de las NITF 1,450 1,450
Reservag segiin PCGA anteriores: :

Reserva de capital 162 _ 162
Total 2,030 1,978

T.0s saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera ver de las NUF v
de los saldos segin PCGA anferiores, los cuales seglin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias ¢l 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resuftados acumulades provenientes de la adopcion por primera ves de las NIF -
Incluye los valores résullantes de Jos ajustes originados en la adopeidn por primera vez de
las NIIF. Elsaldo acreedor solo podra ser capitalizado cn la parte que execda al valor de
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las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, siJas hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de 1a Compafiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital, segliin PCGA
anteriores, sdlo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gllimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
.absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

13. INGRESOS
Un resumen de }os ingresos de la Compatfiia es como sigue:

2013 2012

(en miles de 1.8, délarcs)

Comisiones 984 726
Servicios locales ' _ - 397 408
Sobrecomisiones _ _187 _151
Total 1568 1,285

14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un_dctalle de costos y gastos cs como sigue:

2013 _ 2012

(en miles de U.S. délares)
Costo de ventas 982 817
Gastos dc administracion L0627 _ 318

Total 1.609 L135



Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es conio sigue:

g

2013 2012
{en mitles de UL, dolares)

Gaslos por beneficios a los empleados 604 557
Gastos de mantenimiento 94 83
Gastos de gestion 26 60
Honorarios y servieios 189 58
Gastos por depreciacidn 34 50
Algquiler vehiculos 34 44
Arrendamicnto _ 76
Combustibles 22 43
Servicios publicos 53 40
Sumitiistros ' 30 27
Contribuciones ¢ impuestos 72 22
Movilizacién y transporte 7 16
Refrigerios 11 16
Otros gastos _ 337 _ 119
Tota? 1.609 1135

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por bencficios a cmpleados ¢s como

2012

(en miles de U8, délares)

sigue:

2013
Sueldos y salarios 504
Participacion a trabajadores 13
Beneficios sociales 2
Aportes al [ESS 81
RBeneficios definidos 4

Total 604
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15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realizd las
siguientes transacciones comerciales con sus pattes relacionadas:

2013 2012

{enmiles de 11.S. ddlares)

Ventas al exterior:

Royal Flowers Inc. y subtotal total . 164 152
Ventas locales:

Continex S.A. 114 115

Royal Flowers S.A. . 116 78
Total _ %4 345
Compras locales:

Royal Flowers S.A. 1 2

Continex S.A. 1 _1
Total ' _2 3

16.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2013 2012
(en miles de U.8. dolares)

)

Sueldos y salarios 13 23

La compensacion de los cjecutivos clave es determinada con basc en ¢l rendimiento de los
individuos v las tendencias del mercado.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 v Ia fecha de emision de los estados financicros (mayo 19 del
2014) no ¢ produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los cstados fiiancicros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo lerminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Crerencia de la Compafila en mayo 19 del 2014 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. Ln opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados {inancicros scrén aprobados
por los ac%ioni-stas sin medificactoncs. /’m ]

!
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