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INFORME B B0 S AUDITORES [ND EPENDIENTES

Ados sefioros ace tonistas de:
HOVALCARGOS AL

Opividn Calificada:

1. Hemes auditado los estados financieres de ROYALCARGO S.A. que comprenden &
Estado de Sitacién TFinanciers al 31 de diciembre de 2017, el Estado de Resultados
Integrales, el Estado de Cambics en ¢l Patrimonio y ¢l Estado de Flujos de Efectivo por
el afio terminado enesa Techa, asi como las Notas 2 los Estados Financizros que incluyen
unresumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, excepio por los efectos de los asuntos descritos cn el pdrrafo
“Fundamentos de la Opinién Calificada”, los estados financieros arriba mencionados
presentan fielmente, en todos los aspeclos materiales, la situacién financiera de
ROYALCARGO S.A., ast como de sus resultados v flujos de efective correspondientes
al gfercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIFs para Pymes).

Fundamentos de la Opinion Calificada:

3. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia presenta una diferencia de USD$941,189.41
entre Jos registros contables y los informes de los avaluos realizados en el afio 2612
durante ¢l proceso de implementacion de las NITF's, situacidn que se prescnta debido a
que en dicho proceso de implementacion solo se reconocit el revaliio de uno de los
terrenos, dejando registrado al costo histérico a sus otros inmuebles (Edificios y
Terrenos). Ocasionando una subvaloracion de {a Propiedad Planla y Equipo, Patrimonio
y del gasto depreciacion del edificio respectivo.

Negacioen Marcha:

4. Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados utilizando las bases
contables deregocio en marcha, El uso de estas bases contables es apropiado a menos
quc la administracion tengs |l intencidn de liquidar la Compafiia o detener las
operaciones, o notiene ot alternativa realista mas que hacerlo. Como parte de nuesira
anditoriz de los esados financieros, hemos concltuido que el uso de las bases coniables
de nocgocio e marcha por parte de Ia administracién, en la preparacion de fos estados
fnancierts e apropiacio.
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5. Ls admministecinno b identi fcado una incertidumbre material que pueda dar lugar a
una duda significativa stbre &k capecidad de la Compaiifa de continuar como un negocio
en rakcha, yporconsigiientenoserevela en los estados financicros. Conbase en nuestra
auditoria, ampeco hervos identificade dicha incertidumbre matertal. Sin embargo, ni la
administracion ni el auditor pueden garantizar la capacidad de la Compaiiia de seguir
cornd negocio en marcha.

6. s imporznie mencionar que la Compaitia a partir dc agosio del afio 2016 ya no se
encuentran afiliada a la TATA; consecuenternenie, sus Opcraciones recurrentes se
realizaron hasta €l 31 de mayo del aifio 2017, fecha en la cual fueron transferidos sus
Clientes, Proveedores vy trabaiadores a una nueva compaiia relacionada local.
Adicionalmente, en la actualidad se encuentrs desarrollaindose procesos legales
relacionados con  herencias, debido 2 que el principal accionista  fallecio;
consecuentements, se desconoce €l destline que definan los nuevos aceionistas respecto a
ia Compafiia.

Responsabilidad de la Direccion y de los Responsables del Gobierno de Ia Compafiia con
respecto a los Lstados. Financieros:

7. La Administracion de la Compaiiia, ¢s responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NLIF para PYMES). Esta responsabilidad imcluye: el disefio,
implementacion y mantenimienio de los controles internos relcvantes para ia preparacion
y presentacién razonzble de estados financieros que no conterigan distorsiones
importantes, debido a desvic de fondos o crror; seleccion y aplicacion de politicas
contables aptopiadas; ¥, la detceminacion de estimaciones contables razonables de
acucrdo a las circunstancias. En la preparacion de los estados [inancieros, los
adminjstradores son responsables de la valoracidn de la capacidad de la Compadiia de
continuar come empiesa en funcionamieiito excepto si fienen itencion de liquidar la
Sociedad o cesar sus operaciones o bien exisia otra alternativa realista.

Responsabilidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros:
8.  Muestraresponsabilidad como auditores cs el obtener uma seguridad razonable de que los
Fistados Financieros cstdn libres de incorreccion material debido 2 fraude o error, y emitir

un informe de auditeria que incluye nuestra opinion sobre los estados financieros
adjuntos.
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La segaridad mzonable es un alto nivel de sepuridad, pero no es garantia de que una
wdicoriallevada a cabo de comformidad comlas NIA, detectara siempre una desviacion
maleria] cuando ésta exisa. Las desviaciones pueden surgir de un fraude o error y son
comsideradas maeriales crando, individualmente o en su corjunto, se espera que de
ormarazonable nfluencien enlasdecisiones econdmmicas de los usuarios, tomadas sobre
s basesde ésos estadns Fnancieros.

Como parte ¢k una audioria de conformidad con las NIA, aplicamos noestro juicio
profesional ¥ mantenemos escepticismo profesional a lo largo de la planeacion v
realizacion de la auditoria. También:

> ldeniificamoes y cvaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financierss, debido a fraude o cror, disefiando y aplicando procedimientos de
auditoria que responden a esos riesges y obteniendo evidencia de audiloria
suficiente y adecuads para proporcionar una base para nuestra opinién, El ricsgo
de no detectar desviaciones materiales que resulten de un fraude cs mayor de las
gue resulten de un error, ya que el fraude puede involucrar conspiracion,
falsificacion, omision intencional, tergiversac-ién, o la anulacion de un control
interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno televante para la auditeria con
el fin de disefiar los procedimienios de auditoria apropiados en funcion de las
circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

w7

¥ Lvaluamos las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la
administracion.

Evalamos la presentacién general, la estructara v contenido de los estados
financieros, incliyendo lasrevelaciones, y si los estados financicros presentan las
transacciones y evenios subyacentes de forma que aleancen una presentacion
razonable.

A1

¥ Comunicamos 1 los responsables del gobierno de la Compafiia, entre otras
clestiones, el akance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificados v
los hallazgos sigrificativos de awditorfa, asi como cuoalquier deficiencia
significativa de control intlemo que identilicamos en €l transcurso de nuesira
Tevison,
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[aforme Sobre Otros Requerimientes Legales ¥ Reglamentarios
il. Nwsta opinidn  sobre ol cuneplimienttc de las obligaciones tributarias

ROYAICARGO SA, correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del
2017, regiserida pordisposiciones legales, se emitird por separado

Quito, actubre F0del 2018

o ¢
Dactor José Villavicencio Rosero MSC

AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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ROYALCARGO SA

ESTADO PESITUACION FINANCIER A
ANOS TERMINADOS A L3 DEDICIEMBRE
(Expresados ep dbleve s estdoundenses)

ACTIVOS

_ Nota
ACTIVOSCORRIENTES;
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6
Cuentas por Cobrar, Neto 7
Onras Cuentas por Cobrar
Active por impuestos Corrientes 8
Otros Activos Corrientes 9
Total Activoes Corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y Equipo 107

Total Activos No Corrientes

Total Activos

2017 2416
302.748 85.093
545213 1.128.666

49,082 30.276
69.44% 64,945
40,448 252,751
1.006.941 1.561.731
1.504.617 1.528.982
1.504.617 1.528.982
2.511.558 3.090.712
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ROY AL CARGD 5.4

ISTADODE STUAC IO NFINANCIIRS
ANOSTTRM IV ADOSAL3 1 DL DICEEMBRE
{Expresadis en idloresesiadunidenses)

PASEYD Y PATRIMONIO

Nota
FASEV(D
PASIVO CORRIENTE:
Proveedore s _ 11
Oblizacione s Fiscales 12
Oblizaciones Laborales 3
Otras Cuentas por pagar 14

Tortal Pasives Corrientes

PASIVOS N} CORRIENTES:
Bepeficios Post-emplee 15
Total Pasives No Corricntes

Total Pasivos

PATRIMONIO: ‘ 16-
Capital Social

Reserva Fegal

Reserva Facultativa

Reserva Capital

Resultados Integrales Acumulados

Resulkados Acumulados por Adopeion de NIIFS

Resultado del Cjercicio

Total Pairimonio

Total Pasive y Patrimonio

017 2010
335.285 416.043
28.316 73.304
21.861 49.788
74.652 279.385
460.113 818.520
- 50.422
- 50.422
460.113 868.942
53.081 53.081
26.540 26.540
22,584 22.584
161.693 161.693
508.493 709.971
1.449.380 1.449.380
{170.325) (201.479)
2.051.446 2.221.770
2.511.558 3.090.712

Las notas explicativas anexas son parte ntestante de los estados tinancieros,

/A ek Elyriado
Reyrds e itarte Legal

f'll

N

Trix Culnbal
Contidora General
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ROV ALCAR GO 5. A.

ESTADO DE RESULTADNOS INTEGRALES
AROSTERMINADOSAL 31 DEDICIEM BRE
{Fapresados endabres estadowidinses)

. Dicicmbre 31,
INGRE SOS Nota 2007 2046

Ventas nelas _ 17 1.205.088 2590510
Costode Ventas 18 {646.764) (1.525.125)
(=)Utilidad Bruta en Ve ntas 558,324 1.066.385

GASTOS DE OPLRACION

{iastos Operacionales 19 {183.370} (295.142)
Gastos de Administracion 19 (597.381) (907.012)
(Gastos de Ventas 19 {8.368) (32.610)
Total gastos de operacion (789.119) (1.234.763)
Pérdida ¢n Operacidn (230.795) . (168.380)
Otros Ingresos (Gastos) No Ope racionales .

Gastos Financicros 19 {10.7606) (18.492)
Dtros Ingresos _ 17 92.629 37.000
Total Otros Ingresos (Gastos) No Operacionales 81.863 38,507
Resultado antes de impuestos/ participaciones (148.932) (129.873)
Participaciin Trabajadores 20 - -
Impuesto a la renta 20 (21.393) (71.606)
Resultada del Periodo {(:70.325) (201.479)
Gtros Resultados Inicgrales - . {9.428}
Resnltado [ntegral del ejercicio - A {170.325) (210.907)

raty Rtz Chimbal
7 Re I,r-ef‘ig ntanfe Le gil Conthdora General

I.I'f .//

Pagina 8 de 35



£€ ap 6 eudnd

[F13U37) BIOPEIUD])
[BqUUIN) 2R3

\.\.

Euud 3&\.— ﬁ.:_um_

%_um_d ro_qL N yw?

fi
opFTET  (STE0L1) D8E"6FF' L 6F RO £69'191 P85 IT Ir+9e 180°EE L10TTP MYUIAIHP 3P TE [B UPIBS
(§7£0L1) (szenLl) - - - - - LINT apelnsay
- 6LF TOT - (6L 107) - - - - owoUed 3p CIUAULAGTY
0LL1TTT (BLFTOT) ORE6FF| TL6°60L 657191 F3L7EL OFeoT 180°¢€ o1 LTOT 13p 0TI 3P [} & OPIES
SANN P e
SOPEMUTNYY .
f - dod Il F i EEY
T 0121 B ENE ToRdopy .__c< EEIVETT] [[F TN CANEMIE] =R FHOSTEIATS  EON
SOPEjjaSay SOPEMWIDY .. .. BAI3S3y  CBAIISOY  BATISIY
. Supu)nsIYy
SUPRInA Ay
0L ITT T 4L6LY KOT) CORETGEEL TL6'60L £69°101 FRS'CT 1] 288 ¥d 180°€S 9LOT [PP HQUIIIIP IP | ¢ 1¥ OPIYS
(61" 10T) (6Ll 10T) - - - - - - 910 CpEIME]
[ - - QWIE'G - - - - . MDY ESURITET
- {azrcal} - &TLCE - - " - OB rd ap clnammangy
1Z8'Cib"2 Gadell ORE6HE'L FIRFES £69°191 FRIL O0F8"9C 1807ck 21 YIQE 12P 01203 3P L) [ UPITS
STIIN P oo
— SOPEINUINAY P
—_— I ST i WE | i}
TN [UETEA L& W woRdopy Jod v ey  FAEJNee;] b | oS TendE TN
L e YRR ] SOPE|MUAT Y %ﬂw——-lﬂlwlm BALIEDIY] BAL2EIY BAR2EIY]
SOpPEII S 3]

(SaSLAPTLINGPIED SHIRIOP 1) Soprsniivg)
UM A ATEDT T TE TV SOOVN ML SONY
OINOWRLLYA Ta NA SOTAWYD 30 OG¥ L8

¥5 GOV TYAQU



ROVALCARGOS A

ESTADODEFLLII DE IFECTIVG
ATROS TER MYKA DOS ALZ11E DICIEMB RE

(LExpresads enddhires csicluniizges )

FLUJOS DEEFECTIVO EIN ACTIVIDADES DE
(PPERACION

Efectivo reeibido de cicres

E Rctivo pagado apovesdons yempleados
Participaciin rabhgjadores

Inpucsio o larenta

1ros ingresos recibidos (xasios) neto

FLL.JOS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adqubicioncs de propiedad, planta y equipo
Venlas de propiedad, planta y equipo

FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Electivo recbido de Accipnistas ¢ Iestiluciones Financieras
Préstamos Partes Relacionadas

EFECTIVONETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICI(}

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL

Diciembre 3i,

017 2016
215.500 (438.513)
1.97.189 2.078.763
(1.642.335) (2.391.200)
(34.238)
(105.116) (70.408)
- (55.668)
2.155 (2.249)
2.155 (2.249)
- 205.44]
- 205.441
217,655 (235.321)
85.093 320.413
302.748 85.093
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RO YARLARCGD S

ESTADO DI FLUIOD EEIECT VO
AV QS TERVEIN ADOS ALL31 DEDIC¥'VIBRE
(E&pr sale o dilars statouicknss)

CindiliagGnenire la Btilidad Netay e Flugode e racidn

UtiYidnd nexta
Partidas gue 1o reguicren uso de efe cliva:
Depreciaicny Amortiaciin
Pro visicn incobrables
Impwstoa b Renta
Otros Ajustes
Utikidad Cancilinds

variaciones enlas Cuntas Operativas

{Aumente) Disminucidnen 21 invertario
Awento { Dsminucibn} cn mpuesios por pagar
{Aumente) Disminucidn clientcs ¥ otras cuentas por cobrar
Avmertto { Disimtinuci) proveedores ¥ otras cuenlas por pagar
Aumento { Disminuciin} Beacficios definidos v oiros

© Auymento { Disminugiony Provisipnes

EFECTIVONETO PROVENLIENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

NS N/Ta,t v ](J Jf[%jg%
s
" Repres nte Legal
f’ yanteLes

;

(148.932) (129.873)
22210 37,783
6.294 208,694
(21.393y {71.606)
32734 -
{109.087) 135.004)
(40) -
(83.29D) {129
814.461 (861.813)
{294.263), 351.546
{112.280) (63.117)
215.500 (438.513)
%k\zb’
riz, Cuh ml
Cnnta vra Gene ral
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RO YALCARGO 8.4

NOTAS EXPLICATINAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al3] de didembredel 2017
(Expresadosen dilares estadounidenses)

NOTA L IDENTIFICACIONDE LAEMPRESA Y ACTIVIDAD FECONOMICA
1.1 Constitecion y operadones

ROYALCARGO SA., s uma compafifa ccuatoriana identilicada con el Registro
Unico de Contribuyente N° 179141495000 1. Se constituyd el 6 de enero de 1999, su

objetive principal esla prestacion de servicios de transporte de carga aérea, maritima,
terestre ymultimodal a través deterceros,

El capital suscrito de la compaiiia es de USD $53.081 divididos en 53.081 acciones de
USD $1 cada una, esta compuesto de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)

Accionistas Nacionalidad Capital % N° de Acciones
RoyallToldings of Ilorida, INC Estados Unidos de América 1 0% |
Yerdezolo 1.ucio Alfredo Zenen (Herederos) Feuador 53.080 100% 53.080 )
53.081 100% 53.081

(*} A la fecha del presente informe no existe posesion electiva a los herederos.

Su domicilio tributario se encuentra ubicado en la Av. [l Inca OE1-144 y Av. La
Prensa.

Al 31 dediciembre del 2817 sus administradores son los que se detallan a continuacidn:

. . . Fecha de Periodo en
b N b K
Nambre acionalidad Cargo Nombramie nfo Afios
Chicaiza Gomez Fuime Vinicio Ecuador Iresidente 312015 5
Yerdcwoto Lucio Alfredo Zenon Eeuador Gerente 24/1/2013 5

* Hasta la fecha de emisidn del presente informe no se ha realizado la actualizacion de
los datos de admipistradores en la Superintendencia de Compadias.

NOTA 2. MONEDA FUNCIONAL

Las cifiras incluidas en los Estados Financieros v en sus Notas explicativas, se valoran
wilizando i moneda de entorno econdmico del pais, [38lar Americano,

NOTA 3. DECLARACIGN DE CUMPLIMIENTOS DE LAS NIIF'S PARA
IYMES

4 eriterio dt lh Administacdon de 1o Compaiida, los Estados Financieros cumgplen con los
rauenrteros establecidos on las Normas Internacionales de Inlormacidn Financicra
paty PYMES vigenes durante €l afio 2017 y con las disposiciones establecidas ¢n las
pslit e scontibles definidas per la empresa en cumplimiento de las normas.

Pigina 12 dc 35

*)



ROYAL L ARG S_A_

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al3! de dicierahwre e 12017
(Expresados en ddhres estadoumi denscs)

WOTA 4 BASES BE PRESENTACION

La pewnaddn de los estados fnancieros de acuerdo con las NITF'S para PYMES
exigen T2 determinacion y la aplicacion consistentc de politicas contables &
transacelones yhechos Las politicascontables mas importantes del grupo se establecen
enlanaas,

En algunos cascs, la Administracion debié emplear estimaciones y otros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables de la Compaftia. Los juicios que la
gerencia efeciud en la aplicacidn de ias politicas contables y que tiencn la mayor
relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financieros se establecen
igualmente en fa nota 5.

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A conlinnacion, se describen las principales polilicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiste la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las NIIF'S para PYMES vigentes al 31 de diciembre del
2017 y aplicadas de manera uniforme a todos log afios que sc presentan en cstos estados
financieros.

5.1 Edectivo y Equivalente de Efectiva:

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efeciivo en caja y los depositos a
la vista en instituciones financieras,

5.2 Activos Financieros Comerciales, -

Las cuentas por cobrar sc presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que
se ha constituide aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de
los respectivos periodos sobre la base de la antiglicdad de los saldes y el
comportamiento histrico observado por las cobranzas de la Compafiia. La provision
se ha calculado sobretodos los rubros integrales de Jas cuentas por cobrar, segin sca su
CasDd,

5.3 Propiedad y Equigos. -

Las panidas de propiedades y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumnilada v a cualquier pérdida por deteriord del valor acumulado.

Pagina 13 de 35



ROVALCARCOSA,

NOT AS EXPLICATIV AS ALOS ESTADOS FINANCILEROS
Al 3 dediciembrre del 2007
(Expresados en dGhrseshdomidenses)

NOTA 5. RESUVIEN POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Comtineacidez.../

1a depredaddn s cargapara distribuir ¢l costo de lgs activos a lo largo de su vida 1til
astimada, aplicande el método lineal Ln ta depreciacion de la propu,dad ¥y equipo se
utilizan las signientes vidas(itiles.

Rubro Vida l:]til (en
aiio)
Edilicios 20
[“guipos, muebles v herramientas 10
Vehiculos 5
Fquipos de Computacion 3

Si existe algtn indicio de que se ha producide un cambio signilicative en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

5.4 Deterioro del valor de los activos no financieros, —

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad v cquipos y activos
intangibles para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una
pérdida por detericro de valor. St existen indicios de un posible detericro del valor se
estima. y se compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de
activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
infetior, se reduce 1 importe en libros al importe recuperable estimado, v se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resuitados.

5.5 Crentas por pagar comerciales y ofras cucntas por pagar., —

lLas cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condicioncs normales
decrédito y no ticnen intereses. Se registran a la tasa de interés nominal. Debido a que
la Compafiia considera gue las variaciones de tasas cntre ta nominal y electiva no son
significativas.

§.6 Beneficios 2 enepleadios: ebligacidn de beneficios definidos post-empleo. -

Elcosto yla ebligncionde la Compafifa de realizar por jubilacion patronal y desahucic
se reconoten dunnte los pedodos de servicios de los empleados. I costo y ha
o bli gacion se mickna tavés del comrespondicnte cdiculo matematico actuarial usando
el mitodo de la umidad de arédito provectada, que supore uma media anual de
ircrerzento salarial, con una raacidn de cimpleados basada en la cxperiencia recicnte
delaCompaiia,uilizance latasademercado vigente para bonos del gobicrne nacional.
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ROYA LCARGOSA,

NOTAS EXPLICATTV AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 d ediciemmbre de] 2037
(Expresados mnddaresesiadounidenses)

NOTA 5 RESEMIEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Comtinimacib m.. ./

A mariic de maye del 2017 scefecto un procese de subrogacion de su personal a una
compafiia relacionada local; por lo que, lodas las obligaciones laborales acumuladas
hasta dicha fecha ¢s responsabilidad de ROYALCARGO S.A. v serdn devengadas
conforme se cwmplan las condiciones en la nueva compafia.

5.7. Reconocimiento de imgresos de actividades ordinarias. -

[.os ingresos de la compaiila provienen de la prestacion de servicios {(lransposte de
carga), los mismos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion recibida,
reniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descucnto, benificacion o rehaja
comercial gue ta Compafiia pueda otorgar.

5.8, Costos y gastos. -

Los ¢ostos v gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion det criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos uyan hacia la Compafifa v puedan ser
confiablemenic medidos, con independencia del momento en que sc produzca el pago
derivado de ello. '

5.9. impuestos a las ganancias. —

) gasto por impueslo a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuestc corriente por pagar csta basado en la
ganancia liscal del afio, y conforme a las disposiciones tributarias vigentes durante ¢l
afic 2017 se mantiene ol 22% del Impuesto a la Renta, sin embargo, para el afio 2018
se debera reconocer el 25% para este impuesto.

Elimpuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pesivo en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
{conocidas cormo diferencias temporarias).

Al respecto, la politica actual de la Compafiia es reconocer el impussio diferido
Unicamene cuundo lasdiferencias temporarias son significativas.

£1DParticipaddn trabajadores. —
La corpalifi recomoce un pasivo, un costo de los servicios o un gasto (en funcién a la
fabor desurrolbcls por el beneficianio) por la participacion de los trabajadores en las

util idadesde 1 misma Esie beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acwerdo con disposiciones laborales vigentes.
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ROWALCARGOSA,

NOTASEXPLICATEVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1} 1dedicinmbre del201 7
Esxpresides ¢ ddlares estachunidenses)

N(}’EA 6. EFECTIVO Y EQUEVALENTES DE EFECTIVO

E1 resurnen del efectivo y equi vatentes os el siguiente:

Diciembre 31,

. 2017 2016
Caa Chica 100 300
Caja (83 344
Cyentas por Cobrar SR] - 26.111
Bancos () 302.465 58.338
Total 302.748 85.093
(i) Corresponde a saldos bancarios mantenidos en diversos bancos locates v del

exterior, a continuacion, un detalle:

Diciembre 31,

2017 2016

Banco Pichincha Cta. Cte. 329 16.354
Surnitrust Bank 237.116 16,054
Banco Produbanca Cta, Cte, 5139 4,146
Banco Produbanco Ahorros - 4.316
ABN Amro Bank Dolares 56.623 10.278
ABN Amro Bank Euros 3.258 7.191

Total 302.465 58.338

{Espacio en Blanco)
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ROYALCARGY S.A

NOTAS IXPLECATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Al31 de diciembredel 2017
(Expresados en dil ares estadounidenscs)

NOTA 7. COENTAS POR COBRAR, NETO

Al3Tdediciembrede 2017 las Cuentas por Cobrar se presentan de la siguiente mancra:

Diciembre 31,

2017 2016
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Relacionadas del Exterior - 205,347
Relacionadas Locales () 272,651 312.785
Sub-Tutal 272.651 518.131
Cuentas por Cobrar No Relacionadas
Ne Relacionadas del Exterior (i) 629.446 893.254
Ne Relcionadas Locales 23.540 91.409
Sub-Total 652.987 984.603
Total 925.638 1.502.794
Provisién Cuentas [ncobrables (iii} (380.423) (374.128)
Total (380.423) (374.128)
Total Cuentas por Cobrar 545.215 1.128.666
{1 Al 31 de diciembre del 2017 las Cuentas por Cobrar Relacionadas Locales

incluyen saldos pendientes de cobro a Royalflowers por préstamos
olorgados en afios anteriores y por el arriende de una bodega ubicada cn el
sector de Tababela, adicional se presentan valores por cobrar comerciales
{CASS Y NO CASS) a Continental Logistics

{Fspacio en Blanco)
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ROYAL CARGOSA.

NOTASEXPLICATIVASAL®S ESTADOS FINANCIERGS

A3l dediciembre del 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

NETAZ CUENT ASPOR COBRAR, NETO Continuaciés.../

(&) Lhn detalke < las primeipales Cuentas por Cobrar No Relacionadas del

Externar se mestra 1 corztiruacion:

NoRoacionadas del Exterior
Armzonicfresh
Apc
Aral Bloemen
Bouquete Collection
China National Light Industrial
Comercializadora De Flores Ecoflor
Dba Utopia Flower
Hawaii Islands
Helkingn
Herald Group
Inversiones Rivera
Luxflor
Piantas Tecnicas Plantec Cia Ltda
Po Hing
Protean Flower
Rosas Imperiales
Sinopec/ Sealaircargo Ecuador
Tenesy
Varios
Tetal

Dicie mbre 31,

2017 2016

- 52.815
157.205 150.408
60.319 60.319
198.458 198.458
- 10.004
7.428 10.428
60.365 50.096
522 20.214
- 14.402

41.029 -
- 14.517
- 21.418
35 15.428
- 14.923
29.770 49.799
- 50.119
500 12.388
- 14.385
73.814 133.133
629.446 893.254

Al31 dediciernbrs del 2017 la Compaiifa mantiene una antiglicdad de cartera, como se
mucsiraa contingacion:

Antigitedad de Cartera

Comriente Futre 30y 3  Entre 60y Entre 120y Enfre 180y Mayor Que Tatal
’ Dias 19 Dias_ 179 Dias 239 Dias 240 Dias
Clens 910 90 34.938 3.089 1.830 878.940 925.638
Total X bl 34.938 3.089 1.830 878,940 925.638

{iai) El movimienio de 1o Provisién de Cuentas Jhcobrables, se presenta a

ccantInerac
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ROWA LCAR GO S.A,

YOTAS EXP LECATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
A131 3 dicie mbredl 1017
(Expresics endilares estadouni denses )

NOTA 7, CUENYAS FOR COBRAR, YETO Continuacién.../

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo Inicial 374.128 75.434
Provsindel afo 6.294 352.297
Bajis : {53.603)

Total 380.423 - 374128

En nuesira opinitn la provisién decuentas incobrables al 31 de dicicmibre del 2017
es razonable en base a los saldos que la compaiiia mantiene.

NOTA 8. ACTIVO PORIMPUESTOS CORRIENTES
La composicion de la cuenta de Activo por Impucstos Corricntes se presenta a

continuacion:

Diciembre 31,

2017 2016
Crédito Tributario de [VA 59372 61.254
Crédito Tributario de Tmpuesto a la Renta 6381 -
Otras 3.696 3.691
Total 09.449 64.945

NOTA 9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

A continuacion, se detalla la composicion de Otros Activos Corrientes:

Diciembre 31,

2017 2016
Inve nfatios 2.652 2.611
Anticipos Provesdores (i) 37.796 - 140
Garatias (i) - 250.000
Total 40.448 252,751
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RO YA CARGOS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
AJ31 de dicienbre del2Z017

(Expresadosen (Glhres ssadoun idenses)

NCTAY. GTROS ACTIVOSCORRIENTES Continuacion. ../

(i} Un detalle do osantidpes enregados a proveedores, se muestra a
contiruacidn:

Diciembye 31,

2017 2016
Jorge Eduardo Mantilla 32.747 -
Alison L. Friedman P A. 4.105 -
Otros 944 140
Total 37.796 140

(it} Al 31 de diciembre dcl 2017 {ueron lignidadas las garantias por concepto de
utilizacién de codigos IATA, debido 8 que fa Compafiia ha trasladade sus
operaciones a Continerijallogistics S.A.

(Espacio en Blanco)
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RONWALCARGO S.A.

NOTAS PXPLEICATITVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS

Ald 1k dicienbrede (17
Expresicdhsesnddilires estadouni denses)

NOEA 10, PROFIEDADES ¥ EQUIPO

Laconposiciinde lacrena escomo sigue:

Propicdedesy Equipe
Terrencs

Deprecialles

Edificio

Muebles v Fnscres

Sistema Ekctrico y Equipo de Seguridad
Equipo de Carga, Remolques y Thermo King
Equipo Computacién

Vehiculo

Total
Irtangibles
Software

Total

Depreciacion Acumudada

Ldificio

Muebles y Enseres

Sisterma Eléctrico ¥y Equip de Seg.

Equipe de Carga, Remolques y Thermo King
Acum Equipo de Computo

Acwmn Vehiculos

Total
Amortizocisn
Solwire

Total

"Total Propie dades v Eguipo

Diciembre 31,

2017 2016

1.420.412 1.420.412
226.429 206.429
1.455 95.455
4.984 27.645

- 155.367

2.551 180.856
61.794 70.680
1.717.625 2.176.844
6.216 39.510
1.723.841 2.216.354
(144.857) (130.332)
(914) (94.544)
3.972) (26.126)

- (155.349)
(2.055) (176.051)
(61.717) (70.293)
(213.515) (652.695)
(5.709) (34.678)
219.224) (687.373)
1.504.617 1.528.982
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ROYALCARGD §.A.

NOTAS IXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al3 1k dicdembre del2017
Expre sadosen dolires esidounidenses )

NQTA 13, PROVEEDORES
Lacomposicidn de Ta cienta proveedores se presenta a continuacion.

Diciembre 31,

20617 2016
Proveedores Relicionados
Proveedores Relicionidos Locales 83.507 . 65.000
Total 83.507 65.000
Proveedores Ne Relacionados
Provecdores No Relacionados Locales 21.654 224.404
Proveedores No Relacionados del Exterior (i) 230,124 116.005
Prov, Proveedores No Relacionados Locales - 10.634
Total 251.778 351.043
Total Proveedores . 335.285 416.043
(i) Un detalle de los Proveedores No Relacionados del Exterier se presenta a
conlinuacion: '
Dicie mbre 31,
2017 2016
American Iloral Cargo Inc - 7.576
Aths AT Inc. 230,124 99.057
Global Aviation Link - 5.417
Southeast Customhowse Brokers - 3.955
Total 230.124 116.0058

{Espacio en Blanco)
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ROYAL CARGOS.A,

NOTAS EXPLICATIV AS AL.OS ESTADOS FINANCIEROS

AI3! dediciembre del 2087
(Expresados en dGharesesadowmnidenses)

N@ 1412 OBLIGACICDNES FISCARES

Accontinuacion,  detalla B composicion de fa cuenta:

Diciembre 31,

2017 2016
Retencion IVA por pagar 3.886 88
Retencion Fuente por pagar 2.824 1.687
SRI por pagar Anticipos (D 6.381 71.529
Impuesto a . Renta por pagar 15.224 -
Total 28.316 73.304
{) La compafiia mantiene pendiente de pago el valor de 1as 2 cuotas del Anticipo

de Jropuesto a la Renta del afio anterior, sin embargo, este valor s cancclado
en oclubre de! 2018,

(i)  Ver Nota 20.

NOTA 13. OBLIGACIONES LARORALES

La composicion de la cuenta se detalla a continuacion:

Dicicmbre 31,

2017 2016
Sueldos por Pagar - 16.967
IESS por Pagar - 8.132
Beneficios Empleados () 21.861 24.689
Total 21.861 49.788

(Lspacio en Blanco)
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ROY ALCARCOSA

NOT ASEX PLICATTVAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS
Al I dediciennbredd 2017
Cxpresados enddaes estalounidensces)

RNOT AL OBLIGACTONES LABORALES Continwacion. ../
(i} Lacomposicion <k los Beneficios s Empleados se presenia a continuacion:

Dicie mbre 31,

2017 2016
Liquidacione s Emple ados 265 269
Décimo Tercer Sueldo ' 757 . 1,744
Décimo Cuarto Sueldo 253 2.759
Vacaciones 20,581 19.609
153% Participacion Trabajadores - 307
Total 21.861 24.689

NOTA 14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle es como sigue:

Diciembre 31,

2017 . 2016
Anticipo Clientes 4.572 6.446
Valores En Garantia (i) 18.667 200.667
Otras Cuentas por Pagar 50.812 71.672
Depdsitos/Transferencias No Identificados 600 600
Total 74.652 279.385
(i} Durante el afio 2017 fue devuelta la garantia a Royalfiowers por un total de

USD $200.000 gque correspondian a valores entregados a Ecuador Cargo.
41 31 de diciembre de 2017 la Compafiia conserva inicamente la garantia
recibida por el arriendo de sus oficinas ubicadas en el seclor de la Eloy Alfaro.

(Espacio en Blanco)
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ROVAECA RGO SA.

NOTASEXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Al It d ecliciexnbre del 20717
(Exyprisud e mnddlarsesiadounidenses)

ROT A 15. BENEFICIQS POST EMPLED
H detulle e estacuenta se presontaa continuacion:

Diciembre 31,

2017 2016
Provisicn Desahucio )] - 16.294
Proviicn Jubilacién Patrona) (i - 34.128
Total - 50.422
(1) Durante ¢l aiio 2017 se realizé la subrogacion de personal a la Corpafifa

CONTINENTALLOGISTIC S.A. razdén por Ja coal se reclasifica las
obligaciones post empleo acumuladas que mantenia ROYALCARGO con sus
ex trabajadores, al pasivo corriente.

NOTA 16. PATRIMONIO

16.1 Capiral

El capital suscrito es de USD $53.081 y esta compuesto por 53.081 acciones ordinanas,
cacia una con un valor nominal de USD 1.

16.2 Reservas

u) Reserva Legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe provisionar por fo menos el 10%
de Ja utifidad neta del afio a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva alcance
el 50% del capilal suscrito. La reserva lTegal no estd disponible para distribucidn de

dividendos. pero puede ser capitalizacion o utilizada para absorber pérdidas.

Duranie ¢t afic 2017 la compafila ya no requiere rogistrar la reserva legal ya que ha
cormpletado el porcentaje permitido por la ley.

16.3 Reserva Faculictha

Comesponde o las apropiadiones de las utilidades y son de libre disponibilidad previa
disposicidndelafunta Gereral,
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ROYALLCARGD S.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al3B] de dicdembre del 201 7
(Ex pressadosen b hres estacdoumidenscs)

NOTAL S PATRIMONIO Continuacidn. ../
{64 Resewade Capital

rvluye valorsde bas cuentas Reserva por Revalorizacidn del Patrimonio y Reexpresion
Motietaria del Patimonio v de los Activos y Pasivos no monetarios de afios anteriores
respectivamente, ransferidos a esla cuenta. Esta cuenta puede ser parcial o totalmente
capitalizada, sin embargo, ¢! saldo de esta cuenta no esld disponible para el pago de
dividendos.

£6.5 Resultaios Acandados por Adepcion de NHF's

La compafiia mantiene un saldo en la cuenia patrimoenial *Resultados Acumulados por
adopeidn de NI por US$1,449,380, principalmente compuesto por el revalic efectuado
al terreno en Quito.

NOTA 17 INGRESOS

Los ingresos que se registran durante cl afio 2017 pertenecen a diversos servicios que la

compariiia presta. La composicion es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Ingresos Operdacionales
Comiisiones Pagadas por Acrolineas 142.870 699,926
(-) Descuento en Ventas (i (63.777) (84.671)
Cxportacion de Servicios 793.420 1.710.170
Otros Ingresos Aerolineas 301.675 151.085
Arriendo de Instalaciones 30.900 L15.000
Total 1,205.088 2.591,510
Ingresos my Operacivnales
Ihgresos Financiros §80 699
ingresos Varios 73.6777 56.301
Utilidtad en V entis de Activos IFios [8.072 -
Total 92.629 57.000
{i) Coresponden a lvs descucntos otorgades a clientes, 10s mismos que fueron

cuntibilizados por la Compaiiia como parte de los Gastos Administrativos.
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RMYAL LARG® S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
A3l de diciemabe del2 017
(Expresadosen dOhres esticouni denscs)

NETALS COSTOS

I_a cornposicion kos cosos ppor su naturalera se presenta a continuacion:
Dicie mbre 31,

2017 2016
Coslo Operacicnal 44.013 93.381
Costio Admuistrativo 950 18.858
Cosio de Venta (i) 601.801 1.412.886
Total 646.764 1.525.125
{i) Un detalle del Costo de Venta se presenta a continuacior:

Diciembvye 31,

2017 2016

Costos Exportacion Maritima ’ - 14.614
Costos Consolidados 493,582 [.167.733
Costo Mangjo de Carga 93.997 173.294
Costo Manejo Carga Seca 8.469 40.419
Combustitte Vehiculos - 5
Certificados Origen Coordinacion 4.640 14.097
Cettificados Frosanitarios Coordinacion 880 2312
Gasto Depreciacion 233 . 412

Total 601.801 1.412.886

(Espacio en Blanco)
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ROYANLCA RGO S.A

DNOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 1 dediciemmbreded 1017
(Fzpresados endilares estadounidernsess)

NOTA 19 GASTOS

La compozicidn los Casiospor su nauralera sc presenia a continuacion:

Diciembre 31,

2017 2016
Gastos Operacinalks (i) 183.370 295.142
Gastos Administrativos (i) 597.381 907.012
Gastos de Venta 8.368 32,610
Gastos Bancarios 10.766 18.492
Total 799.885 1.253.257

()

Un resumen de los principales Gastos Operacionales se muestra a

continuacion:

Diciembre 31,

2047 2016

Gastos Operaciongles
Gastos Sueldos v Salarios 80.844 167.370
Beneficios Sociales 13.288 33,847
Aporte Patronal 9.822 24.010
Fondos de Reserva 6.003 14,067
Provision Jubilacion Patronal 376 3.966
Provision Desahucio . 116 1.499
Honorarios 69.131 3.882
Otros Gaslos Operacionales 3.789 11.503

295,142

Total 183.370

{Espcrcio en Blanco)
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ROY ALCA RGOS A

NOTASEXILICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Al M dedicimbre del 2017

(Expresados m ddae sesadounidenses )

NOT A 1% GASTEOS Continwacion... ./

(¥d)

Un resumen de los principales Gastos Administrativos se muestra a

gontinuac ion:

Gastos Adpinistrativos
nswmnes Suministes y Materizles
Utiles de Oficire
Coreos LCoutiers ¥ Similares
Servicios Résicos ¢ Intemet
Pérdide en Vonta de ActivoFijo
Muitas
Honoravios
impuestos Municipales y Suscripciones
Adepailer Equipo de Oficina
Capacitacidn Personal
Seguridad y Vigilancia
Depreciaciones y Amortizaciones
Arriendos
Manlenimiento
Cuentas Incobrables
Gastos Varios

Total

(Espacio en Blanco)

Diciembre 31,

2017 2016

429 210
292 1.052
128 61
28.641 43.563

7035 -
7.994 1.933
7.238 54076
16.297 11.261
2.263 6.189
627 1.290
358 223
21.609 37.193
- 9.498
6.175 23.023
0.294 352.297
498.328 414,144
597.381 207,012
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ROV ANCA RCOSA,

NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 3L dedickmbre del 20 17
(Exprsade mddaresestadounidenses)

NOTAZE CONCILIACESN TRIBUTARIA

Una recociluciinentre € gasto por impuesto a la renta y €l producto de la utilidad
ceniable multiplicadapor Ja tasa de impueslo ¢s como sigue:

CALCILY DELIMPUESTOA LARENTA CATSADO: )
Utilidad! (Perdda) Contable i & Tmpustoa TaRenta v Participacion {.aboral (148.932)
(59 Particpasion Uribujpdoc s -

Dediecimpor Inge nent ngo do Empeados (Arl TOLRTL)

Gasos no eduiblzs Lociles 246,173
Base [mponibl [mpuestoa [z Renta - Tarifa 22% 97.241
Impuesto ala Rema 2% 21.363

CALCCLO DEL IMPLESTO A LA RENTA A PAGAR /SALDO A FAVOR
DEL CONTRIBUYENTE;

hmpuesio ala Renta Cawsado 21,393
(-) Anticipo determinado Covespondiente al Ljercicio Fiscal Corriente descontado decveta 210 (20.397)
(nrpuesto Causada mayor al Anticipo determinado 996
{+) Saldo del Antic ipo pendiente de pago . 14.016
{-) Retenciones cn fa Fuentc que le realizaron en ¢l cjercicin fiscal {6.169)
Sub-total a Pagar ’ 8.842
(=) Anticipo Impuesto a la Renta por Pagar 6.381
Saldo a Fagar 15223

(Espacio en Blanco)
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ROV ALCA RGOSA.

NOTASEXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al dedicimbre del 2007

Cxpresados e ddlare s estadonnidersess)

NOT A 2L NOEA TRANSACCIONES €CON PARTES RELACIONADAS

Unresinmende Las operaciones vy suldos de transaceiones con partes relacionadas ¢s

COTN0 5l gUE:

Compafiia_Re lacio nada

Ingreso [ Venta
Royallowen S.A.

Royalllowers Inc.
Roval Flowers BY
RovalFlowers GMBH

Sub-Total
Gasto / Compras
Royalflowers S, A.

Sub-Total
Activo
Royalflowers S.A.
Contincrtallogistics S.A.

Sub-Total
Pasivo
Continentallogistics S.A.

Sub-Total
Otns
Conimentallogistics S.A.

Sub-Total

Total

Trapsacciones Valor

Avriendos y otros servicios 17.473
Servicios transporte internancional carga 453.532]
Servicios transporte internancional carga 204.425
Servicios transporte internancional carga 175.965
851.183

Servicios Adminisiraiivos 292.500
292,500

Préstamos o Créditos 14.000
Préstamos o Créditos 21.643
35.643

Préstamos o Créditos 173,569
173.569

Comisiones 34.573
34.573

ﬂﬂi
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ROYALCARGO S.A.

N OIANS EXPLIC ATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
Al3 [ de dicdembredel 2017
(Expresadesen dolores sstadoanicdenses)

VOTA 12 ADMINBTRACION DEL RIES GO

Enelcursy nomal de sus megocios v aclividades de financiamiento, la Compaiiia osta
expuiests adistintos rissgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera mds o
mernos Sgnificatiive al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencid, sus
resihachs, )

Marco de Adminisracion de Riesgos

La Administracion es resporsable por establecer v supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi como el desarrello ¥ seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de fa Compaiia.

Las polilicas de administracion de riesgo de la Compariia son establecidas con ¢l objeto
de identificar y analizar 1os riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de
riesge adecuados, asi como para monitorear los riesgos ¥ el cumplimiento de los limites.
Se revisan regularmente las politicas y los sislemas de adminisiracion de riesgos de la
Compaiiia a fin de que rellejen los cambios en las condicicnes de mercado y en las
actividades, '

i.a Compaiiia, a través de sus normas y procedimienios de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de conirol disciplinade y constructivo en el que fodos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Adminsstracion hace scguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgos y revisa si su marco de adminisiracion de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compahia.

A continuacidn, se detallan los principales ricsgos a los cuales estd expuesta la Compalfiia:

Riesgo de Liguidez

El iesgo de liquidez es ol riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
susobligaciones assciadas con sus pasivos financicros, que son liquidados principalmertte
con laentrega de efectivo.

Ef entfoque de la AdministtaciOn para administrar Ja liquidez es contar con Jos recursos
wficiries para curmplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
romnales cormo de iensiin, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

LaCarpaiiarealizs estimaciones de flujo de caja mensuales a fin de asegurar el nivel de

lorider cque o permita atender susobligacionescon terceros; enel afic 2017, ¢l indice de
liguideziae de 2,19,
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Los wesyltados sonlos siguientes:

Diciembre 31,
| 2017 2016
indice de Liquidez 2,19 191

Los vencimientos de sus activos y pasivos financieros fueron detallados en cada nota a
los estados financieros adjuntos.

Riesgo de Crédito

Fif riesgo de crédito cs el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia 8i un
cliente o contraparte en un imstrumente financiero no cumple con sus obligaciones
contraciuales, y se origina principalmente dc las cuentas por cobrar comerciales. La
exposicidn maxima de la Compaiiia al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Efectivoy sus equivalentes 302.748 ' 85.093
Cuentas por cobrar 345.215 1.128.666

847.963 1.242.985

Total

Riesgo de capital

LaCompaiiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como smpresa
¢n nmrcha mientras que maximizan el rendimiento a sys accionisias a través de la
optimizaciin de [os saldos de dewsda vy patrimonio. Sin embargo, estos esfuerzos no son
suficientes para reflsjor una situacidn financiera sélida de la empresa, como se demuestra
con los siguientes indices financieros:

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con aclivos, indican que ia Compafiia

mantiene un altorivel de pasivas, puesto que, al 31 de diciembre de 2017, i 22% de los
actives s excuontuztfivve iados confondes de terceros.
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NOTA 2L EVENTOSTBSECUENTE

Entre el 31 dedidienbredel 2017 v la fecha de emision de los estados financicros (10
de ortubre del2018). no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudicran enerunefecio raportant: sobre los Estados Financieros adjuntos.

NOTAZ2S. APROBACION PE LOS ESTADOS FINANCIEROS -

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de [a Compaiia, y serdn presentados a la Junta de accionistas
parasuaprobasidin,

En opinion de ki Gerencia, estos estados [inancieros seran aprobados sin
modificaciones.
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