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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
ROVALCARGO 5.A

Opinian Calificada:

1. Hemos anditado los estados financieros de ROYALCARGO S.A que comprenden o
Estado de Situaciin Fmancera al 31 de diciembre de 2016, ¢l Estadn de Resultados
Integrakes, £l Estado de Cambios en el Patrimonto y el Estado de Flujos de Efectivo por
el afic terminado ¢n csa fecha, asl como las Notas a los Estados Financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas,

2. En nuestra opmidn, excepto por los efectos de bos asuntos descrites en ¢l pamafo
“Fundamentos de la Opmion Calificada”, los estados financieros amriba mencionados
prescntan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situscion financiera de
ROYALCARGO 5.A.. asl como de sus resultados v Mujos de efectivo comespondientes
al gjescicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Mormas Intemacionales de
Informacion Fmanciera (MUF's para Pyimes),

Fundamentos de la Opinidn Calificada:

3. Al 31 de diciembre del 2016 [a Compailia presenta uma diferencia de USDS241,189.41
entre los registros contables v los informes de los avaliios realizados en el ano 2012
durante el proceso de implementacion de las NITF s, situacion que se presenta debedo a
gque en dicho proceso de implementacion solo se reconocio el reavalio de uno de los
terrenos, dejando registrado al costo hstirico a sus ofros mmoebles (Edificios v
Temenos). Oeastonando una subvaloracion de la Propiedad Plania v Eguipo, Patrimonio
y del gasto depieciacsin del edificio respective.

Negocie en Marcha:

4, Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados utilizando las bases
contables de nezocic en marcha. El uso de estas bases contables es apropiado a menos
gue la administracion tenga la intencion de ligwidar la Compafiia o detener las
operaciones, o no tiene ofra alternativa realista mas que haceroe, Como parte de neestra
auditoria de los estados financieros, hemos concluido que el vso do las bascs contables
de nepocio én marcha por parke de la administracion, en la preparacicn de fos estados
financieros es apropiade.
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La adavmisiracion no ha wdentificado wna mcernduembre matenal que pueda dar lugar a
una duda signilicatva sobre In capacidad de ln Compaitta de contimear como w nggou
en marcha, ¥ por consiguienta 1o o revela en los estados Ninancieros. Con base en nugst
suditoria, tampoce hemes identificado dicha incertidumbre material. Sin embargo, ni la
admmstacon m o subior ppeden garantizar la capacidad de la Compadlia de segur
COMo BegOcio en marcha.

Es importante mencionar que la Compaitta a partie de agosio del afio 2016 ya no s¢
eacecniran afiliada o la IATA, consccucnicmenic, sus Operacioncs recirTentcs se
realizaron hasia ¢l 31 de mayo del aio 2017, fecha en la cual foeron ransfendos sus
Clientes, Provesdores v trabajadores & una nueva compafiia relacionada local
Adictonalmente, en I actwalidnd se enscuentra desamollindose procesos legales
relacionados con  hérencias, debido a2 que el principal acciomista  fallecid;
conscoucnlements, s desconoce el destino que definan los nuevos accionstas respeeio a
I Compaiis.

Otro Informaciin:

7.

Sm que afecte a nuesira opanidn de anditoria, llamamos ln mencidn respecto a la dificil
situacion de la coononia coumtoruma presentadi en ol afio 2016, goncrada principalmeinie
por o caida del precio internacional del baml del peirdlec, el incremento del
endeudamiento intermo v extemo del Gobiemo Nacional, la disminucion del consumo, la
faha de bguidez, b spreciacion del dolar, ¢l terremoto de abril del 2016, ol meremento
del desempleo, Ia baga inversion extranjern directa, la imposicion de medidas de
restriccion comercial ¢ impositivas para confrolar la balanzs comercial negativa v ln
salidn de divisas entre ofros aspecios, han penerado una contraccion general de |
econdmica del pais, Ewtor=s que han mcidido o podrian meidr en mis o on menos medida
en los resultados de bn Compafiia; eso sumado a un afio 2017 politico elecioral gque
conlleva un camino del gebicrno contral y en Ins posibles politicas que se impongan, son
situaciones bajo las cuales generan incertidumbie v perspectivas de decrecimiento
ECONOIICHS,

Responsabilidad de la Direccidn v de lox respoasables del Gobierno de la entidad con
respecitn g los Letados Financieros:

La Admimistracion de ln Compafiia, e3 responsable de Ia preparacsin y presentacion
razomable de estos estados financienos de scuerdo con las Normas [nfernacionales de
Informacuim Fmanciern (NIIF pasa PYMES). Esta responaabilidad mcluve: el disefio,
implementacidn y mantensimento de los controles intemos relevantes para la preparacian
y presentecion maronable de estados financioros que po confengan  distorzsones
impodtanics, debido a desvio de fondos o emor, selecoion y aplicacin de politicas
contables apropiadas; y, la delermnaciin de estimaciones contables mzonsbles de
acuerdo con las cuounsiancias.
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En Ia prepamcion dz los estados fimancicros, los administradores son responsables de la
valorackm de la capacdsd de la Compadila de continuar como empresa en
funcionamiento excepto 81 Henen indencion de bquidar la Sociedad o cesar sus
operaciones o bien exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del Anditor en Relacidn con la Auditoria de los Estades Financicron:

9.

MNuestra respotsabilidad como audiores es el obleper una segundad meonable de que los
Estados Finuncieros estan libees de mcorreccion matenial debsdo a (rande o emor, y emilir
un informe de anditoria que incluye nuestrn opinidn sobre los estados financieros
acdgunios.

La seguridad mzonable es un allo nivel de sepundad, pero no os garantia do que um
noditoria llevada a cabo de conformidad con lns NIA detectard siempre una desviacion
material cuando ésta exasta, Las desviagiones pueden surgir de an frande 0 enor v gon
considerados materakes cuando, indmnvidualmente o et su conpunlo, s¢ espera que de
forma rezonable influencien en las decisiones econdmicas de los usnarios, tomadas sobre
las bases de esins estados financweros.

Como parte de una audioria de conformadad con las NIA, aplcamos nuestro jucio
profesionil y mantenemos escopticismo profesional a lo largo de la planeacidn y
realizacion de la suditoria, Tambedn;

F ldentificamos y evalmamos los mesgos de icomecadn matenal en los estados
fmancieros, debndo a2 frande o emor, diseflando v aplicando procedimientos de
andioria que responden a ekox nesgos y obleniendo evidencia de auditoria suficiento
y adecundn para proporcionar una baze parm nuestra opiaon, El resgo de no detoctu
desviaciones materiales que resulten de un Fraude es mayor de las gue resulten de un
error, ya que ol Gawde puede mvolucrar conspiracion, Rlsificacion, omision
intencional, tergiversacion, o a anelacdn de un comfrol mtemo.

#  Cbtenemos un entendmmento det confrol mtamo relevante pam b nuditoria con el fin
de disefar lns procedmientes de aoditoria apropiados en funcidn de s
circunstancing, pero no con el proposite de expresar una opinion sobre la efectividad
del control mterno de ka Compailia

# Ewvaluamos las politicas contables uiilizadas v ln razonabilidad de las estimaciones
contables v sus revelaciones comespondientes realizadas por la admmistracion.

¥ BEuwaluamos la presentacion peneral, la estructura v contenide de los estados
financieros, meluyendo los revelaciomes, v s los estados financweres presentan las
transacciones y oventos subyacenies de forma que alcancen una presentaciin
radonabii,
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» Comumcamos a los responsables del pobieno de ka entidad, entre otras cucshiones,
el alcance vy el momento de realizacion de |a audnoria plamificades v Tos hallazgos
sigmificativos de anditorta, asl como cualquier deficiencia stgnificativa de control
mterno que identificamos en el ranscurso de nnesira revigidn,

Infoirme sobre oires Requerimientos Legales vy Reglamentarios

12, Nuestra opimin sobee ¢l cumplimacate de las  oblyggaciones  mbutacias  de
ROYALCARGO 5.A. cormespondiente al afo termmado al 31 de diciembre del 2016,
requerida por disposiciones legales, se emiticd por separicdo.

13, Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2015, gue so presentan adjunios son
exclisivamente con fines comparativos, los mismos que fucron auditados por otro auditor
mdependienie v con facha 30 de abnil 2016, presenia una opinidn mzaonable en todos los
aspectos lmportantes, sobie la sitnacidn financiera de la compaila; por lo que no
endtimos una opinidn sobre los mismos.

Oy, agosto 03 del 2007

JVil

P

Compahias: SC-RNAE-86)
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ROYAL CARGO 8.4

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
{Exgwesados en ddlares estadounidenses )

ACTIVOS

MNuin
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equrvalentes de Efectvo o
Cugnitas Cobrar 7
Oiiras Coentas por Cobear
Actrvo por Impuestos Comentes 8
Gastios Anticpados 9
Total Activos Correntes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades ¥ Equipo 10
Total Actives No Corrlentes
Total Activos

Diciembre 31,

2016 2015
83.093 30413
1158492 1.092.881
449 a0l
6l.254 260
256443 BS
1.561.731 1,436.805
1.528.982 1.564.518
1.528,981 1.564. 518
309,713 3001313
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ROYAL CARGO §.A

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
ARDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

AFxprerados oo dodures eiin dounidemes)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Provesdores Locales 1
[Hsfiga.caomes: Fiscyles i2
Obdgaciones Labori ks 13
Cirma Cusitas poi paigar b
Total Fasivos Corrlentes

PASITVDS N0 CORRIENTES:
Benelicas Post-amyileo 15
Total Prwivos Wo Corvientes

‘Tuial Posivos

PATRINONTO: I
Capial Sovil

Reaerve Logal

Reserva Facultathm

Reaervs Capital

Reaultados Acomulsdos Indegrales

Rewshsdos Acumulsdm por Adopoion de NITFS
Resubindo del Ejercicin

Totil Patrvimonio

Toial Pasive y Palrbnomnk

iebembre 31,
2016 01

(b 451 2768m
el TiAM

A THE 125 152

oL NAL %3637
BIR.520 250, 598
50422 A7.603
S0.422 A7.600
BEM.941 SRT.50)

53081 S50
26.54) 26 540
22584 12584

161 &1 18] 593
R AT 524815
1.0 38R0 14480 180
(201 479} 173,728

2.221.971 2413821

J.090.711 EN Sk

Lias neving exploafival boeens son prie plegrams de jos csmdos lnanceros,

Fdwl Yenbomoio
Represe ptante Legsl

)
(/¢

LAY

Fahén Caz
Contalor Lo ral
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ROYAL CARGO 8.4

ESTAMNM) DE RESTULTADGS INTECRALES
ARDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

{Exiwesados en dilares etedaunidentes)
IMeiembes 31,

INGRESO)S Nots 1016 015
Vertas metns 17 2591, 510 2.0219]2
Costo de Ventaa 2] (1,525, 125) (312.062)
=) Utillidad Broia co YVeniss 1.k 354 LY 250
GASTOS DE OPERACION
Castos Opericionales ] {295 142) {283 085
Castos de A dminsiracion 19 {907.012) (3I7979)
Cazis de Vintas 19 {32.610) {74.746)
Toinl gasios de ope rackin {1.234.765) (BE5.EL1)
Utilidadn o1 Ope racidn (168.380)  324.039
Chiros Ingreses (Gaston ) No Ope racmmales
Gastos Funincienms. [}] (1R 452) (14210
krme Ingesms 17 ST.000 EM_
Tatal Otres Ingresos (Gastos) No Ope mcionales 38,507 15.284
Kesultado antes de impues tos/ participsciones {1219.873) 339,323
Particgmcion Trobajadores 20 . (55.97%6)
Impuesto b renia . b {71.606) [ 107 18}
Resuliado del Feriodo (201, 47%) 175719
Otros Resuliados Iniegales 9428 {2.834)
Resulindo tntegrnl del ¢jorcicio (210,907 171895

(/s

f.
LA
Rubin Caim
Represeatante Legal vatidor Ciene ral
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ROYAL CARGO S.A

ESTADO DE FLILO DE EFRCTIVO

ARNOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{ Fupretado 03 dotins estndounadomses )

FLLDCHS DE BFECTIVO BN ACTIVIDADES DE OFERACION
Biectro racibido de clionta
Efisctnn pugado 4 provesdorss v empleados

PLUOES DE EFIETIVO BN ACTIVIDADES DE PN ERS 10
Kitainiia dnesiisdad s ¥ i

Vemss de propiedad, planta v equipo
Addicionis do Activos Trtningsblon

FLLGOES [ rFmCTNO BN ACTIVIDADES DE PNV
Direnca| Cambiio

Priéamrnes o Partes Heloomdas

FFRCTTVO SETO Y BIRUIVALENTES DE EFECTIVO

FFECTIVO Y ECH TV ALENTES I EFRCTTV AL IR0

ERCTIVD W IR ENTES DR ERCTIVO AL PEAL

Concilimcitn enne b Unilided Netn ¥ el Fugs de Operacion

Digiembre 31,
016 2018

(438.851.3) (50, 594)

2 078761 1092967
{2,391 200) i1.892 KHS)
{55.00%) (41 B46)
(70.40H) (F0.139)

- 14434

- {23.124)

— 4,658

(2249 {3 BR2)
: 14 748
. (6.216)

205441 (IE2ENI)
- {573)
205441 {352 30%)
_ pasa) {IORA26)
320,413 719,238
s BE 093 A3
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RUYAL CARGO S.A

ESTADC IE FLILIWD DE EFECTTVO

ASOS TERMINADOS AL 31 DE DHCIEMBME DEL 26

Engeeussio om ddbecs otwloaminemgs )

Candilacion cobic In Udtidnd Mota v e Fogs e Oy iaciin

Lnibnind vt
Fartidss que oe rogeicren wee e cleoives
I .y Amorthecd
Provvissin meobmlies
lmpmesio a b Henia
Provimess Ve
Hage oo Fropdad Pt ¥ Equipe
Chirers Agmicd
Deiided Concliady

Warincioacy ¢u b Cocntay Oy rsiives

Ajmnenip (This emacain on mpiceian por pnpar

Aume (Dhaimisiin ea Actvos por inguosios conmiies
Auevicsiv [Thanisicien) cherhis v olrs crentas por eobmr
Mpmenier | D ia 50 Actuos Comenstes

Aumncadn | Dieaswsacuin ) prosesdoros + 08t coretan (ol juigs]
Aasmens (Themeem) Bensficios delmidos v obus

At (Dhanrieiin ) Provssane

Amesin (Diamecen) Otros Fassos Canmemes

EERCTIO0 N 00 EENTES 1A A0 T PVERATRES (B T

Edwin Verderon
Re presentamie Le gl

T i ]
A7.7hs 41004
N ial 221
{7 L) -
. holl 255
- (13 RT)
. e
1.3% BNy R14.725
(135 (T3 E56)
. (iR &)
(B6] NLY) {235, Ly
E 6250
ELIET™ RS
PR IIT) a7re
(34,343

—, T

&

Rubén Cam
: T Ceeame ral
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ANDE TERMINADOS AL 3 DEDEKTEMBRE
(Epresadon on dilones estadounidenses)

Lege  Vacwltptiva Capital  Acemolsdos por Adepeidn del Ejercicio dotal.
de NIIFS
& wlde ol {17 i ssers del 3018 i SZAm) Pt 23 354 PiE A3 527,648 1485 300 - 2280536
Péndida Actusrial - - = 5 (Z834) - : £2.534)
Resulzdo 2014 - - - - 3 = i IBRe
Saldo al 1 e i viembee del F00 8 258810 _:I-F_.‘.I-Hl FpaL T 1a1.E5F 23814 | 443380 Iﬂm 1215E21
Meanitados
Legal Foguhativa Capitd  Acumulados por Adupcidm del Ejercicio
de NIIFS
Sl sl 01 e seers dad 2006 i AaE] 2, 40 23584 161655 24814 L5380 1750 F4T5.820
Blovimienre da psmmon s : - - 1757 - (L7520 L
Chsiiasmcea A e b il - = - - B . DA
Foranitado 7H G . - x = i 2 47 {20 47F)
Sl wld 3] e il lenadbee ded J0T4 SRR 6250 11 =84 :IIII'IEE TS 5T I..-lll!‘...lll lEl.ﬂ!l 12217

Lan notas explec mivas mnenns 508 parts inlegmanis d

2

§
LA

ity
anisbor Cene rul
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ROYALCARGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

(Expresacos en dolares estadounidenses)

NOTA L. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

1.1 Consfituciin y operaciones

ROYALCARGO S.A. ¢s uma coopafila ecoatoriana identificada con of Regsino Unico de
Contrituyente N 172141 4930001 . Se constituyS el 6 de enero de 1999, su obyetivo principal es i
prestacem de servicion de transporte de carga sérea, miritima, terestre v multimodal a través de

tETCeron.

El capiinl suscrito de la compadits ex de USD $53 081 divididos en 53 081 zeciones de USD $1
cada una, esth compuesto de la sigubenie omnera

o  [Expresado en dilares)

Accinnistas Nacionalidl Capital | % | N*de Acciones

|Roal Heleogs of Floeda, INC Estachs Unicks de América| | % 1

Verdeanto Lo Alfreds Zenon (Hereders) Eeusdy SHOR0 | 100% 53,080
S3ONL | 100% | 3081

Su oficing principal eus ubicada en Fouador, Provnesa de Pichincha, Centon Quito, Parrogeiz

e Taharunda

Al 31 de dicicmbre del 2016 sus administradores son los que s¢ detallan a continuncion:

Nembre Naclooulidad | €urge ":L Perinde cn
| O}
i aies Ciiwme s Jaime W s b und Pressiome | 300N 3 5
Verdeaoto Lusio Alfredo Zenon Heundor Cicrente HN201 3 i

NOTA 2, MONEDA FUNCEONAL

Las cfas incluidas en los Estados Financieros y en sus Notas exphcativas, se valoran
utihzando la moneda de entomo econdmico del pals, Didlar Amencano,

NOTA 3. DECLARACION DE CUMPLIMIENTOS DE LAS NIIF'S PARA PYMES

A cniterio de la Admimstracion do ln Compadiia, los Estados Fmancieros camplen con bos
requenimienios establecidos on las Noomas Internacionales de Informacion Financicra para
PYMES vigentes durante el afio 2016 y con las disposiciones establecidas en las politicas
contables definidas por la empresa en cumplimmento dé las normas,

Paginn 12 do 34




ROYALCARGO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

( Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 4 BASES DE PRESENTACION

La presentacidn de los estados financieros de acuerdo con las NITF'S para PYMES exigen
In determmacion y ks aphicacion consisteniz de politicas contables a transacciones v hechos,

Las politicas conables mas importantes dal grupo se éstablecen en ln nota 5.

En algunos casos, la Administracion debid emplear estimaciones v otros juicios
profesionales parm aplicar las politicas contables de ls Compafiia. Los juicios que ln
gevencia efectud en la aplicacion de las politicas contables y que tienen la mayor relevancia
sobre los importes reconocidos en los estados finunciervy se establecen iguaimente en l
nota 5,

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A contmuacin, se descrben las principales politicns contables adoptadas ea ks preparacidn
de estos estados financieres. Tal como lo requizre la WIF 1, estas politices han sido disehadns
en fimcitn a lns NIF'S para PYMES vigeates al 31 de diciembre del 2016 y aplicadas de
maners uniforme & dos los afos que se presentan en esios éstados financieros.

5.1 Efectivo vy Equivalente de Efectivo:

El efective y equivalenies de efective comprende ol efectivo en cuja y los depositos & ln
vista en mstituciongs linancieras,

5.2 Activos Financleros Comerciales, -

Las coentss por cobmr se presentan netas de ka estimacion para deudas imcobrables, que se
ha constituido aquellos sakdos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cieme de los
respectivos periodos sobre Ia base de Ia antigiedad de los saldos y el comportamiento
higtdrico observado por las cobranzns de la Compaiiin, La provisidn se ha calenlado sobre
Indis bos rubros integrales de las cuentan por cobrar, ségin sea su caso,

5.3 Propiedad vy Equipes. -
Las partidas de propedades y equipo se miden al costo menos la deprecincidn acumuladn
¥ a cualguier pérdida por deteriond del valor scamulade,

fEspacio en Blanco)
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BOYALCARGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

{Expresados en délarcs estadounidenses)

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo ligo de su vida otil
estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de la propiedad y equipe sc
uhlizan las sigentes vidas Gtiles.

Rubre Vidta 1itil {en
wia )
|Ediens 2
Equspos, mauebled y herrmmisntas 10
W el alon 3
Equipos de Computackn 3

51 existe algin indiow de que se ha producido un cambio significative en la tasn de
depreciacion, vida 4til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese petivo
de forma prospectiva pam reflejar las nuevas expectativas

£.4 Deteriorn del valor de los actives no financierow -

Ln cada fecha sobre la qoe 5¢ informa, s¢ revisan la pﬂ:-pr:da-:l v equipos y activos
miangibles para determinar 51 existen indicios de que tales activos hayan sufnide una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor s estima
v 8¢ comparz 2] importe recupernble de cuslguser activo afectado (0 grupo de aclivos
relacionados) con sn importe ea libros. 51 el imporie recuperable cstimado ¢s mferior, s¢
reduce ¢l importe en libros al mporte recuperable estimado, ¥ se reconoce una pérdida por
deteriore del valor en resultados.

5.5 Cuentss por pagar comerciales y otras coentas por pagar. —

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones normales de
erédito ¥ no tienen mierezes. Se regutn a la tasa de interés nominal, Debido a que la
Compaiiia considern que las variaciones de lasas enire la nominal y efectiva no son
u-isniﬁi:nlirm.

5.6 Beneficies 2 empleados: obligacién de beneficios definidos post-empleo. -

El costo v Ia obligacim de la Compafia de realizar por jubilacidn patronaa y desabiucio se
reconocen durante los perodos de servicios de los empleados, E| costo v 1a obligacion se
miden a través del comespondiente caloulo matemdtico actuanal usando ¢l método de Ia
unidad de crédito proyectada, que supone una medin anual de incremento salanal, con wna
rofacion de empleados basada en |a expeniencia reciente de s Compafis, utthzando la taga
de mercado vigenie para bonos del gobierno nacional,
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ROYALCARGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Entre las suposiciones actuariles se mcluyen los dos tipos siguienies:

A) Hipitesis demogrificn acerca de las caracteristicas de los empleados achiales v
pasados que pueden recibir los beneficios. Eatas hapdtesis tienen relacidn con
variables tales como:

(i)  Mortalidad, tanto durante ¢l periodo de actividad como postenormente;

(i)  Tasa de rotacion entre empleados, incapacidad v retiros prematuros; v

{iii) La proporcion de participes en <l plan como bencllciarnios que tenen
derecho a los beneficios.

B) Hipdtesis fimanciera: que benen relacion con las siguientes varables.

(i) Latasa de descuento; y
(1) Lot mveles futuros de sueldos y de beneficios,

Un resumen de esas eslimaciones o8 el symuents:

018 26
Tasa de commutacion actuwrsl (tasa de descocmo) T 46% 631%
Tasa de moremento sabwm! (nchive ascensos laborales) 3 00% 3.00%
Tasa de meremenio de persiones (en el caso de tener jubilados) 2.00% 2.0{2%
Tabl de rotacin (promedie) 32.00% 11.80%

3.7. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, -

Los mgresos de la compaiiia provicnen de la prestacion de servicios (transporte de carga)),
los misanos se calcalan ol valor mzonable de la contraprestacion recibida, teniendo en
cuenta ¢l importe estimado de cualguier descuento, bomificacidn o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar,

54, Costos y gastos. -

Los costos v gastos se registran al costo histdrico. Los cosfos y jgastos se imputan a la
cuenta de resultndos en funeidn del eriteno del devengo, ¢a deoir, en In medida que sea
probable que los beneficios ccondmicos fluyan hacia la Compaiiin y puedan ser

confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.
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ROVALCARGO §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

5.9, lmpeesios a lns ganancias. —

El gasto por impuesto a las ganancing representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido. El impuesio cormicnic por pagar csta basado en la panancia fiscal
del abo.

El impuesto diferido se reconoce a parhr de las diferencias entre s impaortes én libros de
los aciivos ¥ pasive en los estados linancieros v sus hases fiscales comrespondientes
foonocidas como diferencias temporarias].

Al respecto, I politca actual de la Compadiia ¢s reconocer e impucsto difendo imcamenie
cuando las diferenciay temporanas son significativas,

S.10 Participacion (rahajadores. -

La compafia reconoce un pasivo, un costo de los servicios o un gasto (en funcidn a la labor
desarrollads por ¢l beneficiano) por In participacidn de los trabajadores en las utilidades
de la misma. Este beneficio se calouln a la tasa del 1 5% de las wilidades Hoguidas de acuerdo
con disposiciones laborales vigentes,

511, Ganancias por accidn y dividendos de accionistas, -

La ganamcia neta por scciom se calculs en base a los promedios de las accones en
ereulacitn durante el glercicio econdmico.

La dstnbacidn de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como Un pasivo
cn ¢l periodo en que los dividendos son aprobados por la justa General de Accionistas o
enando se configurn la obligacitn comespondiente en funcion de lns disposiciones lepales.

fllspacio en Blancol

Phgine 16 do 34



ROYALCARGO S,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AlL31 de diciembre del 2016
(Expresuclos en dolares estadounichenses)

NOTA 6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El resumen de! efectivo y equivalentes es ¢l siguiente!

Diciembre 31,
06 s
Cag Chica 206 30
Cam ebd 146
Cuentas por Cobear SRI i) 6111 .
Bancos (1i1] 58118 309
Tatal 85,093 320,413

(1] Duramte ¢l afio ha recibido de RoyalFlowers Notas de Crédito deunaterializsdas
con las cuales se efectuaron pagos al SRI dumantc ¢ afio 2017

(i)  Comesponde a saldos buncarios mantenidos en diversos bancos locales, a
comtinuacion, un detalle:

Dicic mbre 31,
2016 bR

Banco Pichmeha Cha. Cre. 16, 354 11.447
Suntrust Bank 16.054 14,723
Banco Produbanco Cia. Cre 4. 146 158,931
Banco Produbanco Ahormos 4,316 90, 807
ABN Anmwro Bank Didlares 10,278 0185
ABN Amro Bank Euros 7.1 5.381

Teial 5838 3198574

{lispackr en Bloncn)
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ROYALCARGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 las Cuentas por Cobrar se presentan do la sigusente mancra;

Comercinles

Cliontes Relconados del Exterior

Chentes no Reboomdos ded Fxterior
Toisl

Ne Comerciales

Cuentag por Cobrar RoyvalFlowers
Cirentas por Cobenr Contmental logissics
Cucntas por Cobrar Fincas

Cuentas por Cobrar Aerolingas

Ddras Cuentng por Cobrar no Relagionndos
Transtorias Varms

Total

Prowvesion Cuentas Incobrbles
Total

Total Cuenins por Cobrar

Dicie mbre 31,

2016 2018
N2 2RG |87
(i) $93.294 491 854
1095 540 GI12.6T2
295 Bl 51 7.895

15.208 -

13 -
o, 182 3.304
9827 34447

5591 -
437.080 55,044
(i) {374, 128) (T5.43)

{374.128) (75.434)

1.158.492 1.092.881

mE.!mm_tllmmiudthmniﬁiﬁndeﬂﬂuu Incobrables, se presenta a

CORTIIACIN

Sakho lracml
Provexn d=l afo

Total

liciembre 31,
2016 2015
B4 172170
35227 50 0]
{53,603) (155.817)
474,118 T5.434
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BOYALCARGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
{ Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR ...Continuncian/.

Al cierre del ejercicio fiscal 2016, en nuestro eriterio que la provisidn de meobrables e
encuenira razzonable

(i) El detalle de la cuenta Cliomes no Relacionados del exterior se preseata o
continumcion

Diciembre 31,
Cliente 016

Ammazoniclresh 52815
Ape 150 408
Aral Bloemen 60319
Bouguete Collection 198 458
Chinss National Light Industrinl 10004
Comercialzadorn De Floees Ecollor 10,428
Dha opes Flewer 50059
Hoawan Istands 20214
Helsmngn 14.402
Inversiones Kivers 14.517
Luxflor 21418
Phlnias Tecnicas Plniec Cia Lida 15428
Po Hing 14923
Protean Flower 44 Tt
Rosas Impenales 50.119
Sinopec/ Seafarcargo Ecvador 12388
Tenesy 14383
Varos 133.133

Total 893,254

(Espacio en Blamon)
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BOVALCARGO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR ...Continuacion/.

Al 3] de diciembee del 2016 I Compafiia manbene una antigiedad de cartera relacionida ¥
no relacionada del extenor, como s¢ mucstra a continuoion,

- Carteru Vameida
[,fm Didvasn Deslaw Devialas  Gwidis Madeitl o
[Hae 8% Dilas [
“;!""F’ Cabonr nama  gmEg 2 o man veEN BRI |

NOTA 8. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

La compaosicidn de |a cuenta de Anticipos por Impuestos Corrientes se presenta a
contmuacion:

Diciembire 31,
2016 2015

Cuentns par Cobrar SR 1 VA 52,241 12.479
Credso Trbutano de [V A 2.3 10,165

Total 61.254 22644
NOTA 9. GASTOS ANTICIPADOS
A continuackim, se detalla ka composicion de la coenta:

Diciembre 31,
2016 018
Inventaros 2611 a2
Antic pos Provecdores 140 B
Oarnmis (i 250 D) =
Owros Actves 3.691 -
Total 256,443 05

(1) Pertenece a una garaniia cntregada por RovalFlowers @ RovalCargo, quien a su vez
entregd csic valor 8 Ecomsder Carge por concepto de utilzaciin de codipos TATA,
Adicional se mantiene una Garantis a KLM por el valor de USD § 50,000 misma que fue
recuperada én el 2017,
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BOYALCARGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en délarcs estadounidenscs)

NOTA 1. PROPIEDADES Y EQUIPO

La composicidn de la cuenta e como sigoe:

Propicdades y Equipo
Temenos

Bepreciables
Edifici

Mueblss y Brseres
Seitoma E¥ctrroy Equipo de Sepmidnd
Equipo de Carga, Remolques y Thermo Kng
Equapo Computacdn
Yehiculo

Total

Intungitics
Soltware

Total

Dapreciucidn Acumlada
Deprecucin Acuen Edifiew
Depreciacion Acun Mucbies v Enseres

Deprecucon Acum Suterma Ectrco v Equep de Seg
Depeecmctn Acwn Eqapo de Cargs, Renwilgues y Thermo King

Peprecsmedin Acum Equipo de Computo

Deprecmedn Acum Vehkulos
Totul
vt tizavicn
Softwane
Total

Total Propledades y Equipa

31 de Diciembre,
2006 2015
1420412 1420412
226429 126,429
0% 455 04 455
27.645 27 645
155,367 193,367
180856 178 195
70 70 680
2.176.844 2.174.183
39 510 35 510
2216354 2.213.693
(130.33) (1190100
(5 S4d) (92 264)
(26.126) {25.628)
(155 349) (155.153)
{(176.051) (162.917)
(70,293} (59 R4}
(652.60%) (614.958)
{34.678) (24 220)
(687.373) (649.175)
1.528.982 1.564.518
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ROYALCARGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 10, PROPIEDADES Y EQUIPO...Continuaciin/,

El movimiento de Propiedades y Equipo se detalla a contineacyin:

% % 15 Io%a A533% 205 A3 33%
Ve FEFRECIACION MuEBLES Y DO THMA BELECTRICO  EQUED DE CARGA, FOUIPO [
ACTTVIFIND TEREENDS EHFICHD E.'EH:H.E&IY YEJUID BE REMOLOUES Y o irmacatn VEHICULDS  SOFTWARE  TOTAL

SEGURIDAD THERMD KNG

Snldo micial 1a041L P TR L A T 155367 ETR b TREEC 1510 LII3603
i+ Adizianes & 2661 - - a6
f.jﬂuj": ¢ Vb 1 M % - . =
& ek Gmal TAZRA12 126429 BE.445 TThAS 155367 PHLESS TLARE Fnsla L2046, 354
DEPRECIACHINACUMULADRA
Snkdo inicial = LRNEETL (90, 25 [t (155.152) (1629 (E8.984) (2420 [T
Deprectacaim ded Percdn - (113213 (2250} 35 LIS {13134 L (10435 (8.15T)
Pains = £ 2 3 ¥ i -
Saido fimal = (150E5T) 24.544) (36136 [155.349) {ITRAST {TO.29T) (34.67H) (687.373)
Tidal Progeibedes ¥ Fgaipo = LLE Sy o1 LEID i# il BiES anT 'E ] 15259832
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ROYALCARGO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 11. PROVEEDORES

La composicion de la cuenta proveedores se presenta i continuacion:

31 de Diciembre,
1016 2015
Proveadores Servicios Relacionados Locales 68,000 .
Proveedores Insumos no Kelacwonndos Locales 172 iy
Proveedores Servicios no Relacwonados Locales 13.400 1848
Cuentss por Pagar CAS . 21620
Coentaz por Pagar Fucoa del CAS 211,83 20013
Provecdores Servicios no Relacionados del Exiene (1) 116,005 17.126
Total 406,491 2157.676
i) El detalle se presenia o conlinuacidn
Ivicie mbre 31,
Proveedores G
Amencan Floral Cargo Inc 7576
Atlas Ar 0057
Giicbal Avanison Lk 5417
Southeast Castoamboase Brokers 3.958
Toal 116005
NOTA 12, OBLIGACKHNES FISCALES
A contimiacion, se detalla la composicaon de ks coenta
e lembre 31,
W6 2015
Retencem VA por pager Lo 247
Retenciln Foenie por pagar L6BT 185%
Iapuesto a b Rento por Pagar (i) T1.529 0,331
Taral 73.304 T3.434

(i) Venlicar NOTA 20 Concilmcion Tributana

(Espacio en Blance)
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OY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016
{ Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 13, OBLIGACIONES LABORALES

La composiciin de |a cuenta se detalla a continuaciin;

Sueldos por Pagar

1ESS por Pagar

Beneficios Empleados
Total

(i La Composiciim de la cuenta se preseata a continuacion:

Ligudaciones Empleados

DPécEno Tercer Sacklo

éceno Cuarte Seeldo

Wachciohe s

15%a Parbcipacin Trobapdores
Total

NOTA 14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle es como sigue;

Proveedores Provissn No Relacionados Locales
Anticipo Chentes
Valores En Garantia
Otras Cuenias por Pagar
Total

(i

Diciembre 31,
2016 1018
16,967 19 151
H132 1628
24689 U8 343
A%, THA 115152
Miciembre 31,
216 015
m =
1.744 L9
2715 2464
10,508 38, 164
g7 34976
24,089 98,343
Dicie mbre 31,
016 nls
10,634 18123
7.046 8.623
2 66T -
0,590 6. 8591
288,936 831,637

(1) El valor corresponde a las pamntise entregadas a Ecundor Carpgo, lns mismas gue se
deben cancelar a RoyalFlowers va que el dinero salio de esta compafiiia

(Espac en Blarco)
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ROYA GO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 15 BENEFICIOS POST EMPLEO

El deqalle do esta cuenta se presenta a continuacibn

Dicie mbre 31,
2016 2015
Frovsiim Desalucio [ 250 12176
Provexkn Jublscwn Patroral 34128 35424
Total S0.422 47500
— ———
El movimiento de jubilacion patronal v desahucio es como sigue:
Diclombre 31,
FProvivida Desahucia 1016 LS
Saldo Inicial
Adicames 2175 TSk
Bans 4,456 7.7
Torsd (338) {3.178)
16,294 12.178
FProvisida Jubilucidn Fatronal
Saido [nictal
Adciones 35408 20748
Bajis 9.954 579
Total (11.254) {3.199)
34.118 35.418

Lag provisiones del afo fueron registradas en base ol chleulo actuarial elaborado por Cia.
Actuaria Cla. Leda, considerando una fasa de descuonio del 7 46%.

NOTA 16, PATRIMONIO
F&. 1 Capital

El capital suscrito es de USD $353,081 y estd compuesto en acciones ordinarias de valor
nominal de LS $ | por accion, sus principales acconstas son:

Acconisias b
Rayal Holdings of Florida, INC 0.002%
Verdezoto Lucio Alfredo Zenon (Herederos) 00 FIRY,
1T00%
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ROYA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 16, PATRIMONIO.. .Continuacion/.
16.2 Reservas

1) Reserva Legal
De acuerdo con I legistacion vigente, la Compaiiia debe provisionar por lo menos el 10%
de I utilicad ncta del afio a una reserva legal hasta que ol sakdo de dicha reserva akcance
e! 50% del capital suscrito, |La reserva legal no esth dsponihle pam distnbucion de
drvaidendos, pero pucde ser capitalizaciom o utihzada par shsorber pérdidas

Duranie el afio 2016 la compaflia ya no requisre registrmar la reserva legal ya que ha
completado el porcentaje permitido por la ley.

16,3 Rexerva Focullativa

Cormesponde a las apropusciones de las utilidades y son de libre disponibilidad previa
dsposicion de la Junta General

6.4 Reserva de Capiral
Incluye valores de kas cuentas Reserva por Revaloromcion del Patnmonio y Reexpeesion
Monetara del Patmmomio y de ld Activos v Pasivos o menetanos de afios antenores

respeciivamente, transfondos a csta cuenta. Fsta cucnta puede ser parcial o totalmenie
capitalizada, sin embargo, ¢l saldo de esta cuenta mo estid disponible parn ¢l pago de
Jividend

16.5 Rexultados Acamulados por Adopeidn de NTF 'y

La compafila mantiene un saklo en | cuenta petrimonal “Resuliados Acumulados por
adopciin de NITF™ por USS1 449 380, principalmente compuesio por el revalio
ciectuado al terreno ea Quito.

flspacio en Blanon)
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ROYALCARGO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2016

{ Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 17, INGRESOS

Los ingresos que se registran durante el afo 2016 pertenecen a diversos servicios que la
compafiia presia. La composicion es comd sigue:

Diciembre 31,
2006 s

Inpresos Operacionales
Commimes Pagadas por Aerolineas (i) 0 76 270 985
{-] Descuento en Ventas (B4.6710 (100,296
Exportiacim de Servicins 7T 170N Tl 349
Chros Ingresos Aercfinens 151 085 S58i4
Ammnienda de Instalacioies 115,000 231,000

Tatnd I.591. 510 21,912
Ingresos no Operacionales o9 2189
Ingresos Fnaacieros S5 27306
Ingresos Varios ST.000 20,474

Total

(1) Las ventas se encuentran netas yva que son alectadas por los descuentos otorpados 4
clientes, los irusmos que son contabilizados como parte de los Gastos Adminstrativos.,

NOTA 18, COSTOS

La composicion oS costos por su naturalera se presenta o continuacion:

Thiciembre 31,
206 2015
Costo Operacianal 93 381 0,544
Costo Administrativo 18.85% T.213
Costo de Venta (i} 1.412 Bl 10303
Total 1.525.125 812.062

(Espacio en Blanco)
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ROYALCARGOS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 18, COSTOS.. .Continuacion/,

(i} La composicion de esia cuenta se presenta a continuacion;

Dhciembee 31,
2016 2015
Coztos Fxportacion Markima 14614 52.033
Costos Consolidados 1,167,733 462 865
Costo Mangjo de Carga 173 254 17317
Costo Mango Carga Seca 40,419 100
Combustible Vehiculos 3 -
Certifscados Orgen Coordimacion 14.097 19.793
Certificados Fitesanganos Coordmacion 2312 4,526
Giusto Depreciscion 412 B0
Tutal L4121 886 TIDIDE
NOTA 19 GASTOS
La composicién los Gastos por su naturaleza se presenta a conlinuacion;
DMciembre 31,
20046 2005
Castes Operacimales ii} 205 142 e M T
Cinstos A dmmastratos fi} L1012 527.079
Crisboss de Venda 2610 14 746
Ciastos Bancarios 18452 14212
Total L253.2587 O(ML0Z3

(i} Sus principales rebros s preseatan a continuacion:
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ROYALCARGO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2006
{Expresados en dolares estadounidenses)

Dichembre 51,
Wi IMS
fraapan {lperaeimeales
Sweitho & Ralirioe 193,797 151,564
Ao Socizl - e 553
Hwsig Exiras 20681 672
Vaaciones Provisicn 2214 A AL
Bionificacionas (5] 11085
Bubzidio de Enfenwedad 1] -
Dhespads Lie s LK .
Proviaim X101 1 380 16,183
Prowisdm ATV o4 B 4053
Rzl nos 3037 3004
Aporte Pairom| 2010 XIEIR
Frenkes de Bogeava 14067 14339
Provisiio fubdacide Patrona) 30k e
Provissin Dasabncls [ 2416
Hoaceanos RERI 14824
Cemgribmein Lo Sobdarts 11508 =
Toral 5541 2HE ARG
Dieic mbore 31,
ikl 6 Z0lS
frrviow A dprivisirativog
Irsumos Sammisiros v Maicrialos 21 41
Thies do Asco 46 BT
Uies de Oz 1082 A4
Corracs Conrirs v Seniones 6l aT
Acdminsiracsm de Arnchivos g 204
Suscnpolones, Allliackncs 4613 4203
Fories ¥ Exprsiciones 1auiEd T0Z3
Cugaodiy v Ahnacenaments de Archivos 2,812 2555
Tk fome 31848 271338
Auan Poenble 1) 204
Sarvicin Enzrpia Bleciraa B.T30 2
Herncw de lnlernel. Trimssizion de Danos a.014 231
Eamwided ¥ Vigiknci 36 437h
Propagmcds v Fbabcidad e s
Sxrvicios Corporatnags ATh. CHID el 1
Ascrciones Enpleados L 280 103
Deprecaciones y Amorizacongs £V LE] 41,753
Aorriend i I3 687 I2,553
hdpmeminicnto 24.330 FEERI
Cusntas Incolrables 353 207 101221
Casios Varios 27048 31.713
Taotal PITAND 527980
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R RGO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 20. CONCILIACION TRIBUTARIA

Uine reconciliacion entre el gasto por impuesto o ln renta v ¢l producto de In utilidad
contable multiplicada por la tasa de impuesto es como sigue;

ALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Unisadd / Pérciia Contable antes & Impuesio 2 ks Renls y Paricpecan Laboral (129 877)
1¥% Pancpacon Trabapdores .
Dediccion por Incremento noto de Empleados {Ast. 10LRTY) -
Giastes no deducibles Locakes 155,355
Base Impomble Tmpeesto a ln Renta - Tonfa 2% 125,482
linpsesto a ln Renta 72% 71 606

IMPU RENTA A PA FA

DEL CONTRIBUYENTE:

lmguosto n I Remta Causado 71606
i~} Anticipo delerminedo Correspondiente al Ejgrexcio Fical Comente 26,857
Impuesto Causado mayar &l Anteipo determinado 71 606
i~} Retenciones en ka Fuente que b realizaron en el eprcicio fscal {23 360}
{=) Crédio Trilnstar de afos antoriores -
Sakdo  Pagar 1] A8.146

(i) El saldo por pagar que se presenta en la Concilizcion Tributaria, difiere del
sitldo contable debido 4 que en este se incluye el lmpuesto a ka Renta recalculado
comespondiente al afio 2015, mismo goe fue pagado en enero del 2017 mediante
ln presentacion de la respective declarncion sustitutiva

NOTA 21. NOTA TRANSACCHONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las operaciones v saldos de transacciones con partes relacionadas cs
QO SIS

{ Egppacir en Blanoo)
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Compahis Relacionnda Trnmsaccibn Yplor

Ingreso / Vemta

Rovalflowers 5.4 Senvicios y ofros 17681

Rovalfowers Inc. Servicios carga ¥ control de calidad 183470
Subtotal 201151

Gasto / Compras

Rovallowers inc Costos patas séreas -

Royaliowers S A Servicios vanos 2.100

Renalflowers 5 A, Servicaos admmestril vos 376,000
Subvotal J78.100

Active

Royalfiowers S A Préstamo olorgado 270,000

Cortmentnl lopishcs 5 A Préstamo olongdn 15 00y
S broiel 185,000

Layiva

Royalfkrwers 5.4 Ciarmitias 200 667
Subtoial 200,667
TOTAL 064,918

[e ncuerdo con la normativa vigente, actualimente la compadiin no se encucnira obligada
# lo elaboracion del estudio de precios de amsferencia que permita evaluar el
cumplimento del principio de plena competencia en ks transacciones efectundas con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

Fn base al cnieno de la compaitia las tansacciones que se han cioctuado con panes
relncionadas se realzan a precio de mercado.

NOTA 22, ADMINISTRACION DEL RIESGO

En ¢l curso normal de sus négocios v actividades de financiamiento, la Compafia csti
expuasta & distintos rnicsgos de naturalcza financien que pueden afectar de manera mis o

nxnes significativa al valor cconomico de sus fhajos y aclivos y, €n consecuencia, sus
resultados.
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(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 22 ADMINISTRACION DEL RIESGO / Continuacifa..

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el

mErco de adminsiacitn de nespos, asi como el desamollo y segummento de lus politicas
de admnistracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politcas de administracidn de nesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto
de ddentificar v analizar los nesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, asi como para monitorear los tiesgos v el cumplimiento de bos limites,
Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administmacion de riesgos de la
Compaida 2 fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado vy en las
actividades.

La Compafiia. a tavés de sus normas ¥ procedimeentos do administracion, pretende
desarmollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de ks polincas y los procedimientos
de admimstracion de resgos y reviss si su marco de adminstracion de resgos es
apropiado respecto a los nesgos a los que se enfrenta la Comparia

A continuacion, e detallan los principales nespos a los cunles esth expuesta la Compafiia:
K te Liquid

El nesgo de hquidez es ¢l riesgo de que la Compafila tengn dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados principalmente
con la entregn de efectivo,

El enfoque de k Administracion pam adminisioar la hquidez es contar con los recursos

suficienics para cumplr con sus obligaciones cuando vencen, tanio en condiciones
normakes como de tension, sin incurrir en pérdidas maceptables o amesgar su repulaciin

La Compefiia realiza cstimaciones de flujo de coga mensuales a fin de asegurar ¢l nivel de
ligquidez que le permita atender sus obligaciones con tereeros; en el afio 2016, el indice de
liquidez fue de 1.91.

Los resultadng son los sigmentes:
Diciembre 31,
2016 2018
Indice de Liguidez 1,91 2,66
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Al 31 de diciembre del 2016
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Los vencimicntos de sus aetivos y pasivos financicros fueron detallados en cada nota o
los estados financieros adjunios

Riesgo de Credito

El nesgo de crédito es ol nesgo de pérdida finencien que enfrenta la Compafiin x1 un
eliente ¢ contrapartc en un instrumento financicro no cumple con sus obligaciones
contractugles, y se origing principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La
exposicion maxima de la Compafia al ricsgo de crédito a ln fecha del estado de situncion
financiers es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Efoctivo y ses cquivakentes B5.093 320413
Cuoentas por cobwar 1. 158 492 1,092 BRI
Total 1.243.585 1.413.295

o i cariial

L& Compaiiia sestiona su capital para asepurar su capacadad de contimuar como empresa
en marcha micntrss que maximizan <l rendimiento a sus sccionistes a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patnimonio. Sin embargo, estos esfoerzos no son
suficicntcs para reflejar una situscion financiera sOlida de ln empresa, como s demuestra
con los sigwicntes indices financictos

Diciembre 31,
016 2015

Pasivos Totales / Patramonio 039 U4
Pasivos Tolales / Actives Tomles 028 020
Las relaciones de pasivos con ¢l patrimenio y con activos, indican que la Compafiia

manticng un alto nivel de pasivos, puesto gue, al 31 de diciembre de 2016, e] 39% de
aclivos se encuentran financiados con fondos de terceros,

-3
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NOTA 14. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisién de los estados lnancieros (03

de agosto del 2017), no s¢ produjeron eventos gue en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros adjuntos.

NOTA 25, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por 2l afio termmado el 31 de diciembre del 2016 han sido

aprebados por la Gerencia de la Compafila, v serdn presentados a la Junta de accionistas
para su aprobacicn,

En opinidn de la Gerencia, estos estados financieros seran  aprobados sin
maodificaciones.

L

o

; Ll
== Erhwin Vﬂ'rrhm Rubsén Camm
Raprezentante Lega Contndor Geencral
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