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Opinión Califica 

1 Hemos auditado los estados financieros de ROYALCARGO S.A. que comprenden el 
Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2016, el Estado de Resultados 
Integrales, el Estado de Cambios en el Patrimomo y el Estado de Flujos de Efectivo por 
«año terminado cn sa fecha, así como las Notas a los Estados Financieros que incluyen 
¡un resumen de las políticas contables significativas, 

2. En muestra opinión, excepto por los efectos de los asuntos descritos en el páafo 
“Fundamentos de la Opmión Calificada”, los estados financieros arriba mencionados 
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera de 
ROYALCAROO S.A., así como de sus resultados y lujos de fectivo correspondientes 
al ejercicio terminado cn dicha fecha, de conformidad con as Norinas Intemacionales de 
Información Financiera (NIIF' para Pymes). 

Fundamentos de la Opinión 

  

ficada: 

3 AL31 de diciembre del 2016 la Compañía presenta una diferencia de USDS94!1.189.41 
entre los registros contables y los informes de los avalúos realizados en el año 2012 
durante el proceso de implementación de las NIE, situación que se presenta debido a 
que en dicho proceso de implementación solo se reconoció el reavalúo de uno de los 
terrenos, dejando registrado al costo histórico a sus otros mmuebles (Edificios y 
Terrenos), Ocasionando una subvaloración de la Propiedad Planta y Equipo, Patrmonio 
y del gasto depreciación del edificio respectivo. 

  

Negocio en Marcha: 

4, Los estados financieros de la Compañía han sido preparados utilizando las bases 
contables de negocio en marcha, El uso de estas beses contables es apropiado a menos 
que la administración tenga la intención de liquidar la Compañía o detener las 
“operaciones, o no tene otra alternativa realista más que hacerlo, Como paste de nuestra 
“auditoria de los estados financicros, hemos concluudo que el uso de las bases contables 
de negocio en marcha por parte de la administración, en la preparación de los estados 
financieros es apropiado. 
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5... La adminisración no ha xdentificado una incertdimbre material que pueda dar lugar a 
vana duda sigmificatva sobre la capacidad de la Compañía de continuar como un negocio 
«en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros. Con base en muestra 
“anditri, tampoco hemos identificado dicha incertidumbre mater! Sin embargo, ni la 
“administracón ni el auditor pueden garantizar la capacidad de la Compañía de seguir 
Somo negocio en marcha. 

6. Es importante mencionar que la Compañía u partr de agosto del año 2016 ya no se 
encuentran añliado a la IATA; consecuentemente, sus operaciones recurrentes se 
realizaron hasta ol 31 de mayo del año 2017, fecha en la cual fueron transferdos sus 
Clientes, Proveedores y trabajadores a una mueva compañía relacionada local 
Adicionalmente, en la actualidad se encuentra desarrollándose. procesos legales 

relacionados con herencias, debido a que el prinepal acciomsta falleció, 
consecuentemente, e desconoce el destino que definan los nuevos accionistas respecto a 

la Compas. 

Otro Información: 

7, Sin que afecte a nuestra opinión de audita, llamamos la atención respecto a la dificil 
situación de la economia ccvatoriana presentada enel año 2016, generada principalmente 
por la caída del precio intermcional del bar del petróleo, el incremento del 
“endeudamiento intomo y extemo del Golemo Nacional, la disminución del consumo, la 
alta de Iuuidez, la apreciación del dotar, el teremoto de abril del 2016, cl meremento 
del desempleo, la baja inversión extranjera directa, la imposición de medidas de 
restricción comercial e impositivas para controlar la balanza comercial nogativa y la 

salida de divisas entre otros aspectos, han generado una contracción general de la 
“económica del pas, factores que han incidrdo o podran incidiren más en menos medida 
en los resultados de la Compañía; cso sumado a un año 2017 politico electoral que 
¿oalleva un cambio del gobrerno central y en ns posibles políticas que se impongan, son 
situaciones bajo las cuales generan incertidumbre y perspectivas de decrecimiento 
económicas. 

Responsabilidad de la Dirección y de los responsables del Gobierno de la entidad con 
respecto a los Estados Financieros: 

8. La Administración de la Compañia, es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIE para PYMES), Esta responsabilidad incluye, el diseño, 
implementación y mantenimiento do los controle internos relevantes para la preparación 

y presentación razonable de estados financieros que no contengan distorsiones 
importantes, debido a desvio de fondos o error, selección y aplicación de politicas 

contables apropiadas; y, la determinación de estimaciones contables razonables de 
acuerdo co0 las circunstancias. 
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En la preparación de los estados financicros, los administradores son responsables de la 
valoración de la capacidad de la Compañía de conimuar como empresa en 
funcionamiento excepto sí tienen intención de liquidar la Sociedad o. cesar sus 
operaciones o bien exista tra alternativa realista 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros: 

o Nuestra responsabilidad como auditores es l obiener una seguridad razonablo de que los 
Estados Financicros están libres de incorreción material debado a ftaude oe, y emitir 
un informe de auditoría que inclaye nuestra opinión sobre los estados financieros 
adjuntos. 

). La seguridad razonable es un alo nivel de seguridad, pero no es garamía de que una 
“auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA detectará siempre una desviación 
material cuando ésta exista, Las desviaciones pueden surgir de un ftande o eror y son 
cousaderados materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera que de 

forma razonable influencien en las decisiones económicas delos usuarios, tomadas sobre 
las bases de estos estados financieros. 

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuesto juicio 
profesional y mantenemos escpicismo profesional a lo largo de la planeación y 
realización de la audicría, También: 

> detificamos y evaluamos los riesgos de incorrección matenal en los estados 
financieros, debido a fraude o crror, diseñando y aplicando procedimentos de 
udaoria que responden a esos nesgos y obteniendo evidencia de auditoría suficiente 

y acuda para proporcronar una base para nuestra opinión, El riesgo de no detectar 
desviaciones matonales que resulten de un fraude es mayor delas que resulten de un 
error, ya que el fraude puedo involucrar conspiración, falsificación, omisión 

intencional, tegiversación, ola anulación de un control meno. 

> Obtenemos un entendismento del control intemo relevante para la nuditoía con el fin 
de diseñar los procedimientos de auditoria apropiados en función de las 
excunstancias, pero no com el propósito de expresar un opinión sobre la efectividad 

del conto! interno de la Compañía. 

  

> Evaluamos las polticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
«contables y sus revelaciones conespondientes realizadas por la administración 

» Evaluamos la presentación peneral, la estructura y contenido de los estados. 
financieros, meluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las 
transacciones y eventos subyacentes de forma que alcancen una presentación 
razonable, 
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> Comunisamos alos responsables del gobiemo de la cntdad, entre otras cuestiones, 
, «el alcance y el momento de realización de la auditora planificados y los hallazgos. 
) significativos de auditoría, asi como cualquier deficiencia significaba de control 
, intemmo que identificamos en l transcurso de nuestra revisión 

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios 

) 12, Nuestra opimón scbre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de 
4 ROYALCARGO 5.4. correspondiente a año termmado al 31 de diciembre del 2016, 

requerida por disposiciones legales, se emitirá por separado, 

» 13. Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2015, que se presentas adjuntos son 
A exclusivamente con fines comparativos, los mismos que fueron suditados por otro auditor 
Ñ independiente y con fecha 30 de abril 2016, presenta una cpinión razonable en todos los 

aspectos importante, sobre la situación financiera de la compañía, por lo que no 
emitimos una opinión sobre los mimos, 

) Quuto, agosto 03 del 2017 

  

JV 

] bel Jere 
Compañías: SC-RNAE-463 
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ALO 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 
Esgresados en dólares estadounidenses) 

    

ACTIVOS Diciembre 31, 
Nola 2016 2015 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efecino y Equvaentes de Efecino s 1509 Dan 
Cuentas Cobrar 7 1158492 109881 
Otras Cuentas pr Cobrar ma 
Acto pr Impuestos Comites s 6125 
Gastos Atispados 9 256445 
Total Activos Corrientes 13073 

ACTIVOSNO CORRIENTES: 

Procdads y Equipo 10 
"Total Activos No Corrientes 

Total Activos Sama. 
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KOYALCARGOSA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AÑOS TERMINADOS AL.31 DE DICIEMBRE 
MExpreados en dls eta ricos) 

YPm 10 Diciembre 34, 
En 2016 20s 

Pasivo 
PASIVO CORRIENTE: 
Proveedores Locales ” 106101 ae 

Obligaciones Ficalos nm 79304 140 
Obligaciones Laboral Á 29788 ms19 
Otras Cuentas ar pur 1 8910 AL637 
“Total Pasivos Corrientes In E 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

  

  

  

Beneficios Pstomlro 15 sos 
“Total Pasivos No Corrientes 3oaz 
Total Pasivos 65942 

PATRIMONIO: 16 
apta Social sm 
Reserva Legal 26340 
Reserva Fulatma as 
Reserva Capa 16100 

Resultados Acumulados Inegates sens 
Resultados Acumlados por Adopción de NIIPS 140200 

Resultado del Ejercicio 193,29 
Tota Potmeno ana 
Total Pasivo y Patrimonio. 3000 301333, 
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ROYAL, CARGO: 

ESTADO DF RESULTADOS INTEGRALES 
AÑOS TERMINADOS AL31 DE DICIEMBRE. 
Expresados cn dólares estadoierse) 

    

  

Diciembre 31, 
INGRESOS Mola 2016 ams 

Veras nes ET 2019 
Coso de Ventas 1 (19809 ao. 
(=) Vtlidad Bruta ea Ventas 1.066.384 209.350 
GASTOS DE OPERACIÓN 
Gastos Opercinaes 10 cosa) es) 
Gastos de Administración 19 Coro) 67 
Gastos de Ventas w 0260). (74749 
Tota gastos de operación 124765), esa), 
"liada en Operación HA 
Otros Ingresos (Gastos) No Operacionales 

Gastos Fires w 05 042 
ros lagos 29.496 
Total Otros Ingresos (Gastos) No Operacionaes 15284 

Resultado sates de impuestos! participaciones 933 

Participación Trabajadores 659) 
puesto alerta co) 
Reseltado del Periodo. pmETa 

tos Resiados negras 1) 

  

Resultado Integra del ejercicio 

  

1, 
Tarn Nardoo Ruin Ca 

Representante Legal tontator General 
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ROYALCARGOSA. 

  

ESTADODE FLO DE EFECTIVO. 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL.2016 
sgrezdo en ders cubres) - 

Diciosmbre 1. 
2016 208 
(sas (50.94) 
2078162 102907 
391200) (1352880) 
esc (346) 
00 pas 

1445 
mus 

eu 10. 
eo ss) 

13748 
(6219) 

204 asas 
5 AN 

205481 6530) 
PICTIVO NETO YEUIVALITES DERPACTIVO Ts Ta 

RICTIVO YEUVALIES DACIIVO ALIÓ s2043 nome 

IICTIVO VENAL DEDICTIVO ALFA. >> az 

Conclación entre La Lsidnd Neta y 61 Majo de Operación 
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HOYALCARGOSA 
ESTADO DILO DEIFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS AL. DE DICIEMBRE DEL 2916 

esto ends deme) 
Concitación estr Usd Na y Foo de Operación 

Ea Verde 
Representemte Legal 

  

  

1) esse, 
sm) eso) 
cdas eo (Su am 

—= 

Mató 
General 
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AÑOS TERMINADOS AL.31 DY DICIEMBRE 
prreetos endo statoraiense! 

  

  

Mun Cmolil Social. "Leza Uncoltaiva Copie del ercicio IL, 

San 01 enerodazo1s 16 E 2206 
Pisa col en 
Rorudo 204 ma 0579 
Sala de comi 12015 es 1979 

    

  

Hesaltdos 
Heserva Reserva Hescrva Resultados Acumulados Rexultados 

    

Maz CaplialSacial Yoga incultos Cape Acumlados por Adorción del Ejercicio. 199 
de ES. 

Sala de noreca2016 16 Sms asa amas aa 
Alsina pare : s vara A 
pio A Ln nen San 2 ett 2016 Ss 350 300 100 0% 10030 amo az 
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ROYALCARGOSA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AI31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
NOTA 1. IDENTIFICACIONDE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA 
1 

  

Constitución y operaciones 

ROYALCARGO S.A. es una compañía ecuatoriana identificada con el Registro Único de 
Contribuyente N* 1791414950001 Se contiuyó el 6 de enero de 1999, su obyetio principal esla. 

prestación de servicios de transporte de carga aérea, maritima, terestre y multimodal a través de 
tescaros 

El capital suert de la compañía es de USD 353.081 dividdos en 53.081 scciones de USD SI 
cada una, está compuesto de la saguiente manera: 

+ (Expresado en dólares) 
  

  

    
  

Aecnitas Nacionalidad [ Copia |] 04 [N de Acciones 
[tado ol Fes INC ¡tadas Undos de Anos] 1] 0% 1 
[Vento Lao Aledo Zen ee Fdo 500 | 00% | 500 

sos] 00% | sos       

Su oficina principal está ubicada en oundor, Provincia de Pichincha, Cantón Quito, Paroquis 
de Tebacundo. 

-A131 de diciembre del 2016 sus administradores son los que se detallan a continuación: 
  

  

              

A Nombre Nacionstaa — | Cargo e Normbramies Años 
[Cha Cine Tam Varo Tesis [reine] 300 z 

[Verdeacto Lueio Aledo Zenon. Herador Gere | oro z 
  

NOTA 2, MONEDA FUNCIONAL 

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus Notas explicatnas, se valoran 
utilizando la moneda de entorno económico del país, Dólar Americano. 

"NOTA 3. DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTOS DE LAS NIIF'S PARA PYMES 

A enterjo de la Administración do la Compañía, los Financieros cumplen con los 
requerimientos establecidos cn las Normas Internacionales de Información Financiera para. 
PYMES vigentes durante el ño 2016 y con las disposiciones establecidas en las políticas 
contables definidas por la empresa en cumplimiento de las normas. 
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ROYALCARGOSA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1,08 ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2016 

NOTA 4 BASES DE PRESENTACIÓN 

La presentación delos estados financieros de acuerdo con las NIF S pera PYMES exigen 
la determinación y l aplicación consistente de políticas contables a transacciones y hechos 
Las políticas contables más importantes del grupo se establecen en la nota $ 

En algunos casos, la Admumistración debnó emplear estimaciones y otros juicios 
profesionales para aplicar las políticas contables de la Compañía. Los juicios que la 
perencra efectuó enla aplicación dela olincas contables y que tienen la mayor relevancia 
obre los mportos reconocidos cn os estados financieros se establecen igualmente en la 
nota 5 

NOTAS. RESUMEN POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas enla preparación 
de estos estados finacioros. Ta como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido diseñadas 
en función alas NIIF'S para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2016 y aplicadas de 

manera uniforme 1 todos Jos años que se presentan en estos estados financieros 

5.1 Efectivo y Equivalente de Efectivo: 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja y los depósitos a la 
vista en insitucionos financieras 

52 Activos Financieros Comerciales. - 

Las cuentas por cobrar se presentan neta de la estimación para deudas incobrables, que so 
ha constituido aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los 
respectivos periodos sobre la base de la amigtedad de los saldos y el comportamiento 
Istórico observado por las cobranzas de la Compañía. La provisión se ha calculado sobre 
todos los rubros integrales de las cuentas por cobrar, según sea su caso. 

53 Propiedad y Equipos - 
Las parudas de propiedades y equipo se miden al costo menos la depreciación acumulada 
y a cualquier pérdida por deteriró del valor acumulado, 

(Espacio en Blanco) 
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ROYALCARGOS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2016 
“CExprazacios en dólarcacstadoumidomes) 

La depreciación se carga para distribuir el. costo de los activos a lo largo de su vida úl 
estimada, aplicando el método lineal. En la depreciación de la propiedad y equipo se 
utilizan las siguientes vidas úniles. 
  

  

  

  

        

qa Vida Ús (em 
ño] 

aa E 
[gero matices Eramos | 10 
pa 3 

[gus de Corpac a 
  

SÍ existe algún indico de que se ha producido un cambio significativo en Ta tasa de 
depreciación, vid tilo valor residual de activo, se revisa la depreciación de ese activo 

de forma prospectiva para reflejar ls muevas expectativas.   

$4 Deterioro del valor delos activos no financieros. — 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipos y activos 
intangibles para determinar si existen indicros de que tales activos hayan sufrido una 

pérdida por deterioro de valor Si existenindiios de un poble deterioro del valor se estima 
y se compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (0 grupo de activos 
relacionados) con su importe en libros. Si el importo recuperable estimado es mfenor, se 
reduce el mporte on libros al importe recuperable estimado, y e reconoce una pérdida por 
deterioro del valor en resultados. 

   

5.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. — 
Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones normales de 
eródito y no tenen intereses Se registran a ln tasa de interés nominal, Debdo a que la 
Compañía considera que ls variciones de tasa ente la nominal y cfostiva no som 
significativas. 

  

5.6 Beneficios a empleados: obligación de beneficios definidos post-empleo.- 

El costo y la obligación de la Compañía de realizar por jubilación patrona y desalucio so 
reconocen durante los periodos de servicios delos empleados. El costo y la obligación se 
miden a través del correspondiente cálculo matemático actuarial usando el método de la 
nidad de crédito proyectada, que supone una media anual de incremento salarial, con una. 

rotación de empleados basada enla experiencra reciente de la Compañía, utilizando a tasa 
de mercado vigente para bonos del gobierno nacional 
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ROYALCARGOSA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AI31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Entre las suposiciones actuariales sc mcluyen los dos tipos siguientes. 

-A) Hipótesis demográfica acerca de las características de los empleados actuales y 
asados que pueden recibir los beneficios. Estas Impótess tionen relación con 
variables talos como: 

(1) Mortalidad, tant durante el periodo de actividad como posteriormente; 
(io Tasa de rotación ente empleados, incapacidad y retiros prematuros; y 
(ii) La proporción de partícipes en <l plan como beneficiarios que tienea 

derecho alos beneficios. 

B) Hipótesis financiera: que tienen relación con la siguientes variables 

6) Latasa de descuento; y 
(ú)  Losniveles futuros de sueldos y de beneficios; 

Un resumen de esas estimaciones es el siguiente 

205 2016 
"Tasa de comntación actuarial (usa de descuno) 7A% 631% 
"asa de incremento salarial ichye ascensos laborales) 300% 300% 
Tasa de incremento do persones (en elcaso de tener jubilados) — 200% 200% 
“Tabla de rotación (promedio) 32,00% 130% 

57. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias. - 

Los ingresos de la compañía provienen de la prestación de servicios (transporte de carga), 
los mismos se calculan al valor razonable de la contraprestación recibida, teniendo en. 
Cuenta el importe estimado de cualquier descueato, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar. 
5. Costos y gastos = 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se imputan a la 
cuenta de resultados en función del enserio dol devengo, es decir, en ln medida que sea 
probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía y puedan ser 

confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago 
derivado de elo. 
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ROYALCARGOSA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2016 
(Exprosados en dólares estadounidenses) 7 

53. Impuestos a las ganancias. — 
El gasto por impuesto alas ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar 
y del impuesto diferido. El mpuesto corriente por pagar está basado cala ganancia fiscal 
delaño, 
El impuesto diferido se reconoce a panir de ls diferencias entre los importes en lbros de 
los activos y pasivo en los estudos fnanciros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como diferencias temporaria) 

Al respecto, la política actual de la Compañía csreconocer el mpuesto diferido únicamente 
«<uando la diferencias temporaria son significativas 

5.10 Participación trabajadores. — 

La compañía reconoce un pasivo, un costo delos servicios o un gasto (en función ala labor 
desarrollada por el beneficiano) por la participación delos trabajadores cn las utilidades. 
dela misma. Este beneficio se calcula ala tasa del 159 de las utilidades liquidas de acuerdo 

con disposiciones laborales vigentes 

5.11. Ganancias por acción y dividendos de accionistas. 

La ganancia neta por acción se calcula en base a los promedios do las acciones en 
circulación durant el ejercicio económico. 

La distribución de dividendos los accionistas dela Compañía e reconoce como un pasivo 
en el periodo en que los dividendos son aprobados por la justa General de Accionistas o 
cuando se configura la obligación correspondiente en función de ls disposiciones legales. 

(kspacto en Blanco) 
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ROYALCARGOS.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2016 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
El resumen del efectivo y equivalentes os el siguiento 

  

Caja Chica. 
Ca 
Cuentas por Cobrar SRI o 2611 > 

Bancos 0 ses 

  

Total 85.093 

6) Duranteclaño ha recibido de RoyalFlowers Notas de Crédito desmateralizadas 
on las cualos se eíctuaron pagos al SRI durante el año 2017 

() Corresponde saldos bancarios mantenidos en diversos bancos locales, a 
continuación, un detalle: 

-mbre 31, 
2015 

1147 
mos 

158931 
90.807 
30185 
5381 

3374 

   
ABN Ano Bank Dólros 
ABN Amro Bank Euros 

Total 
  

(Espacio en Blanco) 
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ROYALCARGOSA, 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR. 

AL31 de diciembre del 2016 las Cuentas por Cobrar so presentan do la siguiente manera: 

Diciembre 31 

  

    

   

016 2015 
Comerciales 
Clintes Relacionados del Exterior 202286 nos 
lentes no Relaciorados del Exterior (mms 9185 

Total 1095540 Opa 

No Comerciales 
“Cuentas por Cobrar RoyalFlowers 29340 517855 
'Ouentas por Cobrar Continental logists 15208 - 
Cuentas por Cobrar Fincas 5 X 
Cuentas por Cobrar Aerolineas. 90.182 3308 
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados De 34447 
Transtocias Varias 5591 

Total 437.080. 55644 

Provisión Cuensas Incobrables O 605 054, 
Total 67.19), 05439) 

Total Cuentas por Cobrar IASNAD2 OIE 

(0) El movimiento de la Provisión de Cuentas Incobrables, se presenta a 

  

continuación: 
103%, 

20 205 

Saldo Incl 504 mo 
Provistadelaño. 32297 > 
Bj (5303) 15517 

Total Ie 75434 
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ROYALCARGOS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR ...Continuación!. 

"A cien del ejercicio fiscal 2016, en nuestro criterio que la provisión de incobrables so 
neuentra razonable. 

1) El detalle d ta cuenta Clients mo Relacionados del exterior se presenta 
continuación 

Cliente 

Amazonifresh 
Ape 

Aral Bloemen: 
Bowquete Collection 
Chica National Light Insti! 
Comercializadora De Flores Ecollor 
Dba Utopía Flower 
Hawai [stands 
Holsingin 
Inversiones Rivera 
Lalo 
Plantas Tecnicas Plantec Cía Lada 
Po Hing 
Protean Flower 
Rosas Imperiales. 
Sinopec! Seafaicargo Ecuador 
Tenesy 
Varios 

Total 

(Espacio en Blanco) 

Diciernbre 31. 
2016. 

52815 
150.408 
50319 
198458 
10.004 
10428 
50.0 
20214 
14402 
1507 
21418 
1508 
14923 
49.799 
50.119 
12388 
14385 

133133 
893.254 
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ROYALCARGOSAA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2016 
“Expresaos on dólares cstadoumidonses) 

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR ...Contimuación/. 

-M31 de dictembre del 2016 la Compañía mantwene una antizúedad do crtera relacionada y 
"o relacionada del exterior, como se muestra a continuación: 

E AA a RR os PA 
EIA 

  

   

NOTA 8. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

La composición de la cuenta de Anticipos por Impuestos Corrientes se presenta a 
omtimuación 

Diciembre 31. 
Z016. 2015. 

Cuentas por Cobrar SRL IVA. 22 124 
Crédito Tíbuaro de IVA EX 19.165 

Total ET 2.044 

NOTA 9. GASTOS ANTICIPADOS 

A continuación, se detalla la composición de la cuenta: 

Inventarios 
Anticipos Proveedores 
Gorannías 
Otros Activos 

Tota 

  

úí) Pertenece a una garantía entregada por RoyalFlowers a RoyalCargo, quien a su vez. 
entregó este valor a Ecuador Cargo por concepto de utilización de códigos IATA. 

Adicional se mantiene una Garantía a KLM por el valor de USD $ 50.000 musma que fue 
recuperada ca el 2017, 
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ROYALCARGOS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2016 
“(Espresados en dólares estadounidenses) 
NOTA 10. PROPIEDADES Y EQUIPO. 

La composición de la cuenta es como sague 

Eálfic 
Macblos y Enseres 
¡Sistema Eléctrico y Eaipo de Segrdad 
Equipo de Carga, Romalques y Thermo Ki. 
Eqapo Computación 
Vehiculo 

Tot! 

Intangiblco 
Soto 

Total 

Depreciación Acumulada 
Depreciación Acum Lido 
Depreciación Acum Must y Enueres 
Depreciacn Acuen Sistema Elécnco y Equip de Seg 

Deprecncón Acten Equipo de Carga, Remkques y Termo King 
Deprecixcón Acum Equipo de Compato 
Deprecnción Acum Vehiculos 

Total 

Amorticación 
Sofware 

Total 

Total Propiedades y Equipo. 

31 de Diciembre, 
06 7 

100412 140412 

2642 26429 
95455 95455 
ms ns 

155367 135307 
190856. 178195 
7 7050 

276544, 718 

39510. 
21360 

  

(103), EDO 
0454), (0226) 
05129) esas 
15539) (155152), 
(176051) (62917 
vo, (69984). 

1652.695) (624.958). 

461) zo 
(687.373 (649.173) 

Ta 
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ROYALCARGO S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 10. PROPIEDADES Y EQUIPO...Continuación/. 

El movimiento de Propiedades y Equipo se detalla continuación: 

  

  

  

  

  

  

20% a, 108 10% ma 
DIRECCIÓN y SISTEMA ELÉCTRICO EQUIPO DECARGA, SS 
ACTIVOFIO ramos anco as YIQUPODE REMOLQUS Y conpurnea VEÍCULOS. SOFIMARE TOTAL, 

PS GRAO IDO, 
some rn as ms 1539 mos me as 
¿Adios 20 266 

AS _ E E 
Sádaba E O Ts 50 IA 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA 
Saona o nas esos as A a 
Depicón dello a ss 0 AS 

os a - = 
pr A (007 5 TINA 

Tol Prepa y po 5 15 E E 92 ip 
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ROYALCARGOSA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
A 31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 11. PROVEEDORES 

La composición de la cuenta proveedores se present u continuación: 

31 de Diciembre, 
2016 2015 

Proveedores Servicios Relacionados Locales 500 
Proveedores Insumos no Relacionados Locales m 266 
Proveodores Servicos no Relacionados Locales 19.400 58 
Cuentas por Pagar CAS - 21620 
Cuentas por Pagar Fuera del CAS au DN 
Proveedores Servicios mo Relacionados del Exterior. — (1) 116,908 17,06 

Total 406.491 

  

(6) El detalle sc presenta a continuación. 

Diciembre 31, 
Proveedores 2016 

American Floral Cargo In 
Atlas Alr 

Giobal Aviation Line 
Souheast Custombouse Brokers 

  

Total 

"NOTA 12. OBLIGACIONES FISCALES. 

“A continuación, se detalla la composición de la cuenta: 

Retención IVA por pagar. 
Retención Fuente por pagar 
Impuesto la Renta por Pagar o 

Toral 

  

6) Verificar NOTA 20 Conciliación Tributaria 

(Espacio en Blanco) 
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:OY: SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 13. OBLIGACIONES LABORALES 

La composición de la cuenta se detalla continuación: 

  

  

  

TH 
Suelos por Pagar 16367 15 
1ESS por Pagar 132 768 
enefcos Empleados wm 24589 930. 

Toral 9.788 sas 

(0 La Compostción de la cuenta se presenta a continuación: 

Diciembre 31, 
2016 

Ligudacines Empleados 209 E 
Décimo Tercer Socio 1744 m9 
"Déceno Cuarto Sueldo 2759 2464 
Vacaciones 19.609, 3.164 

15% Participación rabrjadores 307 3598 
Total EX 38343 

  

NOTA 14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

El detal es coro sigue: 

Diciembre 31, 
2016 20 

Proveedores Provisión No Relacionados Locales 10.634 18123 
Anticipo Clientes. 1.046 862 
Valores En Garantía > 200667 E 
Otras Cuentas por Pagar 70.90 5691 

Total 258.936 183.637 
    

(0 El valor corresponde alas garantías entregadas a Ecuador Cargo, las mismas que 50 
deben cancelar a RoyalFlowers ya quo el dinero salió de esta computa. 

(Espacio en Blanco) 

Págraa 24 4034



ROY/ 

  

OSA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2016 
Expresados en dólares estadounidenses) _ La 

NOTA 15, BENEFICIOS POST EMPLEO 

Fl detalle de eta cuenta se presenta a continuación: 

  

Provisión Desahucio 163% 205 
Prorsón Jubilación Patoral 3012 E 

Total 50427 730 

El movimiento de jubilación patronal y desahucio es como sigue 

Provisión Desalucio 

  

zos 
Saá cia 

Ademas nos 1502 
Ba 4156 1m 

Tora 098) G.18 
1029, 128 

Provisión Jubllción Patronal 
Saldo Inca 
Adiciones 50 2. 
Bajas 995% ss 

Tota 1254) 0.199 
sn 3508 

Las provisiones del año fueron registradas en buss al cálculo actuanal elaborado por Cía. 
Actuaria Cía. Lada, consaderando una asa de descuento del 7.46%. 

NOTA 16. PATRIMONIO. 

16.1 Capital 

El capital suscrito es de USD $53.081 y está compuesto en acciones ordinarias de valor 
"nominal de USD 1 poracción, sus princxpales accionistas son: 
  

  

  

  
  

Accionistas EJ 
[Royal Holdings of Florida, INC" 000% 
[Verdezoto Lucro Alftedo Zenon (Herederos) | —99.998% 

100%       
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ROYA! SA 

NOTAS EXPLICATIVAS A L/OS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

"NOTA 16, PATRIMONIO...Continuación/. 

162 Reservas 

1) Reserva Legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe provisionar por lo menos el 10% 

le a vtlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alance 
«el 50% del capital suscrto. La reserva legal no está disponible para distribución de 
dividendos, pero puede ser capitalización o utilizada para absorber pérdidas. 

Durante ol año 2016 la compañía ya no requiero registrar la rescrva legal ya que ha 
completado el porcentaje permitido por la le. 

163 Reserva Facultativa 

Corresponde a las apropiaciones de las utilidades y son de libre disponibilidad previa. 
«isposición dela Junta General 

16. Reserva de Capital 

Ircluye valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión 
Monetaria del Patrimonio y de los Activos y Pasivos no monetanos de años anteriores 
respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta cuenta puede ser parcial o totalmente 

capializado, sin embargo, el saldo de esta cuenta no está disponible para el pago de 
dividendos. 

165 Resultados Acumulados por Adopción de NIIF'S 

La compañía manticne un aldo cn la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados por 
adopción de NIIF” por US$1,449,380, principalmente compuesto por el revalúo, 
cfectuado al tereno en Quito. 

(Espacio en Blanco) 
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ROYALCARGOS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2016 
(Espresados a 

  

NOTA 17. INGRESOS 

dólares estadounidenses 

Los mgresos que se registran durante el año 2016 pertenecen a diversos servicios que la 
compañía presta, La composición es como sigue 

Aneresos Operacionales 
“Corse Pagadas por Aereas o 
3 Descuento en Ventas. 
Eporación de Sevi 
“Oros Ingresos Acrobnens 
Arcendo de Tastlacionos 

Total 

Anereses no Operacionales 
ingresos Finnciero 
Tngreos Varios 

  

Total 

    

com99s amos 
me) 000236) 

170.10 96330 
1.085 558 
5000 251.000 

SS Tao 

e 219 
56301 27306 
EX 29.496, 
  

(Ó) Las ventas se encuentran netas ya que son afectadas por los descuentos otorgados a. 
clientes, los msmos que son contabilizados como parte de los Gastos Admmistratvos 

NOTA 18, COSTOS 

La composición los costos por su naturaleza se presenta a continuación: 

Costo Operacional 
Costo Adminstativo 
Costo de Venta o 

Total 

(Espacio en Blanco) 

  

Diciembre 31 
2016 20 

38 95 
18,558 7213 

1412.586 210305 
1525.05 812.062 

Página27 034



ROYALCARGOSA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
_M31 de diciembre del 2016 
¡Expresados en dólares estadoumdenses)     

NOTA 18, COSTOS...Cos 

  

jación/. 

(6) La composición de esta cuenta se presenta a continuación: 

    

  

  

Diciembre 31, 
z016. 205 

Costos Exportación Marta 14614 203 
Costos Consolitados 110778, 462565 

Costo Manejo de Carga 13294 10317 
Costo Manejo Carga Seca 40419 100 
Combasúblo Vehicals 5 E 

Cortfiados Organ Coordiración 11077 19.793 
CertficadosIiesantarios Coordinación 231 4526 

Gusto Depreciación y so 
To TAZA 030 

NOTA 19 GASTOS 

La composición los Gastos por su naturaleza se presenta a contenuación: 

Diciembre 31, 
En En 

Gustos Operacionales masia 285.086 
Oustos Administrativos Ms 219 
Gastos de Venta 226lO 78746 
Gastos Bancarcs 18492 19212 

Total 287 0 
  

(9) Sus principales rubros se presentan a continuación: 
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ROYALCARGO S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al31 de diciembre del 2016 
Expresados en dólares estadounidenses) == 

  

Diciembre 3 
ame An 

os Operacioalos 
Soy Sto ias 
Bor Sel ps 
Mona Fs 26 Ea 
Vacaciones Prov 7] 10s 
Bosco es nes 
Said Efemodad zo 
Doro tempo 10 p 
Pron xa 16300 161 
Pron XIV 406 400 
Folios 307 35 
pa Pao! E) das 
Fede e Rara 14007 mo 

Provadn bici Patol 306 > 
Pron Desaecio 19 206 
once ne me 
Cotncin Ley Sl ns E 

Tota DEl 20006 

Gaxon Admiisrainos 
rsomos Seine y Matrir 20 41 
Vides de Arco 6 ” 
ts de Orem 109, su 

Corren y Senos al E 
Aciminstrcón de Arto i 20 

Sscocims, Allacnes sn 
For y Expscis 103 
usd y Alraconamino de Archivos 255 
Teletmo 
A Pd 

Serio Enea Fes 
Serio de len, Trnemisón de Dame 
Segui y Vedlanco: repagonda y Pasion 
Serve Comorn 
tercires Empleados 
Deprecacones y Amoriracines 
rrndo 
Mantenimiento 
usas clas 
Gustos Varo 

al    
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
A131 de diciembre del 2016 
¿Exprosados en dólares estadounidenses) 

¡NOTA 20. CONCILIACIÓN TRIBUTARIA. 

Una reconciliación entre el gasto por impuesto la renta y el producto de la utilidad 
contable multiplicada por la tasa de impuesto es como sigue: 

í muy 7 
tidad / Pérdida Contable antes de Impuesto la Renta y Panikcpacioo Lateral (em 
19% Partepacicn Tatujdores > 

Deduxcion por Inrement neto de Emplados (Art 1OLRI1) 
Gastos no deducibles Locales 45538s 
Base Imponible Impaeso a la Rent - Tai 2% sana 
Impuesto al Rena 20% 7106 

)EL IMPU RENTA APA EA 
DEL CONTRIBUYENTE: 
Impuesto al Reta Causado 71006 
(-) Anti deesmiado Conespondirt l Ejercicio Fiscal Corte 26891 
Impuesto Casado mayor lAnttipodeerrirado 71.06 
1) Retenes en La Puente que lo rlaro cel ocio fal 33) 
e) Coto Tebas de años anteriores 
Saldo a Pagar o 

  

6) El saldo por pagar que se presenta en la Concilhación Tributaria, difcre del 
saldo contable debido a que en éste se incluye el Impuesto ala Renta recalculado 
úcortespondienteaalaño 2015, mismo que Fue pagado en enero del 2017 mediante 
la presentación de la respectiva declaración sustitutiva. 

NOTA 21. NOTA TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

"Un resumen de las operaciones y saldos de transacciones con partes relacionadas es 
omo suo 

(Espacio en Blanco) 
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ROYALCARGOS.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2016 

AEspresados en dólares estadounidenses) 

    

Cos Relacionado Tramacción Yalor 

tngreso ¿Venta 
Royalfowers S.A Senáciosy otros 17681 
Royalfowers ln. Servicio carga y control de callad 183470 

Subtotal 

Gasto 
Royalfowees in Costos gía aéreas $ 
Royalfowets S.A. Servicios varios 2100 
Royalfowets$,4. Servicios admiiatvos 376.000 

Subtotal 378100 

ástivo 
Royalfowers S.A. Préstamo otorgado. 210000 
Costincntallogistos S.A Préstamo otorgado. 15.000 

Subtotal 

Pasivo 
Royallbwers S.A. Garantias ENTER 

Subtotal 200.667 

TOTAL E 

De acuerdo con la normativa vigente actualmente la compañía no so encuentra obligada 
a la olaboración del estudio de precios de transferencia que permita evaluar el 
cumplimiento del principio de plena competencia en les transacciones efectuadas con 
Partes relacionadas locales y/o del exterior. 

En base al criterio de la compañía las transacciones que se han efectuado con partes 
relacionadas se realizan a precio de mercado. 

NOTA 22. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 

resultados. 
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ROYALCARGO S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
A131 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) E 

¡NOTA 22. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO / Continuación. 

Mao de Administración de Riesgos. 
La Administración s responsable por establecer y supervisar el 
marco de adminstración de riesos, así como el desarrollo y seguimmaento de las políticas 
de administración de riesgos de la Compañía. 
Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto 
de identificar y analizarlos riesgos enfrentados por la misma, far límites y controles de 

riesgo adecuados, así como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. 
Se revisan regularmente las políticas y los sstemas de administración de riesgos de la 
Compañía 4 fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
actividades. 

La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende 
desaolar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los 
“empleados entienden sus oles y obligaciones. 

La Admuistrción hace seguimiento al cumplimiento de la políticas y los procedimientos 
“de administración de riesgos y revisa si su marco de administración de riesgos es 
apropiado respecto los nesgos a los que se enfrenta la Compañía. 

A continuación, se detallan los principales riesgos alos cuales está expuesta la Compañía: 

Riesgo de Liquidez. 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con us pasavos financieros, que son liquidados principalmente 
¿on la entrega de efectivo, 

El enfoque dela Administración paa adminisra la liquidez es coma con los recursos 
Sulicients para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión sn incurren pérdidas inaceptables o arriesgar su reputación 
La Compañía caliza cstmaciones de Mujo de cja mensuales afin de asegurar e nivel de 
liquidez que le permita atender sus obligaciones con tereros, enel año 2016, e ndice de 
iquidez fue de 1,91 
Los resultados son los siguientes: 

  

Índice de Liquidez. 
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ROYALCARGOSAA, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2016 
(Expresados en dólares estadoumdenses) 

Los vencimuentos d su etivos y pasivos financcros fueron detallados cn cada nota 4 
Jos estados financieros adjuntos. 

Riesgo de Crédito. 

EE riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiora que enfrcata la Compañía si un 
eliete 0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La 
exposición méxama de la Compañía al riesgo de rédito ala fecha del estado de stunción 
financiera es como sigue: 

  

mbr 

  

2016 20 

Efectivo y sus equivaletes 850 20413 
Cuentas por cobrar 155492 1092881 

Total 12435887 1419295 

Riesgo de capital 
La Compañía gestiona su capital para ascgurar su capacidad de continuar como empresa. 
en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través do la 
ptimización de los saldos de deuda y patrimonio. Sin embargo, estos esfuerzos no son 

suficientes para reflejar una situación financiera sólida dela empresa, como se demuestra 
con los siguientes índices financieros 

      
Diciembre 31, 

20 

Pasivos Totales / Patrimonio 039 02m 
Pasos Totales / Activos Toales 028 00 

Las relaciones de pasivos con el patrimomo y con activos, indican que la Compañía. 
mantiene un alto nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2016, el 39% de los 
activos se encuentran financiados con fondos de terceros. 
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ROYALCARGOS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2016 
dExpresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 24. EVENTO SUBSECUENTE. 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (03 
de agosto del 2017), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros adjuntos 

NOTA 25, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Gerencia dela Compañía, y serán presentados ala Junta de accromstas. 
para su aprobación, 

En opinión de la Gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin 
modificaciones. 

AN O 3 a 
má vd A a a 
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